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Tom tat: SU dung df liéu tir 63 tinh, thanh phé trong giai doan 2013 - 2023 cling Véi
phuong phép Bayes, bai viét phan tich téc dong clia dau tu cong va dau tu tu nhan d6i vdi
tang trudng kinh t€ tai Viét Nam. K&t qua chi ra réing, c hai loai dau tu déu c6 anh huéng
tich cuc dén tdng trudng khi duy tri trong ngudng nhét dinh. Tuy nhién, khi vuot qua cac
ngudng dau tu hiéu qua déi véi dau tu cong va dau tu tu nhan, tac dong nay chuyén huéng
tiéu cuc. Ngoai ra, dé ma thuong mai, chi s6 phat trién luc lugng lao déng c6 tac dong tiéu
cuc, trong khi dau tu truc ti€p nudc ngoai, ti Ié lam phét va chi s6 nang Iuc canh tranh cap
tinh lai thic ddy tang trudng kinh té. Chinh pha Viét Nam can ra soat, phan nhém cac tinh
€6 dau tu trong ngudéng va ngoai ngudng dé cé chinh sach diéu chinh pht hap, phan bé
ngudn von hop ly, can béng gitta dau tu cong va dau tu tu nhan dé bao dam ting trudng
kinh té 6n dinh.

Tir khéa: Dau tu cong, dau tu tu nhan, ting trudng kinh té.

THE IMPACT OF PUBLIC INVESTMENT AND PRIVATE INVESTMENT ON VIETNAM’S ECONOMIC GROWTH

Abstract: Using data from 63 provinces and cities from 2013 - 2023 together with the
Bayesian method, the paperanalyzed theimpact of publicinvestmentand private investment
on economic growth in Vietnam. The results showed that both types of investment have a
positive impact on growth when maintained within a certain threshold. However, the impact
turns negative when exceeding the thresholds of effective investment for public investment
and for private investment. In addition, trade openness and labor force development
index have negative impacts, while foreign direct investment, inflation rate, and provincial
competitiveness index promote economic growth. The Vietnamese government needs to
review the grouping of provinces with investment within and outside the threshold to have
appropriate adjustment policies, allocate capital reasonably, and balance between public
investment and private investment to ensure stable economic growth.

Keywords: Public investment, private investment, economic growth.

1. Gidi thiéu

Péu tu bao gdm dau tur cong va
dau fur tur nhén 1 yéu t6 quan trong
quyét dinh dén ting trudng kinh
té khi n§ duge nhiéu ly thuyét co
dién trudc day nhic dén. Trong
cudn “Ciia cai ciia céc qudc gia”
cia Adam Smith (1776) da dua
ra ly thuyét vé tich liiy von, trong
d6, 6ng nhin manh dau tr s& gép
phén ting tich liy vén, tir d6, cai
thién nang suat lao dong va thic
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day ting truéng kinh té. Ciing
dong quan diém nhung dugc cu
thé héa hon trong 1y thuyét loi thé
so sanh va tiang truong ctua David
Ricardo (1817) khi 6ng cho ring,
can phai ddu tr vao céc nganh
kinh t& c6 loi thé so sdnh mdi
gitp tang hi€u qua san xudt, tir do,
thic déy tang trudong kinh té. Bén
canh céc quan diém tng ho tc
dong tich cyc cta dau tu (ddu tur
cong va ddu tur tw nhan) dén ting
trrdng kinh té thi ciing c6 nhiing
quan diém phan bac lai diéu nay,

dién hinh nhu quan diém cua John
Maynard Keynes (1883 - 1946)
ndi tiéng véi tic pham “Ly thuyét
tong quat vé viéc lam, 14i suat va
tién t€” (1936). Ong rét ing ho sy
can thiép cta chinh phu vao nén
kinh té va 6ng coi ddu tu cong 1a
cdng cu quan trong dé kich thich
tng cau trong bdi canh nén kinh
té suy thodi hodc khing hoang.
Tuy nhién, Keynes nhan thic
rﬁng, khéng phai moi khoan dau
tw cong déu mang lai loi ich té
uu. Néu chi tiéu cong khong dugc
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" kiém soat, dau tw cong khong c6
hiéu qua thi cé thé giy ra ginh
ning ng 16n trong dai han, dan
dén 4p luc ting thué hoic giénn
chi tiéu coéng trong twong lai. Doi
v6i linh virc dau tr tu nhan, 6ng
da dua ra mot sé nhan dinh lién
quan dén vén d& rui ro c6 thé xay
ra do dau tur tr nhan gy ra nhu: (i)
Tam ly va ky vong cua nha dau tu
tu nhan c6 thé khong 6n dinh dan
dén 1am giam hiéu qua ctia dau tu;
(ii) Viéc qua phu thudc vao dau
tw tw nhan c6 thé kim him ting
truémg kinh té vi dwa qua nhiéu
vio quyét dinh ctia cac nha dau ti;
(iii) Pau tr qua mirc vao viéc doi
méi c6 thé lam phé san céc nganh
truyén thong, tir d6, giy ra that
nghi€p ting va dao 16n xa hoi, anh
huéng dén tang trudng kinh té. Tir
nén tang ly thuyét da néu véi hai
dong quan diém ddi 1ap nhau vé
tac dong clia dau tir (ddu tr cong
va dau tir e nhén) dén tang trudng
kinh té nén ciing d4 hinh thanh hai
phe ddi lap trong nghién ctru thuc
nghiém. Nhimng nghién ciru thyuc
nghiém khing dinh, dau tu cé tac
dong thiic ddy tang trudng kinh té
nhu cdc nghién ciru cia Shabbir
va cong su (2021); Ogunjinmi
(2022). Cac nghién ciru thuc
nghlem khong phu nhan vai trd
cua dau tw dén tang truong kinh
té nhung néu khong dau tu hop ly
co thé kim ham tang trudng kinh
té, dién hinh nhu nghién ciru cua
Makuyana va Odhiambo (2018).
Véi nén tang ly thuyet va qua
viéc luge khao céc nghién ciru,
tic gid nhan thiy rang, ¢6 hai quan
diém khac nhau vé chidu téc dong
cua dau tur cong va dau tir tw nhan
dén ting trudng kinh té nhung
nhitng nghién ciru trurdec méi chi
dimg lai & nghlen clru quan hé
tuyen tinh (mot chiéu) ma chura c6
nghién ctru ndo tim hiéu tic dong
nay trong quan hé phi tuyén va

tim ra ngudng tac dong cua dau tu
cong va dau tur tur nhan dén tang
truong kinh té, day chinh 1a diém
mé&i ma bai viét mudn khai thac va
lam rd.

Vé phurong phép nghién ctru, tac
gia sir dung phuong phép Bayes
vi tinh logic va thyc t€ hon, do tin
cdy cao hon so véi cac phuong
phép truyén théng trudc day
(Thach, 2020).

Bai viét bao gdm 5 phin. Ngoai
phén 1 gidi thiéu, phin 2 trinh bay
co so ly thuyét va tong quan cic
nghién ciru lién quan; phin 3 mé
ta dir liéu nghién ciru, mé6 hinh va
phuong phap nghién ciru cu thé;
phéan 4 trinh bay két qua héi quy;
phan 5 dua ra két lun va ham y
chinh sach.

2, (o s6 ly thuyét va tdng quan
nghién ciu

2.1. Piu tu céng va ting
truéng kinh té

Trong ly thuyet tong quét vé viéc
1am, 13i suit va tién té cia John
Maynard Keynes (1936) di nhén
manh vai trd quan trong cia dau tu
cong trong viéc kich thich tong ciu
va thic diy ting truéng kinh té,
ddc biét trong bdi canh suy thoai.
Tuy nhién, khong phai lic nao dau
tu cdng cling dem lai lgi ich cho
nén kinh t& ma né tuy thude vao
quy m va hiéu qua dau tr. O mirc
dau tu cong hop ly, tang trudng
kinh té c6 thé dugc thiic ddy manh
mé khi du tu cong kich thich tiéu
dung va dAu tur tu nhan, Tuy nhién,
khi dau tu cong qua muec, higu qua
kinh té c6 thé glam dan do hién
twong lang phi ngudn luc, sy thidu
hiéu qué trong quan ly hoic viéc
l4n 4t khu vuc tu nhan, Nghién ciru
cua Nazmi va Ramirez (1997) da
phan tich tdc dong ctia dau tur cong
va dau trr tr nhan tai Mexico 1én
tang truong kinh té. Pau tur cong
co tdc dong tich cuc va dang ké 1én
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tang tru(mg san luong. Téc dong
cua dau tu cong lén ting truorng
kinh té vé& mat thong ke glong voi
tac dong cua chi tiéu von tir nhén.
Rabnawaz va Sohail Jafar (2015)
xem xét m01 quan hé giira tong san
phidm quéc ndi va dau tu cong voi
dir liéu giai doan 1980 - 2009. Két
qua thuc nghiém cho thay, c6 méi
quan hé tich cuc gitra GDP va dau
tir cong trong ngén han. Kiém dinh
Granger dugc ap dung dé kiém tra
mbi quan hé nhan qua. Két qua
kiém dinh cho thiy cé mbi quan
hé nhén qua kép gitra GDP va dau
tw cong. Nghién ciru gan day cia
Makuyana va Odhiambo (2018)
da sir dung dir liéu trong giai doan
1970 - 2017 va ap dung phuong
phép kiém dinh giéi han do tré
phan phdi tr hdi quy (ARDL) dé
nghién ciu tic dong cua dau tu
cong dén tang trudng kinh té &
Nam Phi. Nghién ctru phat hién ra
rang, dau tur cong co tac dong tiéu
cuc dén tang truéng kinh té trong
dai han va dau tir céng dugce phat
hién 1a 14n 4t dau tu tir nhan.

2.2. Piu tw tw nhéin va ting
truéng kinh té

Ly thuyét ting trudng tin cd
dién ctia Robert Solow (1956)
nhin manh vai trd cla dau tu tu
nhén trong viéc gia tang von vit
chét, tu do, thic diy tang truong
kinh té. Theo ly thuyét nay, dau
tu tu nhan cai thién ning suét lao
dong va san lugng, nhung téc dong
s& giam dan theo thoi glan do hién
tugng hiéu suit giam din. Piéu
nz‘}y c6 nghia 1a néu khong c6 su
doi méi cong nghé, ddu tu tr nhan
s€ chi tao ra ting trudng ngén han,
con tang truong dai han phu thugc
chu yeu vao tién bd cong nghé. Ly
thuyet cua Solow khang dinh tam
quan trong ciia ca du tu tr nhin
va cac chinh sich thuc day dm

méi dé duy tri ting trudng kinh té
bén vitng.



Ghani va Din (2006) kham pha
vai trd ciia dau tr cong trong qué
trinh tdng truéng kinh té, trong
bdi canh nén kinh té Pakistan,
str dung phuong phép hdi quy t
dong vector (VAR). Dua trén cac
can nhic vé mat ly thuyét, mo hinh
ciing bao gdm dau tur tr nhan va
chi tiéu chinh phti bén canh dau tu
cong, két qua cho thay ting truong
chi yéu dugc thic diy boi du tu
tu nhan.

Shabbir va cong su (2021) phan
tich mbi quan hé giita du tu tu
nhan trong nudc va nudc ngoai
véi ting trudmg kinh té & Pakistan,
sir dung dir liéu chubi thdi gian
tir 1980 - 2017 va phuong phép
ARDL. Két qua dai han cho thiy,
dau tir nude ngoai c6 tic dong tidu
cuc va khong dang ké, trong khi
dau tur trong nude cé tac dong tich
cire va y nghia thdng ké. V& ngén
han, cé hai loai dau tw déu cé anh
huéng tich cuc va dang ké.

2.3. Piu tr cong va dau tr tuw
nhan tic dong dén ting truéng
kinh té

Cac nghién ctru vé tdm quan
trong twong dbi ciia dau tur cong
va diu tr tw nhan d6i véi ting
truong kinh té thudng tip trung
vio hiéu tng ln 4t cia dau tur
cong dbi voi du tu tu nhan. V{e
mit ly thuyét, ddu tur cong c6 thé
kich thich ting déu tur tur nhan khi
né chi gigi han trong viéc cung
cép co'sd ha ting cbt 161 nhu nudc,
thong tin lién lac, y té, nang luong,
giao thong va gido duc (Berndt va
Hansson, 1992). That vay, dau tu
cong thudng di lién véi cae du én
16m, c6 tac dong tich cuc lan rong
va khéng canh tranh véi khu vue
tir nhan, béi 18 khu vuc tu nhin
khong thé thyuc hién khodn dau tu
nhu vdy ¢ cung muc do (Nazrpi va
Ramirez, 1997). Mit khac, dau tu
cong ciing c6 thé 1am cham lai ting
truéng dau i tur nhéan va lam chdm

lai ting truong kinh té néu: (i) N6
dugc tai trg bang no, diéu nay lam
l4n 4t cac du an cua khu vuc tu
nhén c6 kha ning hiéu qua hon;
(if) Tao ra hang héa canh tranh
trye tiép v6i khu vuc tu nhén
(iii) Puge thuc hién béi cac doanh
nghi€p nha nudc khong h1eu qua
va dugc nha nuéc trg cap rat nhiéu
(Devara_]an va cong s, 1996) Mot
s0 nghién ctru ndi bat gan day nhu:

Unnikrishnan va cng su (2020)
trinh bay c4c quan diém trai nguoc
nhau vé téc dong cia du tr cong
va tu nhan dén tang truong kinh
t€ cia An Do. Pay 1a mét quoc
gla dang phat trién, noi phén 16n
dAu tur 14 cua khu vuc cng. Bang
viéc sir dung mé hinh VECM dé
kiém tra mdi quan hé dai han giita
c4c bién trong giai doan tir 1961 -
1962 va 2016 - 2017. Két qua ham
phan rng xung va phén tich phan
rd phuong sai da dugc thuc hién dé
do luong tac dong cia dau tr co s&
ha tAng cong cong va dau tr co s¢
ha ting tu nhan dén GDP. Két qua
nghién ctru twong quan véi phan
16n nhirng phét hién trong cac tai
litu trude day ring, khi so sanh
véi dau tr cong, thi du tir tu nhan
c6 kha ning thic ddy ting trudng
kinh té tot hon.

Jalles va cong sy (2024) phén
tich tac dong tang trudng cua cac
cti sbc dau tir cong va tur nhin dya
trén mdt mau 1én nhirng nuéc moi
ndi va dang phat trién trong giai
doan 1980 - 2021, dac biét tap
trung vao khu vuc chiu A. Nghién
cu'u xdy dung cdc bién phap méi
vé nhitng ct séc du tu dya trén
dir liéu dugce diéu chinh theo chu
ky. Céc udc tinh sir dung dy bdo
cuc bd cho thiy rang, nhing cu
séc dau tu cong déng vai trd 16n
hon nhiéu trong viée thiic day tang
truorng kinh té so v6i cdc ci soc
diu tu tu nhan. O cic nuéc moi
ndi va dang phat trién (bao gOm cé
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chiu A), phan (g tang trudng dbi
véi cac cti soc dau tir 1a tich cuc va |
manh hon nhiéu trong thoi ky suy
thodi (so v6i su m& rong kinh té)
va & cac qudc gia c6 nhiéu khong
gian tai khéa hon. Cudi ciing, cic
ct sbc dAu tr cong & mAu nghién
ctru 13 nuéec méi ndi, dang phat
trién va chau A thu hat d4u tr tur
nhén va tiéu dung tu nhan.

3. M hinh, bién va dit liéu
3.1. M6 hinh
Can cr vao cac nghién ciru cua
Makuyana va Odhiambo (2018),
Shabbir va cong sur (2021), nhém
tc gid dua ra ba mé hinh nghién
ctru thue nghiém dé nghién ciru
tac dong cta dau tir cong va diu
tu tr nhan dén ting trudng kinh té:
MO hinh 1: Téc dong ciia dau tir
cong va dau t tu nhan dén ting
truong kinh t&
grdp, =B, +B, * ge, + B, " inv;,
+ Bx % Xi.l+ ei.t
(M
M6 hinh 2: M6 hinh ngudng tac
déng cia dau tu cong dén ting
truong kinh té.
grdp, =o, T o, * ge2, + o, * ge,
T ux ¢ Xi.t+ ai.l
)
Mo hinh 3: M6 hinh ngudng tac
déng clia dau tu tr nhan dén tang
truong kinh té.
grdp, =@, + o, *inv2, + ©,*
iHVii.l + mx 5 Xi.l + 8i.l
3)
Trong dd: i la tinh va t la thoi
gian.
grdp, la toc 4o ting truong ( GDP
binh quan dau ngudi thuc té cia
tinh 1 trong nam t.
ge, la diu tir cong cép tinh (liy
log) cua tinh 1 trong ndm t.
ge2, 1a binh phuong cta dau tu
cong cap tinh cta tinh i trong nam t.
inv, 1a quy mo du tu tr nhan
(liy log) clia tinh i trong ndm t.
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inv2, la binh phuong ciia quy mo dau tu tu nhan cua
tinh i trong ndm t. )

X 1a tdp hop céc bién kiém soat bao gom: P9 mo
thuong mai, chi s6 phat trién Iue lwong lao dong cua
tinh, dau tur truc tiép nude ngoai, ti 1& lam phat, chi s0
néng luc canh tranh cép tinh.

¢ 12 sai s6.

B, @, ®,1ahé sb chin cia phuong trinh (1), ),
@) , b .

B, B,lahé so tac dong cua céc bién ge, v trong
phuong trinh (1 ).' )

a,, o, 1a hé sb tac dong cua bien ge2, ge trong
phuong trinh (2): | _

®,, m,1a hé s tac dong cua bién inv2, inv trong
phuong trinh (3).

3.2. Bién va dir liéu

Bai viét sir dung bd dir liéu bdng cua 63 tinh,
thanh phé ctia Viét Nam trong giai doan 2013 -
2023, do day la khoang thoi gian ma di liéu vé
dAu tu cong va dau tu tu nhan cla 63 tinh, thanh
phd & Viét Nam dugc cap nhat day du nhit. Bang 1
duéi day trinh bay nguon dir liéu va cach tac gia do
ludmg cac bién.

3.3. Phuong phdp nghién ciru

Trong thong ké Bayes, thong tin tir dir ligu nghién
clru duoc két hop véi kién thirc tién nghiém dé tao ra
phén phéi hau nghiém, thé hién xéc suit clia cac gié tri
tham s6. Céch tiép can nay cho phép dién giai két qua
duéi dang phéan phdi x4c suit, khong phu thudc vao
kich thuéc mau, gitp gidi quyét mot sé han ché cia
phuong phap tin sudt. C4c wu diém cia phuong phap
Bayes cu thé nhu:

_ Phuong phap Bayes thong qua phan phoi tién
nghiém cho phép tich hop kién thrc trudc, nho vay,
phuong phap nay van sir dung duoc du dit liéu it hodc
khong day du.

- Phuong phép Bayes cho phép cép nhat th()n'g
tin khi c6 thém dir liéu méi thong qua phan phoi
hau nghiém, diéu nay phi hop khi dir liéu lién tuc
thay doi. ;

- Phuong phép Bayes tinh dugc X4c suat xay ra nl‘m
mot mirc do tin cay va dé hiéu, dé 4p dung trong nhiéu
truong hop.

_Khikich thudc maunho, phuong phap Bayes thuong
cho két qua 6n dinh hon nhé vao viée két hop thong tin
tién nghiém.

4, Két qua va thao luan

4.1. Thong ké mé ta

Nghién ciru nay ldy mau cta 63 tinh, thanh phd
ctia Viét Nam trong giai doan 2013 - 2023. Trudc khi
tién hanh hdi quy thi téc gia thuc hién thong ké mo ta
cac bién lién quan dén tang truong kinh té, cac bién
giai thich nhu déu t cong cAp tinh, quy m6 dau tu i
nhan, d6 m¢ thuong mai, chi s6 phat trién lyc leong
lao dong cua tinh, dau tu truc tiép nudc ngoai, ti 1€
lam phét, ning luc canh tranh cép tinh. Két qua cu thé
duoc trinh bay trong Bang 2.

4.2. Két qua tir hoi quy Bayes

Cackétquahdiquytuyéntinh Bayestirphuongtrinh 1,
phuong trinh 2, phwong trinh 3 trong Bang 3, Bang 4
va Bang 5 cho théy thuat toan Monte Carlo Markov
Chain (MCMC) 14 hiéu qua trong viéc 14y mau. Dong

Bang 1: M6 ta cac bién sit dung trong mé hinh

Tén bién Ky Po ludng Nc:;lu.c:in Nguén 4-‘
- hiéu dit liéu tham khao
Bién phu thuodc
Téng trudng kinh & ordp Téng san lugng clia tinh, dugc chuyén | Nién gidam thdng ké cac Makuyana va Odhiambo
sang dang log tinh, thanh phé Viét Nam (2018).; X
R : Nazmi va Ramirez (1997) |
Bién gidi thich
PAu tu cdng c4p tinh ge Quy mé dau tu cdng cap tinh, chuyén | Nién gidm théng ké céc
sang dang log tinh, thanh phé Viét Nam
Quy mé d4u tutu nhan i e Quy mo d?u tu tu nhan trén dia ban | Nién giam théng ké cac
tinh, chuyén sang dang log tinh, thanh phé Viét Nam
D5 md thudng mai open Tong kim ngach xuat, nhap khau ctia | Nién giam théng ké cac

tinh, dugc chuyén sang dang log

Makuyana va

nam trudc (%)

tinh, thanh phé Viét Nam ]

- — — A - — — Odhiambo (2018);
ﬁrl'g:gggéééﬁenc!ﬂcﬂnh Bbor 1;il1ay doi luc lugng lao dong cta tinh | Nién gidm théng ké cac | Nazmiva Ramirez
B‘. .r‘g (%) tinh, thanh phé Viéet Nam | (1997);

au tu truc tiép .| Pau tu truc tiép nud ai trén di ién qi 5 & cac | Shabbirva cd
fdi : fc tiép nuéc ngodi trén dia | Nién gidm thong ké cac I va cong sy
nudéc ngoal ban tinh, chuyén sang dang log tinh, thanh phé V?ét Nam | (2021)
Ti1& lam phét inf | SY bién dong clia CPl ndm sau so vdi | Nién gidam théng ké cac

tinh, thanh phé Viét Nam

Nang luc canh tranh ;
cap tinh gl

Chi s6 nang luc canh tranh cap tinh

Nién gidm théng ké cac
tinh, thanh phé Viét Nam
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thoi, cac chudi MCMC ciia ca ba
phuong trinh déu dap g céc tiéu
chuin vé hdi tu vi ti 1& chdp nhan
trung binh cia ba phuong trinh 1a
1,0000 va hiéu qua nho nhat trung
binh ctia ca ba phuong trinh déu
|6n hon mic cho phép tbi thiéu
12 0,01 (phuong trinh 1 1a 0,9707,
phuong trinh 2 1a 0,9680, phuong
trinh 3 1a 0,9741). Ngoai ra, theo
Gelman va Rubin (1992), néu gia
tri chin dodn Gelman-Rubin Rc
cia bit ky hé s6 nao ciia md hinh
16n hon 1,2 thi m6 hinh khong hoi
tu. Khi xem xét gid tri Gelman-
Rubin Rc 16n nhét trong Béng 3,
Bang 4 va Bang 5 thi déu cho thdy
gia tri Gelman-Rubin Rc 16n nhit
cua ca ba mo hinh & phuong trinh
1,2 va3 déu bang 1,0000 nén da
dap {mg cac yéu cau dé xuat cia
Gelman va Rubin (1992). Bén canh
sai s6 chuén (Standard Deviation)
cho hé s6 hdi quy, bang két qua h01
quy Bayes con cung cép théng s0
vé sai s6 chuan E. Thong s6 nay
cho biét tinh viing ctia ¢ac chudi
MCMC. Theo Flegal va cong su
(2008), sai sb chuén nho hon 6,5%
duoc coi la mirc d6 1éch chuan chép
nhan dugce va sai s§ chudn nhé hon
5% duge coi 1a mire d6 1éch chuén
t8i wu. Dura trén két qua, vi cdc gid
tri sai s6 chuén ctia céc hé sb hoi
quy déu nho hon 5%, nén ching
déu dap tmg mte t6i wru.

T4c dong clia dau tu cong va dau
tr tr nhan dén ting trudng kinh
té cia Viét Nam duoc thé hién
trong két qua xac suat hau nghiém
clia Bang 6. Theo Béng 6, ca déu
tu céng va dau tu tu nhan déu cd
tc dong tich cuc dén ting trudng
kinh t& ciia Viét Nam véi xac suat
tic dong dwong rét cao, 1an lugt 1
92,14% va 99,3%. Két qua ndy
hodn toan phu hop véi cdc két
qua nghién clru cia Makuyana va
Odhiambo (2018). Theo 1y thuyét
tich Iiiy vén ctia Adam Smith (1776)
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Bang 2: Thong ké mé ta cac bién

Te!

‘\1

/

Bién Quansat | Trung binh [D6 léch chudn Gigtishos Halan] lon
? nhat nhat
grdp 693 2,0451 0,0729 1,0477 2,2758
ge 693 0,3633 0,2338 0,0185 1,6692
inv 693 4,0017 0,4086 2,9238 5,5617
open 693 16,3833 0,9645 12,6612 18,7124
labor 693 0,5841 0,0996 0,0005 0,7934
fdi 693 8,6362 1,8810 0,0000 10,9635
inf 693 1,0060 0,0523 0,1043 1,1990
pci 693 0,6030 0,0451 04512 0,7509

Nguon: Tdc gia t6ng hop qua két qua tir STATA 17

Bang 3: Két qua héi quy (phuong trinh 1)

Gia tri Sai sé iy
grdp trnGblnk chtljé"r)\ Khoang tin cay 95%
ge 0,0216 0,0001 -0,0517 0,0088
inv 0,0235 0,0001 -0,0423 -0,0048
open -0,0055 0,0000 -0,0126 0,0016
labor -0,0279 0,0002 -0,0838 0,0291
fdi 0,0016 0,0000 -0,0021 0,0053
inf 0,0106 0,0003 -0,0929 0,1146
pci 0,0828 0,0004 -0,0579 0,2240
cons 2,1793 0,0005 1,9995 2,3596
var 0,0053 0,0000 0,0048 0,0059
Ti lé chdp nhan trung binh 1,0000
Hiéu qua trung binh nhd nhét 0,9707
Gia tri chan dodn Gelman-Rubin Rclén nhat| 11,0000

Nguon: Tac gia téng hop qua két qua tic STATA 17
Bang 4: K&t qua héi quy ngudng clia dau tu cong (phuong trinh 2)

ardp tranI; gi!nh Sai s6 chuan | Khoang tin cdy 95%
ge 0,0537 0,0002 -0,1293 0,0223
ge2 -0,0255 0,0002 -0,0292 0,0803
inv 0,0248 0,0001 -0,0439 -0,0058
open -0,0060 0,0000 -0,0132 0,0012
labor -0,0278 0,0002 -0,0841 0,0285
fdi 0,0016 0,0000 -0,0022 0,0054
inf 0,0100 0,0003 -0,0949 0,1146
pci 0,0874 0,0004 -0,0542 0,2269
cons 2,1973 0,0005 2,0127 2,3785
var 0,0053 0,0000 0,0048 0,0059
Ti |&é chdp nhén trung binh 1,0000
Hiéu qua trung binh nhd nhat 0,9680
Gia tri chan doan Gelman-
Rubin Re I6n nhat 130900

Nguon: Tdc gia tong hop qua két qua tir STATA 17

Bang 5: K&t qua héi quy ngudng clia dau tu tu nhan (phuong trinh 3)

ol Sai s
grdp trung chusn Khoang tin cay 95%
binh
ge 0,0246 0,0001 -0,0552 0,0063
inv 0,1164 0,0005 -0,2830 0,0516
inv2 -0,0110| 0,0001 -0,0087 0,0305
open -0,0055 0,0000 -0,0126 0,0017
labor -0,0270 0,0002 -0,0825 0,0291
fdi 0,0019 0,0000 -0,0018 0,0057
inf 0,0088 0,0003 -0,0945 0,1138
pci 0,0971 0,0004 -0,0463 0,2404
cons 2,3650 0,0011 1,9847 2,7357
var 0,0053 0,0000 0,0048 0,0059
Ti & chdp nhén trung binh 1,0000
Hiéu qué trung binh nhé nhat 0,9741
Gia tri chan doan Gelman-Rubin Rc 1,0000
I6n nhat

Nguon: Tdc gia tong hop qua két qua tic STATA 17
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lién quan dén dau tu tu nhén, 6ng
dinh nghia qua trinh tich Iy von
xuat phat tir tiét kiém dé taora von
dAu tu. TUr d6, tich liiy von déng
vai tro quan trong trong v1ec tang
néng suét lao dong. Khi von dugc
txch lily, cong cu lao dong va ha
tAng san xuét s& du:orc cai thién,
gitip lao dong sin xuit hiéu qua
hon. Qua trinh ting trudng kinh
t& g4n lién mat thiét véi qua trinh
tich lity von vi viéc gia ting von sé
tao diéu kién cho nén kinh té phat
trién bén vimg. Ly thuyét tong
cau ciia Keynes giai thich trong
trudmg hop khu vuc tu nhan khong
c6 ngudn dau tr diy du thi chinh
phu nén can thi€p qua dau tir cong
dé kich thich tong cu nham thic
ddy nén kinh té. Ong con nhén
manh dau tu cong c thé tao ra
hiéu rng lan toa khi chi tiéu chinh
phti gia ting s& d4n dén su gia ting
tiéu ding va dau tu cia khu vuc
tu nhén.

Tuy nhién, két qua hdi quy ciia
Bang 4 va Bang 5 chi ra ring, bién
ge2 cing inv2 déu c6 diu 4m thay
vi ddu dwong nhur ddi véi bién ge
va inv, diéu ndy ngu y rang ton tai
mot ngudng (diém cuc dai) cua
dAu tu cong va dau tu tw nhan. Hay
n6i cach khac, dau tir cong va dau
tu tu nhan s€ c6 tdc dong tich cuc
dén tang trudng kinh té&nhung khi
dat dén ngudng nhét dinh (diém
cuc dai) thi dau tr cong va diu tr
tr nhéan luc nay lai kim ham tang
truong kinh té. Theo két qua xdc
suat hau nghiém & ‘Béng 7 thi h¢
s0 hdi quy cua bién ge2 ¢ diu
am v6i x4c suat téc dong la tuong
ddi cao 82 ,26%, trong khi theo két
qua x4c sut hau nghiém & Bang 8
thi x4c suét tic dong am cua inv2
cao hon - dat 86,25%. Két qua nay
ciing hoan toan phu hop véi quan
diém cia John Maynard Keynes
trong ly thuyet tong quat vé viéc
1am, i sudt va tién té (1936) khi

Bang 6: Xac suat hau nghiém cho phuong trinh 1

Gia tri o VT j |
trung binh Po léch chuan Sai s6 chuan

rob1: (grdp:ge) > 0 0,9214 0,2692 0,0016
grobk (grdp:inv) >0 0,9930 0,0834 8,38(1)2
prob1: (grdp:open) <0 0,9385 0,2403 ] Lk
prob1: (grdp:labor) < 0 0,8363 0,3700 0,0023
prob1: (grdp:fdi) > 0 0,0814 0,3989 0,0 =
prob1: (grdp:inf) > 0 0,5788 0,4938 0,00
prob1: (grdp:pci) > 0 0,8728 0,3332 0,0019

Nguén: Tdc gia téng hop qua két qua tic STATA 17
Bang 7: Xac suat hau nghiém cho phuong trinh 2

Gia tri . i
trung binh Po léch chuan Sai s6 chuan
prob1: (grdp:ge) > 0 0,9215 0,2690 0,0016
prob1: (grdp:ge2) <0 0,8226 0,3820 0,0022
prob1: (grdp:inv) > 0 0,9940 0,0772 0,0004
prob1: (grdp:open) < 0 0,9491 0,2198 0,0013
prob1: (grdp:labor) < 0 0,8363 0,3700 0,0021
prob1: (grdp:fdi) > 0 0,8021 0,3984 0,0023
prob1: (grdp:inf) > 0 0,5705 0,4950 0,0029
prob1: (grdp:pci) > 0 0,8839 0,3203 : 0,0018
Nguon: Tdc gia tong hop qua két qua tic STATA 17
Bang 8: Xac sudt hau nghiém cho phuong trinh 3
Gia tri
trung binh Po léch chuan Sai s6 chuan
prob1: (grdp:ge) > 0 0,9419 0,2339 0,0014
prob1: (grdp:inv) > 0 0,9115 0,2840 0,0016
prob1i: (grdp:inv2) < 0 0,8625 0,3444 0,0020
prob1: (grdp:open) < 0 0,9376 0,2419 0,0014
prob1: (grdp:labor) < 0 0,8275 0,3778 0,0022
prob1: (grdp:fdi) > 0 0,8404 0,3662 0,0021
prob1: (grdp:inf) > 0 0,5669 0,4955 0,0029
prob1: (grdp:pci) > 0 0,9098 0,2865 0,0017

EU.0537/(2*0,0255) =

Nguon: Tac gia téng hop qua két qua tir STATA 17

ong khang dinh, du tir céng la cén
thiét ¢ giai quyét tinh trang that
nghiép va thic ddy ting trudng
kinh té nhung khéng phai lic nao
dau tir cong ciing dem lai hidu qua
nhur mong mudn. Néu déu tu cong
qua mirc va ddu tu vao cic du 4n
khong thiét thue, gy lang phi thi
kinh té s& bi giam sut. P6i véi diu
tu tu nhén, Joseph Schumpeter
c6 quan diém vé “sir hity diét sang
tao” khi 6ng nhan thdy ring, dau
tw qua mirc vao ddi méi 6 thé 1am
pha san cac nganh cii, giy gia tang
that nghiép va kim ham kinh t&.
Dua vao bang két qua hdi quy
ngudng cua dau tur cong (Bang 4)
va két qua hoi quy ngudng cua
dau tu tr nhan (Béang 5) ta c6 thé
xac dinh ngudng cia dau tu cong
1,0529,
ngudng ctia dau tu tw nhin =
0,1164/(2*0,0110) = 5,2909.
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5. Két luan va ham y chinh séch

5.1. Két luan

Nghién ciru nay da phan tich
tdc dong cta d4u ti cong va diu
tw tr nhin d6i v6i tang trudng
kinh té cua Viét Nam véi dir ligu
63 tinh, thanh phé trong giai doan
2013 - 2023. Két qua nghlen clru
cho thay, dau tu cong va déu tu tr
nhén cé tic dong thic day tang
trudng kinh té néu dugc dau tu
hop ly & mot ngudng nhit dinh.
Khi mirc dau tu cong va dau tur tu
nhan vugt qua ngudng nay thi sé
kim ham sy tang truéng kinh té,
thdm chi c6 the gdy ton hai dén
nén kinh té néu khong dugc kiém
soit Kip thoi. Mirc ngudng cu thé
clia dau tu cong 1a 1,0529 va cua
d4u tu tw nhan 14 5 ,2909.

S.2. Him y chinh séch

Dua trén két qua nghién ciru,
Chinh phu Viét Nam cin 1ap chinh



sach du turr cong va dau tu tw nhan
mot cach hop ly, nham duy tri tac

dong tich cuc dén ting trudng

kinh té khi ching nim trong
ngudng nhét dinh. Chinh phu cén
phan nhom céc tinh dya vao quy
mé dau tir cong va dau tu tr nhan
khi so sénh véi ngudng trudc
khi dua ra ham y chinh séch phu
hop. Cac ham y chinh sich cu thé
nhu sau:

Thir nhat, doi véi nhém tinh ¢
ddu tu céng nam trong nguéng va
dau tie te nhan vuot nguomg (Ha
Néi va Thanh phé Hé Chi Minh)

Chinh phii cin ting cudng gidm
sat va kiém soat cac dy 4n dau tu
tu nhan dé tranh hién trong dau tur
qud mirc hodc dau tu vao céc linh
vuc khong hiéu qua. Nhitng quy
dinh vé quén ly riii ro tai chinh va
bao v& ngudi tiéu ding can dugc
ap dung chat ché. Bén canh 4o,
Chinh phi cin khuyén khich dau
tr tw nhan vao cdc nganh chién
lwoc: Hudng dan va khuyén khich
dAu fir vao nhitng linh vuc c6 gié
tri gia ting cao, ching han nhu
cong nghé, nang lugng tai tao va
cdc nganh coéng nghi€p sing tao;
déng thoi, cin xdy dung nhitng
chinh sich thic ddy diu tr bén
virng, bdo vé mdi truong va bao
dam nhitng khoan dau tu khong
din dén céc hé luy tidu cuec.

Thir hai, déi véi nhém tinh
6 dau tw cong vwot ngudng va
dau tw tw nhan trong nam trong
ngudng (Cao Bang, Dién Bién va
Lai Chau)

(i) Cat giam dau tu cong khong
hiéu qu: Chinh phi cin diéu
chinh va tip trung vao cac dur én c6
tac dong 16n va hiéu qua cao, dac
biét 14 co s& ha ting chién Iugc.
Céc khoan dau tu cong khong
mang lai gia tri kinh té rd rét can
duoc cit giam hodc tam ngung;
(ii) Tang cuong hop tac cong tu:

Pay manh mé hinh hop tac cong
tr dé huy déng ngudn lyc tu nhan
tham gia vao cic du 4n co s& ha
ting, giam bt ganh ning tai chinh
cho ngan sich nha nudc; (iii)
Khuyén khich diu tu tw nhan vao
nhitng linh vuc méi: Chinh phu
can tap trung khuyén khich déu tu
tu nhan vao céc linh vuc dbi méi
sang tao, cong nghé va san xuit dé
bao dam phat trién bén vimg.

Thir ba, déi véi nhém tinh c6
dau tw cong va dau tw tw nhdn
trong nam trong nguong (58 tinh
con lai)

(i) Tiép tuc khuyén khich dau tu:
Chinh phul can duy tri cic chinh
sach hd trg déu tir cong va tu nhan
dé duy tri tang truéng. Nhirng wu
dai thué, cai cdch hanh chinh va
bao vé quyén s& hitu tri tué s& gitip
khu vuc tu nhan phét trién manh
mé hon; (ii) D4u tir vao cong nghé
va ddi méi sdng tao: Khuyén khich
dau tu vao céc linh vire cong nghé
cao va chuyén giao cong nghé dé
ning cao nang luc canh tranh;
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(iii) Bao dam phat trién bén"
vitng: Pau tu vao cac linh vuc'
chién lugc nhu gido duc, nang
luong tii tao va ha ting thong
minh dé hé trg ting trudng
dai han.

5.3. Han ché ciia nghién ciru
va dé xuat hudéng nghién ciru
tiép theo

Mic du nghién ctru nay da cung
cap nhitng phat hién quan trong vé
tdc dong ciia dau tr cong va dau
tr tu nhin dén tang trudng kinh
té cling nhur xac dinh ngudng tic
d6ng cua du tur cong va déau tu tir
nhan nhung vén ton tai han ché,
do6 1a nghién ciru chi str dung dir
liéu tir 63 tinh, thanh phd cta Viét
Nam trong giai doan 2013 - 2023,
khoang thoi gian nghién ciru vén
con han hep. Cac nghién ciru trong
twong lai cé thé m& rong pham vi
qudc gia va thoi gian nghién ciru,
dac biét 1a co6 su so sanh ngudng
dAu tu cong va dau tu tu nhan gitta
nhém qudc gia dang phat trién va
nhém quéc gia phét trién.m
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