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Tom tat: Su dl)ng du li~u tu 63 tlnh, thanh ph6 trong giai doc;in 2013 - 2023 cung voi 
phlfong phap Bayes, bai viet phan tfch tac d¢ng cua dau tlf c6ng va dau tlf tlf nhan doi voi 
tang trlfong kinh te tc;ii Vi~t Nam. Ket qua chi ra rang, ca hai loc;ii dau tlf deu c6 anh hlfong 
tfch cljc den tang trlfong khi duy trl trong nglfong nhat dinh. Tuy nhien, khi vlfQt qua cac 
nglfong dau tlf hi~u qua doi voi dau tlf c6ng va dau tlf tlf nhan, tac d¢ng nay chuyen hlfong 
tieu cljc. Ngoai ra, a¢ mo thlfong mc;ii, chi so phat trien ILjc ILfQng lao d<)ng c6 tac d<)ng tieu 
CljC, trong khi ?au tlf trljc tiep nlfoc ngoai, ti I~ lc;im phat va chi so nang ll,fc cc;inh tranh cap 
tlnh lc;ii thuc day tang trlfong kinh te. Chfnh phu Vi~t Nam can ra soat, phan nh6m cac tlnh 
c6 dau tlf trong nglfong va ngoai nglfong de c6 chfnh sach dieu chlnh phu hQp, phan bo 
ngu6n van hQp ly, can bang giO'a dau tlf c6ng va dau tlf tlf nhan de bao dam tang trlfong 
kinh te on dinh. 

Tu khoa: Bau tlf c6ng, dau tlf tlf nhan, tang trlfong kinh te. 

THE IMPACT OF PUBLIC INVESTMENT AND PRIVATE INVESTMENT ON VIETNAM'S ECONOMIC GROWTH 

Abstract: Using data from 63 provinces and cities from 2013 - 2023 together with the 
Bayesian method, the paper analyzed the impact of public investment and private investment 
on economic growth in Vietnam. The results showed that both types of investment have a 
positive impact on growth when maintained within a certain threshold. However, the impact 
turns negative when exceeding the thresholds of effective investment for publ ic investment 
and for private investment. In addition, trade openness and labor force development 
index have negative impacts, while foreign direct investment, inflation rate, and provincial 
competitiveness index promote economic growth. The Vietnamese government needs to 
review the grouping of provinces with investment within and outside the threshold to have 
appropriate adjustment policies, allocate capital reasonably, and balance between public 
investment and private investment to ensure stable economic growth. 

Keywords: Public investment, private investment, economic growth. 

1. Giui thi~u 

Dfiu tu bao g6m dfiu tu cong va 
dftu tu tu nhan Ia ySu t6 quan trc;mg 
quySt djnh dSn tang truang kinh 
tS khi n6 duqc nhiSu ly thuySt c6 
di~n tru&c day nh~c dSn. Trong 
cu6n "Cua cai cua cac qu6c gia" 
cua Adam Smith ( 1776) da dua 
ra ly thuySt vS tich liiy v6n, trong 
d6, 6ng nhiin m~nh dfru tu se g6p 
phftn tang tich liiy v6n, tlr d6, cai 
thi~n nang suiit lao d9ng va thuc 

• Tntang Dr;ii hr;ic Tai c/1fnh -Marketing 

d§y tang truang kinh tS. Cung 
d6ng quan di~m nhtrng duqc q1 
th~ h6a hon trong ly thuySt lqi thS 
so sanh va tang truang Ctla David 
Ricardo ( 1817) khi 6ng cho r~ng, 
dn phai dfru tu vao cac nganh 
kinh tS c6 lqi thS so sanh m&i 
giup tang hi~u qua san xuiit, tlr d6, 
thuc d§y tang truang kinh tS. Ben 
c~nh cac quan di~m ung h9 tac 
dQng ti ch C\l'C cua dfru tu ( dfru tu 

cong va dfru tu tu nhan) dSn tang 
truang kinh tS thi ding c6 nhiing 
quan di~m phan Mc I~i diSu nay, 

di~n hinh nhu quan di~m cua John 
Maynard Keynes (1883 - 1946) 
n6i tiSng v&i tac ph§m "Ly thuySt 
t6ng quat vs vi~c lam, lai suiit va 
tiSn t~" (1936). Ong rfrt ling h() sv 
can thi~p cua chinh phu vao nsn 
kinh tS va 6ng coi dfru tu c6ng la 
Cong Cl,1 quan trQng d~ k:ich thich 
t6ng du trong b6i canh nsn kinh 
tS suy thoai ho~c khung hoang. 
Tuy nhien, Keynes nh~n tht'.rc 
r~ng, khong phai m9i khoan d~u 
tu cong d~u mang l~i lqi ich t6i 
uu. NSu chi tieu cong kh6ng dugc 
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kiSm soat, dftu tu cong khong c6 
t hi~u qua thi c6 thS gay ra ga~ 

n~ng nq Ian trong dai h?n, dan 
dSn ap lµc tang thus ho~c giaJ? 
chi tieu cong trong tuong lai. Doi 
v&i linh vuc dfiu tu tu nhan, ong 
da dua ra .m<)t s6 nh?n djnh lien 
quan dSn v§n d€ rui ro co th€ xay 
ra do d§u tu tu nhan gay ra nhu: (i) 
Tam ly va kY v9ng cua nha dftu tu 
tu nhan c6 thS khong 6n dinh d~n 
dSn lam giam hi~u qua cua dftu tu; 
(ii) Vi~c qua ph1,1 thu<)c vao dftu 
tu tu nhan c6 thS kim ham tang 
tru6ng kinh tS vi di,ra qua nhi€u 
vao quy€t dinh cua cac nha d§u tu; 
(iii) D§u tu qua muc vao vi~c d6i 
m&i co th€ lam pha san cac nganh 
truy€n th6ng, tir d6, gay ra th§t 
nghi~p tang va dao l<)n xa h9i, anh 
hu6ng dSn tang tru6ng kinh tS. Tu 
n~n tang Iy thuySt da neu v&i hai 
dong quan diSm d6i l?p nhau v€ 
tac d9ng cua dftu tu ( d§u tu cong 
va dfiu tu tu nhan) dSn tang truemg 
kinh tS nen cling da hinh thanh hai 
phe d6i l?p trong nghien cilu thl,l'c 
nghi~m. Nhfrng nghien cilu thµc 
nghi~m kh~ng dinh, dftu tu c6 tac 
d9ng thuc dciy tang tru6ng kinh tS 
nhu cac nghien Cllu cua Shabbir 
va c('mg Sl,l' (2021); Ogunjinmi 
(2022). Cac nghien cilu thµc 
nghi~m khong phu nh?n vai tro 
cua d§u tu dSn tang trucrng kinh 
tS nhung nSu khong dftu tu hqp ly 
c6 thS klm ham tang trui:Jng kinh 
tS, di~n hinh nhu nghien Cllu cua 
Makuyana va Odhiambo (2018). 

v &i n~n tang ly thuy~t va qua 
vi~c luqc khao cac nghien ct'.ru, 
tac gia nh~n th§y r~ng, c6 hai quan 
diSm khac nhau v~ chi~u tac d9ng 
cua ddu tu cong va dftu tu tu nhan 
dSn tang trui:Jng kinh t~ nhung 
nhfrng nghien cilu tru&c m&i chi 
dirng l?i i:J nghien cilu quan h~ 
tuy~n tinh (rn9t chi€u) ma chua c6 
nghien Cllu nao tim hiSu tac d9ng 
nay trong quan h~ phi tuy€n va 

tim ra ngu5ng tac d('mg cua d§u tu 
cong va dftu tu tu nhan d~n ta,ng 
trucrng kinh ts, day chi nh Ia diem 
m&i ma bai vi~t mu6n khai thac va 
lam ro. 
v~ phuang phap nghien cuu, tac 

gia sfr d1,1ng phuong phap Bayes 
vi tinh logic Va thl,l'C t~ han, de) tin 
c~y cao hon so v&i cac phuong 
phap truy~n th6ng tru&c day 
(Th?ch, 2020). 

Bai viSt bao g6m 5 phftn. Ngoai 
phftn 1 gi&i thi~u, phftn 2 trinh bay 
ca scr ly thuy€t va t6ng quan cac 
nghien Cllu lien quan; phftn 3 mo 
ta du li~u nghien CUu, mo hinh va 
phuong phap nghien cilu c1,1 thS; 
phftn 4 trinh bay kSt qua h6i quy; 
phfin 5 dua ra k€t Iu?n va ham y 
chfnh sach. 

2. Ca sO' ly thuyet va tong quan 
nghiencU'u 

2.1. I>iu tu cong va tang 
tru6ng kinh t~ 

Trong ly thuySt t6ng quat v€ vi~c 
lam, lai su§t va ti€n t~ cua John 
Maynard Keynes (1936) da nh§n 
m?nh vai tro quan tr9ng CUa dftu tu 
cong trong vi~c kich thich t6ng du 
va thuc dciy tang trucrng kinh ts, 
d~c bi~t trong b6i canh suy thoai. 
Tuy nhien, khong phai Jue nao dftu 
tu cong ding dem i?i !qi ich cho 
n€n kinh ts ma n6 ruy thu<)c vao 
quy mo va hi~u qua dftu tu. a muc 
d§u tu cong hqp ly, tang trui:Jng 
kinh tS c6 thS duqc thuc dciy m?nh 
me khi dftu tu cong kich thich tieu 
dung va dftu tu tu nhan. Tuy nhien, 
khi ddu tu cong qua muc, hi~u qua 
kinh tS c6 thS giam dftn do hi~n 
tugng lang phi ngu6n 11,l'c, sµ thiSu 
hi~u qua trong quan ly ho~c vi~c 
lfrn at khu VJ!C tu nhan. Nghien CUu 
cua Nazmi va Ramirez (1997) da 
phan tich tac d<)ng cua dftu tu cong 
va dftu tu tu nhan t?i Mexico Jen 
tang trui:Jng kinh t~. Dfiu tu cong 
c6 tac d9ng tf ch CJ!C va dang kS len 
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tang trucmg san luqng. Tac d{)ng 
cua dftu tu cong len tang truemg 
kinh tS v~ m~it th6ng ke gi6ng v&i 
tac d{)ng cua chi tieu v6n tu nhan. 
Rabnawaz va Sohail Jafar (2015) 
xem xet m6i quan h~ giua t6ng san 
phcim qu6c n<)i va dftu tu cong v~i 
du li~u giai do?n 1980 - 2009. Ket 
qua thµc nghi~m cho th§y, c6 m6i 
quan h~ tich CJ!C giua GDP va dftu 
tu cong trong ng~n h?n .. Ki Sm djnh 
Granger duqc ap di,mg dS kiSm tra 
m6i quan h~ nhan qua. KSt qua 
kiSm djnh cho th§y c6 m6i quan 
h~ nhan qua kep giua GDP va dftu 
tu cong. Nghien CUu gftn day cua 
Makuyana va Odhiambo (2018) 
da sfr di,mg du li~u trong giai do?n 
1970 - 2017 va ap di,mg phuong 
phap kiSm dinh gi&i h?n de) tr€ 
phan ph6i tt,r h6i quy (ARDL) dS 
nghien CUu tac d<)ng cua dftu tu 
cong dSn tang truemg kinh ts a 
Nam Phi. Nghien cilu phat hi~n ra 
r~ng, dftu tu cong c6 tac d{)ng tieu 
cµc dSn tang truemg kinh tS trong 
dai h?n va dftu tu cong duqc phat 
hi~n la I§n at dftu tu tu nhan. 

2.2. I>iu tu tu nhan va tang 
tru6ng kinh t~ 

Ly thuySt tang truemg tan co 
diSn cua Robert Solow (1956) 
nh§n m?nh vai tro CUa dftu tu tu 
nhan trong vi~c gia tang v6n v?t 
ch§t, ru d6, thuc dciy tang truemg 
kinh tS. Theo ly thuySt nay, dftu 
tu tu nhan cai thi~n nang su§t lao 
d<)ng va san luqng, nhung tac d<)ng 
se giam dftn theo thoi gian do hi~n 
tugng hi~u su§t giam dftn. Di€u 
nay c6 nghTa la nSu khong c6 SJ! 
d6i m&i cong ngh~, dftu tu tu nhan 
se chi t?o ra tang truemg ng~n h?n, 
con tang truemg dai h?n ph1,1 thu<)c 
chu ySu vao ti~n be) cong ngh~. Ly 
thuySt cua Solow kh~ng dinh tfim 
quan tr9ng cua ca dfiu tu tu nhan 
va cac chinh sach thuc. dciy d6i 
m&i dS duy tri tang truemg kinh tS 
b€n wng. 



Ghani va Din (2006) kham pha 
vai tro cua ddu tu cong trong qua 
trinh tang tru6ng kinh t~, trong 
b6i canh n€n kinh tS Pakistan, 
sir di.mg phucmg phap h6i quy tl)' 

d(>ng vector (VAR). Dl!a tren cac 
can nh~c v€ m?t ly thuyst, mo hinh 
ding bao g6m ddu tu tu nhan va 
chi tieu chinh phu ben q1nh ddu tu 
cong, k€t qua cho thfry tang tru6ng 
chu y€u duqc thuc d~y bcri ddu tu 
tu nhan. 

Shabbir va c(>ng S\l' (2021) phan 
tich m6i quan h~ gifra ddu tu tu 
nhan trong nu6c va nu6c ngoai 
v6i tang tru6ng kinh t€ a Pakistan, 
sir d\lng dfr li~u chu6i thm gian 
tlr 1980 - 2017 va phucmg phap 
ARDL. K€t qua dai h?n cho thfry, 
ddu tu nuac ngoai c6 tac d(>ng tieu 
C\l'C va khong dang kS, trong khi 
ddu tu trong nu6c c6 tac d(>ng tich 
C\l'C va y nghia th6ng ke. V € ng~n 
h?n, ca hai lo?i ddu tu d€u c6 anh 
hu6ng tich C\l'C va dang kS. 

2.3. Diu tu cong va diu ttr tu· 
nhan tac d(}ng d~n tang trm:mg 
kinh t~ 

Cac nghien ct'.ru v€ tdm quan 
tr9ng tucmg d6i cua ddu tu cong 
va ddu tu tu nhan d6i v6i tang 
truang kinh t€ thuemg t?p trung 
vao hi~u t'.rng lfrn at cua dftu tu 
cong d6i v6i dftu tu tu nhan. v€ 
m?t ly thuy€t, dftu tu cong c6 thS 
kich thich tang dftu tu tu nhan khi 
n6 chi gi6i h~n trong vi~c cung 
dp ca so h? tftng c6t loi nhu nu6c, 
thong tin lien I~c, y t€, nang lm;mg, 
giao thong va giao d\lC (Berndt va 
Hansson, 1992). Th?t v?y, ddu tu 
cong thuemg di Ii€n v&i cac di! an 
Ian, c6 tac d(>ng tich C\l'C Ian r(>ng 
Va khong c~nh tranh VOi khu V\l'C 
tu nhan, bcri le khu V\l'C tu nhan 
khong thS th\l'c hi~n khoan ddu tu 
nhu v?y (y cimg mt'.rc dQ (Nazmi va 
Ramirez, 1997). M?t khac, dftu tu 
cong ding c6 thS lam ch?m l~i tang 
truang dftu tu tu nhan va lam ch?m 

l?i tang tru6ng kinh tS n€u: (i) N6 
duqc tai trq b~ng nq, di€u nay lam 
lfrn at cac d\l' an CUa khu V\l'C tu 
nhan c6 kha nang hi~u qua hem; 
(ii) T?o ra hang h6a qnh tranh 
tf\l'c ti€p v6i khu V\l'C tu nhan; 
(iii) Duqc th\l'c hi~n bcri cac doanh 
nghi~p nha nu6c khong hi~u qua 
va duqc nha nu6c trq dp rfrt nhi€u 
(Devarajan va c(>ng S\l', 1996). M(>t 
s6 nghien ct'.ru n6i b?t gdn day nhu: 

Unnikrishnan va c(>ng S\l' (2020) 
trinh bay cac quan dism trai nguqc 
nhau v€ tac d(>ng cua dftu tu cong 
va tu nhan d€n tang truang kinh 
t€ cua An D(>. Day la m(>t qu6c 
gia dang phat triSn, ncri ph~n 16n 
dftu tu la cua khu V\l'C cong. B~ng 
vi~c sir d\lng mo hinh VECM d€ 
kiSm tra m6i quan M dai h~n gifra 
cac bi€n trong giai do~n tlr 1961 -
1962 va 2016 - 2017. KSt qua ham 
phan t'.rng xung va phan tich phan 
ra phucmg sai da duqc th\l'c hi~n dS 
do luemg tac d(>ng cua ddu tu ca so 
h? tdng cong c(>ng va dftu tu ca so 
ha tftng tu nhan d€n GDP. KSt qua 
nghien ct'.ru tucmg quan v6i phdn 
16n nhfrng phat hi~n trong cac tai 
li~u tru6c day r~ng, khi so sanh 
v6i ddu tu cong, thi dftu tu tu nhan 
c6 kha nang thuc d~y tang truang 
kinh ts t6t hcm. 

Jalles Va CQng S\l' (2024) phan 
tich tac d(>ng tang tru6ng cua cac 
cu s6c dftu tu cong va tu nhan d\l'a 
tren m(>t m~u Ian nhfrng nu6c m&i 
n6i va dang phcit triSn trong giai 
doan 1980 - 2021, d?c bi~t t?p 
tru~g vao khu v\fc chau A. Nghien 
ct'.ru xay d\l'ng cac bi~n phap m6i 
v€ nhfrng cu s6c ddu tu d\l'a tren 
dfr li~u duqc di€u chinh theo chu 
Icy. Cac uac tinh sir di.mg di! bao 
C\lC b(> cho thfry r~ng, nhfrng cu 
s6c d~u tu cong dong vai tro 16n 
hcm nhi€u trong vi~c thuc d~y tang 

' ' 
truang kinh te so v6i cac cu soc 
dftu tu tu nhan. d cac nu6c m6i 
n6i va dang phat tri€n (bao g6m ca 

' > ·-----.:.....) ,/ 

I ( I 
cbau A), phan t'.rng tang tru6ng d6i : 
v&i cac cu s6c dftu tu la tich C\l'C va I 
m~nh hcm nhi€u trong thcri kY suy 
thoai (so v6i S\l' ma r(>ng kinh t€) 
va (y cac qu6c gia c6 nhi€u khong 
gian tai kh6a hcm. Cu6i cimg, cac 
cu s6c ddu tu cong a m~u nghien 
ct'.ru la nu6c mm n6i, dang phat 
triSn va chau A thu hut dftu tu tu 
nhan va tieu dung tu nhan. 

3. Mo hinh, bien va dft li~u 
3.1. Mo hinh 
Can ct'.r vao cac nghien ct'.ru cua 

Makuyana va Odhiambo (2018), 
Shabbir va c(>ng S\l' (2021 ), nh6m 
tac gia dua ra ba mo hinh nghien 
ct'.ru th\l'c nghi~m d€ nghien ct'.ru 
tac d(>ng cua ddu tu c6ng va ddu 
tu tu nhan d€n tang tru6ng kinh t~: 

Mo hinh 1: Tac d(mg ciia d~u tu 
cong va dAu tu tu nhan dSn tang 
truemg kinh ts 

grdpi,1 =Po + P1 * gei.1 + P2 * invi,1 
+ p * x. + €. x 1,1 1,1 

(1) 
Mo hinh 2: Mo hinh nguang tac 

d9ng cua dftu tu cong dSn tang 
truemg kinh t€. 

grdp. = a
0 
+ a

1 
* ge2. + a

2 
* ge. 1 IJ IJ I, 

+a * X. + €. x 1,1 1,1 
(2) 

Mo hinh 3: Mo hinh nguang tac 
d(>ng ciia ddu tu tu nhan dSn tang 
tru6ng kinh t€. 

grdp. = ro0 + ro1 * inv2. 1 + ro * 
1,l I, 2 

invi. + ro * X. 1 + c.1 l,t X I, I, 

(3) 
Trong d6: i la tinh va t la thcri 

gian. 
grdp. la t6c d9 tang truemg GDP 

1,l ' , 

binh quan dau ngucri thl!c te ciia 
tinh i trong nam t. 

ge. la dftu tu cong dp tinh (lfry 1,1 
log) cua tinh i trong nam t. 

ge2. la binh phucmg ciia ddu tu 
1,t, 

cong cap tinh cua tinh i trong nam t. 
inv. la quy mo dftu tu tu nhan 
, 1,l 

(lay log) cua tinh i trong nam t. 
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inv2. la binh phuong cua quy mo d§u tu tu nhan cua 
1,l 

tinh i trong nam t. 
X la ~p hqp cac bi&n ki~m soat bao g6m: DQ ma 

- Phuong phap Bayes thong qua phan ph6i tien 
nghi~m cho phep tich hqp ki&n thuc tru6c, nhcr v~y, 
phuong phap nay v§n SU d\mg duqc du du li~u it ho~c 
khong d§y du. thuong m?i, chi s6 phat tri~n h,rc luqng lao d{mg cua 

tinh, d§u tu nvc ti&p nu6'c ngoai, ti l~ l?m phat, chi s6 
- Phuong phap Bayes cho phep c~p nh~t thong 

tin khi c6 them du li~u m6i thong qua phan ph6i 
h~u nghi~m, di~u nay phu hqp khi du li~u lien h)c 

thay c16i. 
- Phuang phap Bayes tinh duqc xac su§t xay ra nhu 

m9t muc d9 tin c~y va d~ hi~u, d~ ap d\mg trong nhi~u 
trucrng hqp. 

- Khi kich thucrc m§u nh6, phuang phap Bayes thuc'mg 
cho k&t qua 6n dinh hon nhcr vao vi~c k&t hqp thong tin 

tien ngbi~m. 

nang Ive c?nh tranh dp tinh. 
s Ia sai s6. 
p

0
, a

0
, co

0 
la h~ s6 ch~n cua pbuong trinh (1), (2), 

(3). 
pl' p

2
1a M s6 tac d9ng cua cac bi&n ge, inv trong 

phuong trinh (1). 
al' a

2 
la M s6 tac d<)ng cua biSn ge2, ge trong 

phuong trinh (2). 
col' co

2 
la h~ s6 tac d<)ng cua biSn inv2, inv trong 

phuong trinh (3). 
3.2. Bi~n va dfr li~u 4. Ket qua va thao lu~n 
Bai viSt sir d\mg b9 du li~u bang cua 63 tinh, 

thanb ph6 cua Vi~t Nam trong giai do?n 2013 -
4.t. ThBng ke mo ta 

2023, do day la khoang thai gian ma du li~u v~ Nghien Clru nay ltiy m§u cua 63 tinh, thanh ph6 
d~u tu cong va d~u tu tu nhan cua 63 tinh, thanh cua Vi~t Nam trong giai do~m 2013 - 2023. Tru6'c khi 
ph6 a Vi~t Nam duqc c~p nh~t d~y du nhk Bang 1 tiSn hanh h6i quy thi tac gia thvc hi~n tb6ng ke mo ta 
dum day trinh bay ngu6n du li~u va each tac gia do cac bi&n lien quan d&n tang truang kinh ts, cac bi&n 
Iuemg cac bi&n. giai thich nhu d§u tu cong dp tinh, quy mo d§u tu tu 

3.3. Phuong phap nghien CU'U nhan, d9 ma thuong m?i, chi s6 phat tri~n Ive luqng 
Trong th6ng ke Bayes, thong tin tir du li~u nghien lao d9ng cua tinh, d§u tu tn.rc tiSp nucrc ngoai, ti l~ 

cl'.ru duq~ kSt hqp vcri kiSn thuc tien nghi~m d~ t?o ra l?m phat, nang Ive c?nh tranh dp tinh. KSt qua c1,1 th~ 
phan p~oi h~u n&hi~m, th~ hi~n xac su§t cua cac gia tri duqc trinh bay trong Bang 2. 
tham so. Cach tiep c~n nay cho phep di€n giai kSt qua 4.2. K~t qua tir hfii quy Bayes 
duai d?ng phan ph6i xac su§t, khong ph1,1 thu9c vao CackStquah6iquytuySntinhBayestirphuOTigtrinh 1, 
kich thucrc ,m§~, gi~p gi~i quyS\ m9t. s6 h?n chS cua phuOTig trinh 2, p~uong trinh 3 trong Bang 3, Bang 4 
phuong phap tan suat. Cac uu diem cua phuong phap va Bang 5 cha thay thuat toan Monte Carlo Markov 
Bayes cu the nhu: Cha·n (MCMC) l' h' A • • ·A ;. ::: ::. . i a ic:;u qua trong v1~c lay mau. Bong 

Bang 1 ·Mo ta cac bien su dung trong mo hinh 

Ten bien 
Ky 

Do hietng 
Nguon Nguon 

hieu du lieu tham khao 
Bien phl,I thu(>c 

Tang tnJClng kinh te grdp Tong san h.Jc;sng cua tlnh, duc;sc chuyen Nien giam thong ke cac Makuyana va Odhiambo 

sang d~ng log tlnh, thanh pho Vi¢t Nam (2018); 
Nazmi va Ramirez 11997) 

Bien giai thkh 

E>au tll c6ng cap tlnh ge Quy m6 dau tll c6ng cap tlnh, chuyen Nien giam thong ke cac 
sang d~ng log tlnh, thanh pho Vi¢t Nam 

.. 
Quy mo dau tu tu nhan inv Quy m6 dau tu tu nhan tren dia ban Nien giam thong ke cac 

tlnh, chuyen sang d~ng log · tlnh, thanh pho Vi¢t Nam 

E>9 ma thudng m~i open T6ng kim ng~ch xuat, nh~p khau cua Nien giam thong ke cac 
tlnh, duc;sc chuyen sang d~ng log tlnh, thanh pho Vi¢t Nam Makuyana va 

Chi so phat trien luc Thay doi IVc luc;sng lao dong cua tlnh 
Odhiambo (2018); 

luc;sng lao d¢ng clia tlnh labor (%) . 
Nien giam thong ke cac Nazmi va Ramirez 
tlnh, thanh pho Vi¢t Nam (1997); 

E>au tu trvc tiep E>au tu trvc tlep nuoc ngoai tren dia 
m.tac ngoai fdi Nien giam thong ke cac Shabbir va cong sll 

ban tlnh, chuyen sang d~ng log · tlnh, thanh pho Vi¢t Nam 
(2021) . . 

111¢ l~m phat inf sv bien d¢ng cua CPI nam sau so vol Nien giam thong ke cac 
nam truoc (%) tlnh, thanh pho Vi¢t Nam 

N~ng IVc qnh tranh 
cap tlnh pci Chi so nang IVc c~nh tranh cap tlnh Nien giam thong ke cac 

tlnh, thanh pho Vl¢t Nam 

1\'g 11011: Tac gici 1611g Ju.rp 
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thai, cac chu6i MCMC cua ca ba 
phuong trinh d~u dap t'.mg cac tieu 
chuftn v~ h<)i t\l vi ti l~ ch~p nh?n 
trung binh cua ba phuong trinh la 
1,0000 va hi~u qua nh6 nh~t trung 
binh cua ca ba phuang trinh d~u 
16n hon mt'.rc cho phep t6i thi~u 
la 0,01 (phuang trinh 1 Ia 0,9707, 
phuong trinh 2 la 0,9680, phuong 
trinh 3 la 0,9741). Ngoai ra, theo 
Gelman va Rubin (1992), nSu gia 
trj chfrn doan Gelman-Rubin Re 
cua b~t kY h~ s6 nao cua mo hinh 
16n hon 1,2 thi mo hinh khong h<)i 
tl,l. Khi xem xet gia trj Gelman
Rubin Re l&n nh~t trong Bang 3, 
Bang 4 va Bang 5 thi d~u cho th~y 
gia trj Gelman-Rubin Re 16n nh~t 
cua ca ba mo hinh (J phtrang trinh 
1, 2 va 3 d~u biing 1,0000 nen da 
dap t'.rng cac yeu du d~ xu~t cua 
Gelman va Rubin (1992). Ben qmh 
sai s6 chuftn (Standard Deviation) 
cho h~ s6 h6i quy, bang kSt qua h6i 
quy Bayes con cung dp thong s6 
v~ sai s6 chuftn E. Thong s6 nay 
cho biSt tinh wng cua cac chu6i 
MCMC. Theo Flegal va c<)ng Sl! 

(2008), sai s6 chuftn nh6 han 6,5% 
duqc coi la mt'.rc d<) l~ch chuftn ch~p 
nh?n dtrqc va sai s6 chuftn nh6 han 
5% duqc coi la mt'.rc d<) l~ch chuftn 
t6i uu. Dl,l'a tren kSt qua, vi cac gia 
trj sai s6 chuftn cua cac M s6 h6i 
quy d~u nh6 hon 5%, nen chung 
d~u dap t'.rng mt'.rc t6i uu. 

Tac d<)ng cua dfiu tu cong va dfiu 
tu tu nhan dSn tang truang kinh 
tS cua Vi~t Nam duqc th~ hi~n 
trong kSt qua xac su~t h?u nghi~m 
cua Bang 6. Theo Bang 6, ca dfiu 
tu cong va dfiu tu tu nhan d~u c6 
tac d<)ng tich Cl!C dSn tang trtrang 
kinh tS cua Viet Nam v&i xac su~t 
tac d<)ng duang r~t cao, lfin luqt la 
92,14% va 99,3%. KSt qua nay 
hoan toan phu hqp v&i cac kSt 
qua nghien ct'.ru cua Makuyana va 
Odhiambo (2018). Theo ly thuySt 
ti ch lily v6n cuaAdam Smith ( 1776) 

( 

Bang 2: Thong ke mo ta cac bien 

Bien Quan sat Trung blnh D(> l~ch chuan 
Giatrj nho Giatrj Ian 

nhat nhat 
qrdo 693 2,0451 0,0729 1,0477 2,2758 
qe 693 0,3633 0,2338 0,0185 1,6692 
inv 693 4,0017 0,4086 2,9238 5,5617 

open 693 16,3833 0,9645 12,6612 18,7124 
labor 693 0,5841 0,0996 0,0005 0,7934 
fdi 693 8,6362 1,8810 0,0000 10,9635 
inf 693 1,0060 0,0523 0,1043 1,1990 
Pei 693 0,6030 0,0451 0,4512 0,7509 

Ngmi11: Tcic gia 1611g lwp qua kd1 qua 1i'r STATA 17 

Bang 3: Ket qua hoi quy (phudng trlnh 1) 

grdp Gia tr! Saiso 
Khoang tin c~y 95% trung blnh chuan 

ae 00216 00001 -0 0517 0 0088 
inv 0 0235 0 0001 -0.0423 -0 0048 

ooen -0 0055 00000 -0 0126 00016 
labor -0 0279 00002 -0 0838 00291 

fdi 00016 00000 -0 0021 00053 
inf 00106 00003 -0 0929 0 1146 
oci 00828 00004 -0 0579 02240 
cons 21793 00005 1 9995 2 3596 
var 00053 00000 00048 00059 

Tl le chao nhan truna binh 1 0000 
Hieu aua truna binh nho nhat 09707 

Gia tri chan doan Gelman-Rubin Re Ian nhat 1 0000 
Ngufm: Tac gia tong ll(lp qua ket qua 1fr STATA 17 

Bang 4: Ket qua hoi quy ngliong cua dau tu c6ng (phlidng trlnh 2) 

grdp 
Gia tri Sai so chuan Khoang tin c~y 95% trunQ blnh 

ae 00537 00002 -0 1293 00223 
ae2 -0 0255 00002 -0 0292 00803 
inv 00248 00001 -0 0439 -0 0058 

ooen -0 0060 00000 -0 0132 0 0012 
labor -0 0278 00002 -0 0841 00285 
fdi 00016 00000 -0 0022 00054 
inf 00100 00003 -00949 0 1146 
oci 00874 00004 -0 0542 02269 
cons 21973 00005 2 0127 2 3785 
var 0 0053 00000 00048 00059 

Tl le chao nhan truna binh 1,0000 

Hi~u qua trung blnh nho nhat 0,9680 
Gia tri chan doan Gelman-

R·ubin Re Ion nhat 
1,0000 

Nguu11: Tac: ghi 1611g ll(lp qua ket ql/{i ti'r STATtl 17 

Bang 5: Ket qua hoi quy ngu'ong cua dau tu' tu' nhan (phu'dng trlnh 3) 
Gia tr! 

Saiso 
grdp trung 

chuan 
Khoang tin c~y 95% 

blnh 
ae 00246 00001 -0 0552 00063 

inv 01164 0 0005 -0 2830 00516 

inv2 -0 0110 00001 -0 0087 00305 

ooen -0 0055 00000 -0 0126 0 001 7 

labor -0 0270 00002 -0 0825 0 0291 

fdl 00019 00000 -0 0018 00057 

inf 00088 00003 -0 0945 0 1138 
oci 0 0971 00004 -0 0463 0 2404 
cons 2 3650 0 0011 1 9847 2 7357 
var 0 0053 00000 00048 00059 

Tl le chao nhan truna blnh 1,0000 

Hieu aua trunq blnh nh6 nhat 0,9741 
Gia tr! chan doan Gelman-Rubin Re 

Ion nhat 
1,0000 

1' 

Ng11611: Tac giir 1611g twp qua ket ql/{i ,,., STrl TA 17 
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lien quan d€n dftu tu tu nhan, o~g 
j djnh nghia qua trinh ti~h liiy v~n 

xu§t phat tir ti€t ki~m de t?? ra von 
dftu tu. Tir d6, tich liiy von d6ng 
vai tro quan tr9ng trong vi~c tang 
nang su§t lao d(>ng. Khi v6n duqc 
tich liiy, cong Cl,l Jao d(>ng Va h? 
tftng san xu§t se duqc cai thi~n, 
gilip lao d(>ng san xu§t hi~u qua 
hem. Qua trinh tang tru6ng kinh 
t€ g~n li6n m?t thi€t vcri qua !1"inh 
tich liiy v6n vi vi~c gia tang ~on se 
tao di6u kien cho n6n kinh te phat 
tri€n b6n ~g. Ly thuy€t t6ng 
du cua Keynes giai thich trong 
tru6ng hqp khu vvc tu nhan khong 
c6 ngu6n dftu tu dfty du thi chinh 
phu nen can thi~p qua dftu tu cong 
d€ kich thich t6ng du nh~m thlic 
d~y n6n kinh t~. Ong con nh§n 
manh dftu tu cong c6 th€ t?o ra 
hi~u l'.mg Ian t6a khi chi tieu chinh 
phu gia tang se d~n d~n S\f gia tang 
tieu dung va dftu tu Cua khu V\IC 
tu nhan. 

Tuy nhien, k~t qua h6i quy cua 
Bang 4 va Bang 5 chi ra r~ng, bi€n 
ge2 cling inv2 d6u c6 d§u am thay 
vi d§u duemg nhu d6i vcri bi€n ge 
va inv, di6u nay ng1,1 y r~ng t6n t?i 
m(>t ngu5ng ( di€m cµc d?i) cua 
dftu tu cong va dftu tu tu nhan. Hay 
n6i each khac, dftu tu cong va dftu 
tu tu nhan se c6 tac d(>ng tich cµc 
d€n tang tru6ng kinh t€-nhung khi 
d?t d€n ngu5ng nh§t dinh ( di€m 
C\fC d?i) thi dftu tu cong Va dftu tu 
tu nhan Jue nay l~i kim ham tang 
trucrng kinh t€. Theo k~t qua xac 
su§t h?u nghi~m a Bang 7 thi h~ 
s6 h6i quy cua bi€n ge2 c6 d§u 
am v&i xac su§t tac d(>ng la tucmg 
d6i cao 82,26%, trong khi theo k€t 
qua xac su§t Mu nghi~m 6 Bang 8 
thi xac su§t tac d(>ng am cua inv2 
cao hem - d?t 86,25%. K€t qua nay 
ciing hoan toan phu hqp vcri quan 
di~m cua John Maynard Keynes 
trong ly thuy~t t6ng quat v6 vi~c 
lam, lai su§t va ti6n t~ ( 1936) khi 

Bang 6 X, •'t hau nghiem cho phlidng trinh 1 acsua 

Giatri 
£>9 l~ch chuan Sai so chuan trung binh 

prob 1: (grdp:ge) > 0 0,9214 0,2692 0,0016 
0,0005 probl: (grdp:inv) > 0 0,9930 0,0834 
0,0014 probl: (grdp:open) < 0 0,9385 0,2403 
0,0022 0,8363 0,3700 probl : (grdp:labor) < 0 

0,0814 0,3989 0,0023 prob 1: (grdp:fdi) > 0 
0,5788 0,4938 0,0029 probl : (grdp:inf) > 0 
08728 0 3332 0 0019 orobl : (ardo:ocil > o 

~ .. ~ , T.ITA 17 Nguon: Tac gta long h(fp qua kel qua lzr S 1 

Bang 7: Xac suat h~u nghi~m cho phlidng trinh 2 

Gia tr! 
trung binh £>9 l~ch chuan Sai so chuan 

09215 02690 00016 
0 8226 0 3820 0 0022 
0 9940 0 0772 0 0004 
0 9491 0 2198 0 0013 
0 8363 0 3700 0 0021 
0 8021 0 3984 0 0023 
0 5705 0 4950 0 0029 
0 8839 0 3203 0 0018 

Ngubn: Tac gici 1611g ll(fp qua kd1 qua lfr STATA 17 

Bang 8: Xac suat h~u nghi~m cho phlidng trinh 3 
Giatri 

trun blnh 
0 9419 
0 9115 
08625 
09376 
08275 
08404 
05669 
09098 

£>6 lech chuan 
0 2339 
02840 
03444 
0 2419 
03778 
0 3662 
04955 
0 2865 

Sai so chuan 
00014 
0 0016 
00020 
00014 
00022 
0 0021 
00029 
0 0017 

Ngubn: Tcic gici 1611g l l(fp qua kd1qua 1fr STATA 17 

ong kh~ng djnh, dftu tu cong la dn 
thi€t d€ giai quy~t tinh tr?ng th§t 
nghi~p va thuc d~y tang trucrng 
kinh t€ nhung khong phai Ilic nao 
dftu tu cong ciing dem i?i hi~u qua 
nhu mong mu6n. N€u dftu tu cong 
qua mire va dftu tu vao cac dµ an 
khong thi~t thµc, gay Jang phi thi 
kinh t€ se bi giam slit. D6i vcri dftu 
tu tu nhan, Joseph Schumpeter 
c6 quan di€m v6 "sv huy di~t sang 
t?O" khi ong nh?n th§y r~ng, dftu 
tu qua mire vao d6i mcri c6 th€ lam 
pha san cac nganh cii, gay gia tang 
th§t nghi~p va kim ham kinh t~. 

Dµa vao bang k~t qua h6i quy 
ngu5ng cua dAu tu cong (Bang 4) 
va k~t qua h6i quy ngu5ng cua 
dftu tu tu nhan (Bang 5) ta c6 th€ 
xac dinh ngu5ng cua dftu tu cong 
= 0,0537/(2*0,0255) = 1,0529, 
nguang cua dAu tu tu nhan = 

0,1164/(2*0,0l 10) = 5,2909. 

S. Ket lu~n va ham y chinh sach 
5.1. K~t lu~n 
Nghien cliu nay da phan tich 

tac d(>ng cua dftu tu c6ng va dftu 
tu tu nhan d6i vcri tang trucrng 
kinh t~ cua Vi~t Nam vcri du li~u 
63 tinh, thanh ph6 trong giai do?n 
2013 - 2023. K~t qua nghien ciru 
cho th§y, dftu tu cong va dftu tu tu 

nhan c6 tac d(>ng thuc dfty tang 
trucrng kinh t€ n€u dugc dftu tu 

hqp ly a m(>t ngu5ng nh§t djnh. 
Khi mire dftu tu cong va dftu tu tu 

nhan vugt qua ngu6ng nay thi se 
kim ham sµ tang trucrng kinh t€, 
th?m chi c6 th€ gay t6n h?i d6n 
n6n kinh t6 n€u kh6ng dugc ki€m 
soat kjp thoi. Mire ngu5ng c1,1 th~ 
cua dftu tu c6ng la 1,0529 va cua 
dftu tu tu nhan Ia 5,2909. 

5.2. Ham y chinh sach 
Dµa tren k6t qua nghien cfru, 

Chinh phu Vi~t Nam dn I~p chinh 
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sach d§u tu cong va d§u tu tu nhan 
m9t each hqp ly, nb~m duy tri tac 
d{>ng tich cgc d€n tang truemg · 
kinh t€ khi cht'.mg n~m trong 
ngu6ng nh~t djnh. Chinh phu dn 
phan nh6m cac tinh dga vao quy 
mo d§u tu cong va d§u tu tu nhan 
khi so sanh v&i ngu6ng tru&c 
khi dua ra ham y chinh sach phu 
hqp. Cac ham y chinh sach C\l thS 
nhu sau: 

Thu nhdt, a6i vai nh6m tinh c6 
adu tu cong nlim trong nguong va 
adu tu tu nhdn vu¢ nguang (Ha 
N(Ji va Thanh ph6 H6 Chi Minh) 

Chinh phu dn tang cuemg giam 
sat va kiSm soat cac dg an d§u tu 
tu nhan dS tranh hi~n tuqng d§u tu 
qua muc ho?c d§u tu vao cac linh 
V\fC khong hi~u qua. Nhfrng quy 
djnh v~ quan ly rui ro tai chinh va 
bao v~ nguai tieu dung dn dugc 
ap d\lng ch?t che. Ben q1nh d6, 
Chinh phu dn khuy€n khich d§u 
tu tu nban vao cac nganh chi€n 
luge: Huang dfin va khuy€n khich 
d§u tu vao nhfrng linh V\fC CO gia 
trj gia tang cao, ch~ng h?n nhu 
cong ngh~, nang lugng tai t?O Va 
cac nganh cong nghi~p sang t?o; 
dbng thai, dn xay dgng nhfrng 
chinh sach thuc dfty d§u tu b~n 
vfrng, bao v~ moi truemg va bao 
dam nhiing khoan d§u tu khong 

d~n d€n cac h~ l\lY tieu qrc. 
Thu hai, a6i vai nh6m tinh 

c6 adu tu cong vu<;rt nguiYng va 
adu tu tu· nhdn trong nlim trong 
nguiYng (Cao Bling, Di¢n Bien va 
Lai Chdu) 

(i) C~t giam d§u tu cong khong 
hi~u qua: Chinh phu dn di~u 
chinh va t~p trung vao cac di! an c6 
tac d{>ng l&n va hi~u qua cao, d?c 
bi~t la CO' SO h? t§ng chi€n luge. 
Cac khoan d§u tu cong khong 
mang l?i gia tri kinh t€ ro r~t dn 
dugc dt giam ho?c t?m ngirng; 
(ii) Tang cuang hqp tac cong tu: 

( I 
f)fry m?nh mo hinh hqp tac cong 
tu dS buy d{>ng ngubn lgc tu nhan 
tham gia VaO cac dg an CO' SO h? 
t§ng, giam b&t ganh n?ng tai chinh 
cho ngan sach nha nu&c; (iii) 
Khuy€n khich d§u tu tu nhan vao 
nhfrng linh vgc m&i: Chinh phu 
dn ~p trung khuy€n khich d§u tu 
tu nhan vao cac linh V\fC df>i mcri 
sang t?o, cong ngh~ va san xu~t dS 
bao dam phat triSn b~n vfrng. 

(iii) Bao dam phat tri~n b~n < 
vfrng: f)§u tu vao cac linh V\fC I 
chi€n luge nhu giao d\lc, nang 
luqng tai t?o va h? t§ng thong 
minh dS h6 trg tang truemg 
dai h?n. 

Tine ba, a6i vai nh6m tinh c6 
adu tu cong va adu tir tu nhdn 
trong nlim trong nguiYng (58 tinh 
con l<;1i) 

(i) Ti€p t\!C khuy€n khich d§u tu: 
Chinb phu dn duy tri cac chinh 
sach h6 trg d§u tu cong va tu nban 
dS duy tri tang truemg. Nhiing uu 
dai thu€, cai each hanh chinh va 
bao v~ quy~n sa hfru tri tu~ se giup 
khu V\fC tu nhan phat triSn m?nh 
me han; (ii) D§u tu vao cong ngh~ 
Va df>i mcri sang t?O: Khuy€n khich 
d§u tu vao cac linh V\fC cong ngM 
cao va chuy~n giao cong ngh~ d~ 
nang cao nang lgc qnh tranh; 

TAI u£u THAM KHAO: 

5.3. H~n ch~ cua nghien cthl 
va d~ xufit hrr6ng nghien cthl 
ti~p theo 

M?c du nghien Clru nay da cung 
dp nhiing phat hi~n quan tr<;mg v~ 
tac d{>ng cua d§u tu cong va d§u 
tu tu nhan d€n tang truemg kinh 
t€ ciing nhu xac djnh ngu5ng tac 
d{>ng cua d§u tu cong va d§u tu tu 
nhan nhung v~n tbn t?i h?n ch€, 
d6 la nghien cilu chi sir d\lng du 
li~u ru 63 tinh, thanh ph6 cua Vi~t 
Nam trong giai do?n 2013 - 2023, 
khoang thai gian nghien cilu v~n 
con h?n h~p. Cac nghien Clru trong 
tuang lai co tbs ma r9ng ph?m vi 
quf>c gia Va thai gian nghien Clru, 
d?c bi~t la CO Sl,l' SO sanh ngu6ng 
d§u tu cong va d§u tu tu nhan gifra 
nh6m qu6c gia dang phat tri~n va 
nh6m qu6c gia phat triSn.• 
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