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TONG QUAN VETHI TRUONG CAC-BON 
• 

VO THANH HUY{N 

S{f gia tang tan suit va mli'c d9 cua bien doi /chi h~u khOng chi tdc d9ng tieu C{IC den chat lll<f11g cu9c song 
a}a ngtliti dan, ma con anh hlllfng nghiem fr{mg den S{f phdt trien ben Vifng cua quoc gia, khu V{IC VD the 
gim. Nhieu quoc gia dang no life dp d1;1ng cdc cong Cl;/ nham gidm phdt thdi khi nha kinh, m9t trong nhilng 
cong qi dllf!C dp d1;1ng 1'9ng riii trin the gim d6 la th! tntilng cdc-bon. 
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OVERVIEW OF THE CARBON MARKET 

Vu Thanh Huyen 

The i11creasing freque11cy and degree of climate 
change not only adversely affect the quality of life 
for people but also lzave sig11ifica11t implicatio11s 
for the sustai11able development of nations, 
regio11s, and tlze world. Countries are striving 
to implement measures to reduce greenhouse gas 
emissions, one of which known as carbon market 
is widely applied globally . 
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N
h~ giai quyet cac van de lien quan den 
bien doi khi h~u, Lien Hgp quoc da to chuc 
nhieu hoi nghi ve bien doi khi h~u de tim ra 

::cic phuong an hi~u qua trong vi~c giam phat thai khi 
ilia kinh, nguyen nhan chinh gay ra bien doi khi h~u. 
Trong d6, hoi nghi cac Bentham gia Cong uoc khung 
aia Lien Hqp quoc ve bien doi khi h~u ian thu 21 da 
thong qua Thea th~ Paris ve bien doi khi h~u, van 
ban phap ly toan cau aau tien rang buoc trach nhi~m 
ctia tat cit cac quoc gia trong l:rng ph6 voi bien 
doikhi~u. 

De' d~t m1,lc tieu giam phcit thai khi nha kinh theo 
Thoa thu~ Paris, cac quoc gia da va dang xay dl1llg, 
trien khai cac cong Ct,l dinh gia ccic-bon, trong d6 c6 
2 cong Ct,l chu yeu Ia thue cac-bon va thl truang cac­
bon. Trong d6, thj truC:mg cac-bon dang dUQC SU 
d1,lllg pho bien de thuc day ho~t dong mua va ban 

quyen phat thiti cac-bon. 

Vai tro cua th! tnl'ang dc-bon 

Theo Chuang trlnh phat trien ctia Lien hc;Yp quoc 
(UNDP), thi trubng cac-bon Ia h~ thong giao dich 
trong d6 cac hang h6a cac-bon (h9Il ngfi\ch phat thai 
va tin chi cac-bon) duqc ban va mua. Thi trubng cac­
bon fa cong Ct,l djnh gia cac-bon dUQ'C CclC quoc gia 
quan tam va U'U tien ap d1,lng bm thi trubng cac-bon 
c6 nhfrng vai tro quan trQng va y nghla nhu sau: 

Thu nhat, thi truang cac-bon Ia mot cong C\l dinh 
gia cac-bon quan trQng c6 vai tro hf> trQ' cac quoc gia 
thl,fC hi~n ffil,lC tieu C~t giam phat thai khi nha kinh 
theo cac cam ket quoc te da ky (Nghi dinh thu Kyoto, 
Thoa thu~ Paris) hucrng tm phat trien nen kinh te 
cac-bon thap ho~c nen kinh te khong phat thcli 
khi nha kinh. 

Thu hai, fui truemg cac-bon tfi\O CO hoi cho cac 
doanh nghi~p, ca nhan, to chuc tham gia thi trubng 
tfi\O nguon thu tfil chinh, nghien ruu, tiep C~, cfil tien 
cong ngh~ theo hucrng phat thiti it cac-bon ho~c 
khong phat thai cac-bon. Tu d6, ngum tieu diing se 
c6 them co h()i 11,fa chQn cac sitn pham, dich V\l xanh, 
than thi~n VOi mOi tru0ng gop phan thuc day XU 

hucrng tieu diing xanh. 
Thu ba, xay d1,111g va phat trien thi trubng cac-bon 

Ia co hoi de cac co quitn quitn ly, cac nha hofi\ch dinh 
chinh sach c6 g6c nhin toan di~n hon trong quitn ly 
phat thai khi nha kinh, hucrng t6i phat trie'n nen 
kinh te cac-bon thap va chu dong ilng ph6 vm bien 
doi khi h~u. Ngoai ra, nguon thu tir vi~c dau gia, 
giao dich hiilil ngfi\ch phcit thai khi nha kinh va tin chi 
cac-bon gop phan tfi\O them nguon ngan sach cho 
chinh phu cac nuoc SU dl,lng de dau tu vao cac d\f an 
bao v~ moi truang, ilng ph6 vm bien doi khi h~u 
ho~c thl,fC hi~n cac chinh sach an sinh xa hoi clia 
quoc gia. 



Cac mo hinh th! tntong cac-bon 

Tren thl,l'C te, th! truang cac-bon tren the gicJi ton 
t':li duoi 3 hinh thuc: Thi truang cac-bon quoc te 
trong khuon kho Cong uoc khung cua Lien hqp 
quoc ve bien doi khi h~u (UNFCCC); Thi truang cac­
bon tv nguy~n; Thi truang cac-bon b~t bu(k. 

Th! trllClng ccic-bon trong khuon kho UNFCCC 

Nghi djnh thu Kyoto cua UNFCCC chinh thuc c6 
hi~u 11,l'C tlr ngay 16/02/2005. Theo do, cac nuoc phat 
trie'n b~t bUQC phai dua ra Cam ket Va thl,l'C hi~n C~t 
giarn phcit thai khi nha kinh djnh luqng. Trong khi 
d6, cac nuoc dang phat trie'n, cac nuoc ngheo chua 
phai cam ket, c~t giarn phcit thai khi nha kinh djnh 
luqng nhu cac nuoc phcit trie'n. Cac ho':lt d()ng gicirn 
nh~ phcit thai khi nha kinh ti:li cac nuoc dang phcit 
trie'n rnang tinh chat tv nguy~n, phu hqp voi voi 
di'eu ki~n quoc gia Va IDUC dQ thl,l'C hi~n ph\l thUQC 
vao rnuc d9 h6 trq ve tai chinh, chuyen giao cong 
ngh~ Va tang cuong nang 11,l'C tlr cac nuoc phat trie'n. 

De' di:lt duqc rrwc tieu cuoi ci.ing cua UNFCCC 
trong vi~c on dµili nong d9 khi nha kinh trong khi 
quyen 6 rnuc c6 the ngan ngua Sl,l' can thi~p nguy 
hie'rn cua con nguoi doi voi h~ thong khi h~u va 
giup cac nuoc phat trie'n tuan thu dt giarn phat 
thcii khi nha kinh dµili luqng, Nghi dinh thu Kyoto 
dua ra 3 ca che rnern deo la: Ca che dong thvc hi~n 
(JI); Ca che rnua ban quyen phcit thai (ET) va Ca 
che phcit trien Si:lch (COM) duqc thvc hi~n 
den narn 2020. 

Ca che dong thvc hi~n (JI) cho phep cac Ben/nuoc 
thu()c Ph\l l\lc I (Nh6rn cac nuoc cong nghi~p phat 
trie'n) CU.a Nghi dµili thu duqc thvc hi~n cac dv an 
giarn phcit thcii/hap th\l khi nha kinh t':li cac Ben/nuoc 
khac thu()c Ph\11\lc I. Dan vi giarn phat thcii khi nha 
kinh duqc chil'ng nh~ trong ca che JI Ja ERU. 

Ca che rnua ban quyen phcit thcii (ET) cho phep 
cac Ben/nuoc thu()c Ph\11\lc I CU.a Nghi djnh thu thu 
duqc cac dan vi giarn phcit thcii khi nha kinh duqc 
chil'ng nh~ (AAU) tir cac Ben/nuoc khac thu()c Ph\l 
ll;lC I c6 kha nang giarn phcit thcii d~ dang han. 

Ca che phat trie'n Si:lch (COM) cho phep cac Ben/ 
nuoc thu()c Ph\l l\lc I CU.a Nghi dµili thu thvc hi~n 
cac dv an nh~rn giam phat thai/hap thl,1 khi nha kinh 
Va phl,lC V1,1 phat trie'n ben viing ti:li CaC nUOC dang 
phat trien ( cac Ben/nuoc khong thuoc Ph\l 11,lc I). 
Dan vi giam phat thai khi nha kinh dUQ'C chil'ng 
nh~ trong ca che COM Ia CER. Theo Bao cao nam 
2019 cua Ban Chap hanh quoc te ve COM thuoc 
UNFCCC, tinh den het nam 2018 c6: 7.806 d\l' an 
dUQ'C dang ky VcJi tong tiem nang giarn phat thAf khi 
nha kinh khoang 8,6 t}' tan co2 tuang duang; 3.169 
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dv an duqc cap vcJi tong Im;mg CER Ia 1,96 t}'; 318 
chuang trinh duqc dang ky vcJi tong tiem nang giam 
phat thai khi nha kinh khoang 484 tri~u tan co2 
tuang duang; 56 chuang trinh duqc cap CER vOi 
tong luqng CER Ia 17,4 tri~u. Cac thanh qua aia ca 
che COM khfuig dµili ca chebu trir hoan toan co kha 
nang huy d()ng nguon Ive m9t each co hi~u qua cho 
cac dau tu phat thai it cac-bon va hi~u qua ve chi phi. 

Tuy nhien, tir dau nam 2013 tOi nay, c6 han 800 
dv an va chuang trinh dugc dang kJ va t}' I~ so dv 
an va chuang trinh duqc dang ky giam dan theo 
rung nam. Ly do chinh CU.a vi~c giam cac dv an dugc 
dang ky Ia do Ban sua doi, bo sung Doha cho giai 
do~ sau 2020 chua c6 hi~u Ive thi hanh, dfut t6i cam 
ket giarn phcit thai khi nha kinh CU.a cac quoc gia 
thu()c Ph\l l\lc I CU.a Nghi djnh thu chua dugc thvc 
thi (theo quy djnh CU.a UNFCCC, phcii c6 it nhat 144 
Ben nuoc tharn gia thvc hi~n phe duy~t/phe chua'n 
thl Ban sua doi, bo sung Doha mm c6 hi~u Ive thi 
hanh. Tuy nhien, theo thong ke CU.a Lien hqp quoc 
thl den nay mm chi c6140 Bentham gia, trong d6 co 
Vi~t Nam). 

Thf trllilng ccic-bon ti/ nguy~n 

Trong khi th! truang cac-bon quoc te trong khuor. 
kho UNFCCC duqc thanh l~p de' cac quoc gia mua 
ban tin chi cac-bon voi nhau, th! truang cac-bon 
quoc te tv nguy~n nh~m den nhu cau tv nguy~n 
giao dich tin chi cac-bon de doanh nghi~p thvc hi~ 
trach nhi~m xa hoi, ccii thi~n hlnh cinh truoc cong 
chilng. M()t so t~p doan quoc te 16n rat quan tam 
den thi truong nay nhu: Nike, General Mitors, 
Barclays, Delta Air Lines, Qantas Airways ... 

Thf trllimg cdc-bon bac bu9c 

Ben c':lnh vi~c mua cac tin chi cac-bon tir nuoc 
ngoai de' bu diip luqng thieu hl,lt ve cam ket ciit gicim 
phat thcii khi nha kinh CU.a minh, nhieu quoc gia va 
vi.ing lanh tho da thiet l~p m()t h~ thong trao doi h~ 
ngi:lch phcit thai khi nha kinh biit bu()c (th! truang 
cac-bon biit bu()c ho~c th! truang cac-bon tuan thu). 
Day Ia cong C\1 hu6ng tcJi vi~c d~t muc tran phat thcii 
khi nha kinh cho cac doanh nghi~p trong nuoc ho~c 
khu Vl,l'C de dc;it dUQC ml,lC tieu C~t giam phat thai khi 
nha kinh CU.a quoc gia, dong thm ding khuyen khich 
Cac doanh nghi~p trong nuoc ho~c khu Vl,l'C nghien 
ruu, ap dl,lng cac bi~n phap va cong ngh~ gicim phat 
thcii khi nha kinh. De thiet l~p mot h~ thong trao doi 
h;.m ngi:lch phat thai khi nha kinh b~t buoc, co quan 
chinh phu ho~c lien chinh phu c6 nhi~m V\l phan bo, 
ho~c giao ban mot so luQ'Ilg hiiu h~ cac h~ ng~ch 
phat thcii khi nha kinh (thuang duQ'c quy dinh ia tan 
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C02td) trong mot khoang thoi gian. Cac doanh 
nghi~p phat thai nhieu hon se phai mua h~n ng~ch 
tir nhiing ben c6 nguy~n vQng ban l~. Theo d6, ben 
mua se phai tra cac chi phi phat sinh do tang muc 
phat thai, nguqc l~i ben ban se duqc huemg lQi ru dt 
giam phat thai khi nha kinh. 

Thl truang cac-bon b~t buoc duqc cac chinh phu 
thanh l~p nhu mot phuong ti~n de d~t duqc cac 
ffi\lC tieu giam thie'u cac-bon cUa quoc gia ho~c k.hu 
V\fC. Cac thi truang nay ho~t dong tren C(J so b~t 
buoc, mang tinh phap ly, th\fc hi~n theo lu~t/quy 
djnh, cac doanh nghi~p phai tham gia vao thi truang 
mot each b~t buoc, khong CO l\,l'a chQn k.hong tham 
gia va phai dap Ung cac m\lC tieu giam phat thai cac­
bon nhat djnh. Cac giao djch mua ban, trao doi h~n 
ng~ch phat thai va tin chi cac-bon trong thi truang 
cac-bon tuan thu duqc th\,l'C hi~n thong qua H~ 
thong mua ban phat thai (Emissions Trading 
System - ETS). 

Thi truang cac-bon b~t buoc b~t dau duqc mot so 
quoc gia phat trie"n c6 luqng phat thai 16n nghien 
aru ap d\Ulg ru sau khi Cong uoc khung rua Lien 
hqp quoc ve bien doi khi h~u va Ngh\ djnh thu 
Kyoto ra dOi. Hoa Ky va Canada cling sam ap d\lflg 
tltj truang cac-bon b~t buoc nhung chi tren ph~m vi 
bang chu khong tren ph~rn vi toan quoc. T~i cac 
quoc gia dang phat trien, Trung Quoc va Han Quoc 
fa nhfmg quoc gia di dau trong nghien cUu va ap 
d\lflg fut truang cac-bon b~t buoc. 

:ac yeu to cau thanh th! tntang cac-bon 

Cac yeu to cau thanh tltj truang cac-bon bao gom 
hang h6a, chu the tham gia thj truang, san giao dich 
cac-bon, co quan quan ly nha nuoc. 

Tint nhfil, hang h6a giao dich tren thj truang cac 
-bon bao gom h~ ng~ch phat thai va tin chi cac-bon. 

Htµt ng~ch phat thai khi nha kinh (Carbon 
allowance) fa giay phep do Chinh phu cap, cho phep 
m{>t cong ty ho~c to chuc phat thai m9t luqng cac­
bon dioxit (C02) ho~c C02 tuang duong C\1 the vao 
khi quyen. Dinh muc nay duqc ban hanh theo cac 
quy ilic, chuang trinh C\1 the va c6 the duoc giao djch 
gifra CaC cong ty thUQC doi tuqng kie'm ke k.hi nha 
kinh tren thi truemg cac-bon. Doi vOi h~ ng~ch phat 
thai khi nha kinh, cac doanh nghi~p trong nuoc se 
dugc co quan nha nuoc phan bo mi~n phi ho~c qua 
dau gia, a nhii'ng giai do~ dau trien khai thi truemg 
cac-bon trong mroc t}' I~ h~ ng~ch phat thai khi nha 
kinh duoc phan bo mi~n phi c6 the den 100%; a cac 
giai dotµt sau t}' I~ phan bo mi~n phi giam xuong, 
rung vOi hinh thuc phan bo qua dau gia. Theo to 
chuc Doi tac hanh dong cac-bon quoc te ICAP, hai 

I s 

phuong phap ph6 bien trong tnrang hQ'p phan b6 
h~ ng~ch mi~n phi la: phan b6 d\fa tren ljch sfr phat 
thai rua doanh nghi~p (grandfathering) va phan bo 
d\,l'a tren cuong do phat thai cua doanh nghi~p 
(benchmarking). Voi vi~c phan bo dl,l'a tren ljch su 
phat thai, cac co so thu(k plwrn vi dieu chinh cua tl"ll 
tru·ang se nh~ dU'Q'C htµt ng~ch phat thai theo ltrQ'Ilg 
phat t11Af ljch SU cua hQ trong nam co so ho~c giai 
do;;m co so. VOi phuong phap phan bo mi~n phi d1,ra 
tren cuang do phat thai, h~n ng~ch duqc phan bo 
theo cac chi so ve hi~u suat san xuat/phcit thai cua 
doanh nghi~p. Phuong phap nay c6 19i ich cho vi~c 
thiet l~p hi~u qua C(J che phan bo h;;t.n ngc;ich Va nhling 
ca so moi tham gia th\ truang c6 the' tiep c~ d~ dang 
hon so voi phan bo htµt ng;;ich theo phuong phap 
d\,l'a tren ljch SU phat thai. Cac quy Hie phan bo c6 tl1e' 
dU'Q'C CO quan quan ly ap d\lflg linh hoc;it va dtrQ'C dieu 
chinh trong rung thoi ky de' phu hgp voi hoan canh 
rua quoc gia va thi truang. 

Tin chi cac-bon (Carbon credit) la mot don vj 
giarn khi thai duqc su d\mg de do luang lu9ng khi 
thai mQt to chuc/dl,1' an da giam dtrQ'C ho~C tranh 
phat thai. Tin chi cac-bon c6 gia tr! thuong m~i va 
CO the dUQ'C mua va ban tren th! truong cac-bon. 
Tin chi cac-bon ding la giay phep c6 the ban dU'Q'C, 
m6i giay phep phan anh mot tan khi thai cac-bon 
dioxide (ho~c mot tan khi thai C02 tuong duong) 
ma m9t doanh nghi~p dtrQ'C phep thai ra. Tin chi 
cac-bon con thuang dtrQ'C SU dl;mg trong boi canh 
bu tru cac-bon, trong d6 cac c6ng ty mua tin chi 
cac-bon de' bu d~p Cho lUQ'ng phat thcii thl,l'C VU'Q't 
qua h;;m ng;;ich phat thai duqc cap. De' duqc cap tin 
chi cac-bon, cac chuong trlnh, dl,l' an giam phat thcii 
ho~C hap thl;l, luu gifr k.hi nha kinh phai dU'Q'C mot 
to chuc chilng nh~ doc l~p tham djnh, xac nh~ 
theo bo tieu chuan xac djnh nhu b9 Tieu chuan cac­
bon du9c tham djnh (Verified carbon standard -
VCS) va bo Tieu chuan vang (Gold Standard - GS). 
Cac bo tieu chuan se bao gom ca vi~c do luang 
luqng giam phat thai kinh kinh, xac d!nh khoi 
luqng tin chi duqc cap; dl,l' an se phai trai qua nhfeu 
cong dotµt de duqc cap tin chi, tir vi~c thue tu van, 
dang ky ho so, tham dinh, nh~n ket qua ... Dfeu 
nay dong nghia v6i vi~c ben ctµth chi phi phat trie'n 
dl,l' an, doanh nghi~p phai chi tra cac khoan chi phi 
nhat d!nh theo yeu cau rua to chuc tham dµili de 
thl,l'C hi~n cac Cong dotµt truoc khi dtr<;YC chinh thuc 
cap tin chi cac-bon. 

T/11( hai, cac chu the' tham gia thi truang cac-bon. 
Vi~c cho phep chu the nao tham gia vao thi 

truemg cac-bon phl,l thuoc vao quy dµili ctia m~i 
quoc gia ciing nhu tUy thu{>c vao tinh chat ctia moi 



thi truong. Doi v6i thi truang cac-bon tuan thu (nhu 
cac cache mua ban phat thai), doi tm;mg chinh tham 
gia thj truang fa cac thl,l'C the/doanh nghi~p/ca SO 
phat thai khi nha kinh thu(>c di~n tuan thu thj 
tnrang. M~t khac, doi tm;mg tham gia thi truang 
cac-bon tuan thu la cac ca so duqc phan bo hc;tn 
ngc;tch phat thai khi nha kinh. Theo ke hoc;tch phat 
thai va giao djch, nhCmg ca so tham gia thj truang 
phai n(>p du giay phep vao cuoi chu ky tuan thu de' 
tuan thu luqng phat thai khi nha kinh cua hQ. Trong 
truang h<;Yp CO muc phat thai VU'Q't qua ngufmg h~ 
ngc;tch duqc phan bo, cac ca sa c6 the' can nh~c vi~c 
mua them hc;tn ngc;tch phat thai cua cac ca sa khac 
tren thi truang ho~c cling c6 the' mua ban h~ ngc;tch 
v6i cac m1,1c dich kinh te khac. Ngoai ra, nhfmg ca 
sa nay phai tuan theo quy trinh do dc;tc, bao cao, 
tha'm dinh (MRV) phcit thai khi nha kinh do chinh 
phu guy djnh. 

Mot so thj truang cling c6 the' cho phep cac chu 
the' kh6ng thu(>c doi tuqng phan bo h~ ngc;tch v~n 
c6 quye n mua ban h c;tn ngc;tch phcit thai tren thi 
truang ho~c mua ban cac san pham phcii sinh tren thj 
truang thu cap. Cac chu the' nay c6 the' bao gom cac 
nha dau ca ban le, thuang nhan hang h6a, nha moi 
gi6i va trung gian tai chinh nhu ngan hang thuang 
mc;ti. Cac trung gian tai chinh nay tham gia soi noi 
tren thi truang thu cap nh~m tim kiem lqi nhu~ tir 
bien d(>ng gia cua h~ ngc;tch phat thai, tin chi cac­
bon cling nhu ru giao djch cac Cong Cl,l phAf sinh nhu 
hqp dong tuang lai va hqp dong quyen ch9n cua 
h~ ngc;tch phcit thai va tin chi cac-bon. Nhfmg nha 
dau tu nay c6 the' cung cap tinh thanh khoan cho thj 

truang cac-bon tuan thu cling nhu giup xac djnh gia 
hang h6a tren thi truang cac-bon tuan thu 
chinh xac han. 

Ngoai cac trung gian tai chinh neu tren, t~ m(>t 
so thj truang cho phep ca che de' cac nha tc;to l?p thi 
truang (market maker) cimg tham gia nhu thj 
truang cac-bon Han Quoc. Cac nha tc;to l~p thi 
truang nay c6 the' la cac trung gian tai chinh nhu 
cong ty chilng khoan, ngan hang thuang mc;ti v6i vai 
tro nfun gifr m(>t so luqng hang h6a nhat djnh de 
ph\lc V\l cho vi~c di'eu tiet thj truang, vi d\l nhu mua 
vao khi gia hang h6a tren thj truang xuong thap va 
ban ra khi gia hang h6a tang cao. Vi~c di'eu tiet nay 
CO the dU'Q'C quy djnh r6 theo ca che hoc;tt d(>ng CUa 
thi truang ho~c cling c6 the' thl,l'c hi~n theo chi dc;to 
cua cac nha quan ly de' thi truong duqc v~n 
hanh hi~u qua. 

Thif ba, san giao djch cac-bon. 
San giao djch cac-bon (carbon exchange) duqc 

thiet ke de ph\lc V\l cho hoc;tt d(>ng mua ban h<,m 
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ngc;tch phat thai, tin chi cac-bon va cac cong qi/san 
pham phai sinh cua cht'.mg trong thi tnrang cac-bon. 
San giao djch cac-bon c6 the' duqc to chuc trl,l'c tiep 
ho~c thong qua nen tang trl,l'c tuyen. 

Tren thl,l'C te, trong giai do~ aau trien khai, tN 
truang cac-bon co the to chuc giao djch theo phuang 
thuc th6a thu~. Tuy thu(>c quy mo thi truang c6 the· 
phat trie'n san giao djch v6i nen tang trl,l'c tuyen giao 
djch theo phuang thuc kh6p l~nh t?p trung nhfun 
tang tinh thanh khoan rua thj truang (nhu Nh?t Ban 
da to chuc thi die'm giao dich tin chi cac-bon tren san 
giao djch chilng khoan Tokyo), cling nhu t<;lo thu?n 
lQ'i cho quan ly, giam sat thi truang, qua d6 tang tinh 
minh bc;tch rua thj truang cac-bon b~t bu(>c. 

Thi'r tu, ca quan quan ly nha nu6c. 
Chinh phu ho~c ca quan nha nu6c c6 tham 

quyen quan ly thj truang dong vai tro la nguai 
thiet ke, kie'm tra, giam Sat Va thl,l'C thi cac hO<;lt 
d{mg cua thj truang cac-bon tuan thu. Cac ca quan 
nha nu6c cling dong vai tro quan tr9ng trong vi~c 
thuc day cung va cau tren thj truang cac-bon, 
Chinh phu d~t ra gi6i hc;tn phat thai ho~c mt.le ca so 
dl,l·a tren CclC ml,lC tieu khi h~u cUa minh Va phan 
phoi h<;ln ng<;lch phcit thai ra thj truang thong qua 
phan bo mi~n phi ho~c dau gia. Ca quan nha nuac 
ciing la trung tam Cua h~ thong giam sat va th1,1'C 
thi. Vao cuoi m6i giai do~ tuan thu, ca quan quan 
ly dam bao r~ng bao cao phat thai rua nguoo tham 
gia dU'Q'C gui Va XclC minh boi Ca quan CO tham 
quyen ho~c hen thu ba. Ca quan nha nu6c dong 
thoi ciing th1,1'C hi~n cac hinh phc;tt doi voi nhfmg 
truang hqp khong tuan thu. 

Nhu v?y, tuang h,r nhu mo hinh cac thj truang 
truyen thong, thj truang cac-bon khi thanh l?p phcii c6 
day du cac yeu to ca ban de hlnh thanh va phat sinh 
giao dich nhu hang h6a, chu the' tham gia, san giao 
dich va cac quy tiic, nguyen t~c v~ harm thj truang. 
Tuy mo hlnh thj truang c6 khac nhau nhung c6 the' 
thay r6 deu chung ml,lC tieu Ian nhat Ia giam phat thcii 
khi nha kinh va t<;lO moi truang trong larm, ben vfm_g 
cho S1,1' phat trien rua ngum dan va xa h(>i. 0 
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