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Tém tét: Trong béi canh pht trién khoa hoc céng nghé hién nay nhiéu nghién ciru cho rang tai
san ma hoa, tién ma hoa cé di dau hiéu dicoc coi la tai san moi, mot 56 nghién ciru lai khong d‘&ug
tinh. Viéc xac dinh ré ban chat phap li cua tai san ma hoa, tien ma hoa la viéc lam quan trong gop
phan xdy dung khung phdp li diéu chinh hiéu qua va phit hop déi véi loai tai san nay. Bai viét ban vé
lich sit hinh thanh va mét sé van dé Ii lugn co ban vé tai san ma hoa, tién ma hoa, qua do chi ra r&"ng
tai san ma hod, tién ma hod c6 déc trumg ciia quyén tdai san va cé thé duge ghi nhan la tai san; tuy
nhién, Viét Nam chi c6 thé ghi nhén tai san ma hod, tién ma hod la tai san néu gidi quyét dwoc cdc
thach thire dén tir ddc trung riéng biét ciia doi tweong nay.
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THE LEGAL NATURE OF CRYPTO ASSETS AND CRYPTOCURRENCIES

Abstracts: In the current ,context of scientific and technological development, many studies
concluded that crypto assets and cryptocurrencies have sufficient characteristics to be considered as
new types of assets, while some studies concluded the opposite. Clearly defining the legal nature of
crypto assets and cryptocurrency is an important step in building an effective and suitable legal
JSramework for this type of property. The article discusses the history and some basic theoretical issues
of crypto assets and cryptocurrencies. In this article, the author demonstrates that crypto assets and
cryptocurrencies have the characteristics of property rights and can be recognised as properties.
However, Vietnam can only recognise crypto assets and cryptocurrencies as properties once the
challenges that come from the unique characteristics of this object are solved.
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1. Khéi niém tii sin ma ho4, tidn ma hod  hiéu rd thudt ngi “tai sin ma hoa”, “tién
Thuc té cho thiy, cing véi tién dién tr, ma hoa” trudc tién can lam rd thuit ngir
tai san ma ho4, tién ma hoa c6 thé lam bién  “ma hoa” - cong nghé cho phép tai san ma
d6i hé théng tai chinh cua cic qubc gia. DE  hoa hoat dong. Tuy nhién, bai viét khong
dé cap chi tiét, cu thé céc van dé ki thuat
ciia khoa hoc mat ma ma chi dé cap nhirng

* Thac si, Trudmg Dai hoc Lufit Ha Nji
E-mail: longnt@hlu.edu.vn e R . £ = o
| Nghién ciru nay dugc thyc hién trong khudn khé Dé tac dong cua khoa h()c nay to1 sy xuat. hl?n
tai khoa hoc cAp Bo: “Chinh sdch, phdp lugt vé  cua cac phuong tién thanh toan mdi cua
qi:yé'n 56 hitu doi vd'i.r&t' sdn'do,-j{:'nh ngf:iéni qnffc nén kinh té Sé, trong d6 cé su xuét hién
té va bai hoc cho Vié¢t Nam", Vién Nghién ciru ldp . . 3 hod
phap, théi han thyc hién 2021 - 2023. cua ta1 san ma hoa.
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Khoa hoc mat mi bat nguén tir ngon ngir
Hy Lap c6 dai la “kryptos” (hidden secret -
bi mat an gidu) and “graphein” (to write -
viét) chi hoat dong nghién ciru va thuc hanh
cac ki thuat lién lac an toan. Ban dau mat ma
hoc dugc nghién ciru va van dung dé ma hoé
mot tin nhin hodc mot ph'fln thong tin sao
cho khi théng tin dugc truyén di, chi c6 bén
nam giir cach giai mat ma (thuong 1a nguoi
nhan hodc ngudi duge uy quyén) méi cé thé
truy cap/doc/hiéu duge. Ki thuit ma hoa
dugc sir dung qua nhiéu thé ki, vi du nhu:
Julius Caesar? da sir dung ki thudt ma hoa co
ban dé thong bao cho céc tuéng linh vé ké
hoach ctia minh bang cach viét thong diép sir
dung cac chir cai co ba chir sau chir cai ma
ching dai dién, nhu: “abc” sé& dugc viét 1a
“def”. Trong Chién tranh thé gi6i thir nhit,
may Enigma dugc phat minh va st dung
trong viéc ma hoa tin nhdn’, tuy nhién sau
nay cong nghé nay da bi Alan Turing va
nhém céng su giai ma thanh cong. Thuc té
c6 rat nhiéu loai ma hoa va mét trong nhirng
loai co ban nhét 1a md hoa ddi xing - mot
phuong thirc ma hoa trong d6 ca ngudi gui
va ngudi nhan déu chia sé cing mot khoa. Vi
du: Trude khi A mudn giri thu cho B, A va B

=]

Gaius Julius Caesar (12 thang 7 nim 100 TCN - I5
thang 3 nam 44 TCN) la mét vi tuéng va chinh
khach nguoi La M.

3 May Enigma 13 mdt logi may c6 hé thong dia quay
ding dé tao mit ma va giai ma cic théng tin co
mat. May Enigma dau tién do ki su ngudi DPic
Arthur Scherbius phét minh vao giai doan cuéi cia
Chién tranh thé gidi thir nhit, https:/tienphong.vn/
hanh-trinh-ly-ky-cua-co-may-ma-hoa-vi-dai-enigma-
post802123.tpo, truy cip 26/01/2024.
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phéi di thoa thuan trudc dé ring néu A viét
chir a thi n6 sé dugc doc 1a d, con néu A viét
chir b thi né s& dugc doc la e (quy tic cong
3) cho tat ca thong tin lién lac giita ho va khi
ca hai cing ding mot chia khoa (quy tic
cong 3) thi c6 thé giai ma va hiéu duoc noi
dung théng tin mudn truyén tai. Tuy vay,
phuong thirc mi ho4 nay ngay nay qua dé bi
pha giai nén khéng dugc st dung rong rai.
Pé ting tinh bao mat, cic bén bit dau nghi
dén viéc A mudn giri thu cho ai ¢ thé s&
thiét ké mot chia khoa riéng cho nguoi dé dé
khong phai nguoi nhan thu thi khong thé biét
duoc ndi dung. Phuong phép nay khién do
bao mat théng tin cao hon nhung néu A cin
giri thu, trao d6i véi nhiéu bén thi qua trinh
ma hoa s€ cang tr¢ nén phuc tap. Vay lam

thé nao dé thuc hién viéc bao mat mot cact

dé dang hon? Trong mdt bai bao dugc xuat
ban nam 1976, cic nha mat m3 hoc
Whitfield Diffie va Martin Hellman da dé
xuat khai niém ma hoa bit déi ximg (khoa
cong khai). Trong d6 sir dung hai khoa khac
nhau nhung lién quan dén viéc st dung
thuét toan - mét khoa dugc dung chung va
moét khoa riéng tu. Khoa chung 1a khoa
dugc cong khai va cé sin cho bat ki ai xem
nhung khoa riéng tr khéng danh cho ngudi

khdc xem. V& mit thuit toén, khoa chung
duoc 1y tir khoa riéng ti (nhung khéng thé
lam ngugc lai, tic l1a khong thé tr khoa
chung suy ra khoa riéng tu). Bit ki ai ciing
c6 thé st dung dé chuyén tin nhin cho

ngudi c6 khoa riéng tu va chi ngudi c6 khoa
riéng tu méi c6 thé giai ma duoc néi dung
tin nhan. Do d6, bat ki ai ¢é khoa cong khai
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¢6 chan hodc danh ci'ip tin nhin duoc ma
hod ciing khong thé giai md dugc néu
khong c6 chia khoa riéng tu.

Su phat trién clia khoa hoc mat ma nhiing
nam 1970 da mé rong pham vi img dung mat
ma tir khoa hoc chi yéu tap trung phuc vu
quén sy sang cac linh vuc khac véi kha nang
khai thac rgng hon. Nam 1985, nha khoa hoc
may tinh va nha mat ma ngudi My David
Chaum d3 cong b mét nghién ciru vé tién ma
hoé sir dung mét ma dé dam bao tinh 4n danh
cho nguoi ding trong bai béo c6 tua dé:
“Security without identification: Transaction
systems to make big brother obsolete” (tam
dich: “Bao mat khéng cin dinh danh/nhén
dang: Hé théng giao dich khién cac dng 1ém
trd nén 16i thoi”. Bén nim sau, David
Chaum da thanh 1ap Digicash mét cong ti
thanh todn dién tir cho phép ngudi dung thuc
hién cic giao dich tryc tuyén theo phuong
thirc 4n danh bang céach sir dung nhimng ung
dung cia khoa hoc mat mi thiét ké khoa
cong khai va khoa riéng tu. David Chaum
goi cong nghé mi hoa la cong nghé “diém
mu” (hay con dugc goi voi thuat nglr quen
thudc 1a chir ki s6 mu®) trén nén tang ma hoa

4 Cong nghé nay cho phép khach hang mua hang nic
danh trong cac hé théng thuong mai dién tr. Nguai
mua c6 thé ki vin ban nhung khéng dugc biét ndi
dung vin ban d6, khong thé x4c dinh dugc minh da
ki vin ban cho ai, khi ndo di c6 thé xéc thuc duge
chir ki d6 théng qua luge d6 chir ki s6 mi. Chaum
sang tao ra luge db chir ki s6 mi gdm 4 pha: pha
lam mu; pha ki s6; pha giai my; pha xéc thyc nhim
xdy dyng nén cic thudc tinh nhu: tinh muy, tinh
khéng truy vét va tinh chéng gia mao nhim dam
bao mg dung trén cic nén tang cin bio vé tinh
riéng tu cua khich hang. Nhin chung, cong nghé
diém mu va tiéu biéu 1a chir ki s6 mu ndy da dugc
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ctia webiste cho phép trao d6i thong tin cuc
ki bao mat’. David Chaum tao ra ddng tién
ma hoa dau tién co tén goi 1a Digicash vio
nim 1980. Tuy nhién, diém yéu cia dong
Digicash 1a khong c6 dic tinh phan cdp
ngang hang nhu Bitcoin sau nay dong thoi
David Chaum déc quyén vé viéc kiém soét
nguén cung’. Thoi diém nay, Ngin hang
trung wong Ha Lan cho rang déy 1a phat kién
“ng¢ ngin” nhung ciing c6 nhiéu cong ti dit
van dé mua bén song Chaum khéng dong .
Dén nhitng sau d6 (nam 1990), cong ti cia
Chaum hoat dong khong thanh cong nhung
cong viéc cua Chaum dugc déanh gia la dat
nén mong cho chudi khéi va tién ma hoa
ngay nay. Sau Digicash, nhiéu ddng tién ma
hod dugc phat minh nhu B-Money, E -gold
(hoat dong nhu vang mi hoa), Bit Gold’.
biac biét, sy kién ngay 31/10/2008, Satoshi
Nakamoto (mét nhén vat dén nay van 4n
danh) di tiét 16 mot Sach tréng co twa dé

sir dyng dé ma hoé théng tin truyén di giita céc ca
nhdn, déng tién bj che khuit co thé dugc chuyén
giao giita cac chii thé mdt cach an toan, cé chir ki
xac thyc ma khdng can truy xuit ngudn gc,
5 Nguyén Tin Pirc (2020), “Nghién ciru phat trién
mét sé lege dé chir ki s6 mu, chit ki sé tap thé mu
dica trén cdc chuan chir ki 35”, Luén an tién s ki
thudt, Hoc vi¢n Céng nghé¢ buu chinh vién théng,
Ha Ngi, tr. 14 - 17, https://portal.ptit.edu.vn/saudai
hoc/wp-content/uploads/2020/12/5-Luan-an-Nguyen-
Tan-Duc.pdf, truy cdp 12/01/2024.
Chaum c6 thé tao ra bao nhiéu déng Digicash tuy
¥, dic trung ndy gidng nhimg déng tién truyén
thng, chi khac 13 Digicash chay trén cong nghé
diém mi/chir ki s6 mu.
Lé Hoang (2022), Bitcoin khéng phdi dong tién
dién tir dau tién, https://www.fiahub.com/blog/bit coin-
khong-phai-dong-tien-dien-tu-dau-tien/, truy c@p
12/01/2024.
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“Bitcoin P2P e-cash paper” (tam dich:
“Bitcoin: Hé thong tién dién tir ngang hang”)
da danh dau su quay trd lai cia tién ma hod
va thé gidi chimg kién su tac dong cua dbi
trong nay mot cach ré rang nhét. Trong
cubn sach nay, Satoshi dd dua ra thong diép
Bitcoin la d6i tuong trao d6i hoan toan
ngang hang, khong thong qua bén thir ba.
Tén mién Bitcoin dugc dang ki tai website
anonyspeech.com - trang web cho phép
ngudi ding dang ki tén mién an. Shatoshi da
gi6i thiéu vé hé thong hoan toan méi dya
trén cong nghé mat ma thay vi sy tin cdy dat
Ién bat ki chu thé thir ba ndo. Toan bd ndi
dung Sach tring vé tién ma hoa bitcoin duoc
trinh bay trong chin trang gidy don gian.
Muc dich cta su ra doi dng tién ma hoa dau
tién 1a cho phép cac bén thuc hién céc hoat
doéng thanh to4n truc tuyén véi nhau ma
khong cén thong qua tb chirc tai chinh nao®.
Shatoshi dién ta hé théng trao dbi truc tuyén
sir dung mét ma cho phép hai bén trao déi
cac thé gia tri ma khong cén tiét 16 thong tin,
dir liéu cua chinh ho. Hoat dong nay tach
biét véi cAu tric ngan hang truyén théng.
Giao thirc phian mém cua Bitcoin sir dung
mi khéa cong khai dé moi ngudi cé thé an
tdm chia sé chudi ma gi4 tri. Giao dich lién
quan dén Bitcoin c6 thé thuc hién bat cir lic
nao khi ngudi sir dung ma khod ca nhéan bi
mét ciia minh dé xac thuc cip khoa céng
khai kha dung gin lién véi kho luwu giir tién
ma hoé d6°.

¥ Henri Arslanian (2022), The book of Crypto, p. 111
-113.

® Pam Thij Thuy, Ljch sir hinh thanh ctia tién ma hod
- Bitcoin, http://fem.tlu.edu.vn/dao-tao/lich-su-hinh-
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Tai san ma hod, tién ma ho4 la san pham
dédc trung cua cudc Cach mang cong nghiép
lan thir Tu, la mot hién tuong xuét hién khién
hau hét cic quéc gia khé khin trong viéc
nhin dinh ban chit phép li cia ddi twong
nay'®. Thuc tién cho thdy, tai san ma hoa,
tién ma hoa xuét hién ngay cang nhiéu, pham
vi tdc dong ngay cang 16n, thu hit rit nhiéu
sy quan tam cua cdng ching khong chi
nhifng ngudi trong cong ddng yéu thich cong
nghé ma bao gdm ca nhimg chu thé c6 nhu
cau dau tu, kinh doanh. Truéc thuc té nay,
ciing da xuit hién nhiéu quan diém vé tai san
4o, tai san ma hoa hay tién ma hoa, xu ki
thuét s6. C6 thé ké dén mét sé quan diém sau:

Mot la, quan diém cua Uy ban théng
nhit phdp luit Hoa Ky trong Pao luit vé
Tai san ki thuét sé: Tai san 4o con dugc
hiéu 1a mot dang tai san sb (digital asset) 1a
mdt ban ghi dién tir (electronic record) xac
nhan quyén hay loi ich cia mot nguai'l.
Tuong tir nhu quan diém cia Té chirc qubc
té vé tiéu chuin hoa, Uy ban théng nhit
phép luat Hoa Ky ciing cho ring tai sin mi
hoa 12 mot dang ton tai cua tai san s6 dudi
hinh thirc ban ghi dién tir c6 chirc nang ghi
nhén quyén hay loi ich ciia mot chu thé. Tai

thanh-cua-tien-ma-hoa--bitcoin-869, truy cap
12/01/2024.

10 Phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh Ta (2019), Mgt s
van dé phdp li vé tai san ma hoa va tién ma hod,
Nxb. Chinh trj quéc gia s that, Ha Néi, tr. 13.

! Uniform Fiduciary Access to Digital Assets Act,
Revised (2015), khoan 10 Piéu 2, https://www.
uniformlaws.org/viewdocument/final-act-with-com
ments-40?CommunityKey=f7237fc4-74c2-4728-
81¢6-b39a%1ecdf22, truy cip 12/01/2024.
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san ma hoa trong boi canh nay dugc hiéu la
cong cu luu trir gid tri.

Hai la, quan diém cua Uy ban giao dich
hang hod twong lai Hoa Ky: Tai san ma hoa
14 hang hoa v hinh va 12 ddi twrong chiu su
diéu chinh cua Luat Giao dich hang hoa. Tai
san ma hod 1a bat cir biéu hién sd cua gia tri
(mot tai san ki thuat s6) ¢ chirc ning nhu
phuong tién trao ddi va bat cir biéu hién s6
cua don vi ké toan dugc st dung nhu mot
dang cua tién té. Tai san ma hoa c6 thé duoc
thé hién dudi dang xu hoidc dé“mg tien ki
thuat s6 (token hodc coin). Tai san ma hoa
c6 thé 1a d6i tugng cua hop dong thong minh
hodc dugc phan phéi bang cac phwong thirc
khac'?. Thue té khi giai quyét cac tranh chap
phat sinh co quan nay déu cho ring tai san
ma hoa la hang hoa.

Ba la, quan diém cia Uy ban chimg
khoan Hoa Ky: Mac du khong dua ra bt cir
dinh nghia hodc giai thich nao vé tai san ma
hoa nhung co quan nay tiép can theo hudng
mdi loai tai san ma hoa khac nhau chira dung
cac dédu hiéu nhan dién khac nhau. Tai san
mi hoa néu dap tmg didu kién la ching
khoan thi cic hoat dong c6 lién quan dén
loai tai san ma hoa nay déu phai ap dung quy
dinh phép luat vé chimg khoan (chi thé nay
ciing da tién hanh nhiéu vu kién ma trong dé
céac chu thé c6 lién quan dén tai sin ma hoa
vi pham quy dinh phap luat chimg khoén).
Nhin chung, tuy timg trudng hop, tai san ma
hoa ciing c6 thé 13 hang hoa nhung khéng
duoc ghi nhan phai 14 tién phap dinh'?,

12 phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh T, sdd, tr. 75.
13 Phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh T, sdd, tr. 74 - 76.
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Nhin chung, dudi goc nhin khac nhau thi
tai san ma hoa dugc tiép cin va nhan dién
boi nhitng dédc trung khac nhau. Tuy nhién,
tbng hop cic quan diém cho thiy diém
chung ciia cic quan diém nay van la: 1) tai
san ma hoa c6 gia tri; 2) c6 gia tri sir dung
twong Ung voi timg linh vuc cu thé ma tai
san ma hoa xuét hién; 3) co thé chuyén giao
trong cac giao dich dén su. Cu thé:

Dudi goc do cong nghé-ki thuat: Tai
san ma hoa la nhitng doan ma may tinh
trong hé théng céng nghé chuyén biét. Méi
mot tai san ma hoa 12 moét doan ma may
tinh khac nhau c6 thé nhan dién duogc, cé
thé gia tri khac nhau va co6 thé chuyén giao
gitra cac chu thé trong mot cong dong
ngudi nhat dinh.

Duéi géc do kinh té: Tai san ma hoa 1a
dbi twong dau tu, phuong tién thanh todn
méi c¢6 thé mang lai nhirng loi ich nhat dinh
va khan hiém'*.

Du6i goc do khoa hoc phap li: Tai san
ma hoa 13 két qua cia hoat dong lao dong,
sang tao do con ngudi tao ra nham phyc vu
nhimg muc dich nhit dinh va c6 thé dugc
chuyén giao cho nhém cac chu thé nhat dinh.
Tai san ma ho4 1a déi tugng cua quan hé xa
hoi c6 thé phét sinh giita: 1) Chu thé cung
cdp nén tang, thuat toan; 2) Chu s& hiru tai
san ma hoa, tién ma hoa; 3) Chu thé khac co
lién quan...

Cé thé thy, du dugc nhin nhan theo goc
d06 nao, tai san ma hoa ciing la san pham cua
khoa hoc coéng nghé, tén tai trong mdi

14 phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh T4, sdd, tr. 28.
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truong ao, o gia tri, gia tri sir dung va co thé
duge chuyén giao tir chu thé nay sang cho
chu thé khac mic du pham vi hep. Dua vao
nhimng dic trung trén c6 thé thiy tai san ma
hoa ciing c6 nhirng dau hiéu cua tai san phap
dinh'®. Tai san ma hoa hay tién mi ho4 la
ing dung cua céng nghé trong Cach mang
cong nghiép lan thir Tu, duoc ki vong la
phuong tién dé thic day viéc img dung ciia
cac thanh tuu cong nghé khac; chira dung
nhiéu tiém ning mang tinh dét phad nhung
cing khdng it rii ro'®.

Nhu vay cé thé thiy, “tai san ma hod,
tién ma hoa la mot dai dién ki thuat $6 6 thé
chuyén nhwong va diroc thiét ké theo phirong
phdp nghiém cam sao chép hodc nhdn
ban "7, Tai san ma hoé c6 nhiéu tip hop con
(subsets) va co thé dugc sir dung cho nhiéu
muc dich khac nhau nhu mét phuong tién
trao d6i hay cung cip quyén truy cip vao
hang hoa hodc dich vu dua trén blockchain
hay mét cong cu giy quy. Trong d6 tién ma

'S Tai san phap dinh 13 tai san dugc phap ludt quy
dinh (dugc ghi nhin trong quy dinh cta phép luét).
Phap ludt din sy Viét Nam quy dinh vé tai sin
phép dinh trong Piéu 105 B luat Dan sy nam 2015
dudi dang ligt ké “tai san bao gom: vit, tién, gidy
t&r c6 gia va quyén tai san”. Mic du ludt khong dinh
nghia tai san dya trén dic tnmg nhung nhiéu
nghién ciru khoa hoc déu nhin dinh ring, mét déi
tugng dugce luit ghi nhin la tai san khi thod mén
nhimg diic trung: 1) c6 gid trj; 2) cé gid trj sir dung;
va 3) con ngudi c6 thé kiém soét dugc.

16 Phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh Tu, sdd, tr. 49.

17 Ban tin IFRS (2021), Ké todn theo IFRS cho tién
mda hoa va cdc giao dich lién quan, thang 10,
https://www.pwc.com/vn/vn/publications/2021/211
008-pwc-vietnam-ifrs-alert-cryptocurrencies-vn.pdf,
truy cdp 12/01/2024,
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hod 1a mét trong nhimg tip con phd bién
nhit cua tai san ma hoa dugc sir dung chi
yéu nhu mét phuong tién trao di.

Trong bai viét nay, thuat ngir tai sin ma
hoa, tién ma hoa duogc sur dung voi nghia
twong déng nhau nham dién ta “ddi tugng vo
hinh ton tai trong méi trudng ki thuat sé,
dugc hinh thanh bai su két hop cua céng
nghé sb cai va cong nghé ma hoa nham loai
bo su sao chép va bao dam quyén riéng tu
cho chu thé nam gitr, giao dich”.

2. Pic diém cia tai sin ma hoa va tién
ma hoa

Tur khai niém trén vé tai sain ma hoa cé
thé thiy dbi twong nay cé nhimg dic trung
cua tai san phap dinh thong thudng nhu:
1) c6 thé dinh gia duoc va 2) c6 thé chuyén
giao trong giao dich. Ngoai ra, loai tai san
nay con c6 nhirng déac trung riéng biét nhur:

Mgt la, tai san ma hoa, tién ma hoa
duoc hinh thanh dya trén su két hop cua
cong nghé s6 cai phan tan va cong nghé, ki
thuat ma hoa (cryptography). Pay la tién
s6 dugc bao mat bang ki thuat ma hoa dya
trén nén ting cong nghé phi tp trung
Blockchain. Ma hoa la qua trinh ki thuat
ding dé bién théng tin tir dang nay sang
dang khac (tir van ban thé thanh vin ban ma
hod) nhim ngin nhimg ngudi khéng cé
quyén tiép can théng tin dugc ma hoa. Viéc
mi hoa c6 thé khéng ngan chin dugc tinh
trang danh cap thong tin, dir liéu nhung chu
thé dénh cap ciing khong thé sir dung thong
tin vi théng tin di dugc lam bién dang.
Thoéng tin, dir liéu dugc ma hoa chi c6 thé
str dung dugc khi chu thé nim giir c6 chia
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khod ma c6 thé giai ma'®. Tai san ma hoa,
tien ma hoé thuong hoat dong trong mét hé
sinh thai m& va bao mét cao, dugc van hanh
theo co ché phi tap trung va khéng phu
thudc vao y chi ca nhan, chu thé riéng lé.
Nam 2018, Chaum quay tr¢ lai vai du an
Elixxis 11 (du an nay dugc Praxxis thuc
hién vao nam 2019). Nhitng cong viéc cua
Chaum da truyén cam himg réat 16n cho ba
chuyén gia Eric Hughes, Timothy C. May va
John Gilmore - nhimg ngudi dam mé khoa
hoc may tinh, toan hoc va mat ma, ho da sur
dung céc nghién ciru cia Chaum lam diém
khoi dau va nhitng trao déi cia ho da nhanh
chéng tao thanh phong trdo Cypherpunks -
phong trao ung hd tu do khong gian do0. Muc
lich hoat dong cua phong trao nay la yéu

au chinh phu tra lai sy riéng tu va tir do cho
cac ca nhan. Nham tao diéu kién thuan lgi
cho viéc tré chuyén giira cac chu thé, nhimg
nha sang lap va ung ho phong trio di dé
xuét tao ra cac hé théng cho phép céc giao
dich 4n danh dién ra. Nhimg ngudi ung hd
Cypherpunk dua ra tuyén ngon r:"éng: ho
khong mong doi cac chinh phu, tap doan,
cac té chirc 1ém, td chirc khac cung cap cho
ho quyén riéng tw vi nhimg chu thé nay sé
c6 logi khi nim dugc sy riéng tur cua ca
nhan. Do d6, trong nhiéu nim, cong dong
Cypherpunk da phat trién nhiéu dy an la
tién than coa Bitcoin va cac dong tién ma
hoa khac. Vi du: Nam 1997, Adam Back da

18 Trinh Loan (2015), Nhitng diéu can biét vé ma hoa:
théng tin va tmg dung cua ching”, https://www.tech
signin.com/khai-niem-ve-ma-hoa/, truy cap
12/01/2024.
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dé xuat Hashcash'® dé giam tac dong cua
thu rac bang cach dinh kém tem ki thuét s6
vao mdi email nham han ché thu quang céo.
Hay nim 1998, WeiDai dé xuit B-Money
dé d& xuat ké hoach 4n danh va phan phdi
cho nhém cac chu thé nim cong nghé dé
theo doi viéc thuc hién hop dong va thanh
toan ma khong can dén su trg gitp tir cac
chii thé bén ngoai®.

Hai la, tai san ma hoa, tién md hoa
khong dugc tao ra boi co quan nha nudc co
thim quyén. Chu thé phat minh tai san ma
ho4, tién ma hoa théng thuong 1a td chirc, ca
nhan phat trién cac nén tang ki thuat sé va
xé4c 1ap cac nguyén tic sir dung tai san ma
hod, tién ma hoa. Khac véi dong tién phap
dinh do ngan hang nha nudc in 4n va phat
hanh, tién ma hoa duoc tao ra bai thuat toan,
dugc cac lap trinh vién lap trinh sdn cac dic
diém nhu nguyén tic tao thém tién, sé luong
tién trong timg thai diém.

Ba la, tai sin ma ho4, tién mi ho4 chua
c6 vi tri 1a tai san phap dinh, khéng chiu su
quan li, giam sat cua nha nudc. Tai san ma
hod, tién ma hoa do té chirc, ca nhan phat
hanh nhung ho lai khéng c6 quyén kiém soat
toan by luong tién ndy ma do chinh céng
ddng quan li thong qua co ché ma hoa, phan

19 Nguyén Ngoc Khanh (2018), “Blockchain: ljch s,
tinh chdt va img dung”, https://antoanthongtin.gov.
vn/giai-phap-khac/blockchain-lich-su-tinh-chat-va-
ung-dung-104800, truy cip 12/01/2024.

20 Henri Arslanian (2022), “The Book of Crypto: The
Complete Guide to Understanding Bitcoin,
Cryptocurrencies and Digital Assets”, Publisher:
Palgrave Macmillan Cham, tr. 127.
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quyén trong hé thong. Moi thong tin giao
dich duogc luu tai may tinh tat ca moi ngudi,
do d6 mudn sira d6i, hacker phai dang nhép
vao tat ca cac may tinh ciing mét lic.

Bon la, tai sin ma hod, tién ma hod
khong c6 bién gidi vé qudc gia nhur tai san
phap dinh. Tai san ma hoa duoc sinh ra dé
trd thanh phuong tién thanh toan, dbi tuong
thu hat dau tu cho mot mang ludi
Blockchain. Khac véi tién phap dinh chi c6
ngan hang nha nudc phat hanh, ngan hang
nha nudc ghi lai giao dich, tai san ma hoa,
tién ma hoa duogc sinh ra dé trg thanh
phuong tién thanh toan, déi twong thu hut
dau tu cho mét mang ludi Blockchain. Vi du
nhu: ether (ETH) duoc tao ra dé Iwu hanh
trong nén ting mady tinh Ethereum. Tai sin
mi hod, tién ma hoa khong duoc phat hanh
va dam bao bdi ngdn hang trung wong hodc
cic td chirc chinh phu, khéng cé giéi han
bién gidi qudc gia'.

Nam la, gia cua tai san ma hoa, tién ma
hoa cé su khac biét so voi tién phap dinh,
trong khi tién phap dinh dugc gin ménh gia
thi tai san ma ho4, tién ma hoa lai khéng.
Gia cua tai san ma ho4 dugc dinh lugng boi
cac yéu td: chi phi tao lap tai san; lugng
cung cau va niém tin cia thi trudng. Do dé,
khi niém tin cta thi truong gidm sat thi gia
tri cia tai san ma hoa cling bi anh hudng
nghiém trong.

Sau la, muc dich tao lap tai san ma hoa

2! Luu Anh Nguyét (2021), Tai san ma hod va nhitng
van dé dat ra doi véi chinh sach tai chinh ciia Viét
Nam, Trang dién tr B Tai chinh, https://mof.gov.
vn/webcenter/portal/btcvn/pages_r/Vtin-bo-tai-chinh?
dDocName=MOFUCM221686, truy cap 12/01/2024.
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la nhdm ddm bao quyén riéng tu ctia cha thé
tham gia giao dich truc tuyén. Vao nhing
nam 1950, méy tinh ra doi véi thach thic vé
quyén riéng tu, mot s6 lap trinh vién di
phiat dong phong traio Cypherpunk nhim
bao vé quyén riéng tu ciia moi ngudi trong
thé gioi ki thuat s6. Mot trong sé nhimg
nguoi sang lap phong trao la 1ap trinh vién
ngudi My Eric Hughes. Trong cubn sich
“A Cypherpunk’s manifesto” (1993), Eric
Hughes di dé cip muc dich cia phong trao
12 mong mudn moi ngudi dugc giao tiép an
toan, bao mat béng cach ma hoa céc cudc tro
chuyén, dong nghia véi viéc moi ngudi giao
dich an danh, déu tién ho hudng téi viéc tao
ra hé théng giao dich riéng Cypherpunks
Distributed Remailer (CDR) - hé théng mail
phi tip trung, 4n danh. Khong lau sau do,
phién ban déu tién cua tai san mi hod, tién ma
hoa la Digicash cia Chaum va B-money cua
Wei Dai ra doi hoat dong giéng nhur Bitcoin
ngdy nay (mdi ngudi trong hé théng nim giir
dugc nhat ki giao dich). Tuy nhién, thoi B-
money chua cé tinh phi tip trung dé duy tri
cac tai khoan, sau d6é nhiéu nd luc di duogc
dau tr nhung tién ma hoa bi chim xudng, mai
dén nam 2008 vé&i su xuat hién cua Bitcoin thi
tai san ma ho4, tién ma hoa méi dan tr& nén
thong dung. Viéc sir dung Bitcoin giip xoa
bé khdu trung gian cia ngin hang truyén
thdng, cac bén tr thuc hién giao dich véi
nhau théng qua céng nghé chudi khdi, ma
hoa va dam bao quyén riéng tu, biao mat
thong tin cta chu thé tham gia giao dich®.

** Henri Arslanian (2022), “The Book of Crypto: The
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3. Phén loai tai san md hod, tién ma hoa

Tai san ma hoé rit phong phi, da dang.
Do viy, dé thuan tién cho viéc nghién cir,
xdy dyng khung phap li vé tai san ma ho4,
tién ma hoa, viéc phan loai ddi trong nay la
can thiét, nhdm nim bit dugc nhimg dic
trung tuong Ung voi timg loai tai san ma
hoa, tién ma hoa, cu thé:

Mot la, dya vao chic ndng cua tai san
mai hod, tién ma hoa c6 thé dugc phén thanh:

1) Tai san ma hoa c6 chirc nang thanh
toan: Tai san ma hoéa tuong tuy phuong tién
trao ddi, thanh toan (exchange/payment token),
con c6 thé duge goi la tién ma hoa, la mot
loai tai san ma hoa dugc tin tudng va co thé
dugc str dung turong tu nhu mot phuong tién
trao ddi, thanh toan trong mdt cong dong
nhét dinh ma khéng can qua trung gian tip
rung, vi du nhu: Bitcoin.

2) Tai sin ma hod c6 chirc ning tiép can
mdt tién ich, mét dich vu nhat dinh trong
mot hé sinh thai dugc phat trién trén nén
tang cong nghé blockchain, con goi 1a xu
(ma) tién ich (utility token) hay xu (m3) tiép
can (access token).

3) Tai san ma hod c6 chirc ning nhu
chimg khoan: tai sain ma hoa tuong tu chimg
khoan (security token), la mét loai tai san ma
héa c6 cac dac trung cia chirng khoan theo
phap luat chimg khoén cua qudc gia, 12 bing
chimg xé4c nhan quyén va loi ich hop phap
ciia ngudi s& hiru ddi v6i tai san hodc phén
von (twong ty trai phiéu hay cb phiéu) cia

Complete Guide to Understanding  Bitcoin,
Cryptocurrencies and Digital Assets”, Publisher:
Palgrave Macmillan Cham, tr. 127.
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ngudi phat hanh ra tai san ma hoéa do. Tai
san ma hoa dugc phat hanh ra cong chung, 1a
mot khoan dau tu ciia nguoi mua vao doanh
nghiép phéat hanh thi d6 la (twong tu la)
ching khoan®,

Viéc phéan loai tai san ma hoa dya trén
chirc ning sé& dan dén viéc xac dinh chu thé
chiém hiru, sir dung, dinh doat va viéc thuc
hién nghia vu tai chinh cta chu s¢ hiru cic
dbi twong nay l1a khac nhau. Thuc té khai
thac tai san va ban chét kinh té, phap li co
lién quan dé xay dung khung phap li hodc ap
dung quy dinh phap luat phu hop. Vi du: Tai
san ma hoé c6 chirc nang chimg khoan dugc
diéu chinh bai phap luat vé chimg khoén; tai
san ma hoa c6 chirc nang thanh toan s€ dugc
nghién ciru diéu chinh nhu tién phap dinh va
duge diéu chinh bai phap luat vé cac cong cu
thanh toan...

Hai la, dwa vao loai céng nghé sd céi
phén tan (blockchain) phat trién tai sin ma hoa,
tai san ma hod, tién ma hoa dugc phan thanh:

1) Tai san ma ho4, tién ma hoa dugc phat
trién boéi blockchain mé: Blockchain md
(permissionless) hodc cong khai (public) la
loai tai san ma hoa dugc luu hanh dya trén
mang ludi chudi khdi ma chi thé gia nhap va
roi khoi mang luéi khong cén bét clr sy chap
thuan nao tir chu thé quan li trung tim. Piéu
kién gia nhip mang luéi nay 1a chi can c6
méy tinh cai dit cic phan mém lién quan la

2 Lé Hoéng Thai (2021), “Nhén dién tién mia ho,
phép ludt Viét Nam vé tién ma hod”, Tap chi
Nghién cieu ldp phdp, s6 08 (432), http://lapphap.
vn/Pages/tintuc/tinchitiet.aspx?tintucid=210822,
truy ci@p 10/10/2022.
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chii thé c6 thé gia nhip mang lugi va thém
cic giao dich vao sé cai. Trong mang ludi
nay khong c6 nguoi s¢ hiru tdp trung va
théng tin cua s6 cai duge luu trir & tit ca cic
nut (nodes) cua mang ludi. Nhirng tai sain ma
hoa dugc luu hanh dua trén mang ludi chudi
khdi mé nhu: Bitcoin, Litecoin. ..

2) Tai san ma hoa, tién ma hoa dugc phat
trién boi blockchain déng: La loai tai san ma
hoa ma ngudi tham gia giao dich phai dugc
ngudi quan tri mang ludi (ngudi tao ra cac
nguyén tic sb cai) lya chon dé dugc tham
gia giao dich?*. Déi voi loai tai san ma hoa
ndy, cac thanh vién trong chudi khéi co thé
dé dang dinh danh dugc nguoi tham gia méi
v&i diéu kién céc thanh vién tin tuong vao su
diéu phdi trung tm trong viéc m& rong thém
céc nut ma&i®. Giao dich dugc thuc hién trén
blockchain déng ciing c6 thé dugc thuc hién
va xac nhan ma khéng can c6 su tham gia
cua nguoi thir ba. Tuy nhién, cé gidi han cho
ngudi quan tri hodc thanh vién tham gia
mang ludi trong viéc tao ra va cap nhat cac
giao dich mé&i. Mot sé tai san ma hoa, tién
m3 hoa dugc phat trién dya trén cong nghé
Blockchain dong nhu: Ripple. NEO...

Nhu vdy, ttrong chudi khéi cong khai,
bét ki chu thé nao ciing c6 thé ty do tham gia
va xac lap giao dich. Trong chudi khdi riéng
tu chi cho phép nhirng ngudi tham gia dugc
chon va dugc xdc minh; ngudi diéu hanh

24 Shobhit Seth (2023), Public, Private, Permissioned
Blockchains Compared, https://www.investopedia.
com/news/public-private-permissioned-blockchains-
compared/, truy ciip 12/01/2024.

25 Phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh Tu, sdd, tr. 36.
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chudi c6 quyén chinh sira hodc xo0a cac muc
trén chudi khéi. Mdi chudi khdi khic nhau
lai c6 mirc ¢6 phé bién va kha nang phan b
céc quyén cu thé cho ngudi tham gia khac
nhau®, Viéc phén loai dya trén céng nghé
tao lap tai sin ma hoa sé dan tdi viéc xdy
dung khung phap li vé cin cir xac lap quyén
s& hiru, cin cir chim dit quyén so hiru tai
san ma hod, x4c lap quy dinh vé dinh danh
chii s¢ hiru, quy dinh vé phong chéng tham
nhiing, rira tién, mua ban ma tuy...

Ba la, dua vao cach thirc xac lap tai san
ma ho4, tai sain ma hoa dugc phan thanh:

1) Tai san ma hoa dugc tao ra béi qua
trinh dao.

2) Tai san ma hoa dugc xac lap thong
qua hoat dong chuyén giao quyén sd th
(mua ban, trao dbi).

Céch phan loai nay giup dinh danh céac
chu thé c6 lién quan dén tai san ma hoa: chu
thé phat minh ra tai sin ma hoa®’; chu thé
dao?8; chu thé sir dung tai sain ma hoa; chu
thé cung cip vi - cong cu luu trir tai san ma
ho4; chu thé san giao dich tai san ma hoa;
chu thé chao ban tai sin ma hoa lin diu...
Thoéng qua viéc phén loai theo tiéu chi nay
c6 thé xdy dung khung phap 1i phi hop vé
quyén cua chu thé d6i véi tai san ma hoa
twong (mg. Péng thdi, viéc phan loai nay
cling xdc dinh dugc thoi diém phat sinh

%% Shobhit Seth (2023), tldd.

7 Chu thé phdt minh tai sin ma hoa, tién ma hoa
thong thudng 1a t6 chirc, ca nhén phit trién cdc nén
tang ki thudt sb va xac lap céc nguyén tic sir dung
tai san md hoa, tién ma hoa.

*® Chu thé giai cac thudt toan mi hoa dugc dit ra
nhim xic nhin cac giao dich trén mang hedi blockchain.
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quyén s¢ hiru tai sin md hod, tién md hod
tuong img véi timg loai.

Bon la, dya vao dic diém va muc dich
sir dung, tai san ma hoa, tién ma hoa dugc
phan thanh:

1) Tién méa hoéa (coin): La tai san ma
hoa dugc phat trién trén mdt nén tang
Blockchain dgc 1ap (dé d& hiéu co thé vi
blockchain 14 mét nén kinh té va cac dong
coin la tién té dé tra cac phi giao dich trén
cac blockchain d6) chi ¢ 01 dong coin trén
01 blockchain giéng nhu mdi quéc gia c6 01
loai tién t& nhu: Hoa Ky chi c6 dong USD la
tién té chinh thong ding dé lwu hanh va giao
dich. Tuong tu nhu vdy chi ¢6 Bitcoin (BTC)
12 déng coin cia Blockchain Bitcoin hay
Ether (ETH) 1a ddng coin cua Blockchain
Ethereum. Coin dugc tao ra dé giai quyét cac
van dé thanh toan, bao mat, tai chinh, phat
trién {mg dung cia nén ting chudi khdi
tuong Ung.

2) Xu ma hoa (token): Token ciling la
mot loai tai san ma hoa dugc phat trién trén
Blockchain nhung khong cé Blockchain
riéng ma duogc tao ra trén mot Blockchain c6
san. Vi du nhu: Cake 1 Token cia nén ting
PancakeSwap. N6 dugc coi nhu la vé thong
hanh dé cé thé budc chan dugc vao hé sinh
thai cua Pancakeswap (CAKE)®... dugc
phét trién dya trén Blockchain cua Binance
Smart chain véi coin la BNB. Token dugc
ding v6i nhiéu myc dich khac nhau nhung

29 ONUS, “Toan tdp vé CAKE va PancakeSwap —
San DEX top 1 trén Binance Smart Chain",
https:!!goonus.io!pancakcswap-la-gil, truy cdp
16/01/2024.
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phd bién 1a dung dé ghi nhan quyén s& hitu
ciia mot loai tai san trén Blockchain. Token
c6 thé dugc bét ki ai tao ra nham chimg
minh quyén s& hiru d6i voi tai san. Vi du: A
c6 can nha mudn ban trén Blockchain, A
phai tao 1ap token dé chimg minh quyén s&
hiru ngdi nha noi trén khi xac 1ap giao dich
v6i B trén nén tang chudi Blockchain...
Token dai dién cho bat cir déi twgng nao
trong hé sinh thai, c6 thé 1a tai san vat li, tién
té cho mot dich vu hoac muc dich cu thé. Vi
du: khi xem livestream ma muén tung hd cho
ngudi sang tao ndi dung video ngudi xem co
thé ting biéu twong nhu: biéu tuong hoa
hong, sur tir... da dugc quy wdc gia tri nhung
chi c6 gia tri trén nén tang Tiktok ma vo gia
tri trén nén tang khéc. Token dugc tao ra xu
li cdc nhiém vu va védn dé khic nhau. Token
c6 thé phat trién tré thanh coin, vi du nhu:
Trude day SOL la token cua du an Solana
duge luu trir va giao dich trén Blockchain
Ethereum. Sau nay dy 4n Solana phét trién
thanh Blockchain riéng thi thi SOL tr¢ thanh
coin ciia Blockchain Solana®.

Tién m3 ho va xu ma hoé déu dai dién
cho mgt kho luu trir gia tri nhu tién phép
dinh nhung c6 su khac biét quan trong d6 la
tién ma hoa la mot dang tién, trong khi xu
m3 ho4 13 mét ma théng bao ki thuat sb dai
dién cho tién ma hoa hodc mét ddi tugng an
dinh gi4. Du ciing xuét hién trén chudi khdi
nhung muc tiéu dugc phat hanh la khac
nhau. Pé tao ra coin phai tao ra blockchain,

® Coin va Token khdc nhau nhw thé ndo?
https://www.youtube.com/watch?v=0ZhKdhVbPGA,
truy cap 12/01/2024.
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kéo theo chi phi rit 16n va thoi gian dai,
khong phai du an nao ciing c6 du tiém luc
thuce hién. Do d6, céc du 4n thudng tao token
trén mot Blockchain ¢6 sdn nham tiét kiém
chi phi, huong loi tinh bao mat. Coin 1a dai
dién cua Blockchain riéng, dugc dung la
phuong thirc thanh toédn chung; token dugc
tao nham xir i nhiém vu va vin dé khéc
nhau, chi yéu 1a dé chimg minh quyén s&
hitu dbi véi coin. Do dd, cin cir xac lap
quyén s hiru, phwong thirc xac dinh gia gia
cua coin va token va pham vi quyén s& hiru
cua chu s¢ hiru coin va token ciing dugc xac
dinh khac nhau.

4. Cac quan diém vé ban chét phap li
ciia tai sin ma hoa va dé xuit

Hién nay, tai san ma hod, tién ma hoa
chua dugc phap luat Viét Nam ghi nhan la
tai san. V& van dé nay hién c6 nhiéu quan
diém khac nhau:

Thir nhat, nhém quan diém phan déi

Nhitng ngudi & nhém quan diém nay ma
dai dién la gido su Nouriel Roubini - gido su
Pai hoc New York cho r?ing, tai san ma hoa,
tién ma hoa 1a “ngué:n géc cuia sur lira ddo va
cong nghé Blockchain diroc théi phong va
khéng hon gi mét co so dit liéu binh thiong

dwoc tan dwong'™'.

Tai san md hoa khong thoa man diéu
kién dé dugc xem 1a tai san phap dinh boi é:
1) Gia trj cua tién ma hoa thudng xuyén
bién dong, c6 thé ting giam bét ngd®2 Tién

31 Phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh T, sdd, tr. 81.

32 L& Thj Ngoc Tu(2018), “Quin li, gidm sét tién ma
hod va ggi y chinh sich cho Viét Nam”, Tap chi
Tai chinh online, https://tapchitaichinh.vn/quan-ly-
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ma hoé khong c6 gia tri ndi tai - khong thé
quy dbi thanh mot loai hang hoa khac
nhu vang*.

2) Ngudn cung, nhu ciu vé tién ma hoa
chwa 6n dinh va van dé an ninh mang chua
dugc ddm bao*. Tai san ma hod méi xuat
hién tir nhirng nam 1980 va dugc chinh thirc
chii y dén tir nim 2008, chwa du sirc thuyét
phuc la dot pha méi trong linh vuc thanh
toan truc tuyén. Bén canh d6, van dé vé an
ninh mang ciing 13 yéu té can tré: Néu xuit
hién hanh vi tdn cong mang vao céc tai san
va vi luu trir hodac san doéng cira thi khach
hang c6 thé s& mat toan bd tai san.

3) Tai san ma hoa khong do ngin hang
trung wong phat hanh ma do céc té chirc tu
nhan tao ra bang cac thuét toan trén hé thdng
mang may tinh, chudi khdi phi tap trung. Ta
san ma hoa dugc cung cip boi mang luéi
hoan toan phi tip trung. Tai san mi hoa t6n
tai trén nén tang ma cac chinh phu khéng thé
kiém soat dugc: sir dung co s& dir liéu phan
tan, c6 tinh m¢& va dugc thuc hién bdi cac
chu thé xé4c 1ap giao dich 4n danh. Do vay,
chét lugng dir ligu dau vao ciing la nguyén
nhan ma nhém phan ddi viéc cong nhén tai
san ma hod, tién ma hoa 14 tai san phap dinh
dat ra. Boi 1€ méc du dir liéu dugc cung cép

giam-sat-tien-ma-hoa-va-goi-y-chinh-sach-cho-viet-
nam.html, truy cdp 12/01/2024.

33 Ban tin IFRS, K¢ todn theo IFRS cho tién ma hod
va cdc giao djch lién quan, https://www.pwc.com/
vn/vn/publications/2021/211008-pwe-vietnam-ifrs-
alert-cryptocurrencies-vn.pdf , truy cap 12/01/2024.

= Viet Nam Blockchain Network, Crypto curency:
Tien ma hoa la gi trong 3 phit. Pon giin dé
hieu, tldd.
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vio chudi khéi 13 bit bién nhung khong
ddng nghia 1a dir liéu d6 chinh xac vi khau
“nhap/xudt” cling dugc dp dung nhu véi bt
ki co so dir liéu nao khac. Bén canh do, do
tinh chat phi tap trung va khong chiu sy quan
li cua ngan hang trung uong nén cting anh
hudng nghiém trong dén van dé bao dam an
ninh tién té. Giao dich lién quan dén tai san
ma hod, tién ma hoa ngay cang 1én nhung
khong thuc hién qua t6 chirc tin dung, nha
nude khong kiém soat dugc, cé nguy co anh
huong dén vai tro ciia nha nudc déi véi thi
truong tién té va hoat dong thanh toan cua
ngin hang nha nudc, anh huong dén viéc
diéu hanh kinh té vi mé ciia chinh phu. Khéi
luong giao dich cang lon, chinh phu cang
mat kiém soat.

4) Tinh 4n danh cia tai san mi hoé cho
phép ngudi sir dung lan tranh céc bién
phdp quan li cua nha nuéc, cua co quan
thuc thi phap luat dan dén tai san ma hoa
bi lgi dung dé thuc hién mét loat cac hanh
vi pham tdi. Médc du mét trong nhitng diéu
lam cho cong nghé Blockchain trd nén thu
hat 1a cho phép bat ki ai tham gia hé théng
va thuc hién cac giao dich. Tuy nhién,
trong khi moi giao dich déu c6 thé theo
doi dugce thi lai rit kho biét dugc ai dang
ding sau mdt dot chuyén tién nhét dinh.
Di ring, cong nhén tai sain ma ho, tién
ma hoa c6 thé mang lai nhirng diém tich
cuc bao gébm ca viéc loai bo cic kiém
duyét vo li nhung dong thoi ciing tao Fa
nhidu thach thirc phap li. Cy thé: Tinh an
danh gitp téi pham thuc hién hanh vi rira
tidn, trén thué, lan tranh cac hoat dong
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quan li ciia co quan thuc thi phap luat, thi
hanh an, tham nhiing...

5) Kha nang tuong tac cua tai san ma
hoa, tién ma hoa chi duoc thira nhén trong
cong dong nhit dinh. Nganh cong nghiép
Blockchain dang & giai doan so khai va chua
c6 tiéu chuan nao dugc thiét 1ap quan li cho
co sO ha t:':.ing cong nghé cua no. Hau hét cac
chudi khéi ngay nay hoat dong trong khéng
gian doc lap va it tuong tac voi cac chudi
khéi khac. Do d6, trong khoang thoi‘gian ma
chudi khéi nay chwa cho phép tuong tac
hoan todn véi cac chudi cong nghé khac thi
khong nén cong nhan.

6) Mbi quéc gia, khu vuc co céch thire
quéan li khac nhau®’, din dén khong thong
nhit trong qué trinh thira nhan “vi tri phép
1i” cua tai san ma hoa. Hién nay c6 ba xu
huéng: céng nhan, khéong céng nhan va
khoéng phan déi nhung ciing khong cong
nhin tai sin ma hod trén thé giéi. Do do,
viéc mdt nuée riéng 1é ghi nhan “sdé phan”
phép li cia tai san md hod la tai san phap
dinh ciing khong mang lai hiéu qua. Do giao
dich lién quan dén tai sin ma hoa la giao
dich thuong dugc thuc hién trén san giao
dich quéc té nén khi phat sinh tranh chip s&
khé dugc bao vé vi phap luat cac qudc gia
khong théng nhét.

Do véay, tai san ma hoa, tien ma hoa
khong thé 1a tai san ma chi nén la phuong

* Théi bao Tai chinh Viét Nam, Théng doc Ngdn
hang Nha nweée lam ré vé tién do, tién dién nt, tién
ki thudt s6, https:/thoibaotaichinhvietnam.vn/ thong-
doc-ngan-hang-nha-nuoc-lam-ro-ve-tien-ao-tien-dien-
tu-tien-ky-thuat-so-106623.html, truy cdp 10/10/2022.
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tién thanh to4n. Tién ma hoa khéng c6 bién
gi6i vé qudc gia nhur tién truyén thdng, tién
méd hod dugc sinh ra dé lam phwong tién
thanh todn cho mang luéi blockchain, vi du:
Erther dugc sinh ra dé lam phwong tién
thanh toan cho tat ca cac giao dich duoc xac
lap giira cac thanh vién trong mang ludi trén
Etherym. Tién ma hoa thuc chat chi la mot
ing dung ghi lai thong tin chuyén tién, trudc
khi ghi va luu lai thong tin thi tit ca cac
thanh ¥ién trong mang lugi d6 déu phai
théng nhat xem giao dich d6 c6 ding hay
khéng, néu dung thi ghi va luu lai, tit ca moi
ngudi déu 1am chig cho giao dich dé. Khéc
véi tién dién tir truyén thong chi c6 ngén
hang ding trung gian ghi lai cac giao dich’®.

Thit hai, nhém quan diém ting hd

Theo nhém nghién ciru dé tai, c6 mot s6
li do tng ho ghi nhan tai sin ma hoa, tién
ma hoa 1a tai san vi tai san ma ho4, tién ma
hoa 1a dbi twong méi xuét hién. D cé lng
h¢ hay phéan déi thi ddi tugng nay van ton tai
mot céch khach quan, van c6 nhiing tic dong
vao nén kinh té, van hoa, xa hoi cua céc
quéc gia timg ngdy, timg gid. Tai san ma
hoa vé&i nhirng wu diém khong thé pht nhén
nhu: tinh phi tdp trung, bao mét, nhanh
chéng va tiét kiém chi phi s& hd trg viéc xay
dung mé hinh kinh t& méi - kinh té sé & méi
quéc gia. Do d6, khéng nén mai “né tranh”
ma cin tao diéu kién dé phat trién cong
nghé, han ché 4p dit cic quy dinh cim trudc
khi chuwra 1am rd cac van dé va tim kiém céc
gidi phép loai trir rui ro. Chi khi nghién ciru

% Viet Nam Blockchain Network, tidd.
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cu thé méi co thé thic day phat minh, sang
tao, thir nghiém. Céc qudc gia can tao lap
san choi binh dang cho céng nghé ciing nhu
mo hinh kinh té méi. Céc quéc gia ciing nhu
Viét Nam cén phan g nhanh nhay vaéi céac
két qua thir nghiém cong nghé. Nhimg 1i do
ma nhém tng hd dé xuat:

MGt la, xuét phét tir nhitng wu diém ma
tai san ma ho4, tién ma hoa mang lai

Cac giao dich lién quan dén tai san ma
hod trén hé thong chudi déu duoc hru lai va
khong thé thay dbi nho cac bién phap luwu trix
va bao vé dir liéu cua cong nghé blockchain.
Vé mit nguyén tic, cac giao dich dugc thuc
hién trén hé thdng chudi khbi s& ting cudng
tinh cong khai, minh bach trong viéc quan li
giao dich tai san ma hoa so véi cac giao dich
sir dung tai san truyén thong. Bén canh do,
viéc loai bo sy tham gia xac nhan giao dich
ctia chu thé trung gian (ngin hang) ma truc
tiép thuc hién két ndi ngang hang giita cc
bén di giam dang ké thoi gian, chi phi thuc
hién giao dich so véi phuong thirc xac lap
truyén thong. Tai sain ma hod dugc tao lap
boi cong nghé chudi khdi, khoa hoc mat ma,
vi thé vé nguyén tic thi khong thé bj lam gia,
sao chép hay bi chiém quyén kiém soat.
Thyc té nhiéu truong hop tai sain ma hoa bi
chiém la do san giao dich hodc vi hru trir
(vét trung gian) bj hack, tir 46 khién cho tai
san ma hoa thoat ra khoi vi, chuyén dich,
that thoat nam ngoai ¥ chi cia chi s& hi.
Do vi di¢n tir khong dugc xay dung dua trén
cong nghé blockchain ma vidn dya theo
phuong thirc luu trir tai may chu tap trung va
ddn dén nguy co bi hack. Bén canh thé manh

45



NGHIEN CUU - TRAO POI

vé cong nghé, tai sin ma hoé con gilp cac
doanh nghiép coéng nghé huy dong ngudn
vén nhanh chéng, kip thoi dau tur vao cac san
pham, dich vu khi tai sin nay dugc chao bén.
Tir d6 cac doanh nghiép c6 ngudn luc tai
chinh dé phat trién san phim. Véi nhitng wu
diém nay, tai san ma hoa, tién ma hoa dugc
ki vong 1a phuong tién dé thic day viéc tmg
dung cac thanh tyu cong nghé mdi, chira
dung nhiéu tiém ning dot pha®”.

Hai la, xuét phat tir nhimg han ché c6 thé
khic phuc cua tai san ma hoa, tién ma hoé:

- Vé van d& gia tri tai san ma hoa co
thé c6 dinh khi c6 niém tin cia ngudi tham
gia thi truong va mot trong nhimg yéu t6 tao
lap niém tin d6 1a dugc ghi nhan (c6 tinh
phap dinh).

- V& van dé ngudn cung tai san ma hoa
c6 giéi han nhim phong tranh dugc lam
phat. Day chinh 12 mét wu diém cua tai san
ma hoa so véi tién phap dinh. Néu nhu tién
phap dinh dugc in 4n khéng gi6i han din dén
tinh trang lam phat xay ra thi hién tugng nay
khéng xay ra d6i véi tai sin ma hoa.

- V& tinh phi tap trung trong quan li cua
tai san ma hoa, bén canh tinh 4n danh thi
viéc khéng co hé thong thanh toan bu trir tap
trung cang lam cho viéc quan li cac giao
dich tai san ma hoé tré nén phic tap. Tuy
nhién, mot sé qudc gia da cé giai phap, vi du
tai Singgapore, co quan quin li tién t¢
(MAS) da dua ra ban huéng dan tam thoi
(khéng cb gia tri phap 1i) quy dinh‘ co che
cap phép va ap dat céc quy dinh vé phong

37 phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh T4, tldd, tr. 48 - 49.
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chéng rira tién va tai trg khung bd 1én cac )
chirc trung gian thuc hién trao d6i tién ma
hoé ra tién that va nguoc lai, vi du nhu cac
san giao dich va méi giéi. Cac diéu kién
dugc cip phép bao gébm: 1) c6 tu cach phap
nhéan; 2) c6 tru s& kinh doanh tai Singapore
hodc van phong dugc dang ki tai Singapore
(phap nhén phai c6 it nhit mot ngudi c6 mit
vao khung git 4n dinh dé giai quyét khiéu
nai cua khach hang; cong ti phai luu trir
hd so, sb sach vé cac giao dich lién quan);
3) cong ti phai c6 it nhat mot giam dbc diéu
hinh 12 ngudi Singapore hodc thudng trd
nhén; 4) quy dinh vé von phap dinh; 5) quy
dinh vé ki quy dé bao dam thuc hién nghia
vu. Bén canh dé, cac chu thé trung gian lién
quan dén tai san ma hoa nhu cic san giao
dich, méi gidi phai tudn thu cic quy tic mdi
vé phong chdng rira tién va tai trg khiing b
bén canh nhimg quy dinh vé phong, chéng
tham nhiing, mua ban ma tuy, rira tién, tai trg
khing bd... Nhimg quy tic nay bao gbm
viéc dinh danh chu s& hiru, khiach hang, quy
trinh giam sat phat hién hanh vi nra tién va
tai trg khung bd, bao céo cac giao dich dang
ngd va viée huu trir s6 sach?®. Viéc dinh danh
chii s& hiru tai sin ma hoa van phai dam bao
tinh 4n danh cla tai san ma hoa.

- V& tinh 4n danh cua tai san ma hoa:
Thyc chéat trong phan phéan loai tai san ma
ho4 di dé cap, hién tai c6 hai loai cong nghé
chudi khéi 1a chudi khdi cong khai va chudi
khéi riéng tw. Truong hop sir dung chudi
khdi riéng tur c6 thé xac dinh dugc danh tinh

3 Phan Chi Hiéu, Nguy&n Thanh Ta, tldd, tr. 112.
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cia nguoi tham gia va trong nhiéu truong
hop muén tham gia phai dugc ngudi khac
xem xét trudc va chap nhan®. Tai sin ma
ho4 khéng dugc tao ra nhim phuc vu céc
hanh vi pham t§i ma bao dam quyén riéng tu
ctia cac chu thé tham gia thi trudng, co quan
quan li nha nudc van co thé dinh danh dugc
chu thé s& hiru, thuc hién giao dich théng
qua viéc theo ddi Blockchain®®. Bén canh d6,
dé dam bao quyén lgi cua khach hang, chu
so htru tai san ma hoa trong viéc bao vé
quyén riéng tu can xay dung khung phép li
vé bao vé thong tin ca nhén, dir ligu tai chinh
ctia cd nhan mot cach thong nhat, chat ché.
Ba la, xuat phat tir viéc nhan dién tai san
trong lich sir 1ap phap cho thy tai sin ma hoa
c6 nhing dau hiéu cua tai san truyén thong
C6 rat nhiéu cach dé nhan dinh mot doi
tuong nao do6 co6 phai tai san hay khong. Vi
du cé quan diém cho ré‘mg mét déi tuong la
tai san khi la dbi tuong cta quyén sé hiru*!;
cling ¢6 quan diém cho rang déi tugng d6 la
tai san khi la nhimg thir c6 thé chiém hiru st
dung, dinh doat béi chu thé nhét dinh*?. Trong
khoa hoc phap li hién nay khong c6 khai niém
thng nhét vé tai san, khéng c6 tiéu chi chung
dé dva vao d6 xac dinh ddi tuong nao d6 c6
phdi tai san hay khong. Nhimg tai san hién
nay dugc thira nhdn trong B ludt Dan sy
nam 2015 va cic B luat Dan sy trude do la
két qua cia qué trinh thay ddi trong nhén thirc

3 The Book of Cypto, tr. 352.

0 Phan Chi Hiéu, Nguyén Thanh T, sdd, tr. 83.

1 Black Law Dictionary, https:/epdf.pub/blacks-law-
dictionary-7th-edition.html, truy cip 12/01/2024.

2 Huynh Anh, tidd.
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phép li. Thia so khai, vo so dugce chip nhan
nhu tién dé 1am cong cu trao déi thi ngay nay
né khong dong vai tro la tai san nira khi cé
nhimg ddi tuong méi xuit hién c6 nhiéu wu
diém hon dé thay thé. Piéu nay chimg to viéc
xem xét mét dbi tugng co phai tai san khong
phu thudc vao y chi chu quan cua céc nha lap
phap ma phai dua vao nhimg tic dong thuc
ma dbi tugng d6 mang lai.

Viéc nhin nhan ban chét phap li cua tai
san ma hoa dugc tiép can duéi rat nhiéu
goc do:

M5t la, tai sin ma hoa, tién ma hoa c6
nhirng thugc tinh cua tai san

Theo nghién ciru cia nhém tac gia, tai
san ma hoa c6 day du ba thudc tinh cua tai
san nhu: 1) Tinh loai trir: tai san nay la cua
ngudi A thi khong thé 13 clia ngudi B va3
nguoc lai, trir truong hop thudc so hin
chung; 2) tinh bén virng: khéng bi mat di,
3) tinh twong tac: tai san c6 thé thude s& hitu
ciia A nhung B ciing c6 thé sir dung. Nhimg
khé khan phat sinh xung quanh tinh do cua
tai san o nhu con ngudi khong thé truc tiép
tiép xtic nhu véi tai san vat chat ma phai qua
moi truong internet va may tinh dugc tao ra
dé dang vé mat ki thuat. Nguoi so hiru tai
san a0 khong dong nghia véi s hiru dir lidu
tao ra no. Su lién hét giita cac doan ma may
tinh va phan mém may tinh dé tao ra tai san
a0 gdy kho khan cho con ngudi trong viéc
thuc hién cé ba quyén niing, chiém hiru, sir
dung va dinh doat d6i tuong nay. Viéc thira
nhan tai san 4o 1a cic doan ma may tinh s& 1a
dinh hudng quan trong dé bit tay vao viéc
nghién ciru cic diéu chinh phi hgp nhim
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khai thac lgi ich cua tai san ao, dac biét la
nhi’mg tai nguyén mang nhu tai san ma hoa,
tién ma hoa, tén mién*... Tuy nhién, mot
lan nita phai khing dmh tai san 4o van dang
ton tai, c6 that, co gia tri va co thé chuyén
giao gitra cac chu thé.

Hai la, tai san o, tai san ma hoa, tién ma
hoa 12 sin pham cia hoat dong lao dong cua
con ngudi

Xét vé ban chét, tai san 4o ciing 1a mot
san phﬁm cua hoat dong lao dong cua con
nguoi dé phuc vu cho nhu cau cu thé nao d6
cua con ngudi, cé thé duoc thira nhan gia tri
trong cong dong ngudi sir dung. Khi tai san
ao xuat hién c6 ba mbi quan hé giira cac chi
thé phat sinh: 1) mdi quan hé gitta ngudi
tham gia nén tang va nha cung cip nén tang
tao ra tai san ao (phat sinh tir hop déng);
2) mbi quan hé phap li giita ngudi s& hiru tai
san a0 v&i chi thé khac lién quan dén tai san
ao trong viéc chiém hiru, sir dung, dinh doat
tai san a0 (quan hé quyén s& hiru tai san) va
3) mbi quan hé giira chii “s& hitu” tai san 4o
véi bén thir ba. Ngudi tham gia nén tang,
khéng gian mang c6 ki vong chinh déng vé
viéc xéc lap loi ich phap li gin véi tai san
nhur ho ki vong ddi véi tai san hiru hinh
khac. Theo khai niém ciia Td chirc quéc té
vé tiéu chuin hoa hay theo khai niém cua Uy
ban théng nhat phap luat Hoa Ky thi suy cho
cung tai san ao cting duoc hiéu nhu mét tai
san thong thudng khac. Véi cach hicu tai san

o NE“YGD Vin Tuén (2007), Mgt 56 vdn dé Ii lugn va
thyc tién vé bao h¢ tai san trong tro choi tryc tuyén
tai Vi¢t Nam, Ludn van thac si ludt hoc, Truong
Pai hoc Luat Ha Néi, tr. 16.
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theo nghia réng, phap luat nhiéu nudc co thé
thira nhdn tai san ao cling la mot loai tai
san™. Tir goc dd cac ban chét cua tai san ma
hoa, c6 thé thdy, tuy ban chét tu nhién cua
loai tai san nay 1a v6 hinh nhung c6 thé tao
ra cac gia tri kinh té va gia tri str dung ciing
nhu con ngudi co thé kiém soat duoc doi
tugong nay thong qua cac phuong tién dién tur
chira dir liéu vé tai sin ma hoa.

Ba la, tai san ma hoa la dbi tugng vo
hinh nhung ton tai thuc, mang lai nhiing gi4
tri kinh té thuc va nhirng rii ro thuc té cho
chu thé tham gia nhu nhiing lgi ich va rui ro
ma tai san phap dinh mang lai. Nan trom cép
tai san ao, tron thué va rira tién thong qua
cac hoat dong trong thé gidi ao mang lai rui
ro va tac dong xau cho thé gidi thyc. Vi du:
Vu viéc VNCOIN*, vu viéc SKY MINING*,
vu viéc iFAN tai Viét Nam*’

Nhin chung, tai san ma ho4, tién ma hoé
chira dung cac dic trung: 1) Tai san ma hoa,

4 Michaela MacDonald (2017), “The Case for Virtual
Property”, Queen Mary University of London,
tr. 114, 216.

4 Bui Trang (2020), “Bé Céng an diéu tra vu an
chiém doat tai san théng qua tién do Vncoins”,
hitps://www.tinnhanhchungkhoan.vn/bo-cong-an-
dieu-tra-vu-an- chiem-doat-tai-san-thong-qua-tien-
ao-vncoins-post 237961 .html, truy cdp 12/01/2024.

4 Vu cong ti “tién do” Sky Mining bo tron: Hang
tram nha dau tr chap nhdn mat hang ngan fi,
https://vietnamnet.vn/vu-cong-ty-tien-ao-sky-mining-
bo-tron-hang-tram-nha-dau-tu-chap-nhan-mat-
hang-ngan-ty-520969.html, truy cap 12/01/2024.

47 Thai Phuong, Sy Hung (2018), Bé Céng an vao
cugc vu lica ddo tién do iFan 15.000 ti d(ffrg.
https://nld.com.vn/kinh-te/bo-cong-an-vao-cuoc-
vu-lua-dao-tien-ao-ifan-15000-ti-dong-20180525
154202089.htm, truy cap 10/10/2022.
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tién ma hoa 1a tai san ki thuat sé ton tai truc
tuyén thong qua mot mang ludi nguoi ding;
2) tai san ma hod, tién ma hod khéng duogc
kiém sodt bai chinh phi; 3) cic nha dau tu ¢6
thé s& hitu tai san ma hoé bing cach giao dich;
4) tai san ma hoa thudng xuyén bién dong gia;
5) tai san ma hoa duoc tién hanh phi bién gidi.
Tai san ma hoa c6 dac trung cia cong cu tai
chinh - tai san c6 thé mua ban, huy dong von.
Tai sain ma hoa, tién ma hoa la cong cu tai
chinh cung cip dong chay va luan chuyén
von hiéu qua cho tit ca cdc nha du tu trén
thé gi6i. Nhu vay, tai san ma hod, tién ma hoé
1a nhitng gia tri (tai san) khéng c6 déc tinh vat
li (d6i tuong v6 hinh), dugc hinh thanh tir
nhitng thong tin ton tai dudi dang cac doan
ma may tinh, duogc tri gia bﬁng tién, co gia tri
stir dung va c6 thé chuyén giao dugc trong cac
giao dich dan sy théng qua céc vit chira dbi
tuong nay. Dua vao nhimg déc tinh nay cho
thiy tai san ma hoa, tién ma hoa c6 diu hiéu
tuong ddng voi khai niém quyén tai san,
Tuy nhién, tai san 12 mot khai niém dong,
mdi giai doan phat trién cia x3 hoi loai
ngudi, ndi ham vé tai san lai dugc hiéu theo
huéng khac nhau, c6 thé mé rong hodc thu
hep hodic ¢6 su thay thé. Vi du nhu cé-sy
thay thé giira vo so véi tién, roi dan dan sé la
sy chiém linh thi trudng cia cic san pham
céng nghé. Du dugc nhin nhin dudi nhiéu

% Nguyén Vin Hei, Nguyén Thj Long (2023), “Hodn
thi¢n phap luat vé quyén tii sin trong giai doan
chuyén déi sé hién nay”, Hgi thdo “Hodan thién
phdp lugt dén swe nham ddp img yéu cdu chuyén doi
56, xdy dung Chinh phti s6, xa h¢i s6, kinh té sé ¢
Vi¢t Nam”, Vién Chién luge va Khoa hoc phip i,
B¢ Tu phép, tr. 5.
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goéc nhin khic nhau nhung tai san phai la dbi
tugng, cong cu dap tmg dugc cic nhu céau
song cua con ngudi®. Bén canh do, néu chi
dimg lai & tiéu chi dap tmg nhu cdu cudc
song cua con ngudi la chwa du. Thuc té cho
thay khong phai moi quyén tai san déu la tai
san. Quyén tai san la tai san khi 1a déi tuong
c6 thé s& hiru, c6 thé dugc chiém hiru, sir
dung, dinh doat bdi con ngudi’®. Do viy,
Viét Nam chi nén ghi nhan tai san ma hoa,
tién ma hoa la mot loai tai san phap dinh khi
c6 phuong an cho nhitng canh bdo ma nhém
phan d6i da chi ra nhu: 1) dam bao thuc thi
chinh sich tién té qudc gia sau khi cong
nhan tai sin ma hoa, tién ma hoa la tai san;
2) giam sat va ngan chan kip thoi nhimg rui
ro ma tai san ma hoé co thé gy ra; 3) dam
bao duogc gia tri cua tai san ma hoa 6n dinh.
Giai phap phu hop cho Viét Nam trong
giai doan nay la hinh thanh mé hinh thur
nghiém, nghién ctru nhirng tac dong cua tai
sdn ma hoa ddi véi nén kinh té, chinh tri, xa
hoi cua cac qudc gia da ghi nhan tu céach
phap li cia tai sin ma hod, tién ma hoa dé
sang loc cac gia tri tham khao cho Viét
Nam®'. Pong thoi nang cao ning luc sb cho

¥ Ngé Huy Cuong (2010), Nhitng bat cdp vé khai
niém tai san, phan loai tai san cua BLDS va dinh
hwomg cai cach, https://vibonline.com.vn/bao_cao/
nhung-bat-cap-ve-khai-niem-tai-san-phan-loai-tai-
san-cua-bo-luat-dan-su-va-dinh-huong-cai-cach, truy
ciip 04/01/2024.

50 Nguyén Vin Hoi, Nguyén Thj Long (2023), tidd,
tr.4-5.

5 Bui Thi Hoé, Nguyén Thi Long (2023), “Hoan
thi¢n quy dinh cua phap ludt vé quyén s& hiru déi
VGi tai san do”, Tap chi Nghién cieu Ldp phdp, sé 09,
http://www.lapphap.vn/Pages/tintuc/tinchitiet.aspx?
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ngudi dan; thi diém kinh doanh san giao dich
tai san ma ho4, tién ma ho4; tao ra tai san ma
hoa, tién ma hoa “made in Viét Nam”; tao
thi truong khai thac hiéu qua gia tri cua tai
san ma ho&®? nham khai thac duoc cac tinh
ning vuot troi cua dbi twong nay nham phat
trién nén kinh té hiéu qua, an toan./.
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