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BAN CHAT DllAP Li cUA TAI ~AN MA HOA VA TIBN MA HOA I 

NGUYEN TH! LONG* 

Tom tdt: Trang b&i cimh phat tridn khoa lu)c cong ngh~ hi~n nay nhiJu nghien dru cha rJng tai 

Sall ma hoa, tiJ11 ma /Joa CO iflt dau hi¢u ifmJC COi /a tai Sall mirf, m9t sd nghiell dru f gi khong i/Jng 

tin/J. Vi~c xac ifinh ro ban cJ1tit p/Jap lf Clta tai Sall ma hoa, tiJn ma hoa la vi¢c lam quan lr9ng gop 

pluin xciy di.mg klmng phap Ii aiJu c/1inh hi~u qua va pint h<.YJJ a6i viri logi tai san nay . Bai vidt bim vJ 

lfc/1 Slf hinh thanh Va mpt sa van aJ lf lugn ca ban vJ tai SQ/l ma hoa, tiJn ma hoa, qua ifo chi ra rJng 

tai sim ma /Joa, tiJn ma hoa co ilijc tnmg cua quyJn tai san va co thi GU(lC ghi nh<Jn la tai sdn; tuy 

nhien, Vi¢t Nam chi co thJ ghi 11h<J11 tai sim ma hoa, tiJn ma hoa la tai sdn nJu gidi quyit au(lc cac 

thac/1 t/11rc aJn ti'r ifijc tnmg rieng bi~! czia tfdi (U(lng nay. 

Ti'r klzoa: Ttli san ma hoa; tiJ11 ma hoa; dtr li¢u; quyJn tai san 
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THE LEGAL NATURE OF CRYPTO ASSETS AND CRYPTOCURRENCIES 

Abstracts: 111 the current rcontext of scientific and technological development, many studies 

concluded that c1ypto assets and CIJ'[Jtocurrencies have sufficient characteristics to be considered as 

new types of assets, while some studies concluded the opposite. Clearly defining the legal nature of 

CIJ'Pto assets and c1yptocurre11cy is an important step in building an effective and suitable legal 

framework for this type of property. The article discusses the hist01y and some basic theoretical issues 
of crypto assets and c1yptocurrencies. In this article, the author demonstrates that c1ypto assets and 

c1yptocurrencies have the characteristics of property rights and can be recognised as properties. 

However, Vietnam can only recognise c1ypto assets and cryptocurrencies as properties once the 

challenges that come from the unique characteristics of this object are solved. 
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1. Khai ni~m tai san ma ho:i, ti~n m·a boa 

Thgc t€ cho thciy, cling v6i ti€n di~n tu, 

tai san ma hoa, ti€n ma hoa c6 th€ lam bi€n 

d6i h~ th6ng tai chinh cua cac qu6c gia. D€ 

* Tb~c si, Tnrirng D~i b9c Lu~t Ha Nqi 
E-mail: longnt@hlu.edu.vn 

I Nghien Clru nay duqc thi,rc hi~n trong khuon kh6 Da 
tai khoa hQc dp B(): "Chinh sach, phtip luqt vJ 
q11yJ11 sa hint a6i vtri tai sci11 cio: Kinh 11ghi~m qucic 

tfi va bai lu;>c cho Vi~t Nam", Vi~n Nghien cfru l~p 
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hi6u ro thu~t ngfr "tai san ma hoa", "ti€n 

ma hoa" trucrc tien c~n lam ro thu~t ngfr 
"ma hoa" - c6ng ngh~ cho phep tai san ma 

hoa ho~t d()ng. Tuy nhien, bai vi€t kh6ng 

d€ c~p chi ti~t, C\l th6 cac vfin d€ ki thu~t 
cua khoa h9c m~t ma ma chi dS c~p nhfrng 

tac d(}ng CUa khoa hQC nay tcri SlJ xucit hi~n 
cua cac phmmg ti~n thanh toan mcri cua 

n€n kinh t€ s6, trong d6 c6 sg xucit hi~n 
cua tai san ma hoa. 

T~P CHI LU~T HOC SO 1/2024 
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Khoa h9c m~t ma b~t ngu6n ru ngon ngfr 

Hy L~p c6 d~i la "kryptos" (hidden secret -

bi m?t §n gifiu) and "graphein" (to write -

vi~t) chi ho~t d<)ng nghien ct'.ru va thtJc hanh 

cac kI thu?t lien l~c an toan. Ban d§u m?t ma 

hQC dUQ'C nghien ClrU Va v?n di,mg d~ ma hoa 

m9t tin nh~n ho~c m9t ph§n thong tin sao 

cho khi thong tin duqc truy€n di, chi c6 hen 

n~m gifr each giai m?t ma (thuang la nguai 

nh?n ho~c nguai duqc uy quy€n) m6i c6 th~ 
truy c?p/d9c/hiSu duqc. KT thu?t ma hoa 

duqc sfr di,mg qua nhi€u thS ki, vi d1,1 nhu: 

Julius Caesar2 da Slr d1,1ng kT thu?t ma hoa ca 
ban dS thong bao cho cac tu6ng ITnh v€ k€ 

ho~ch cua minh b~ng each viSt thong di~p su 
d1,1ng cac chfr cai c6 ba chfr sau chfr cai ma 

chung d~i di~n, nhu: "abc" se duqc vi€t la 

"def'. Trong Chi€n tranh th€ gi6i tht'.r nhfit, 

may Enigma duqc phcit minh va SU d1,1ng 

trong vi~c ma h6a tin nh~n3 , tuy nhien sau 

nay cong ngh~ nay da bi Alan Turing va 

nh6m c()ng SlJ giai ma thanh cong. Thµc t€ 

c6 d.t nhi€u lo~i ma hoa va m()t trong nhfrng 

lo~i ca ban nhclt Ia ma hoa d6i xt'.rng - m()t 

phuang tht'.rc ma hoa trong d6 ca nguai gui 

va nguai nh?n d€u chia se cung m()t khoa. Vi 

d1,1: Tru6c khi A mu6n gfri thu cho B, A va B 

Gaius Julius Caesar ( 12 thang 7 nam I 00 TCN - 15 
thang 3 nam 44 TCN) la mQt vi tu6ng va chinh 
kbach nguoi La Ma. 

3 May Enigma la mQt lo\li may c6 M th6ng cfia quay 
dung d~ t\}O m~t ma Va giai ma cac thong tin CO 

m~t. May Enigma dfiu tien do kl su nguoi E>uc 
Arthur Scherbius phat minh vao giai do\ln cu6i cua 
Chi~n tranh thS gi6i thu nhfit, https://tienphong.vn/ 
hanh-trinh-ly-ky-cua-co-may-ma-hoa-vi-dai-enigma
post802 l 23.tpo, truy c~p 26/0 l /2024. 

TAP CHi LU~ T HOC SO 112024 

NGHIENC(/U - TRAODOI 

phai da thoa thu~n tru6c d6 r~ng n~u A vi~t 

chfr a thi n6 se duqc d9c la d, con n~u A vi~t 

ch fr b thi n6 se duqc d9c la e ( quy t~c c(mg 

3) cho tfit ca thong tin lien l~c gifra h9 va khi 

ca hai cling dung m9t chia khoa ( quy t~c 

c9ng 3) thi co thS giai ma va hi~u duqc n9i 

dung thong tin mu6n truy€n tai. Tuy v?y, 

phuang tht'.rc ma hoa nay ngay nay qua d€ b! 

pha giai nen khong duqc su d1,1ng rc)ng rai. 

£>~ tang tinh bao m?t, cac ben b~t d§u nghT 

dSn vi~c A mu6n giii thu cho ai c6 th~ se 

thiSt kS m<)t chia khoa rieng cho nguai d6 d~ 

khong phai nguai nh?n thu thi khong th~ biSt 

duqc n()i dung. Phuong phap nay khiSn de) 

bao m?t thong tin cao han nhung nSu A c§n 

giii thu, trao d6i v6i nhi€u hen thi qua trinh 

ma hoa se cang trcr nen pht'.rc t~p. V?y lam 

th€ nao d€ thµc hi~n vi~c bao m?t mQt cad 

d€ dang han? Trong m()t bai bao duqc xucit 

ban nam 1976, cac nha m?t ma h9c 

Whitfield Diffie va Martin Hellman dii d~ 
xucit khai ni~m ma hoa belt d6i xt'.rng (khoa 

cong khai). Trong d6 SU dl,lilg hai khoa khac 

nhau nhung lien quan dSn vi~c su d1,1ng 

thu?t toan - m9t khoa duqc dung chung va 

m9t khoa rieng tu. Khoa chung la khoa 

dugc cong khai va c6 s~n cho belt ki ai xem 

nhung khoa rieng tu khong danh cho nguai 

khac xem. v~ m~t thu?t toan, khoa chung 

dugc Iciy tir khoa rieng tu (nhung khong th~ 
lam ngugc l~i, rue la khong th~ tir khoa 

chung suy ra khoa rieng tu). Belt ki ai ciing 

c6 th~ sfr d1,lng d~ chuy~n tin nh~n cho 

nguai c6 khoa rieng tu va chi nguai c6 khoa 

rieng tu mai c6 th~ giai ma dugc n()i dung 
tin nh~n. Do d6, belt ki ai c6 khoa cong khai 

33 



SCH/EN CU'U - TRAO DOI 

co ch~n ho~c danh c~p tin nh~n dugc ma 

hoa ding khong th~ giai ma dugc n~u 
khong co chia khoa rieng tu. 

S\l' phat tri~n cua khoa h9c m~t ma nhfrng 

nam 1970 da mo n)ng phcµn vi (mg dl,lng m~t 

ma Ur khoa hQC chu y~u t~p hung phl,lC V\l 

quan S\l' sang cac linh V\f C khac v6i kha nang 

khai thac r{mg hon. Nam 1985, nha khoa h9c 

may tinh va nha m~t ma nguai My David 

Chaum da cong b6 m9t nghien Clru v€ ti€n ma 

hoa su d\lflg m~t ma d~ dam bao tinh k danh 

cho ngum dling trong bai bao c6 t\fa d€: 

"Security without identification: Transaction 

systems to make big brother obsolete" (tl;lm 

d!ch: "Bao m~t khong dn dinh danh/nh~n 
dl;lng: H~ th6ng giao d!ch khi€n cac 6ng 16n 

tro nen 16i thai". B6n nam sau, David 

Chaum da thanh l~p Digicash m9t cong ti 

thanh toan di~n tir cha phep ngucri dung th\l'c 

hi~n CaC giao djcb tr\l'C tuy€n tbeo phuong 
thirc ftn danh b~ng each SU dl,lng nhfrng (mg 

d\lng cua khoa h9c m~t ma thi€t k€ khoa 
cong khai va khoa rieng tu. David Chaum 
g9i cong ngh~ ma hoa la cong ngh~ "di~m 
mu" (hay con duqc gQi v6i thu~t ngfr quen 
thw)c la chfr ki s6 mu4

) tren n€n tang ma hoa 

4 Cong ngh~ nay cho phep khach hang mua hang ni;ic 
danh trong cac M th6ng thucmg m~i di~n ru. Ngucri 
mua c6 th~ ki van ban nhung khong duqc bi~t n9i 
dung van ban d6, khong th8 xac djnh dm;rc minh da 
ki van ban cho ai, khi nao du co tha xac th1Jc dugc 
chu ki do thong qua luge d6 chu ki s6 mu. Chaum 
sang ~o ra luge d6 chii' ki s6 mu g6m 4 pha: pha 
lam mu; pha ki sf>; pha giai mu; pha xac th1JC nhfim 
xay dlJJlg nen cac thUQC tinh nhu; tinh mu, tinh 
khong truy v~t va tinh ch6ng gia m\J.O nhfim dam 
bao (mg d\mg tren cac n~n tang dn bao v~ tinh 
rieng tu cua khach hang. Nhin chung, cong ngh~ 
di€m mu va ticu bi~u la chfr ki s6 mu nay da duqc 
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cua webiste cho phep trao d6i thong tin cgc 

ki bao m~t5 • David Chaum tl;}o ra d6ng ti€n 

ma boa d§u tien c6 ten gc;>i la Digicash vao 

nam 1980. Tuy nhien, di~m y~u cua d6ng 

Digicash la khong co d~c tinh phan cftp 

ngang hang nhu Bitcoin sau nay d6ng thoi 

David Chaum d9c quy€n v€ vi~c ki~m soat 

ngu6n cung6• Thai di~m nay, Ngan hang 

hung ucmg Ha Lan cho ding day la phat ki€n 

"ng6 ng§n" nhung ding c6 nhi€u cong ti d~t 
vfin d€ mua ban song Chaum khong d6ng y. 
D~n nhfrng sau d6 (nam 1990), cong ti cua 

Chaum hol;lt d{>ng khong thanh cong nhung 

cong vi~c cua Chaum duqc danh gia la d~t 

n€n m6ng cho chu6i kh6i va ti€n ma hoa 

ngay nay. Sau Digicash, nhi~u d6ng ti€n ma 

hoa duqc phat minh nhu B-Money, E -gold 

(hoi;i.t d{>ng nhu vang ma hoa), Bit Gold7• 

D~c bi~t, S\1' ki~n ngay 31/10/2008, Satoshi 

Nakamoto (m9t nhan v~t d€n nay v§n ftn 

danh) da ti€t 19 m9t Sach tr~ng c6 t\l'a d€ 

SU d1J11g da ma hoa thong tin truy€n di giua cac ca 
nhan, d6ng ti€n bi che khu§t c6 th~ duqc chuy8n 
giao giua cac chu tha m9t each an toan, co chu ki 
xac th\lc ma khong cAn truy xu§t ngu6n g6c, 

s Nguy~n T§n Bue (2020), "Nghie11 c1n1 pluit lrii11 
m9t s& lu(Yc t16 chir Ids& 11111, chir Ids& ttjp t!td 11111 
d~ra tre11 Ctlc clw&11 ch Cr Id s& ", Lu~n an ti~n si ki 
thu~t, HQc vi~n Cong ngh~ buu chinh vi~n thong, 
Ha NQi, tr. 14 - 17, https://portal.ptit.edu.vn/saudai 
hoc/wp-content/uploads/2020/ 12/5-Luan-an-N guyen
Tan-Duc. pd f, truy c~p 12/01/2024. 

6 Chaum c6 th8 t~o ra bao nhieu d6ng Digicash tuy 
y, di;ic trung nay gi6ng nhung d6ng ti€n truy€n 
th6ng, chi khac la Digicash ch\\Y tren cong ngM 
di~m mU/chii' ki s6 mu. 

7 Le Hoang (2022), Bitcoin kho11g phai t1611g tiJ11 
di~11 tU t1611 lien, https://www.fiahub.com/bloglbit coin
khong-phai-dong-tien-dien-tu-dau-tien/, truy c~p 
12/01/2024. 
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"Bitcoin P2P e-cash paper" (t~m dich: 

"Bitcoin: H~ th6ng ti~n di~n tir ngang hang") 

da danh dfiu Sl)' quay tra l~i cua ti~n ma hoa 

va thS gi6i chtmg kiSn Sl)' tac d(>ng cua d6i 

tm;mg nay m(>t each ro rang nhfit. Trong 

cu6n sach nay, Satoshi da dua· ra thong di~p 
Bitcoin la d6i tuQ'Ilg trao d6i hoan toan 

ngang hang, khong thong qua hen thu ba. 

Ten mi€n Bitcoin duqc dang ki t~i website 

anonyspeech.com - trang web cho phep 

nguai dung dang ki ten mi€n fui. Shatoshi da 

gi6i thi~u v€ h~ th6ng hoan toan m6i dga 

tren cong ngh~ m~t ma thay vi sg tin c~y d~t 
Ien bfrt ki chu th~ thu ba nao. Toan b9 rn)i 

dung Sach tr~ng v€ ti€n ma boa bitcoin duqc 

trinh bay trong chin trang gifry don gian. 
Ml,lC dich cua Sl)' ra dCri d6ng ti€n ma boa d§u 

tien la cho phep cac hen thgc hi~n cac ho~t 
d()ng thanh toan trgc tuy€n v6i nhau ma 

khong c§n thong qua t6 chuc tai chinh nao8. 

Shatoshi di€n ta h~ th6ng trao d6i trgc tuy€n 
sir d\lllg m~t ma cho phep hai hen trao d6i 
cac the gia tr! ma khong dn tiSt 19 thong tin, 
dfr li~u cua chinh he;>. Ho~t d<)ng nay tach 
bi~t v&i c§u true ngan hang truy€n th6ng. 
Giao thuc ph§n m€m cua Bitcoin sir dt,mg 
ma kh6a cong khai d€ m9i nguai c6 th€ an 
tam chia se chu6i ma gia ttj. Giao djch lien 
quan dSn Bitcoin c6 th€ thl,Ic hi~n b§t cu luc 
nao khi nguai sir dt,mg ma khoa ca nhan bi 
m~t cua minh d€ xac thvc c~p khoa cong 
khai kha dt,mg g~n li€n v&i kho luu gifr ti€n 
ma hoad69• 

8 Henri Arslanian (2022), The book of Crypto, p. 111 
- 113. 

9 E>am Thi Thuy, Lich sfr hi11h thimh c1ia tifJn mii hoa 
- Bitcoi11, http://fem.tlu.edu.vn/dao-tao/lich-su-hinh-
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Tai san ma hoa, ti~n ma hoa Ia san ph~m 

d~c trung cua CUQC Cach m~ng cong nghi~p 

1§.n thu Tu, la m<)t hi~n tuqng xu§t hi~n khiSn 

h§.u hSt cac qu6c gia kho khan trong vi~c 
nh~ dinh ban ch§t phap li cua d6i tuqng 

nay10• Thgc ti€n cho thfry, tai san ma hoa, 

ti€n ma hoa xufrt hi~n ngay cang nhi~u, ph~ 
vi tac d(>ng ngay cang 16n, thu hut rfrt nhi~u 
Sl)' quan tam cua cong chung khong chi 

nhfrrig nguai trong c()ng d6ng yeu thich cong 

ngh~ ma bao g6m ca nhfrng chu the c6 nhu 

du d§.u tu, kinh doanh. Tru6c thgc t~ nay, 

ciing da xufrt hi~n nhi€u quan di~m v€ tai san 

ao, tai San ma hoa hay ti~n ma hoa, XU ki 

thu~t s6. C6 th€ k€ d€n m()t s6 quan diem sau: 

M<}t la, quan diem cua Uy ban th6ng 

nhfrt phap lu~t Hoa Ky trong :E>~o Iu~t v~ 
Tai san Id thu~t s6: Tai san ao con duqc 

hi€u la m()t d~ng tai san s6 (digital asset) la 

m()t ban ghi di~n tir (electronic record) xac 

nh~n quy€n hay lqi ich cua m()t nguai 11 • 

Tuong tl,T nhu quan di€m cua Tf> chuc qu6c 
tS v€ tieu chu§n hoa, Uy ban th6ng nh§t 

phap lu~t Hoa Ky cling cho r~ng tai san ma 

hoa la m9t d~ng t6n t~i cua tai san s6 du&i 
hinh thuc ban ghi di~n tir c6 chuc nang ghi 
nh~n quy€n hay lqi ich cua m()t chu thS. Tai 

thanh-cua-tien-ma-hoa--bitcoin-869, truy c~p 
12/01/2024. 

10 Phan Chi Hi~u. Nguy~n Thanh Tu (2019), M{Jt sa 
win i/J pluip Ii vJ tai sa11 mii hoa va tiJn mii hoa, 
Nxb. Chinh ttj qu6c gia S\f th~t. Ha N{>i, tr. 13. 

11 Uniform Fiduciary Access to Digital Assets Act, 
Revised (2015), khoan 10 E>i~u 2, https://www. 
uniformlaws.org/viewdocument/final-act-with-com 
ments-40?CommunityKey=f723 7 fc4-74c2-4 728-
81 c6-b39a9 l ecdf22, truy c~p 12/01/2024. 

35 



1\ 'GHJt,\ CV'U - TRAO DOI 

san ma hoa trong b6i canh nay duqc hi~u la 

Cong C\l luu trfr gia tri. 

Hai Id, quan di~m cua Uy ban giao dich 

hang hoa tuong lai Hoa Ky: Tai san ma hoa 

la hang hoa VO hinh va la d6i tuqng chiu SlJ 

di~u chinh cua Lu~t Giao dich hang hoa. Tai 

san ma hoa la bAt cu bi~u hi~n s6 cua gia tri 

(m<)t tai san ki thu~t s6) c6 chuc nang nhu 

phuong ti~n trao d6i va bAt cu bi~u hi~n s6 

cua don vi k~ toan duqc su d\lng nhu m<)t 

d<;mg cua ti~n t~. Tai san ma hoa c6 th~ duqc 

th~ hi~n du6i d~mg xu ho~c d6ng ti~n ki 

thu~t s6 (token ho~c coin). Tai san ma hoa 

c6 th~ la d6i tuqng cua hqp d6ng thong minh 

ho~c duqc phan ph6i b~ng cac phuong thuc 

khac12• Thl!c te khi giai quyet cac tranh chAp 

phat sinh ca quan nay d~u cho r~ng tai san 

ma hoa la hang hoa. 

Ba la, quan di~m cua Uy ban chtrng 

khoan Hoa Ky: M~c du khong dua ra bAt cu 

d!nh nghia ho~c giai thich nao v~ tai san ma 

hoa nhung ca quan nay ti€p c?n theo hu6ng 

m6i loc,ti tai san ma boa khac nhau chua dl!Ilg 

cac dAu hi~u nh~n di~n khac nhau. Tai san 

ma hoa n€u dap l'.rng di€u ki~n la chl'.rng 

khoan thi cac hol;lt d<)ng c6 lien quan d€n 

loc,ti rai san ma hoa nay d€u phai ap dt,mg quy 

d!nh phap lu~t v€ chl'.rng khoan ( chu thS nay 

ciing da ti€n hanh nhi€u V\l ki~n ma trong d6 

cac chu thS co lien quan d~n tai san ma hoa 

vi phl;lm quy dinh phap lu~t chl'.rng khoan). 

Nhin chung, tuy rung truemg hgp, tai s·an ma 

hoa ciing c6 th~ la hang boa nhung khong 

duqc ghi nh~n phai la ti€n phap dinh 13 . 

12 Phan Chi Hi~u, Nguy~n Thanh Tu, sdd, tr. 75. 
13 Phan Chi Hi~u, Nguy~n Thanh Tu, sdd, tr. 74 - 76. 
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Nhin chung, du6i g6c nhin k.hac nhau thi 

tai san ma hoa duqc ti~p c~n va nh~n di~n 
boi nhfrng d~c trung khac nhau. Tuy nhien, 

t6ng hqp cac quan di~m cho th~y di~m 
chung ctia cac quan di~m nay v~n la: 1) tai 

san ma hoa c6 gia tri; 2) c6 gia tri su d\lng 

tuong futg v6i rung Jinh VlJC C\1 th~ ma tai 

san ma hoa xuAt hi~n; 3) c6 th~ chuy~n giao 

trong cac giao dich dan SlJ. Cl,1 th~: 

Du6i g6c d<) cong ngh~-ki thu~t: Tai 

san ma hoa la nhfrng do~n ma may tinh 

trong h~ th6ng cong ngh~ chuyen bi~t. Mfii 

m<)t tai san ma hoa la m9t do~n ma may 

tinh k.hac nhau c6 thS nh~n di~n duqc, c6 

th~ gia tr! khac nhau va c6 thS chuySn giao 

gifra cac chu th~ trong m(>t c(>ng d6ng 

nguai nhAt d!nh. 

Du6i g6c d(> kinh tS: Tai san ma hoa la 

d6i tuqng d~u tu, phuong ti~n thanh toan 

m6i c6 thS mang l~i nhfrng lqi ich nhAt d!nh 

va khan hi€m14
• 

Du6i g6c d(> khoa h9c phap li: Tai san 

ma hoa la k€t qua cua hoc,tt d9ng lao d<)ng, 

sang tc,to do con nguai tc,to ra nh~m ph\lc V\1 

nhfrng ml,1C dich nhAt dinh va c6 th~ duqc 

chuySn giao cho nh6m cac chu thS nhAt djnh. 

Tai san ma hoa la d6i tuqng cua quan h~ xa 

h9i c6 th~ phat sinh gifra: I) Chu thS cung 

dp n~n tang, thu~t toan; 2) Chu so hfru tai 

san ma hoa, ti~n ma hoa; 3) Chu thS khac c6 

lien quan ... 
C6 th~ th~y, du duqc nhin nh~n theo g6c 

d9 nao, tai san ma hoa ciing la san ph~m cua 

khoa hQC Cong ngh~, t6n tl;li trong moi 

14 Phan Chi Hi~u, Nguy~n Thanh Tu, sdd, tr. 28. 
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truemg ao, c6 gia tri, gia tri SU dl,mg va c6 th~ 

duqc chuy~n giao tir chu th~ nay sang cho 

chu th~ khac m~c du ph(;lm vi hc;!p. Dl,l'a vao 

nhfrng d~c tnmg tren c6 th€ th§y tai san mii 

hoa cling c6 nhfrng d§u hi~u cua tai san phap 

dinh 15
• Tai san ma hoa bay ti~n ma hoa la 

trng d\mg cua cong ngh~ trong Cach m(;lng 

cong nghi~p l§n thu Tu, duqc ki v9ng la 

phucmg ti~n d~ thuc ddy vi~c t'rng dl,mg cua 

CaC thanh tl,J'U Cong ngh~ khac; chua dl,l11g 

nhi~u ti~m nang mang tinh d(>t pha nhung 

cling khong it rui ro 16. 

Nhu v~y c6 tbS th§y, "tai sim mii hoci, 

tiJn mii hoci la nu}t tlc;zi di?n ki thucjt s6 co thd 

chuyJn nhu(Yng VG aU(YC thidt ka theo phuang 

phap nghiem ccim sao chep hoijc nhan 

ban " 17
. Tai san ma hoa c6 nhi~u t~p hqp con 

(subsets) va c6 th~ duqc Slr d\mg cho nhiSu 

ml,lc dich khac nhau nhu m9t phucmg ti~n 

trao d6i hay cung c§p quySn truy c~p vao 

hang hoa ho~c djch \f\l d1,l'a tren blockchain 

hay m<)t cong C\l gay quy. Trong d6 tiSn ma 

IS Tai san phap djnh la tai san dtrQ'C phap lu~t quy 
djnh (dtrQ'C ghi nh~n trong quy djnh cua phap lu~t) . 

Phap lu~t diin S\f Vi~t Nam quy djnh v~ tai san 
phap djnh trong E>i~u 105 B() lu~t Dan S\f nam 2015 
dtr&i d\lng li~t ke "tai san bao g6m: v~t, ti~n. gi~y 
to c6 gia va quy~n tai san". M~c du lu~t kh6ng djnh 
nghia tai san d\fa tren d~c trung nhung nhi~u 
nghien cuu khoa h9c d~u nh~n djnh r~ng, m()t d6i 
tuqng dtrQ'C lu~t ghi nh~n la tai San khi thoa man 
nhfrng d~c trung: 1) c6 gia trj; 2) c6 gia trj su d\lng; 
va 3) con nguoi c6 th€ ki~m soat duqc. 

16 Phan Chi Hiau, Nguy~n Thanh Tu, sdd, tr. 49. 
17 Ban tin IFRS (2021 ), KJ toa11 theo IFRS c/io ti~n 

ma hoiz va cac giao djc/1 lien q11a11, thang 10, 
https://www.pwc.com/vn/vn/publications/2021/211 
008-pwc-vietnam-ifrs-alert-cryptocwrencies-vn.pdf, 
truy c~p 12/0112024. 
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hoa la m9t trong nhfrng t?p con ph6 bi~n 
nh§t cua tai san mii hoa duqc su di,mg chu 

y~u nhu m9t phucmg ti~n trao d6i. 

Trong bai vi~t nay, thu~t ngfr tai san ma 

hoa, ti~n ma hoa duqc sir dt,mg vm nghia 

tuang d6ng nhau nh~m diSn ta "d6i tuQ'Ilg v6 

hinh t6n t(;li trong m6i truemg Id thu~t s6, 

duqc hinh thanh bcri sl,l' k~t hqp cua c6ng 

ngh~ s6 cai va c6ng ngh~ ma hoa nh~m l9ai 

bo Sl! sao chep va bao dam quy~n rieng tu 

cho chu th€ n~m gifr, giao djch". 

2. D~c di~m cua tai san ma boa va ti~n 
ma boa 

Tu khai ni~m tren vS tai san ma hoa c6 

th€ th§y d6i tuc;mg nay co nhfrng d~c trung 

cua tai san phap dinh thong thucmg nhu: 

I) c6 thS djnh gia duqc va 2) c6 thS chuySn 

giao trong giao djch. Ngoai r~ Io~i tai san 

nay con c6 nhfrng d~c trung rieng bi~t nhtr: 

M<)t la, tai san ma hoa, tiSn ma hoa 

duqc hinh thanh d1,l'a tren S\l k€t hqp cua 

cong ngh~ s6 cai phan tan va cong ngh~, ki 

thu~t ma hoa (cryptography). flay Ia tiSn 

s6 duqc bao m~t b~ng ki thu~t ma boa dtJa 

tren nSn tang cong ngh~ phi t~p trung 

Blockchain. Ma boa la qua trinh ki thu~t 

dung d€ bi~n thong tin tir d~ng nay sang 

d~ng khac (ru van ban tho thanh van ban ma 
boa) nh~m ngan nhfrng nguoi khong c6 

quy€n ti~p c~n thong tin duqc ma boa. Vi~c 
ma hoa c6 th€ khong ngan ch~ duqc tinh 
tr~ng danh dp thong tin, dfr li~u nhung chu 

th€ danh dp ciing khong th€ sir dl,lng thong 
tin vi thong tin da duqc lam bi€n d~ng. 
Thong tin, dfr li~u duqc ma boa chi c6 th~ 
su di.mg duqc khi chu th€ n~m gifr c6 chia 
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khoa ma c6 th~ giai ma 18
• Tai san ma boa, 

ti~n ma hoa thuemg ho~t d(mg trong m<)t h~ 
sinh thai mo va baa m~t cao, duqc v~n hanh 

theo co ch~ phi t~p trung va khong phl) 

thu<)c vao y chi ca nhan, chu th~ rieng le. 

Nam 2018, Chaum quay tra l~i v6i d\f an 

Elixxis 11 ( d\l' an nay duqc Praxxis th\l'C 

hi~n vao nam 2019). Nhfrng cong vi~c cua 

Chaum da truy€n cam hfrng rftt Ian cho ba 

chuyen gia Eric Hughes, Timothy C. May va 

John Gilmore - nhfrng nguoi dam me khoa 

hQc may tinh, toan hQc va rn~t ma, h9 da su 

d9ng cac nghien Clru cua Chaum lam di~m 

khoi d~u va nhfrng trao d6i cua h9 da nhanh 

ch6ng t(;lo thanh phong trao Cypherpunks -

phong trao ung h9 hJ do khong gian ao. M\lC 

ich ho(;lt d(>ng cua phong trao nay la yeu 

~u chinh phu tra l(;li S\f rieng tu va hJ do cho 

cac ca nhan. Nhiim t~o di€u ki~n thu~n lc;ri 

cho vi~c tro chuy~n giua cac chu th€, nhfrng 

nha sang l~p va ung h9 phong trao da d€ 

XU~t t(;lO ra cac h~ thf>ng cho phep cac giao 

d]ch fin danh di~n ra. Nhfrng ngucri ling h9 

Cypherpunk dua ra tuyen ng6n r~ng: h9 

kh6ng mong dqi cac chinh phu, t~p doan, 

cac t6 chuc l&n, t6 chuc khac cung c~p cho 

h9 quy€n rieng tu vi nhfrng chu th€ nay se 

CO lgi khi n~m dUQ'C S\l' rieng tu CUa ca 

nhan. Do d6, trong nhi~u nam, c()ng d6ng 

Cypherpunk da phat tri€n nhi€u d\l' an la 

ti~n than cua Bitcoin va cac d6ng ti~n ma 

hoa khac. Vi d\l: Nam 1997, Adam Back da 

1s Trinh Loan (2015), Nlziing t/i~u cJ11 bidt v~ ma lzoa: 
thong till va ung d(mg c1ia clz1l11g", https://www.tech 
signin.com/khai-niem-ve-ma-hoa/, truy c~p 

12/0 l /2024. 
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d~ xuftt Hashcash 19 d~ giam tac d<)ng cua 

thu rac bflng each dinh kem tern kT thu~t s6 

vao m6i email nhflm h~n ch~ thu quang cao. 

Hay nam 1998, WeiDai d~ xuftt B-Money 

d~ d~ xuftt k~ ho~ch §n danh va phan ph6i 

cho nh6m cac chu th~ n~m cong ngh~ d~ 
theo doi vi~c th\)'C hi~n hgp df>ng Va thanh 

toan ma khong dn d~n S\l' trg giup tlr cac 

chu th~ ben ngoai20
. 

Hai la, tai san ma hoa, ti€n ma hoa 

khong duc;rc t~o ra boi co quan nha nu6c c6 

thfim quy€n. Chu th€ phat minh tai san ma 

hoa, ti€n ma hoa thong thucrng la t6 chuc, ca 

nhan phat tri~n cac nsn tang kl thu~t s6 va 

xac l~p cac nguyen t~c SU d\}ng tai san ma 

boa, tiSn ma boa. Khac v6i ct6ng tiSn phap 

d]nh do ngan hang nha nu6c in §n va phat 

hanh, tiSn ma hoa duqc t(;lo ra boi thu~t toan, 

duc;rc cac l~p trinh vien l~p trinh s~n cac d~c 

di~m nhu nguyen llic t(;lo them ti~n, s6 luc;rng 

tiSn trong tirng thm di€m. 

Ba la, tai san ma hoa, ti~n ma boa chua 

c6 vi tri la tai san phap d]nh, khong chju S\l' 

quan li, giam sat cua nha nu6c. Tai san ma 

hoa, tiSn ma hoa do t6 chuc, ca nhan phat 

hanh nhung h9 l<;ii khong co quysn ki€m soat 

toan be) lugng ti~n nay ma do chinh c(mg 

d6ng quan li thong qua co ch~ ma hoa, phan 

19 Nguy~n NgQc Khanh (2018), "Blockclzain: lich s ti-, 
tinlz cluit va zing d(mg'', https://antoanthongtin.gov. 
vn/giai-phap-khac/blockchain-lich-su-tinh-chat-va
ung-dung-104800, truy c?p 12/0 l/2024. 

20 Henri Arslanian (2022), "The Book of Crypto: The 
Complete Guide to Understanding Bitcoin, 
Cryptocurrencies and Digital Assets", Publisher: 
Palgrave Macmillan Cham, tr. 127. 
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quyen trong h~ th6ng. M9i thong tin giao 

djch dugc luu tC;li may tinh tftt ca m9i nguai, 

do d6 mu6n sua d6i , hacker phai dang nh~p 
vao tftt ca cac may tinh cling m()t luc. 

B6n la, tai san ma hoa, tiSn ma hoa 

khong c6 bien gi6i vS qu6c gia nhu tai san 

phap dinh. Tai san ma hoa dugc sinh ra d€ 

tr& thanh phuong ti~n thanh toan, d6i tugng 

thu hut d~u tu cho m9t mC;lng lu6i 

Blockchain. Khac v6i tiSn phap djnh chi c6 

ngan hang nha nu&c phat hanh, ngan hang 

nha nu6c ghi lC;li giao djch, rai san ma hoa, 

tiSn ma boa dugc sinh ra d~ tr& thanh 

phuong ti~n thanh toan, d6i tugng thu hut 

dfiu tu cho m9t mC;lng lu6i Blockchain. Vi d1,1 

nhu: ether (ETH) dugc tC;lo ra d~ luu hanh 

trong nSn tang may tinh Ethereum. Tai san 

ma hoa, tiSn ma hoa khong dugc phat hanh 

va dam bao b&i ngan hang trung uong ho?c 

cac t6 chuc chinh phu, khong c6 gi&i hC;ln 

bien gi6i qu6c gia21
. 

Nam la, gia cua tai san ma hoa, ti€n ma 

hoa c6 S\f khac bi~t so v6i ti€n phap djnh, 

trong khi ti€n phap djnh duqc g~n m~nh gia 

thi tai san ma hoa, ti€n ma hoa lC;li khong. 

Gia cua tai san ma hoa duqc djnh luqng b&i 

cac y~u t6: chi phi tC;lo l~p tai san; luqng 

cung du va ni~m tin cua thj tru6ng. Do d6, 

khi ni€m tin cua thj tru6ng giam sut thi gia 

trj cua tai san ma hoa ciing bj anh hu&ng 

nghiem tr9ng. 

Sau la, m\)C dich tC;lO l~p tai san ma hoa 

21 Luu Anh Nguy~t (2021 ), Tcii sa11 ma hoa va 11htmg 
vein d~ d(it ra d6i vui chinh sach tai chi11h c1ia Vi~t 
Nam, Trang di~n tir BQ Tai chinh, https://mof.gov. 
vn/webcenter/portal/btcvn/pages_r/l/tin-bo-tai-chinh? 
dDocName=MOFUCM221686, truyc~p 12/01/2024. 
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la nh~m dam bao quySn rieng tu cua chu th~ 

tham gia giao djch tf\fc tuy~n. Yao nhfrng 

nam 1950, may tinh ra dai v6i thach thuc v~ 
quy~n rieng tu, m9t s6 l~p trinh vien da 

phat d9ng phong trao Cypherpunk nh~m 

bao v~ quySn rieng tu cua m9i nguai trong 

th~ gi6i ki thu~t s6. M9t trong s6 nhfrng 

nguai sang l~p phong trao ta l~p trinh vien 

nguai My Eric Hughes. Trong cu6n sach 

"A Cypherpunk's manifesto" (1993), Eric 

Hughes da dS c?p m1,1c dich cua phong trao 

la mong mu6n mQi nguai dugc giao ti~p an 

toan, bao m?t b~ng each ma boa cac CUQC tro 

chuy~n, d6ng nghia v6i vi~c m9i ngum giao 

djch §n danh, dfiu tien hQ hu6ng t6i vi~c tC;lO 

ra h~ th6ng giao djch rieng Cypherpunks 

Distributed Remailer (CDR) - h~ th6ng mail 

phi t?p trung, §n danh. Khong Iau sau d6, 

phien ban d§u tien cua tai san ma hoa, tiSn ma 

hoa la Digicash cua Chaum va B-money cua 

Wei Dai ra dm hoC;lt d()ng gi6ng nhu Bitcoin 

ngay nay (m6i nguai trong h~ th6ng n~ gifr 

duqc nh?t ki giao djch). Tuy nhien, thm B

money chua c6 tinh phi t~p trung d~ duy tri 

cac tai khoan, sau d6 nhi€u n6 l\fc da dugc 

d§u tu nhung ti€n ma hoa bi chim xu6ng, mai 

d~n nfun 2008 v&i S\f xuftt hi~n cua Bitcoin thi 

tai san ma hoa, ti€n ma hoa mm d§n tr& nen 

thong d1,1ng. Vi~c Slr dt,mg Bitcoin giup xoa 

bo kbau trung gian cua ngan hang truy€n 

th6ng, cac ben llJ tht,rc hi~n giao djch vm 

nhau thong qua cong ngh~ chu6i kb6i, ma 

hoa va dam bao quy€n rieng tu, bao m~t 
thong tin cua chu th€ tham gia giao djch22• 

22 Henri Arslanian (2022), .. The Book of Crypto: The 
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3. Phan lo~i tai san ma boa, ti~n ma boa 

Tai san ma hoa r~t phong phu, da d?ng. 

Do v~y, d~ thu~n ti~n cho vi~c nghien cilu, 

xay d\fllg khung phap li v~ tai san ma hoa, 

ti~n ma hoa, vi~c phan lo?i d6i tm;mg nay la 

dn thi~t, nh~m n~m biit duqc nhfrng d~c 
trung tucmg ling voi rung lo?i tai san ma 

hoa, ti~n ma hoa, C\l th~: 
M(Jt la, d\l'a vao chuc nang cua tai san 

ma hoa, ti~n ma hoa c6 th~ duqc phan thanh: 

1) Tai san ma hoa c6 chuc nang thanh 

toan: Tai san ma h6a tucmg t\I phucmg ti~n 

trao d6i, thanh toan (exchange/payment token), 

con c6 th~ duqc g9i Ia ti~n ma h6a, la m9t 

lo~i tai san ma h6a duqc tin tuemg va c6 th€ 

duqc sir dl,lng tucmg t\I nhu m9t phucmg ti~n 

trao dBi, thanh toan trong m9t c9ng d6ng 

nh~t dinh ma khong dn qua trung gian t?p 

rung, vi d\l nhu: Bitcoin. 

2) Tai san ma hoa c6 chuc nang ti~p c?n 

m9t ti~n ich, m9t d!ch V\l nh~t dinh trong 

m9t h~ sinh thai dugc phat tri€n tren n6n 

tang Cong ngh~ blockchain, con gQi la XU 

(ma) ti~n ich (utility token) hay xu (ma) ti~p 
c~ (access token). 

3) Tai san ma boa c6 chuc nang nhu 

chl:rng khoan: tai san ma h6a tucmg t\I chl:rng 
khoan (security token), la mQt loi;ti tai san ma 

h6a c6 cac d~c trung cua chl:rng khoan theo 
phap lu~t chl:rng khoan cua qu6c gia, la b~ng 
chl:rng xac nh~n quy~n va lqi ich hqp phap 
CUa ngtrCri SO hiiu dfii vm tai san ho~c ph§n 
vim (tucmg t\I trai phi~u hay c6 phi€u) cua 

Complete Guide to Understanding Bitcoin, 
Cryptocurrencies and Digital Assets", Publisher: 
Palgrave Macmillan Cham, tr. 127. 
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nguai phat hanh ra tai san ma h6a d6. Tai 

san ma h6a duqc phat hanh ra c6ng chung, la 

m9t khoan dftu tu cua nguai mua vao doanh 

nghi~p phat hanh thi d6 la (tuong t\I la) 

ch\rng khoan23
. 

Vi~c phan lo?i tai san ma hoa dva tren 

chuc nang se d~n d~n vi~c xac d!nh chu th~ 
chi~m hfru, sir d\lng, djnh do?t va vi~c th\l'C 

hi~n nghia V\l tai chinh cua chu so hfru cac 

d6i tugng nay la khac nhau. Th\rc tS khai 

thac tai san va ban chAt kinh t~, phap li co 

lien quan d€ xay d\l'ng khung phap Ii ho~c ap 

d\lng quy dinh phap Iu?t phu hgp. Vi d\l: Tai 

san ma hoa c6 chuc nang chting khoan dugc 

di6u chinh bai phap lu?t v~ chting khoan; tai 

san ma hoa c6 chuc nang thanh toan se duqc 

nghien cl:ru di~u chinh nhu ti~n phap djnh va 

dugc di~u chinh boi phap lu?t v~ cac c6ng C\l 

thanh toan ... 

Hai la, dl,ra vao lo~i cong ngh~ s6 cai 

phan tan (blockchain) pbat tri€n tai san ma hoa, 

tai san ma boa, ti6n ma hoa dugc phan tbanh: 

1) Tai san ma boa, ti~n ma hoa dugc pbat 

tri€n boi blockcbain mo: Blockcbain ma 
(permissionless) ho~c cong khai (public) la 

lo~i tai san ma hoa dugc luu hanh dva tren 
m~ng lu&i chu6i kh6i ma chu th8 gia nh?p va 

roi kh6i m~ng luoi khong dn bfit CU S\f chfip 
thu~n nao tir chu th8 quan li trung tam. Di~u 
ki~n gia nh?p m~ng lu&i nay la chi cfin c6 
may tinh cai d~t cac ph§n m~m lien quan la 

23 Le Hbng Thai (2021 ), ''Nh~n di~n ti~n ma hoa, 
phap lu~t Vi~t Nam v8 ti8n ma hoa'', Tqp chi 
Nghien cm1 l(ip phap, sf> 08 (432), http://lapphap. 
vn/Pages/tintuc/tinchitiet.aspx?tintucid=2 l 082 2, 
truy c~p 10/10/2022. 
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chu th~ c6 th~ gia nh~p m~mg lu6i va them 

cac giao djch vao s6 cai. Trong m~ng lu6i 

nay khong c6 nguai s& hfru t~p trung va 

thong tin cua s6 cai duqc luu trfr 6 t~t ca cac 

nut (nodes) cua m~ng lu6i. Nhfrng tai san ma 

hoa duqc Juu hanh dtJa tren m~ng lu6i chu6i 

kh6i m& nhu: Bitcoin, Litecoin ... 

2) Tai san ma hoa, ti~n ma hoa duqc phat 

tri~n b&i blockchain dong: La lo~i tai san ma 

h6a ma nguai tham gia giao djch phai duqc 

nguai quan tri m~ng lu6i (nguai t~o ra cac 

nguyen t~c s6 cai) ltJa ch9n d~ duqc tham 

gia giao dich24
• D6i v6i lo~i tai san ma hoa 

nay, cac thanh vien trong chu6i kh6i c6 th~ 

d€ dang dinh danh duqc nguai tham gia m6i 

VcYi di~U ki~n cac thanh vien tin tu&ng vao SlJ 

di€u ph6i trung tam trong vi~c m& r9ng them 

cac nut m6i25. Giao djch duqc thtJC hi~n tren 

blockchain dong ciing c6 th~ duqc thtJc hi~n 

Va xac nh~n ma khong dn CO SlJ tham gia 

cua nguai thu ba. Tuy nhien, c6 gi&i h~n cho 

nguoi quan tri ho~c thanh vien tham gia 

m~ng lu&i trong vi~c t~o ra va c~p nh~t cac 

giao dich m&i. Mc)t s6 tai san ma hoa, ti€n 

ma hoa duqc phat trien d\fa tren cong ngh~ 

Blockchain dong nhu: Ripple. NEO . .. 

Nhu v~y. ttrong chu6i kh6i cong khai, 
b~t ki chu the nao cfing c6 the t1,r do tham gia 
va xac l~p giao djch. Trong chu6i kh6i rieng 
tu chi cho phep nhfrng nguoi tham gia duqc 
chQn va duqc xac minh; nguoi di€u hanh 

24 Shobhit Seth (2023), Public, Private, Permissioned 
Blockchains Compared, https://www.investopedia. 
com/news/public-private-pennissioned-blockchains
compared/, truy c~p 12/01/2024. 

25 Phan Chi Hi~u, Nguy~n Thanh Tu, sdd, tr. 36. 

T ~ CHi LU~ T HOC SO 1/2024 

NCH/EN C(/U - TRA O DOI 

chu6i c6 quy~n chinh sfra ho~c xoa cac m1=1c 

tren chu6i kh6i. M6i chu6i kh6i khac nhau 

l~i c6 muc d9 ph6 bi~n va kha nang phan b6 

cac quy~n c1,1 th~ cho ngum tham gia khac 

nhau26
• Vi~c phan lo~i dtJa tren cong ngh~ 

t~o l~p tai san ma hoa se d~n tm vi~c xay 

dl!Ilg khung phap li v~ can cu xac l~p quy~n 
s& hfru, can cu ch~m dtrt quy~n s& hfru tai 

san ma hoa, xac l~p quy dinh v~ dinh danh 

chu s& hfru, quy dinh v~ phong ch6ng tham 

nhiing, nia ti€n, mua ban ma tuy ... 
Ba la, d\fa vao each thuc xac l~p tai san 

ma hoa, tai san ma hoa duqc phan thanh: 

l) Tai san ma hoa duqc t~o ra bcYi qua 

trinh dao. 

2) Tai san ma hoa duqc xac l~p thong 

qua ho~t dc)ng ~huy~n giao quy€n s& h~ 
(mua ban, trao doi). 

Cach phan lo~i nay giup djnh danh cac 

chu the CO lien quan den tai San ma hoa: chu 

the phat minh ra tai san ma hoa27
; chu th~ 

dao28
; chu th~ sir d\lllg tai san ma hoa; chu 

the cung cdp vi - Cong C\l luu trfr tai san ma 

hoa; chu th~ san giao djch tai san ma hoa; 

chu th~ chao ban tai San ma hoa I§n d§u ... 

Thong qua vi~c phan lo~i theo tieu chi nay 

c6 the xay d\fllg khung phap li phu hqp v€ 

quy€n cua chu th~ d6i v&i tai san ma hoa 

tuang irng. E>6ng thoi, vi~c phan lo~i nay 
cilng xac djnh duqc thoi di~m phat sinh 

26 Shobhit Seth (2023), tldd. 
27 Chu th~ phat minh tai san ma boa ti~n ma boa 

thong thuang la t6 chtic, ca nhan pha~ tri~n cac n~n 
tang ki thu~t s6 va xac l~p cac nguyen tic sti d\lilg 
tai san ma hoa, ti~n ma hoa. 

28 C~u th~ giai cac thu~t toan ma hoa duqc d~t ra 
nham xac nh~ cac giao djch tren ~g luUi blockchain. 
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quy~n so hfru tai sim ma hoa, ti~n ma hoa 

tucrng \mg v6i t\rng lo~i. 

Bdn la, dl,Ia vao d~c di~m va m\}C dich 

sir d\}ng, tai san ma hoa, ti~n ma hoa dugc 

phan thanh: 

1) Ti~n ma hoa (coin): La tai san ma 

hoa dugc phat tri~n tren m<?t n~n tang 

Blockchain d(>c l~p (d~ d~ hi~u c6 th~ vi 

blockchain Ia m(>t n~n kinh ts va cac d6ng 

coin la ti~n t~ d~ tra cac phi giao djch tren 

cac blockchain d6) chi c6 01 d6ng coin tren 

01 blockchain gi6ng nhu m6i qu6c gia c6 01 

lo~i ti~n t~ nhu: Hoa Ky chi c6 d6ng USD la 

ti~n t~ chinh th6ng ditng d€ luu hanh va giao 

d!ch. Tuang t\f nhu v~y chi c6 Bitcoin (BTC) 

la d6ng coin cua Blockchain Bitcoin hay 

Ether (ETH) la d6ng coin cua Blockchain 

Ethereum. Coin dugc t~o ra d€ giai quy~t cac 

vAn d~ thanh toan, bao m~t, tai chinh, phat 

tri€n (mg d'l)ng cua n€n tang chu6i kh6i 

tucrngtmg. 

2) Xu ma boa (token): Token ciing la 

m<)t lo~i tai san ma boa dugc phat tri€n tren 

Blockchain nhung khong c6 Blockchain 

rieng ma dugc 410 ra tren m<)t Blockchain c6 

s~n. Vi d\l nhu: Cake la Token cua n€n tang 
PancakeSwap. N6 duqc coi nhu la ve thong 
hanh d€ c6 th€ bucrc chan dugc vao h~ sinh 
thai cua Pancakeswap (CAKE)29 •.. duqc 
phat tri€n d\l'a tren Blockchain cua Binance 
Smart chain vcri coin la BNB. Token duqc 
dung vm nhi€u m\)C dich khac nbau nhung 

29 ONUS. "Toan tqp v& CAKE va PancakeSwap -
San DEX top 1 tren Bi11a11ce Smart Chain", 
https://goonus.io/pancakeswap-la-gi/, truy c~p 

16/01/2024. 
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ph6 biSn la dung d~ ghi nh~n quyen s& hfru 

cua m(>t lo~i tai san tren Blockchain. Token 

c6 th~ dugc b~t ki ai t~o ra nh~m chtrng 

minh quyen s& hfru d6i v6i tai san. Vi d\l: A 

c6 can nha mu6n ban tren Blockchain, A 

phai t~o l~p token d~ chilng minh quyen s& 

hiiu ngoi nha n6i tren khi xac l~p giao djch 

vm B tren n~n tang chu6i Blockchain ... 

Token d~i di~n cho b~t cu d6i tuQ'Ilg nao 

trong h~ sinh thai, c6 thS la tai san v~t Ii, ti~n 
t~ cho m(>t djch V\l ho~c m9c dich C\l thS. Vi 

d9: khi xem livestream ma mu6n ling h9 cho 

nguoi sang t~o n(>i dung video nguoi xem c6 

thS t~ng bi~u tuQ'Ilg nhu: biSu tugng boa 

h6ng, su tir ... da dugc quy u6c gia tr! nhung 

chi c6 gia tr! tren n€n tang Tiktok ma vo gia 

tr! tren n~n tang khac. Token duqc t~o ra xu 

li cac nhi~m V\l va v§n d€ khac nhau. Token 

c6 th€ phat tri€n tr& thanh coin, vi d9 nhu: 

Tru6c day SOL la token cua d\l' an Solana 

dugc luu trfr va giao djch tren Blockchain 

Ethereum. Sau nay d\l' an Solana phat tri€n 

thanh Blockchain rieng thi thi SOL tr& thanh 

coin cua Blockchain Solana30
• 

Ti€n ma hoa va XU ma hoa d€u d~i di~n 
cho m<)t kho luu trfr gia tr! nhu ti€n phap 

djnh nhung c6 S\l' khac bi~t quan tr9ng d6 la 
ti€n ma hoa la m(}t di;mg ti€n, trong khi XU 

ma hoa la m()t ma thong bao ki thu~t s6 di;ii 
di~n cho ti€n ma boa ho~c m<)t d6i tuqng §n 
dinh gia. Du cling xuAt hi~n tren chu6i khBi 
nhung m\lc tieu dugc phat hanh la khac 
nhau. De ti;io ra coin phai t~o ra blockchain, 

3° Coin va Token khac 11/zau n/11r thJ nao? 
https://www.youtube.com/watch?v=OZhK.dhVbPGA, 
truy c~p 12/01/2024. 
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keo theo chi phi rfit l&n va thai gian dai, 

khong phai d1=f an nao ciing CO du ti~m l1=fC 

thl!C hi~n. Do d6, cac dl! an thuang t?O token 

tren m<)t Blockchain c6 s~n nh~m ti€t ki~m 

chi phi, hucmg l<Ji tinh bao m~t. Coin la d?i 

di~n cua Blockchain rieng, dUCJC dung la 

phuong thuc thanh toan chung; token du<Jc 

t?O nh~m Xlr Ii nhi~m Vl,l Va vfin d~ khac 

nhau, chu y€u la dS chl'.rng minh quy~n so 

hiiu d6i v&i coin. Do d6, can cu xac l~p 
quy~n so hiiu, phuong thuc xac djnh gia gia 

cua coin va token va ph?m vi quy~n so hiiu 

CUa chu SO hfru coin Va token ciing dUCJC xac 

djnh khac nhau. 

4. Cac quan di~m v~ ban ch§t phap Ii 
cua tai san ma boa va d~ xu§t 

Hi~n nay, tai san ma hoa, ti~n ma hoa 

chua du<Jc phap lu?t Vi~t Nam ghi nh?n la 

tai san. v € v§n d€ nay hi~n c6 nhi€u quan 

di€m khac nhau: 

Thi'r nhdt, nh6m quan di€m phan d6i 

Nhfrng nguai a nh6m quan di€m nay ma 

di;ii di~n la giao su Nouriel Roubini - giao su 
Di;ii h9c New York cho r~ng, tai san ma hoa, 

ti6n ma hoa la "ngu6n gac ciia s~r lira tlcio va 
cong ngh? Blockchain Qlf(YC tlu5i ph6ng va 
khong hon gi m{Jt CO' SG dtr li?u binlz tlzuung 

QU(YC tan duong "31 • 

Tai san ma hoa khong thoa man diSu 

ki~n d~ duqc xem la tai san phap djnh b&i le: 

I) Gia tti cua ti Sn ma hoa thuang xuyen 

bi€n d()ng, c6 th~ tang giam bdt nga32
• TiSn 

31 Phan Chi Hi~u. Nguy~n Thanh Tu, sdd, tr. 81. 
32 Le Thj NgQc Tu(2018), "Quan Ii, giam sat ti~n ma 

hoa va gqi y chinh sach cho Vi~t Nam", T{lp chi 
Tai chinh 011/ine, https://tapchitaichinh.vn/quan-ly-
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ma hoa khong c6 gia trj n<)i t?i - khong th~ 

quy d6i thanh m<)t lo?i hang hoa khac 

nhtr vang33. 

2) Ngu6n cung, nhu du v~ ti~n ma hoa 

chua 6n djnh va v§n d~ an ninh mi;ing chua 

dtr<Jc dam bao34
. Tai san ma hoa m&i xu§t 

hi~n ru nhfrng nam 1980 va dtr<JC chinh thuc 

chu y d€n ru nam 2008, chua du sue thuy€t 

ph1,1c la d<)t pha m&i trong linh VlJC thanh 

toan tr1=fc tuy€n. Ben ci;inh d6, v§n d~ v~ an 

ninh mc;mg ciing Ia y€u t6 can tr&: N€u xu§t 

hi~n hanh vi t§n cong mi;ing vao cac tai san 

va vi luu trfr ho~c san dong ctra thi khach 

hang c6 thS se m§t toan b9 tai san. 

3) Tai san ma hoa khong do ngan hang 

trung trong phat hanh ma do cac t6 chuc tu 

nhan ti;io ra bfulg cac thu?t toan tren h~ th6ni 

mi;ing may tinh, chu6i kh6i phi t?p trung. Ta 

san ma hoa dtr<Jc cung dp boi m?ng lu&i 

hoan toan phi t?p trung. Tai san ma hoa tf>n 

ti;ii tren n6n tang ma cac chinh phu khong th€ 

ki€m SOat dtr<)'C: Slr dl,lllg CU SO dfr li~u phan 

tan, CO tinh ma Va dtrQ'C thl!C hi~n b&i cac 

chu thS xac l?p giao djch §n danh. Do v?y, 

chfit lugng dfr li~u dfiu vao ciing la nguyen 

nhan ma nh6m phan d6i vi~c cong nh?n tai 

san ma hoa, tiSn ma hoa la tai san phap djnh 

d~t ra. Bai le m~c du dfr li~u duqc cung cfip 

giam-sat-tien-ma-hoa-va-goi-y-chinh-sach-cho-viet
nam.html, truy c?p 12/01/2024. 

33 Ban tin IFRS, Ki loan theo IFRS cho 1iJ11 mii hoa 
va cac giao dic/1 lien quan, https://www.pwc.com/ 
vn/vn/publications/2021/211008-pwc-vietnam-ifrs
alert-cryptocurrencies-vn.pdf, truy c~p 12/0 l /2024. 

34 Vi7t Nam Blockchain Network, Crypto curency: 
Ti~11 mii hoa la gi trong 3 p/1111. Dun gian dJ 
hieu, tldd. 
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vao chu6i kh6i la bfit bi~n nhung khfmg 

d6ng nghia la dfr li~u d6 chinh xac vi khau 

''nh~p/xufit" ciing duqc ap d\}ng nlm voi bfit 

ki CO' so dfr li~u nao khac. Ben qmh d6, do 

tinh chfit phi t~p trung Va khfmg chiu SIJ quan 

Ii cua ngan hang trung uang nen ciing anh 

hu(mg nghiem tTQng d~n vdn d~ bao dam an 

ninh ti~n t~. Giao dich lien quan d~n tai san 

ma boa, ti~n ma hoa ngay cang 16n nhung 

khong th1,rc hi~n qua t6 chuc tin d\lng, nha 

nu6c khong ki~m soat duqc, c6 nguy ca anh 

hu0ng d~n vai tro cua nha nu&c d6i v&i thi 

tru<mg ti~n t~ va ho?t d(mg thanh toan cua 

ngan hang nha nu&c, anh huang dSn vi~c 

di~u hanh kinh t~ vi mo cua chinh phu. Kh6i 

luqng giao djch cang 16n, chinh phu cang 

mfit ki~m soat. 

4) Tinh ~n danh cua tai san ma boa cho 

phep nguoi su dl,lng l~n tranh cac bi~n 
phap quan li Cua nha IlUOC, cua CO' quan 

thvc thi phap lu~t d~n dSn tai san ma boa 

bj lqi dl,lng d~ tht,rc hi~n m9t lo?t cac hanh 

vi ph?m t()i. M~c du m9t trong nhfrng di~u 
lam cho cong ngh~ Blockchain tra nen thu 

hut la cho phep b~t ki ai tham gia h~ th6ng 

va tht,rc hi~n cac giao djch. Tuy nhien, 

trong khi mQi giao djch d~u c6 th€ theo 

doi duqc thi l?i r~t kh6 bi~t dugc ai dang 

dung sau m9t dgt chuy€n ti~n nh~t djnh. 

Du r~ng, cong nh~n tai san ma hoa, ti~n 
ma hoa c6 th€ mang lC;li nhfrng di€m tich 

C\fC bao g6m ca Vi~c lOC;li bo cac ki€m 
duy~t vo li nhung d6ng thcri cung tC;lo ra 
nhi~u thach thuc phap li. C\l th€: Tinh §n 
danh giup tc)i phC;lm tht,rc hi~n hanh vi nia 
tien, tr6n thu~. l§n tranh cac hoC;lt d(>ng 
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quan Ii CUa CO' quan th1JC thi phap }u~t, thi 

hanh an, tham nhiing .. . 

5) Kha nang tuang tac cua tai san ma 

hoa, ti~n ma hoa chi duqc thua nh~n trong 

cc)ng d6ng nhfit djnh. Nganh cong nghi~p 

Blockchain dang a giai do~m SO' khai va chua 

c6 tieu chu~n nao duqc thiSt l ~p quan Ii cho 

ca sa h? t~ng cong ngh~ cua n6. H§u h~t cac 

chu6i kh6i ngay nay ho?t d()ng h·ong khong 

gian dc)c l~p va it tuang tac v6i cac chu6i 

kh6i khac. Do d6, trong khoang thai rgian ma 

chu6i kh6i nay chua cho phep tuang tac 

hoan toan v&i cac chu6i cong ngh~ khac thi 

kh6ng nen cong nh~n. 

6) M6i qu6c gia, khu V\fC c6 each thuc 

quan Ii khac nhau35 , d~n dSn kh6ng th6ng 

nhAt trong qua trinh thua nh~n "vi tri pbap 

Ii" cua tai san ma boa. Hi~n nay c6 ba XU 

bu6ng: c6ng nb~n, kh6ng c6ng nh~n va 

khong phan d6i nbung cung kh6ng c6ng 

nh~n tai san ma hoa tren th€ gi&i. Do d6, 

vi~c m9t nuoc rieng le gbi nh~n "s6 pb~n" 
phap Ii cua tai san ma boa la tai san pbap 

djnh cung kh6ng mang 11;1i hi~u qua. Do giao 

dj~h lien quan d€n tai san ma hoa la giao 

djch thucrng dugc tht,rc hi~n tren san giao 
djch qu6c t€ nen khi phat sinh tranh ch§p se 

kh6 dugc bao v~ vi phap lu~t cac qu6c gia 
khong th6ng nh§t. 

Do v~y, tai san ma hoa, ti~n ma hoa 
khong th€ la tai san ma chi nen la phuang 

35 Thoi bao Tai chinh Vi~t Nam, Tlu511g tt6c Ngo11 
ha11g Nha mrac lam ro va tiJ11 cio, tiJ11 ili?11 tfr, tiJ11 
kr thu(ll s6. https://thoibaotaichinhvietnam.vn/ thong
doc-ngan-hang-nha-nuoc-lam-ro-ve-tien-ao-tien-dien
tu-tien-ky-thuat-so-106623.html, truy c~p 10/10/2022. 
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ti~n thanh toan. Ti~n ma hoa khong c6 bien 

gi&i v~ qu6c gia nhu ti~n truy~n th6ng, ti~n 
ma hoa duqc sinh ra d~ lam phuang ti~n 

thanh toan cho m~ng lu&i blockchain, vi dl,l: 

Erther duqc sinh ra d~ lam phuang ti~n 

thanh toan cho t§t ca cac giao djch duqc xac 

l~p gifra cac thanh vien trong m~ng lu6i tren 

Etherym. Ti~n ma hoa thlJc ch§t chi la m9t 

(mg dl,lng ghi l~i thong tin chuy~n ti€n, truac 

khi ghi va luu l~i thong tin thi t§t ca cac 

thanh ~ien trong m~ng hr6i d6 d€u phai 

th6ng nh§t xem giao dich d6 c6 dung hay 

khong, n€u dung thi ghi va luu l~i , tdt ca mQi 

nguai d€u lam ch(rng cho giao dich d6. Khac 

v6i ti€n di~n tir truy€n th6ng chi c6 ngan 

hang dt!ng trung gian ghi l~i cac giao djch36
. 

Thu hai, nh6m quan diSm ung h9 

Theo nh6m nghien cfru d€ tai, c6 m9t s6 

Ii do ung h9 ghi nh~n tai san ma hoa, ti€n 

ma boa la tai san vi tai san ma hoa, ti€n ma 

hoa la d6i tuqng m6i xudt hi~n. Du c6 ung 

h9 hay phan d6i thi d6i tuqng nay v~n t6n t~i 
m()t each khach quan, v~n c6 nhfrng tac d<)ng 

vao n€n kinh t€, van hoa, xa h9i cua c/.1.c 

qu6c gia tlmg ngay, rung gia. Tai san ~a 
hoa v6i nhfrng uu diSm khong thS phu nh~n 
nhu: tinh phi t~p trung, bao m~t, nhanh 

ch6ng va ti€t ki~m chi phi se h6 trg vi~c xay 

d\mg mo hinh kinh t€ m6i - kinh t€ s6 a m6i 

qu6c gia. Do d6, khong nen mai "ne tranh" 

ma dn t~o di~u ki~n d€ phat tri€n cong 

ngh~. h~n ch€ ap d~t cac quy djnh dm tru6c 

khi chua lam ro cac v§n d~ va tim ki€m cac 

giai phap lo~i trir rui ro. Chi khi nghien cliu 

36 Viet Nam Blockchain Network, tldd. 
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C\l th~ m6i c6 th~ thuc dfiy phat minh, sang 

t~o, thir nghi~m. Cac qu6c gia ccin ~o I~p 
san chai binh d~ng cho cong ngh~ ciing nhu 

mo hinh kinh ts mai. Cac qu6c gia ciing nhu 

Vi~t Nam ccin phan (mg nhanh nh~y v6i cac 

kSt qua thu nghi~m cong ngh~. Nhfrng Ii do 

ma nh6m ung h9 d€ xudt: 

M9t la, xu§t phat tlr nhfrng uu di~m ma 

tai san ma hoa, ti€n ma hoa mang l~i 
Cac giao djch lien quan dSn tai san ma 

hoa tren h~ th6ng chu6i d€u duqc luu l~i va 

khong th~ thay d6i nha cac bi~n phap luu trfr 

va bao v~ dfr li~u cua cong ngh~ blockchain. 

V€ m~t nguyen t~C, CaC giao djch duqc thl}C 

hi~n tren h~ th6ng chu6i kh6i se tang cuang 

tinh cong khai, minh b~ch trong vi~c quan li 

giao djch tai san ma hoa so v&i cac giao djch 

sir dl,lng tai san truy€n th6ng. Ben q1nh d6, 

vi~c lo~i bo S\J tham gia xac nh~n giao djch 

cua chu thS trung gian (ngan hang) ma nvc 

ti€p thl}c hi~n k€t n6i ngang hang gifra cac 

ben da giam dang kS thai gian, chi phi thlJc 

hi~n giao djch so v6i phuang thirc xac l~p 

truy€n th6ng. Tai san ma hoa duqc t~o l~p 
b&i cong ngh~ chu6i kh6i, khoa h9c m~t ma, 

vi th€ v~ nguyen t~c thi khong thS bi lam gia, 

sao chep hay bi chi€m quy€n kiSm soat. 

ThtJC t€ nhi€u truang hgp tai san ma boa bj 

chi€m la do san giao djch ho~c vi hru trfr 

(v~t trung gian) bi hack, tlr d6 khi€n cho tai 

san ma hoa thoat ra khoi vi, chuySn dich, 

th§t thoat n~m ngoai y chi cua chu s& hfru. 

Do vi di~n tir khong duqc xay dlJllg dtJa tren 

cong ngh~ blockchain ma v§n dtJa theo 

phuang thuc luu trfr t~i may chu t~p trung va 

d§n den nguy ca bj hack. Ben c~ th€ manh 
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v~ cong ngh~, tai san ma hoa con giup cac 

doanh nghi~p cong ngh~ huy d9ng ngubn 

v6n nhanh ch6ng, kip thcri d~u tu vao cac san 

phfim, djch V\l khi tai san nay dugc chao ban. 

Tir d6 cac doanh nghi~p c6 ngubn h,rc tai 

chinh d~ phat tri~n san phfim. v &i nhfrng uu 

di~m nay, tai san ma hoa, ti~n ma hoa dugc 

ki v9ng la phuang ti~n dS thuc d~y vi~c \mg 

dl,lng cac thanh tgu cong ngh~ m&i, chua 

d\ffig nhi~u ti~m nang d9t pha37
• 

Hai la, xuAt pbat t\r nhfmg b~n ch€ c6 thS 

kh~c pbl,lC CUa tai San ma boa, ti~n ma boa: 

- v € vAn d€ gia tr! tai san ma boa co 

tbS c6 djnh khi c6 ni€m tin cua ngucri tham 

gia thj trucrng va m9t trong nhfmg y€u t6 t~o 

l~p ni€m tin d6 la dugc ghi nb~n ( c6 tinh 

pbap dinh). 

- v€ vAn d€ ngu6n cung tai san ma boa 

c6 gi6i biµi nh~m pbong tranh duqc l~m 

pbat. Bay chinh la m9t uu di~m cua tai san 

ma hoa so v6i ti€n pbap djnh. N€u nhu ti€n 

pbap dinh duqc in An khong gi&i h~n dfut d€n 

tinh tr~ng l:;im pbat xay ra thi hi~n tuqng nay 

khong xay ra d6i v&i tai san ma boa. 

- v€ tinh phi t~p trung trong quan 1i cua 

tai san ma boa, ben c:;inh tinh An danh thi 

vi~c khong c6 h~ th6ng thanh toan bu trir t~p 
trung cang lam cho vi~c quan 1i cac giao 

djch tai san ma hoa trcr nen phirc t:;ip. Tuy 
nhien, m()t s6 qu6c gia da c6 giai phap, vi d\l 

t:;li Singgapore, co quan quan 1i ti€n t~ 
(MAS) da dua ra ban hu&ng dftn t:;lm thoi 
(khong c6 gia tri phap li) quy dinh co ch~ 
dp phep va ap d~t cac quy dinh v€ phong 

37 Phan Chi Hi~u, Nguy€n Thanh Tu, tldd, tr. 48 - 49. 
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ch6ng nia ti~n va tai trg khung b6 len cac t6 

chuc trung gian tht,rc hi~n trao d6i ti~n ma 

hoa ra ti~n th~t va ngugc l~i, vi dl,l nhu cac 

san giao djch va moi gi&i. Cac di~u ki~n 
dugc cfip phep bao gbm: 1) c6 tu each phap 

nhan; 2) c6 tr1,l so kinh doanh t~i Singapore 

ho?c van phong dugc dang ki t~i Singapore 

(phap nhan pbai c6 it nhAt m9t ngucri c6 m?t 

vao khung gicr An dinh ds giai quy€t khi€u 

n~i cua khach hang; cong ti phai luu trfr 

h6 so, s6 sach v€ cac giao djch lien quan); 

3) cong ti phai c6 it nhAt m9t giam d6c diSu 

hanh la ngucri Singapore ho?c thucrng trU 
nhan; 4) quy djnh vS v6n phap djnh; 5) quy 

dinh v€ ki quy dS bao dam th\Ic hi~n nghia 

.V\l. Ben c~ d6, cac chu thS trung gian lien 

quan d€n tai san ma boa nhu cac san giao 

dicb, moi gi&i pbai tuan tbu cac quy t~c m&i 

v€ pbong cb6ng rira ti€n va tai trq khling b6 

ben c~nb nhfmg quy dinh v€ pbong, ch6ng 

tbam nhiing, mua ban ma tuy, rira tiSn, tai trQ' 

khung b6... Nhfmg quy t~c nay bao g6m 

vi~c dinh danh chu scr hiiu, khach hang, quy 

trinh giam sat phat hi~n hanh vi rira ti€n va 

tai trQ' khung b6, bao cao cac giao djch dang 

ngo va vi~c luu trii s6 sach38• Vi~c dinh danh 
chu scr hfru tai san ma hoa vfui phai dam bao 

tinh An danh cua tai san ma hoa. 
- v€ tinh An danh cua tai san ma hoa: 

Th\IC ch~t trong ph~n phan lo1ili tai san ma 
hoa da d€ c~p, hi~n t1ili c6 hai lo1ili cong ngh~ 
chu6i kh6i la chu6i khBi cong khai va chu6i 
khBi rieng tu. Trucrng hgp su d\mg chu6i 
khBi rieng tu c6 th~ xac dinh duqc danh tinh 

38 Phan Chi Hi€u, Nguy€n Thanh Tu, tldd, tr. 112. 
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cua nguai tham gia va trong nhi~u truang 

hgp mu6n tham gia phai duqc nguai khac 

xem xet tru&c va ch§p nh~n39 . Tai san ma 

hoa khong dUQ'C t?O ra nh~m phl)C V\) cac 

hanh vi ph?m tc)i ma bao dam quy~n rieng tu 

CUa Cac Chu th~ tham gia thj truang, CO' quan 

quan Ii nha nu&c v~n c6 th~ djnh danh duqc 

chu th~ sa hfru, thµc hi~n giao djch thong 

qua vi~c theo doi Blockchain40
. Ben C?nh d6, 

d~ dam bao quy~n lqi cua khach hang, chu 

sa hfru tai san ma hoa trong vi~c bao v~ 

quy~n rieng tu dn xay dµng khung phap Ii 

v€ bao v~ thong tin ca nhan, dfr li~u tai chinh 

cua ca nhan m()t each th6ng nh§t, ch~t che. 

Ba la, xu§t phat tir vi~c nh~n di~n tai san 

trong lich Slr l~p phap cho th§y tai san ma hoa 

c6 nhfrng dfru hi~u cua tai san truy€n th6ng 

C6 rfrt nhi€u each d~ nh~n dinh m9t d6i 

tuqng nao d6 c6 phai tai san hay kh6ng. Vi 

d1,1 c6 quan di~m cho r~ng m(>t d6i tuqng la 

tai san khi la d6i tugng cua quyen sa hfru41
; 

cling c6 quan di~m cho r~g d6i tugng d6 la 

tai san khi la nhfrng thtr CO th~ chic§m hfru Slr 

dl,IIlg, dinh do~t bai chu th~ nh§t dinh42
. Trang 

khoa hQc phap Ii hi~n nay kh6ng c6 khai ni~m 

th6ng nh§t ve tai san, kh6ng c6 tieu chi chung 

d€ d\fa vao d6 xac dinh d6i tuqng nao d6 c6 

phai tai san hay kh6ng. Nhfrng tai san hi~n 

nay dugc thua nh~n trong Be) lu~t Dan S\r 

nam 2015 va cac B(> lu~t Dan S\l' tru&c d6 la 

k~t qua cua qua trinh thay d6i trong nh~ tht'.rc 

39 The Book of Cypto, tr. 352. 
40 Phan Chi Hi€u, Nguy~n Thanh Tu, sdd, tr. 83. 
41 Black Law Dictio11a1y. https://epdf.pub/blacks-law

dictionary-7th-edition.htrnl, truy c~p 12/01/2024. 
42 Hu:Ynh Anh, tldd. 
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phap Ii. Thua sa khai, vo so duqc ch§p nh~n 

nhu ti~n d~ Jam c6ng C\l trao d6i thi ngay nay 

n6 khong dong vai tro la tai san nfra khi c6 

nhfrng d6i tuqng m&i xu§t hi~n c6 nhi€u uu 

di~m han d~ thay th~. Bi€u nay chfrng to vi~c 
xem xet mc)t d6i tuqng c6 phai tai san kh6ng 

phl) thrn)c vao y chi chu quan cua cac nha l~p 

phap ma phai dµa vao nhfrng tac d(mg thµc 

ma d6i tuqng d6 mang l?i. 

Vi~c nhin nh~n ban ch§t phap Ii cua tai 

san ma boa duqc ti~p c~n du&i rfrt nhi€u 

g6c d(>: 

Mf}t la, tai san ma hoa, ti€n ma hoa c6 

nhfrng thu(>c tinh cua tai san 

Theo nghien cfru cua nh6m tac gia, tai 

san ma hoa c6 d~y du ba thu(>c tinh cua tai 

san nhu: 1) Tinh lo~i trtr: tai san nay la cua 

ngucri A thi kh6ng th~ la cua ngucri B va 

nguqc l?i, trU trucrng hgp thu(>c s& hfrl 

chung; 2) tinh ben vfrng: khong bi mfrt di, 

3) tinh tuang tac: tai san c6 th~ thu(>c sa hfru 

cua A nhung B cling c6 th~ su d\lng. Nhfrng 

kh6 khan phat sinh xung quanh tinh ao cua 

tai san ao nhu con ngucri kh6ng th~ tf\l'c ti~p 

tiSp xuc nhu v&i tai san v~t chfrt ma phai qua 

m6i trucrng internet va may tinh dugc t~o ra 

d€ dang v€ m~t ki thu~t. Ngucri s& hfru tai 

san ao kh6ng d6ng nghia v&i s& hfru dfr li~u 
t~o ra n6. S\l' lien hSt gifra cac do~n ma may 

tinh va ph~n m€m may tinh d~ t~o ra tai san 

ao gay kh6 khan cho con ngum trong vi~c 
th\l'C hi~n ca ba quy€n nang, chic§m hfru, Slr 

d\lng va dinh do~t d6i tugng nay. Vi~c thua 

nh~n tai san ao la cac do~n ma may tinh se la 

djnh hu&ng quan tr9ng d~ b5t tay vao vi~c 
nghien c(ru cac di~u chinh phu hgp nhk 
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khai thac lqi ich cua tai san ao, d~c bi~t la 

nhfrng tai nguyen m~mg nhu tai san ma hoa, 

ti~n ma hoa, ten mi€n43
..• Tuy nhien, m<)t 

lfin nfra phai kh~ng dinh tai san ao v§n dang 

t6n t~i , c6 th~t, c6 gia tri va c6 th~ chuy~n 
giao gifra cac chu th~. 

Hai la, tai san ao, tai san ma hoa, ti~n ma 

hoa la san phftm cua ho~t d<)ng lao d<)ng cua 

con nguoi 

Xet v€ ban ch~t, tai san ao ciing la m9t 

san phftm cua ho~t d<)ng lao d9ng cua con 

ngum d~ ph1,1c V\l cho nhu du C\1 th~ nao d6 

cua con nguoi, c6 th~ duqc thira nh~n gia tri 

trong c9ng d6ng nguoi sir d\lng. Khi tai san 

ao xu~t hi~n c6 ba m6i quan h~ gifra cac chu 

th~ phat sinh: I) m6i quan h~ gifra nguoi 

tham gia n€n tang va nha cung dp n€n tang 

t:;to ra tai san ao (phat sinh tu hqp d6ng); 

2) m6i quan h~ phap Ii gifra ngum so hfru tai 

san ao v&i chu th~ khac lien quan d~n tai san 

ao trong vi~c chi~m hfru, su d\mg, dinh do~t 
tai san ao (quan h~ quy€n so hfru tai san) va 

3) m6i quan h~ gifra chu "so hfru" tai san ao 

v&i hen thu ha. Ngum tham gia n€n tang, 

kh6ng gian m~g c6 ki v9ng chinh dang vS 

vi~c xac l~p lqi ich phap li gin v6i tai san 

nhu hQ ki v9ng d6i v&i tai san hfru hinh 

khac. Theo khai ni~m cua T6 chuc qu6c t€ 

vs tieu chuftn hoa hay theo khai ni~m cua Uy 
ban th6ng nh~t phap lu~t Hoa Ky thi suy cho 

cung tai san ao ciing duqc hi~u nhu m<;>t tai 

san thong thuang khac. v 6i each hi~u tai san 

43 Nguyen Van Tuin (2007), M(jt s6 vein i!~ Ii lu~n va 
tlurc tiln vJ bao h(j tai san trong tro choi trl!c tuyrfn 
taf Vi~t Nam, Lu~n van thi;ic si lu~t hQc, Tru6ng 
Dai hQc Lu~t Ha Nc}i, tr. 16. 
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theo nghia r<)ng, phap lu~t nhi~u nu6c c6 th~ 
thira nh~n tai san ao cfing la m(>t lo~i tai 

san44
. Tu g6c d9 cac ban ch~t cua tai san ma 

hoa, c6 th~ th~y, tuy, ban ch~t u.r nhien cua 

lo~i tai san nay la VO hinh nhung c6 th~ t~o 
ra cac gia tr! kinh t~ va gia tri SU d\]ng ciing 

· nhu con nguoi c6 th~ ki~m soat duqc d6i 

tuqng nay thong qua cac phuong ti~n di~n tlr 

chua dfr li~u v~ tai san ma hoa. 

Ba la, tai san ma hoa la d6i tuqng VO 

hinh nhung t6n t~i thµc , mang l~i nhfrng gia 

tri kinh t€ thµc va nhfrng rui ro thµc t~ cho 

chu th~ tham gia nhu nhfrng lqi ich va rUi ro 

ma tai san phap djnh mang l~i. N~n tr9m dp 

tai san ao, tr6n thu€ va rira ti€n thong qua 

cac ho~t d9ng trong th€ gi6i ao mang l~i rui 

ro va tac d9ng xAu cho th€ gi&i thµc. Vi d\l: 

V\l vi~c VNCOIN45
, V\l vi~c SKY MINING46

, 

V\l vi~c iFAN t~i Vi~t Nam47
• 

Nlzin chung, tai san ma hoa, ti€n ma hoa 

chua d\I'Ilg cac d~c trung: I) Tai san ma hoa, 

44 Michaela MacDonald (2017), "The Case for Virtual 
Property", Queen Mary University of London, 
tr.114,216. 

45 Bui Trang (2020), "B9 Cong an i!idu Ira vv an 
chirim i!ogt tai san thong qua tidn do Vncoins ", 
hltps://www.tinnhanhchungkhoan.vn/bo-cong-an
dieu-tra-vu-an- chiem-doat-tai-san-thong-qua-tien
ao-vncoins-post 237961 .html, truy c~p 12/0112024. 

46 Vt1 cong ti "ti&n do" Sky Mining bo tr6n: Hang 
triim nha i!&u tu ch&p nh~n m&t hang ngan ti, 
https://vietnamnet.vn/vu-cong-ty-tien-ao-sky-mining
bo-tron-hang-tram-nha-dau-tu-chap-nhan-mat
hang-ngan-ty-520969.html, truy c~p 12/01/2024. 

47 Thai Phuong, Sy Hung (2018), B(j Cong an vao 
cuc)c V(I /i'ra i!ao ti€11 ao iFan I 5. 000 ti t1611g. 
https://nld.com. vn/kinh-te/bo-cong-an-vao-cuoc
vu-lua-dao-tien-ao-ifan-15000-ti-dong-20180525 
154202089.htm, truy c~p 10/10/2022. 
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ti€n ma hoa la tai san ki thu~t s6 tf>n t?i t11JC 

tuy~n thong qua m9t m?ng lu6i ngum dung; 

2) tai san ma hoa, ti€n ma hoa khong duqc 

ki~m soat b&i chinh phu; 3) cac nha dfiu tu c6 

th~ ScJ hfru tai San ma hoa bkg each giao djch; 

4) tai san ma hoa thu6ng xuyen bi~n d()ng gici; 

5) tai san ma hoa duqc ti~n hanh phi bien gi6i. 

Tai san ma boa c6 d~c trung cua cong Cl,l tai 

chinh - tai san c6 th~ mua ban, huy d()ng v6n. 

Tai san ma boa, ti€n ma hoa la cong Cl,l tai 

chinh cung dp dong chay va luan chuy~n 

v6n hi~u qua cha t§t ca cac nha dAu tu tren 

th~ gi6i. Nhu v~y, tai san ma hoa, ti€n ma hoa 

Ia nhfrng gia tri (tai san) khong c6 d~c tinh v~t 

li (d6i tuc;mg vo hinh), duqc hinh thanh ttr 

nhfrng thong tin t6n t?i du6i d?ng cac do~ 

ma may tinh, dugc trj gia b~ng ti€n, c6 gia tr! 
SU dt,mg va c6 th~ chuy~n giao dugc trong cac 

giao djch dan SlJ thong qua cac v?t ch(ra d6i 

tugng nay. Dµa vao nhfrng d~c tinh nay cho 

th~y tai san ma hoa, ti€n ma hoa c6 d§u hi~u 
tuong d6ng v&i khai ni~m quy~n tai san48

. 

Tuy nhien, tai san la m(H khai ni~m d9ng, 

m6i giai do?n phat tri~n cua xa h9i lo?i 

nguai, n9i ham v~ tai san l?i dugc hi~u theo 

hu&ng khac nhau, c6 th~ mo r9ng ho~c thu 
h~p ho~c c6 sµ thay th~. Vi dµ nhu co~ sµ 

thay th~ gifra VO so v&i ti~n, r6i d§n d§n se Ia 

S\1' chi~m linh thj truang cua cac san ph~m 
c6ng ngh~. Du duqc nhin nh~ du&i nhi~u 

48 Nguy6n Van Hc;ri, Nguy6n Thi Long (2023), "Honn 
thi~n phap lu{it v~ quy~n tai san trong giai do\ln 
chuy~n d6i s6 hi~n nay", H(>i tluio "Hoim thifll 
phap ftu;it dci11 S(r 11/i&m aap ltllg yeu Cdll c/111yi11 ctai 
sci, xciy d(mg Clzi11h pl11i sci. xo h(>i sci. ld11h ti sci a 
Vi~t Nam", Vi~n Chi€n luqc va Khoa hQc phap Ii, 
Bl} Tu phap, tr. 5. 
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g6c nhin khac nhau nhung tai san phai Ia d6i 

tuqng, Cong Cl,l dap (mg dU<JC cac nhu C~U 

s6ng cua con nguai49
• Ben c?nh d6, n~u chi 

dung l?i a tieu chi dap (mg nhu du cu()c 

s6ng cua con nguai Ia chua du. Thvc t~ cha 

th§y khong phai mQi quy€n tai san d€u la rai 

san. Quy€n tai san la tai san khi Ia d6i tugng 

c6 th~ sa hfru, c6 th~ duqc chi~m hfru, su 
dt,mg, djnh do?t bai con nguc1i50

• Do v?y, 

Vi~t Nam chi nen ghi nh~n tai san ma hoa, 

ti€n ma hoa la m()t lo?i tai san phap dinh khi 

c6 phuong an cha nhfrng canh bao ma nh6m 

phan d6i da chi ra nhu: I) dam baa thvc thi 

chinh sach ti€n t~ qu6c gia sau khi c6ng 

nh?n tai san ma hoa, ti€n ma hoa la tai san; 

2) giam sat va ngan ch~n kip thai nhfrng nii 

ro ma tai san ma hoa c6 th~ gay r~; 3) daj 

bao dugc gia trj cua tai san ma hoa on djnh. 

Giai phap phu hgp cha Vi~t Nam trong 

giai dO?ll nay la hinh thanh mo hinh thu 

nghi~m, nghien ctru nhfrng tac d9ng cua tai 

san ma hoa d6i v&i n~n kinh t~, chinh trj, xa 

h(>i cua cac qu6c gia da ghi nh?n tu each 

phap Ii cua tai san ma hoa, ti~n ma hoa d~ 

sang 19c cac gia trj tham khao cho Vi~t 

Nam51
• D6ng thai nang cao nang lµc s6 cha 

49 Ngo Huy Cucmg (2010), Nhir11g bdt cgp vJ khai 

niefm tai san, plzcin loqi tai stin c1ia BLDS va clinlz 

l11rang ctii each, https://vibonline.com.vn/bao_cao/ 
nhung-bat-cap-ve-khai-niem-tai-san-phan-loai-tai
san-cua-bo-luat-dan-su-va-dinh-huong-cai-cach, truy 
c~p 04/01/2024. 

so Nguy6n Van Hqi, Nguy~n Thj Long (2023 ), tldd, 
tr. 4 - 5. 

si Bui Thi Hoe, Nguy~n Thi Long (2023), "Hoan 
thi~n quy dinh cua pbap lu~t va quy~n so hfru d6i 
v6i tai san ao'', Tqp chi Nghien c1n1 Lqp plzap, s6 09, 
http://www.lapphap.vn/Pages/tintuc/tinchitiet.aspx? 
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nguoi dan; thi di~m kinh doanh san giao dich 

tai san ma hoa, ti€n ma hoa; t(;lO ra tai san ma 

hoa, ti€n ma hoa "made in Viet Nam"; t(;lo 

thi truemg khai thac hi~u qua gia tri cua tai 

san ma hoa52 nh~m khai thac duqc cac tinh 

nang vuqt tn)i cua d6i tuqng nay nh~m phat 

tri~n n~n kinh t~ hi~u qua, an toan./. 
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