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To~ · ~a : Rui ro tai ch fnh lien quan den bien doi khf h~ u da lam phat sinh nhO'ng rui ro 
dang ke cho Slj on dinh tai chfn h a moi qu6c gia. Nghien cuu nay phan tfch kenh truyen dan 
cua rui ro lien quan den bien doi khf h~ u tu rui ro v~t chat, rui ro chuyen doi sang ru i ro d6i 
vc:j r. .: t hong ta i chfnh va hanh d¢ng ung ph6 cua ngan hang trung Vdng cac nv6c chau Au. 
Tien co so d6, nghien cuu ova ra m¢t s6 khuyen nghi ve m~t chfnh sach d6i v6i Vi ~t Nam 
t rong giam sat tai chfnh trv6c nhvng tac d¢ng tu bien doi khf h~u. 
Tu hoa: Rui ro v~t chat, ru i ro chuyen doi, giam sattai chfnh, Ngan hangTrung vong, Chau Au. 

SUPERVISING RISKS RELATED TO CLIMATE CHANGE IN THE CENTRAL BANKS 
OF EUROPEAN COUNTRIES AND RECOMMENDATIONS FOR VIETNAM 

Abstract: Financia l risks re lated to cl imate change have created significant risks to 
financial stability in each country. Th is study analyzes the risk transmission channel related 
to cl imate change from physical risks, t ransition risks to the financial system, and response 
act ions of European countries' Central Banks on t hat basis, the study offers some policy 
recom mendations forVietna m in fi na ncia I supervision against the impact s of climate change. 

Keywords: Physica l ri sk, t ra nsition risk, fi nancial supervision, Central Banks, Europe. 

1. f)~t van ae 
Bi€n d6i khi h?u dugc coi la m9t trong nhfrng v§n 

d€ tr<;mg tam trong th€ ki XXI cua rn6i n€n kinh t€. 
Nhi~t d9 trai d~t da tang han 2°C so v&i rnuc thcri ki 
ti€n Cong nghi~p Va n€u quy d?O phat thai nha kinh, 
d?c bi~t la khi thai carbon (C0

2
) bi~n t?i ti€p t\lc tang 

thi muc tang nhi~t d9 trung binh c6 th€ vuQt qua 2°C 
vao nam 2030 va 4°C tra len vao nam 2100 (Bernal -
Ramirez va Ocampo, 2020). Theo Burke va c(>ng S\I 
(2018), di€u nay CO nghia la "dao ngugc XU hu&ng 
lam mat" hang tri~u nam trong vc'mg chua d~y hai th€ 
ki, gay ra nhfrng h?u qua kinh t€ va xa h9i n?ng n€ 
tren ph?m vi toan du. Th6a thu?n Paris ki k€t nam 

• Truong Dqi hc;c Ngan hang Thanh p/JO H6 Chi Minh 
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2015 va Chuang trinh nghi S\I cua Lien hgp qu6c d€n 
nam 2030 v€ phat tri€n b€n vfrng da danh d§u di~rn 
khai d~u d€ cac qufic gia hgp l\IC Va khffi dQng m<)t 
chuang trinh ho?t d<)ng dugc thi€t k€ nh~rn ngan S\I 
gia tang nhanh ch6ng cua nhi~t d(> toan du va hu&ng 
t&i m9t n€n kinh t€ khu carbon hoan toan. Qua trinh 
chuy~n d6i sang n€n kinh t€ carbon th§p keo theo 
nhfrng thay d6i v€ ca du kinh t€, tac d(>ng th\Ic t~ 
d€n t§t ca cac nganh va ho?t d(>ng kinh t€, ddng thm 
doi hoi phai huy d(>ng cac ngudn l\IC tai chinh tren 
quy mo l&n va do d6 dn CO S\I tham gia cua kbu V\fC 

tai chinh. 

Theo u&c tinh thiet hai kinh t€ len t&i hang nghin ' . . , , 

ti USD xu~t phat tu thi~t h?i v?t chat doi v&i tai san. 
gian do~n chu6i cung {mg toan du va tai san bi suy 
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giam ho?c x6a s6 do bi€n d6i khi h?u gay ra (khoang 
16,9% gia tri tai san tai chinb toan du, tucmg ducmg 
24 nghin ti USD (Dietz va c(>ng S\f, 2016). Nhfrng t6n 
thfrt nay Se tac d(>ng tr\fC ti€p d€n kha nang tfin t?i CUa 
doanh nghi~p, anb hm'mg d€n bang din d6i k€ toan 
cua cac t6 chuc tai chinh va gay rui ro h~ th6ng d6i 
v6i n€n kinh t€ vi mo va h~ th6ng tai chinh. Do v?y 
dn phai t?o ngu6n 1¥c du m?nh dS giai quy€t obiing 
rui ro do bi€n d6i khi h?u gay ra. v 6c tinh khoan 
d~u tu dn thi€t trung binh h~ng nam tren toan du se 
phai vugt: qua 4 nghin ti USD m6i nam trong nhfrng 
th?p ki tm dS d?t duqc muc pbat thai coi rang b~ng 
"O" vao nam 2050. Trong cac do thi, nguon tai chinh 
dn thi€t dS xay d\filg ca sc'Y h? dng b€n viing vugt: 
qua m9t nghin ti USD m6i nam (Floater va c(>ng S\f, 
2017). 

Nbfrng thi~t h?i tren do bi€n d6i khi h?u gay ra se 
lam phat sinb nhfrng rui ro dang kS cho S\f 6n dinh tai 
chfnb cua m6i qu6c gia. Rui ro nay d€n ttr cac hanh 
d(>ng do khu V\IC tu nhan th\fc hi~n dS giai quy€t vfrn 
d€ bi€n d6i khi h?u se lam nay sinh nhfrng tac d(>ng 
tieu C\fC d6i v&i h~ th6ng tai chinb. Ben c?nh d6, qua 
trinh chuySn d6i sang n€n kinh t€ carbon thfrp n€u 
xay ra d9t ng(>t ho?c khong c6 h~ tb6ng c6 thS gay 
t6n h?i dang kS d€n ho?t d9ng cua nganh tai chinh. 
Do d6, nghien cl:ru nay se phan tich, danh gia nhfrng 
rui ro khi h?u d€n S\f 6n djnh cua h~ tb6ng tai cbinh 
va phan trng cua cac ca quan quan Ii tai chfnh du6i 

S\f tac d(>ng cua bi€n df>i khf h?u, dfing thai thong 
qua d6 gqi y m9t s6 hu&ng di cho Vi~t Nam. 

2. Rui ro khi h~u va Slf on djnh tai chinh 
Theo Uy ban Basel v€ giam sat ngan hang (BSBC), 

rui ro tai chinh lien quan d€n khi h?u d€ c?p d€n t?p 
hqp cac rui ro ti€m ~n co thS xay ra do bi€n d6i khi 
h?u, anh hu&ng d€n S\f an toan va Ianh m?nh cua cac 
t6 Chuc tai chfnh va r(>ng ban la CO tac d(>ng d€n SIJ 
6n djnh tai chinh cua toan bQ h~ th6ng ngan hang. 

C6 S\f d6ng thu?n r(>ng rai trong cac nghien Clru 
cho r~ng bi€n d6i khi h?u anb huc'Yng d€n h~ th6ng 
tai chinh duqc chia thanh hai lo?i d6 la: ( i) Rui ro 
v?t ch§t (physical risk) - b~t ngu6n tlr nhfrng thi~t 
h?i v€ tai san, ca sc'Y h? t~ng va d§t dai · (i i Rui ro 
chuySn d6i (transition risk) - Ia k€t qua cua nhfrng 
thay d6i trong chinh sach khi h?u, cong ngh~ tam Ii 
thi truang va nguai tieu dung trong qua trinh chuySn 
d6i sang n€n kinh t€ carbon th§p nh~m d?t duqc cac 
ml;lC tieu pbat tri€n kinh t€ - xa hQi va gi am phat thai 
khi nha kinh ding nhu nang cao kha nang tuang 
thich v6i cac tac d<)ng cua bi€n d6i khi h?u (IMF, 
2019 va NGFS, 2019) 

Tuy thu<)c cac y€u t6 thuc d~y rui ro khi h?u ma d6i 
tac, tai san cua ngan hang va n€n kinh t€ n6i chung 
bi anh huc'Yng c'Y nhfrng mt'.rc khac nbau. BCBS (2021) 
phan lo?i cac kenh truy€n d~n ra thanh hai nh6m la 

Hlnh 1: Kenh truyen dan tu rui ro v~t chat sang rui ro tai chlnh 

Sll' 1iy Ian tii chinh (t8a thit thi tmimg, thit ch~ tin ~g) phan b6i I~ n&i k:inh t~ 

Nguyennhin 
nli ro ~ chit: 
- SU' kien thOi 
ti~t khk nghi~ 
-Thay d6i 
khib~d~& 

Kfinh tmyJnddn fnfC tiep 

Gia ttj tii sin din ar thip ban 

.. Gia b:i tii sin 
thuung mfi thip ban 

Tii sin bq gia clnh 
thipban 

Lqi almfD domla aghiw 
thip hem vikifa tpg gia ting 

Kinh truyin dJn gilm liip 

T8a thit tren thi tm0ng 
tii chinh (<:6 phiSu. 
tr.Ii phiEu, bing b6a) 

T8a thit tren thi tm0ng 
tin cf9ng (cho vay ca nhin 
vi. doanh nghi~) 

T8a thit bao liinh 
pliatbinh 

Rm rob~ dqog, 
baD g&n ca nii ro 
mich nhi~ pbap li 

Say the* kiah t~ •1 ban (aim da, Ding suit vi sin hrqng thip ban) 8ah bu0ng c& clSu ki~ tii chinh 

Ng11611: NGFS(2019) 
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kinh t€ vi mo ho?c kinh t€ vi mo. Lo~i thu nhclt, 
du&i g6c d('> vi mo, bao g6m cac kenh truy~n d§n 
lien k€t cac y€u t6 thuc d~y rui ro khi h?u v&i rui ro 
tai chinh thong qua cac h('> gia dlnh, doanh nghi~p 
ho?c chinh phu c1,1 th~. Thu hai , kenh truy~n d§n vi 
mo nhu nang sucit lao d('>ng, ti l~ th.it nghi~p ho?c 
tang truang kinh t€ bi anh huang bai cac y€u t6 
thuc d~y rui ro khi h?u. 

2.1. Rui ro v~t ch§t va S\l" An djnh tai chinh 

Sv truy~n d§n tir rui ro v?t ch.it do bi€n d6i khi 
h?u d€n SI! 6 n dinh tai chinh duqc th~ hi~n c1,1 th~ 
qua Hi nh 1. 

hu ?y cac S\T ki~n thcri ti€t kh~c nghi~t anh 
htrcrng d"' n sue khoe va gay thi~t h~i cha ca sa h~ 
th g va ta i san tu nhan, lam giam cua cai va nang 

ci t !co d ('>ng. Nhfrng Sil ki~n nay c6 th~ lam gian 
do~n ho~t d('>ng kinh t€ va thtrang m~i , t~O ra S\f 
thi€u h1,1t tai nguyen Va chuy~n v6n tir cac m1,1c dich 
ti d1,1ng hi~u qua han (vi d1,1 nhu cong ngM va d6i 

m&i) sang tai thi€t va thay th€. Sv khong ch~c ch~n 
v~ t6n th.it trong tuang lai ding c6 th~ d§n d€n ti€t 
ki~m, phong ngua cao hem va d~u tu thclp han. 

Nhin chung, chi phi kinh t€ toan du do thien tai 
gay ra trong 7 nam g~n day da vuqt qua mire trung 
binh 140 ti USD giai do~n 30 nam truc:Yc d6. K~ 
tir nhfrng nam 1980, s6 luqng cac S\T ki~n thcri ti€t 

C\TC doan da tang hem gclp ba I~n (Munich Company 
2019). Cac nghien cilu da u&c tinh gia tr! tai chinh 
chiu rui ro c6 th~ Jen t&i 17% ruy thu<)c vao mire 
tang nhi~t de) trung binh (Dietz va c<)ng S\T, 2016). 
Theo M~ng lu&i cac ngan hang trung uemg va giam 
sat vien d6i v&i H~ th6ng tai chinh xanh (NGFS, 
2019), n~u t6n th.it duqc bao hi~m, cac sv ki~n thm 
ti~t kh~c nghi~t va thuemg xuyen hem se anh huemg 
tfl!c ti~p d€n cac cong ty bao hi~m thong qua yeu 
du b6i thuemg cao hem va khach hang cua hQ gian 
ti€p thong qua phi bao hi~rn cao hem. N€u t6n th.it 
khong duqc bao hi~m , ganh n?ng se d6 len vai cac 
he) gia dinh, cong ty va cu6i cimg Ia ngan sach cua 
chinh phu. SI! thay d6i trong kha nang tra nq cua 
ngucri di vay ho?c S\T Sl,lt giam gia trj tai san th~ 
chcip c6 th~ lam tang rui ro tin d1,1ng cho ngan hang 
va nhfrng ngucri cho vay khac. SI! tbay d6i trong thu 
nh?p d\f ki€n cua ngucri cho vay cilng se duqc phan 
anh tren thi truang tai chinh, anh hm'mg d~n cac nha 
d~u tu va chu sa hfru tai san. 

2.2. Riii ro chuy~n dfii va si.r An d!nh tai chinh 

Mire de) nghiem tr9ng ti~m ~n cac tac d(mg v~t 
chftt cua bi~n df>i khi b~u va rn6i tu<mg quan tfl!C 
ti€p v&i n6ng de) khi nha kinh (GHG) da thuc d~y 
c<)ng d6ng qu6c t€ cam k~t giam luqng khi thai t~i 
Paris vao thang 12/2015. Tho a thu~n Paris nh~m 
h~n ch€ S\f gia tang nhi~t d('> trung binh toan du 

Hinh 2: Kenh truyen dan tli rui ro chuyen doi sang rui ro tai chinh 

Nguyennh3n 
ruiro 
chuy&id6i: 

-Chinh sach 
khih~u 

- Congngh~ 

- L1Ja ch9n ctia 
nguOi tieu dilng 

s\l' lay lan tai chinh (tfui th~ thi tnrOng, thit ch~ tin ~g) phan h&i hp n&i kinh t~ 

Tai s3n bi m~ ket 
(nhien li~~ boa th~ch, 
b~ d9ng san, ca sa 
h~ t~g. phl.f(JDg ti~ 
v~ tm) 

Tang gia nang brc;mg 

Kenh tnl) ~n dfin fn!c ti~p 

Pha gia tii s3n doanh nghi~ 

Lqi nhu~ doanh nghi~ 
thip han va ki~ t\lllg gia ting 

Gia ttj tii sin din ar thip han 

Mac d9 giim cc> c:Ua 
h9 gia &oh thip han 

Kenh tmyen dan gian tiip 

Suy thoai kinh t~ rQtig han (nhu ciii. nang suit va sin luvng thip han) inh hmmg dSn ti&i ki~ tii chinh 
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xu6ng du&i 2°C so v&i mi'.rc thcri ki ti~n c6ng nghi~p 
va theo du6i cac n6 h,rc nh~m hc;in chS muc tang 
nhi~t d9 a muc l ,5°C. Cac ben ki kSt da d6ng y dc;it 
mt'.rc phat thai khi nha kinh cao nh~t toan du cang 
s&m cang t6t va tiSn hanh dt giam nhanh chong 
sau do, d€ dc;it dugc mt'.rc phat thai rong b~ng "O" 
trong mra sau cua thS ki nay. Qua trinh chuy€n d6i 
sang n~n kinh tS phat thai khi nha kinh th~p doi hOi 
nhfrng chuy€n d6i nhanh chong, sau, r(mg v~ nang 
luQ'Ilg, d~t dai, d6 thj, ca sa hc;i tftng va cac h~ th6ng 
c6ng nghi~p, Ur do anh huang Ian d€n SI! 6n dinh tai 
chinh. Kenh truy~n d§n rui ro cbuy€n d6i do bi€n 
d6i khi h?u d€n SlJ 6n djnh tai chinh dugc trinh bay 
tc;ii Hinh 2 . 

Quy m6 cua chuy€n d6i kinh t€ va tai chinh lien 
quan dSn qua trinh chuy€n d6i nay la r~t l&n, mang 
Ic;ii ca ca h9i l§n rui ro cho n~n kinh ts va b~ th6ng 
tai chinh. Uy ban Lien chinh phu v~ bi€n df>j khi 
Mu (IPCC) dlJ ki€n eac khoan dftu tu b6 sung dn 
thiSt lien quan dSn nang luQ'Ilg tuang thich v6i kicb 
ban l ,5°C trong giai doc;in 2016 - 2050 se d?t 830 ti 
USD m6i narn. Chi rieng Lien minh cbau Au da xac 
dinh khoan d~u tu h~ng nam len t6i gftn 180 ti EUR 
d€ d?t dugc cac ID\}C tieu v~ khi Mu va nang luqng 
(European Commission, 2018). M?c du tbay d6i 
gia tang trong t6ng v6n dftu tu kh6ng l&n, nhung 
no se doi hoi phai chuy€n hu&ng v6n dang k€ sang 
tai chinh xanh. OECD u&c tinh r~ng d€ d?t duqc 
2°C ffi\IC tieu, tai trQ' trai phi€u Va tai dp v6n trong 
linb VlJC nang luQ'Ilg tai t?O, ti€t ki~m nang luqng 
va phuang ti~n it phat thai co ti~m nang d?t tlr 620 
ti USD d€n 720 ti USD trong dqt phat hanh h~ng 
nam va 4, 7 nghin ti USD d€n 5,6 nghin ti USD du6i 
d?ng chung khoan chua luu banh vao nam 2035 
(OECD, 2017). 

Rui ro ti~rn ftn d6i v&i h~ th6ng tai cbinh ru qua 
trinh chuy€n d6i la l&n nh~t trong cac tinh hu6ng 
khi vi~c chuy€n hu&ng v6n va cac bi~n phap chinh 
sach nhu ap d\}ng thu€ carbon xay ra m9t each b~t 
nga ho?c theo each khac kh6ng theo tr?t 1\f. Cho 
d~n nay, eac kich ban chu y€u t~p trung vao kha 

nang tai san bi m~c k~t khi ca sa h? tftng phai ngung 
ho?t d9ng tru&c khi h~t thcri h?n su d1,mg d€ dap t'.rng 
cac m1,lC tieu giam phat tbai. Tai san bi m~c k~t se 

giam gia tri kh6ng nhfrng d§n d€n thi~t h?i ca v~ 
v6n va thu nh~p cho chu scr hfru ma con lam tang 

nii ro tin d1,lng va thi trucrng d6i v6i nguai cha vay 

va nha d~u tu. 
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3. Hanh ~(>ng cua ngan hang trung U'ctng cac 
nuac chau Au va nhftng gcti y cho Vi~t Nam 

3.1. Hanh d()ng ngan hang trung uong cac nu6'c 
chau Au 

Trong nhfrng nam qua, ngan hang trung uang cac 
nu6c chau Au da di dftu trong vi~c dtra ra cac sang 
ki€n k€t hqp rui ro do bi€n d6i khi h?u vao trong 
cac hoc;it d9ng cua cac ngan hang. Nhfrng sang ki€n 
da tri€n khai bao g6m phan tich mt'.rc d9 rui ro cua 
h~ thf>ng tai chinh d6i y<Jj nhfrng linh V\lC Se bj anh 
huang nhi~u han bai rui ro bi€n d6 i khi h?u, SlJ phat 
tri€n cua cac bai ki€m tra cang th~ng khi h?u va ki 
VQDg giam sat, S\l k€t hqp Cua phat tri€n b~n vfrng Va 
hinh thanh nguyen t~c chju trach nh i ~m trong vi~c 
quan Ji danb ID\lC dftu tu Cua ngan hang. 

DS giam thiSu tac d9ng cua nhfrn g · i ro do bi€n 
df>i khi h~u d€n SI! fin djnh tai chinh, cac ca quan 
quan Ii tai chinh dang yeu du danh gia ru i ro khi 
h?u nhi~u ban. Trong khi cac t6n th ~t a rui ro tai 
cbinh lien quan d€n khi h?u co th€ gay h?i cho nhi~u 
ca nban va t6 cht'.rc, cac ngan hang trung uang va ca 
quan quan Ii tai chinh ngay cang lo l ~ng v~ nhfrng tac 
d9ng d6i v6i linh Vl!C tai chinh (Rudebusch, 2019). 

M?ng lu6i xanh hoa M th6ng tai chinh da tbi€t 
k€ rn9t khung kjcb ban cbo ngan hang trung uang 
va cac ca quan giam sat nh~m do luang tac d9ng 
truy€n d§n cua rui ro lien quan d€n khi h?u d6i v6i 
n€n kinh t€ va SlJ 6n dinh tai chinh. NGFS k€t lu?n 
r~ng, co hai khia ce:mh quan tr9ng dn xem xet khi 
danh gia kenh truy~n d§n cua rui ro v?t ch~t va rui 
ro chuySn d6i d6i v6i n€n kinh t€ va h~ th6ng tai 
chinh: (i) T6ng muc giam thi€u hay noi each khac la 

nhfrng ho?t d9ng duqc thlJc hi~n d~ giam phat tbai 
khi nha kinh ( d§n d€n rn9t k€t qua khi h?u C\J th€); 
(ii) Qua trinh chuy€n d6i xay ra theo each co tr?t 1lJ 
hay kh6ng, nghia la cac banh d9ng giam thi€u duqc 
thgc hi~n m9t each thu~n ti~n va dµ doan tru6c duqc 
nhu th€ nao. Tren ca sa do, ngan hang trung uang a 
cac nuac cbau Au vai vai tro la cac ca quan giam sat 
tai cbinb da thlJC hi~n IDQt s6 sang ki€n chinb th(rc 
v6i tinh tr?ng bi€n d6i khi h~u. Bu&c d~u ti en ma cac 

t6 cht'.rc khac nhau da thlJc hi~n la ti€p t\Jc phan tich 
muc d9 anh huang cua h~ th6ng tai chinh cua cac 

qu6c gia d6i v6i bi€n d6i khi h?u va d?c bi~t la d6i 
v6i cac nganh bi anh huang nhiSu nhgt bcri qua trinh 
chuy€n d6i sang n€n kinh t€ carbon thgp. V~ khia 
qnh nay, Ngan hang Trung mmg chau Au (ECB) 
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da phan tich cac kenh ma qua d6 bi€n d6i khf h?u 
CO th~ anh htrc'mg d~n Sl.J f>n dinb Va gay ra rui ro tai 
chf nh cua cac t6 chi.'.rc tai chinh khu VlJC d6ng Euro 
cho cac linh VlJC nh~t dinh. ECB k€t lu?n r~ng, vi~c 
ti€p xuc v&i rui ro chuy~n d6i v€ con s6 tuy~t d6i c6 
th~ la dang k~ d6i v&i m9t s6 ngan hang. ECB ding 
chi ra nhfrng hc;in ch€ lien quan d€n vi~c thi€u toan 
di~n va dfr li ~u so sanh, chi.'.rng minh nhu du c6 them 
thong tin v€ luqng khi thai carbon, ding nhu rui ro 
cua cac ngan hang va cac t6 chi.'.rc tai chfnh khac, d~ 
thtJC h i~n kjch ban phan tf cb va/ho?c cac bai ki~m 
tra cang th~ ng d~ giai quy€t rui ro cbuy~n d6i trong 
tum g lai (ECB, 2021) 

~ danh gia mi.'.rc d() ti€p xuc v&i cac loc;ii rui ro 
lien quan d~n bi~n d6i khi h?u, Ngan bang Truog 
uang Anh, Ca quan Quan Ii va giai quy€t tb?n tr9ng 
Phcip (ACPR) Ngan hang Trung uang Ha Lan, Ca 
quan G iam sat tai chinh cua Thl;ly Di~n, Ngan hang 
Trung trang Tay Ban Nha va Ngan hang Trung trO'Ilg 
Bi cli ng da t i ~n hanh thtJc hi~n trong h~ tb6ng hoc;it 
d(mg. C~1 th~ a Phap, bao cao cua ACPR cho tb~y rui 
ro v~t ch~t ti€p tl;lc duqc coi la vira phai bai hftu h€t 
cac tfi chtrc dtrQ'C khao Sat chi ti€p XUC a IDlrC dQ it. 
Trong khi d6, danh gia cua Ngan hang Ha Lan cho 
th~y t6n th~t Ian nh~t tir rui ro v?t ch~t (d€n tir Hi 
11,1t) va di€u nay anh huc'mg l&n d€n bang can d6i k€ 
toan cua Ngan hang. Nhu v?y, a m6i ngan hang trung 
uang khac nhau tbi muc d9 anh huc'mg cua cac loc;ii 
rui ro d~n M th6ng c6 nhfrng di~m khac bi~t. 

Ben cc;inh d6 , rn9t s6 ngan hang trung uang ding 
da b~t d§u th\Ic hi~n cac bai ki~m tra cang th~ng 

khf h?u. Nam 2018, Ngan hang Trung uang Ha Lan 
da ti€n hanh m9t bai ki~m tra cang th~ng cho rui ro 
chuy~n ti€p v&i tftm nhin 5 nam. Ngan bang nay da 
xem xet b6n kich ban c6 th~ xay ra lien quan d~n 
thtJC hi~n cac chfnh sach dtrQ'C thi€t k€ d~ giam thi~u 
tac d(>ng tieu ClJC CUa bi€n df>i khf h?u Va ti€n bQ 
cong ngh~ d~ giam luqng khf thai COr Nam 2021 , 
Ngan hang Trung uang Anh ding ti~n hanh tich hqp 
cac kjch ban khf h?u v&i cac mo hinh kinh t~ vi mo 
va tai chfnh, d6ng thcri k€t hqp cac y€u t6 v?t ch~t 
va chuy~n rui ro tbanh cac bai ki~m tra cang th~ng 
theo dinh ki 2 nam m9t l~. Ngan hang Trung uang 
Phap da pbat tri~n m9t khuon kh6 cho m9t bai ~p thi 
di~m v€ khf h?u t?p trung vao cac rui ro chuy~n d6i 
dl.Ja tren cac kich ban do NGFS d€ xuftt Nam 2020, 
Ngan hang Trung uang Dan Mc;ich da thl.Jc hi~n bai 
ki~m tra cang th~ng khi h~u t?p trung vao cac rui 
ro chuy~n d6i va ti€n hanh phan tich d9 nhc;iy thay 
vi ki~m tra cang th~ng khi h~u da duqc phat tri~n 
dfty du. Ben cc;inh d6, ngay cang c6 nhi~u ngan hang 
trung uang k€t hqp cac y€u t6 m6i trucrng, xa h<)i 
va quan tri doanh nghi~p (ESG) va cac nguyen t~c 
dftu tu c6 trach nhi~m xa h<)i va b~n vfmg trong vi~c 
quan Ii danh m\jC dftu tu cua chinh hQ. K~ tir nam 
2019, Ngan hang Trung uang Tay Ban Nha da ap 
d\lng cac nguyen t~c dftu tu b~n vfmg nhu m<)t ph§n 
cua chinh sach dftu tu dfii VcYi danh ffi\IC dftu tu cua 
chinh rninh. Trong khi d6, Ngan hang Truog uang Y 
da di€u chinh chinh sach dftu tu cho quy rieng cua 
minh b~ng each tich hqp tieu chi ESG cho danh m1,1c 
d§u tu v6n c6 phfrn duqc quan Ii n9i b9. 

Bang 1 ·Cong cu cac ngan hang trung Lldng a chau Au SU dung 

Cong c1;1 su d1;1ng 

Quocgia Bai kiem tra Trai phieu 
Tich hc:tp rui ro Cong bo thong tin 

Tham gia 
Nguyen tac dau t\I 

k~lh~u vao lien quan den benvllngva 
ding th~ng xanh 

quan Hrui ro khl h~u (TCFD) 
NGFS 

co trach nhi~m (SRI) 

Anh x x x x x x 
Ha Lan x x x x 
Phap x x x x x x 
Tay Ban Nha x x x x x 
BJ x x x x 
Due x x x x x x 
y x x x x x 
Phan Lan x x x x x 

, Ireland x x x x 

~Hungary x x 
L Slovenia x x x 

.__Lavi ta x x x 

Cc)ng hoa Sec x x x 
: 
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V~ chinh sach ti~n t~, m<)t s6 ngan hang tiung uang 
da b~t d~u xay d1,111g chinh sach C\l th~ cac chuang trinh 
trong khu6n kh6 chinh sach ti€n t~. Ngan hang Trung 
uang Hungary da thgc hi~n can nh~c v€ moi tru<mg 
trong b9 c6ng C\l chinh sach ti€n t~ cua minh, Ngan 
hang Trung uong Anh ding ti~n hanh xem xet l?i k.huon 
kh6 chinh sach ti~n t~ d~ dua vao can nb~c v~ bien d6i 
khi h?u vao trong qua trinh thgc thi chinh sach. 

Nhfrng cong c1,1 duqc ngan hang trung uong cac 
nu6c chau Au thgc hi~n d~ giam sat nii ro tai chinh 
lien quan d~n biSn d6i khi h?u duqc th~ hi~n c1,1 th~ 
trong Bang 1. 

3.2. M(>t s6 gQ'i y cho Vi~t Nam 

Hanh d<)ng cua cac ngan hang trung uang cac nu&c 
chau Au trong giam sat tai chinh tru&c nhfrng tac 
d<)ng tir bi€n d6i khi h?u da cho th~y sg quan tam 
ciing nhu muc d9 quan tr9ng cua v~n d~ nay. E>6i v&i 
Vi~t Nam, tru6c nhfrng bi€n d6i dang lo ng?i v€ khi 
h?u, trong thCri gian s~p t&i, Vi~t Nam c6 th~ tham 
khao nhiing hu6ng di sau: 

Thir nhfit, dinh hu6ng, hu6ng d§n va ti~n t&i b~t 
bu<)c cac ngan hang thuang m?i thgc hi~n ki~m tra 
cang th~ng. Cac ngan hang trung uang chau Au 
thuemg thgc hi~n ki~m tra cang th~ng d~ danh gia 
tac d<)ng cua bi€n d6i khi h?u len h~ th6ng tai chinh. 
Vi~t Nam ding nen ti€n hanh cac bai ki~m tra cang 
th~ng tuang ti,r d~ xac djnh kha nang chiu dl!Dg cua 
cac ngan hang va doanh nghi~p tai chinh tru&c cac 
nii ro khi h?u. 

Thu hai, thuc dfry phat tri€n thi truemg trai phi€u 
xanh (green bonds). Vi~t Nam c6 th€ thuc dfry phat 
tri€n thi truemg trai phi€u xanh d€ huy d<)ng v6n cho 
cac dl! an va ho?t d<)ng c6 lqi cho moi truemg. Chinh 
phu c6 th€ h6 trq va khuy€n khich doanh nghi~p phat 
hanh trai phi€u xanh thong qua cac kich thich thu€ va 
khuy€n ngh! cua cac ngan hang trung uang chau Au. 

Thu ha, tich hqp nii ro khi h?u vao quan Ii nii ro . 
Ngan hang trung uang cac nu6c chau Au tich hqp nii 
ro khi h~u vao quy trinh quan Ii nii ro cua hQ. Tuang 
ti,r, cac ngan hang va t6 chuc tai chinh a Vi~t Nam 
dn dam bao r~ng hQ hi€u ro va tich hqp nii ro khi 
h~u vao quan Ii rui ro, d?c bi~t la trong vi~c xac dinh 
tai san bao dam va tri€n khai xet duy~t cac khoan 
vay theo cac nguyen t~c d~u ,tu b~n vfrng va c6 trach 
nhiem xa h6i. Theo nguyen tac nay, cac ngan hang va 
t6 c.huc tai 

0

chinh t?i Vi~t Nam se thuc dfry vi~c d~u 
tu bSn viing va co trach nhi~m xa h9i thong qua vi~c 
phat triSn cac san phfim va dich V\l tai chinh h6 trq 
cac ffi\lC tieu xa h(>i va moi truemg. 
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Tlzk trr, cong b6 thong tin lien quan d€n khi h?u 
theo cac tieu chi cua Lgc luqng d?c nhi~m v~ ti~t 19 
tai chinh lien quan d~n khi h?u (TCFD). Vi~t Nam 
nen xem xet vi~c thvc hi~n hu&ng d§n TCFD d~ 
cung dp thong tin theo thong l ~ chung cua qu6c t~. 
V&i cac thong tin so sanh duqc, Vi~t Nam se d~ dang 
ti~p c?n hem v&i ngu6n v6n duqc cung dp b&i cac t6 
chuc qu6c t€ g~n v&i cac tieu chi cho vay xanh. 

Tlzk niim, thuc dfry hqp tac qu6c tS, d?c bi~t la tr& 
tbanh thanh vien cua m?ng lu&i NGFS. Vi~t Nam c6 
th€ chia se kinh nghi~m va hQC hoi tir cac qu6c gia 
khac v€ each tich hqp giam sat nii ro khi h~u vao h~ 
th6ng tai chinh. 

N~u vi~c tri€n khai thl!C hi~n cac bi~n pbap tren 
d€ giam thi€u rui ro khi Mu va xay dl!Dg m9t tuang 
lai b€n vfrng han khong chi tir h~ th6ng ta i chinh ma 
con tlr SlJ dfing long cua cac b<), ban, nganh thi vi~c 
Vi~t Nam hoan thanh cam k~t trung hoa phat thai vao 
nam 2050 la di€u hoan toan c6 th€ thvc hi~n cluqc. • 
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