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Tom tat: Nghien cuu su dl,mg phvong phap phan tlch kinh te lu<;mg dl/a tren dO i i~u bang 
cua 14 quae gia trong khu vljc ASEAN+3 giai do9n tv nam 2010 den nam 2021 de phan tfch 

tac d<)ng cua tai chlnh so t6i on d[nh tai chfnh cua cac quae gia. Trang o6, tai ch fnh so dVQc 
do Iuong boi hal nh6m nhan tO: H~ thong co so h9 tang ki thu~t so va kha nang trien kha i 

d[ch vl,J tai chfnh sO. Ket qua nghien cuu cho thay: Tai chfnh so c6 tac d<)ng tieu eve toi chi so 
cang th~ng tai chfnh cua cac quae gia trong khu vljc ASEAN+3. N6i each khac, tai ch fnh so 
c6 the thuc day on d[nh tai chfnh thong qua vi~c giam cang th~ng tai chfnh. Boi v~y, de thuc 

day on d[nh tai chfnh, moi quae gia can cal thi~n co soh~ tang kithu~t so nhUtang soiUQng 
ATM, tang so IUQng thue bao di d<)ng (d~c bi~t Ia cac thue bao di d<)ng su dl,Jng di~n tho9i 
thong minh), tang soiUQng may chu Internet va khuyen khfch ngUoi dan su dl,Jng Internet. 

Tit khoa: ASEAN+3, on d[nh tai chfnh, tai chfnh sO. 

IMPACT OF DIGITAL FINANCE ON NATIONAL FINANCIAL STABILITY­
EMPIRICAL EVIDENCE FROM ASEAN+3 COUNTRIES 

Abstract: The research uses an econometric analysis method based on unbalanced panel 
data from 14 countries in t he ASEAN+3 region from 2010 to 2021 to analyze t he impact of 
digita l finance on national fi nancia l stability. Digital finance is analyzed accord ing to 02-fador 
groups: Digita l infrastructure system and abi lity to deploy digital financia l services. The 
research result shows that Digital finance negatively impacts on the financial stress index 

of countries in the ASEAN+3 region. In other words, digital finance can promote financia l 
stability by reducing financia l stress. Therefore, in order to promote financial stabil ity, each 
country needs to improve its digital infrastructure such as increasing the number of ATMs, 
increasing the number of mobile cel lular subscriptions, increasing the number of internet 
servers and encouraging people to use the internet. 

Keywords: ASEAN+3, financial stability, digital finance. 
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1.D~tvan de 
s~ phat tri~n ctia cong ngh~ s6 

h6a trong ngimh tai chinh dang 
t~o ra nhiing thay d6i m~nh me 
t&i hanh vi cua nguoi tieu dung 
khi ti~p c~n cac san pb§m va djch 
V\J tai chinh, tiT d6, da tac d<)ng 
mc;mh toi cac djch vv va each 
tbuc cw1g dp, qm'tn li, ph<il h·i~n 
djch V\1 cua cac d jnh chS ta i chinh 
tren thi tnrong. M~c dt1 mt'rc d9 
bao pbtt va sv da d~ng cua cac 
l"rng d\lllg d6i v6i tLmg djch V\1 
tai chinh dang duqc nhan r<)ng, 
nhung trong nhung nam g~n day, 
h~ th6ng tai chinh n6i chung, d~c 
bi~t Ia nganh Ngan hang, chung 
khoan, bao hi~m va trong n<)i b<) 
cac djnh chS tai chinh n6i rieng, 
da cho thfty sv thay d6i va phat 
tri~n trong vi9c ung d\)ng cong 
ngi19 VaO cac San pb§m, djch VI,! 
cung ung. Sv giao thoa gifra sc'm 
phftm tai cbinh Vel khoa bQC cong 
ngh~ dii thtic dciy sv phat tri~n 
ctia cong ngh~ tai chinh (Fintcch) 
cling nhu cac cong ty cung d p 
djch vv tai chinh, gop ph~n dimg 
k~ trong vi~c th(Jc dfty qmh 
tranh va tai djnh hinh b~ th6ng 
tfti chinh, nhM Ia d !C djch V\1 tai 
ch inh truy~n th6ng. 

Trong 10 nam tro l ~i day, Vi~t 
Nam n6i rieng va cac qu6c gia 
trong khu vvc ASEAN+3 n6i 
chung dang trong giai do~n d~u 
tham gia cu9c Cach m~ng cong 
nghi~p l§n lhlr tu va tai chinh s6 
cling dang hinh thanh va phat tri~n 
tren thi truang djch V\l tai chinh. 
Khong chi cac djnh chS tai chinh 
truy~n th6ng, cac cong ty Fin tech 
cling dang tham gia cung d p cit 
ca cac dich V\} cua ca ainb chs tai 
cbinh ngan hang va d jnh ch~ tai 
chinh phi ngan hang truy6n th6ng, 
day Ia thach thfrc 16n cho cac nha 
quan li a cac qu6c gia v~ quan II 

va phat tri~n an djnh thi tmang 
tai cbinh ciing nhu la thacb thuc 
cho cac dinh ch~ tai chinh truy~n 
th6ng. Tai chinh s6 m6i ra doi, 
vi~c ngbien cfru v~ tac d<)ng cua 
n6 cung con chua nhi~u. ca (y li 
lu~n va thi,IC ti~n, day chinh ]a 
tinh dp thi~t d~t ra vi~c dn c6 
nhfrng nghien c(ru v6 tac dQng cua 
ta i chfnh s6 d6i v6i s1,1 phat tri~n 
cua cac t6 ch(rc ctinh chS tai chfnh 
cling nhu d6i v6i tinh an tm\n va 
6n djnh cua M th6ng tai chfnh cua 
meli qu6c gia. 

2. Tong quan nghien cli'u ve tac 
c19ng cua tai chinh 50 tc1i on djnh 
tai chinh 

2.1. Tai chinh sfi 

Tai chfnh s6 Ia m<)t ph~m tru 
m6i trong linh VlJC tai chinh. 
Trong vai nam tro l~ i day, da c6 
m9t s6 ngbien cuu dua ra cac dinh 
nghTa khac nhau v€ ta i chinh s6. 
Ozili (20 18) dua ra dinh nghTa v~ 
tai chlnh s6 Ia djcb V\l ta i chinh 
dugc cung d p thOng qua di9n 
tho?i di d<)ng, may tinh ca nhan, 
lntemet ho~c the dugc lien k~t 
voi m(>t h~ th6ng thanh toan kT 
thu~t s6 dang tin c~y. Cung quan 
di~m v~ Uti chinh sb, Manyika va 
c('>ng s~ (2016) ct1ng nh~n djnh tai 
chinh s6 Ia cac dich Vl.' tai chfnh 
duqc cung dp thong qua ccr so h? 
t~ng kT thu~t s6 nlm di~n tho?i di 
d<)ng, m~g internet nh~m khuy~n 
khicb nguoi tieu dU11g h~n ch~ 
Str dvng ti~n m~t Va CclC dich V\1 
ngan hang truySn th6ng. Nhu v~y, 
c6 th~ hi~u, tai chinh s6 Ia thu~t 
ngfr duqc st'r dt,mg d~ mo ta tac 
d<)ng cua cong ngh~ m6i d6i v6i 
nganh djch V\1 ta i chinh. N6 bao 
g6m nbj€u san ph~m, (rng dvng, 
quy tTinh Va lllO binb kinh doanh 
m6i lam thay d6i each cung d p 
dich V\1 ngan hang va tai cbinh 
truy€n th6ng. 
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Tai chinh s6 mang l?i nhi€u lgi 
ich vs m~t kinh t€ va xa h9i bao 
g6m: KhuySn khich tai chfnh toan 
di~n ; tang tinh hi~u qua; thuc d~y 
s1,1 d6i m6i t.ai chinh (Ngan hang 
Th€ gi6i - WB, 20 16). Cv tb~, tai 
chlnh s6 thuc d§y tai chinh toan 
di~n thong qua h~ thdng thanh 
toan s6, cac rao can ti€p c~n djcb 
v~1 tai chfnh duqc go b6, ccr ch~ 
ti€n di dong cho phep nl1fmg 
ngtroi sa hl'ru di~n tho?i c6 th~ 
tlwc hi9n cac giao dich ma khong 
cfin tai khoan ngan hang. D6ng 
thai, cac phucrng thuc thanh toan 
s6 c6 th€ giam chi phi giao djch, 
tang t6c d<) thanh toan, tang cuang 
bao m~t cho cac khoi'm ti~n 16n. 
Tai chinh s6 c6 th~ linn tang d<)ng 
ccr glii ti€t ki~m thong qua nbfrng 
khoan t i~n gui t1,1 d<)ng. 

2.2. On djnh tai chinh qu~c gia 

Khai ni9m 6n dinb tai chinJ1 
(Financial stabi lity) duqc db c~p 
dclu tien boi Ngan hang Trung 
ucrng(NHTW)Anh vaonam 1994 
d~ lam ro nhli"ng LTII,IC tieu kbac 
cua tf> ChUC nay ngoai 111\lC tieu 
6n c1inh gia va clam bao hi~u qua 
ho~t d(>ng cua h~ thdng tai chinh 
(Allen, 2006). Sau cu()c kbung 
hoang ta i chinh nam 2008, cung 
VOi Xll huang phat tri~n Clla cong 
ngh9 va kT thu~t tai chinh, v~n db 
6n djnh tai chinh duqc quan tarn 
chtl trQng nhi~u hcrn bm cac nha 
kinh t~ hoc, cling nhu NHTW cac 
nu6c. Dinh nghTa v8 6n dinh tai 
chinh ngay cang duqc phat tri~n 
va C\1 th~ h6a. 

On djnh tai chinh nhln rir g6c 
dQ h~ th6ng tai chinh: Kb[ng djnb 
6n d jnh tai chinb Ia "6n djnh M 
th6ng tai chlnh", tuy nhien, duqc 
lthi n nh~n du6i cac k.hia q nh 
kM1c nhau: 

M{jt Ill, nhin tir g6c d9 chuc 
nang h9 th6ng tai chinh, theo d6, 
Quy Ti6n te qu6c t~ (!M F) va WB 
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cho r~ng "6n dinh tai chinh Ia d:i~u 
ki~n d~t dtrqc khi h9 th6ng tai 
chinh tlwc hi~n d~y du cac cbuc 
nang Ctta n6". Cach ti€p c?n nay 
d~,Ta trcn chuc nang cua h~ th6ng 
tai chinh v6i nghia kha r9ng, 
trong d6, m<)t h~ th6ng tai chinh 
duqc coi Ia 6n dinh, c6 nghia Ia 
dtt kha nang phan b6 hi9u qua cac 
ngubn l~rc, t1imh gia v<i quan tri nh 
ro tai chinh, duy trl ti I ~ vi~c lam 
gfin v6i ti I ~ th~t nghi9p t~r nhien 
cua 11~n kinh t~ , lo<;1i trLr m9t each 
ruong d6i nhtrng bi~n d<)ng gia 
cua cac tai san thvc va tai san tai 
chinh co th~ anh huang d€n 6n 
d inh ti~n t9 ho~c ti 19 vi9c lam. 

Hai Iii, nhin tti goc d<) cac du 
ph§n cua h¢ th6ng tai chinh, 

HTW Hfm Qu6c (BOK) d!nh 
nghia ··6n dinh tai chinh la b~ 
th6ng tai chinh v&i ba du ph§n: 
T6 ch(rc tili chinh, thi tnr<rng tai 
chinh va co sa hl;l t~ng tai chinh 
duqc 6n dinh". 

Ba lfi, nhin tir g6c d<) rl'ti ro d6i 
v&i h~ th6ng ta i chinh, NHTW 
chau Au (ECB) cho r~ng "6n dinh 
tai chinh se d:~ll du·qc khi nhtmg 
rtti ro h¢ th6ng dLrqc nga11 ch~n". 
Trong do, rtti ro h~ th6ng duqc 
xem Ia nhfrng nguy ca c6 th~ lam 
t6n h?i d~n vi9c cung (rng cac 
SGlll ph§m, djch Vl) tai chinh CUa 
h~ th6ng tfli chinh, tti d6, gay anh 
lnrang tieu c~rc d~n tang tnrang 
kinh t8 va phuc lqi xa hQi. 

Bim Ia, nhin tti g6c d9 t6ng th€ 
v~ h¢ th6ng tai chinh. 6n dinb tai 
chinh Ia S\r t6ng hoa cua nhi~u 
di~u ki~n, bao gbm nhfrng di~u 
ki~n v~ tlwc h i ~n chuc nang, ve 
st,r 6n dinh cua ttrng d:u phfin cling 
nhu kha nang h~p thl) CclC Cll s6c, 
cac rtti ro. NHTW Anh cho r~ng, 
6 goc d9 vi m6, 6n dinh tai chinh 
chi co d: Lrgc khi c6 S\r tin tm"rng 
Ctta cong ch(tng va S\f tv tin etta 
cac t6 ch(rc tai chinb, thj tnrang, 
ca sa h<,i r§ ng va ca h~ th6ng. 
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Tom ll;li, cSo oinh tai chiLlb Ia 
dam bao h~ th6ng tai chinh co 
th~ thlJC hi~n d§y du, lien l~IC va 
tran tru cac chuc nang cua n6. 
V&i each ti~p c?n nay, 6n dinh tai 
chinh duqc hi€u Ia kha nang hfip 
th~1 , cbju 0\J"Ug va VUqt qua cac 
bi€n d9ng tren thi tm<rng tai ch inh 
cLm h~ th6ng tai chin h. Cach d inh 
nghia nay chrqc lt,ra chc;>n bai 
nhi~u NHTW nhu: ECB, Nl fTW 
Argentia, Ao, Phfl n Lan, Na Uy, 
Th1,1y Sy, (Jc, Nh~ t Ban, Nam Phi , 
Sri Lanka (Alawode va Sadek, 
2008). 

2.3. Tac d()ng cila tai ch inh sA 
d~n Bn djnh tai chinh quAe gia 

Hi~n tl;li vftn chua c6 nhiSu 
nghien cuu tlwc nghi~m xem xet 
danh gia {mb huang cua tai chinh 
s6 d€n 6n djnh tai chinh m9t each 
tf\.Tc ti~p ho~c gian ti~p. M9t s6 
nghien cuu chi ra k€t qua tieu ct,rc 
cl'ta tai chinl1 s6, d~c bi~t Ia Fintcch 
va cho vay ngang hang, lam gian 
00?11 bo?t d9ng ngan hang va s~r 
6n dinh titi chinh, cb~ ng h?n nlm 
k~t qua nghien c(ru tlwc nghi~m 
ctia Nugroho va c()ng s~r (2020), 
Tang (20 19), Bucbak va CQng S\1'. 
(20 18), Roman ova va Kudinska 
(20 16). M~t khac, anh lma ng CLia 
tai cbinh s6, trong tm<rng hqp nay 
Ia thanh toan ki thu~t s6 d6i v&i 
S\f 6n dinh tai chfnh, Ia tac d9ng 
ticb C\TC d~n hi~u qua ho?t d9ng 
ngan hang, gi up ngan hang cho 
vay, ma r9ng ph?rn vi tai trq, gitlp 
mQi ngucri chuy~n tlr thanb toan 
b~ng ti~o m~t sang kh6ng dttng 
tien m~t. 

Theo nghien ClrU cua Ozil i 
(20 18), cac djch vv tai chfnh s6 
c6 anh huang tich eve lau dai 
d~n hol;lt d()ng ngan hang, k~t qua 

ngbien cuu efta Scott v<l c9ng s ~r 
(201 7) cho th~y b i~u qua dang k~ 
Cll3 v i~C tri €n kJ1ai CO" SO hl;l tflng 
cong ngh~ dlJa tren nwng va bQ 

tieu chu§n v~ truy€n thong qua 
m{lng d6i v&i ho{lt d9ng ngan 
hfmg tl;li 6.848 ngan hfmg tl;li 29 
qu6c gia 6 chau Au va Hoa Ky. 
Nghien Clru ctia Li va CQng St,r 
(20 17) cho th~y m6i quan h~ 
tich q rc gifra tang tnr6ng ngubn 
v6n va giao djch trong cac coog 
ty Fintech va lqi nhu~n c6 pbi6u 
ci:ta cac ngan hang ban le Hoa Ky. 
Tuang n,r nhu v~y, nghien c(ru cua 
Jucngcrkcs (2016) cho th§y, v&i 
sv hqp lac gil'ra cac ngan hang va 
cac cong Ly khai ngbi~p Fintech, 
bQ co th& nMn duqc nhi~u S\f tin 
Iuong han tU khacb himg va bi~u 
trng ticb qrc tU cac ben lien quan. 

Tren ca sa cac nghien Clru ti~n 
nhi~m, nhom tac gia rut ra anh 
bu<'mg cua tai chinh s6 d~n 6n 
dinh tai chinh nhtr sau: 

v€ m(lt vi m6. tai chinh s6 c6 
th~ lam thay d:cSi m6i trucrng kinh 
doanh Clta cac d:inh ch~ t<ti chinh 
qua vi~c thay dcSi d u true thi 
tnr<rng tai chfnh- ngan b<'mg cling 
nlm h¢ th6ng gi<1m sat tai chinh 
qu6c gia. 

v§ m(lt vi mo, do Ul St,r anh 
lnrong d~n d~n st,r thay d6i m6 
hlnh, each tbuc kinh doanh cua 
cac dinh cb~ tai cbinh. Sv giao 
thoa gifra san ph§m tai chinh va 
khoa hQc c6ng ngh~ da tbuc d§y 
S1! phat tr i~n cua cac Fintech cung 
nhu cac cong ty cung dp d!ch V\1 
tai chinh, gop phk dang k~ trong 
vi~c thuc d~y qmh tranh, ru do, 
thuc d§y cac dinh cb€ tai chinh 
thay d6i m6 hlnb kinh doanh 
truy~n th6ng, thay d6i cac chu6i 
dich \'\1 tai chfnh cung (rng ra thi 
tru<rng ct.'ta cac dinh ch~ tai chinh. 

B&i v~y, tai chinb s6 duqc nh6m 
taC gia kJ VQng Se tac OQllg tcri cSn 
dinh tai chinh cita m6i qu6c gia. 
Sv tac d9ng nay c6 th~ thong qua 
cac ken h truySn d§n v~ m~it vi mo 
ho~c vi mo. Tuy nhien, do hl;ln cbS 



v€ m?t dfr l i~u nghicn c(ru, nh6m 
tac gia t~p trung tim ki€m m6i 
quan h~ gifra kha nang tri€n khai 
djch v~L tai chinh s6 va m(rc d() 6n 
dinh tai chinh cua cac qu6c gia 
trong khu vvc ASEAN+3. 

3. Du li~u va phU'o'ng phap 
nghien cuu 

3.1. Lt..ra chQn m~u nghicn c(m 

Di:l- lieu nghien c(ru duqc st"r 
d\mg trong bai vi6t bao g6m cac 
nh6m dfr l i ~u vi mo lLr cac mr6c 
thu9c khu v~rc ASEAN+3. Dtr 
li~u v~ tai chinb s6 va cac dfr 
li~u vi mo khac duqc l~y tLr WB, 
du l i~u v~ chi s6 cang th~ng ta i 
chinh (PSI) duqc Ifiy tir lMF 
thu()c nh6m chi lieu Financial 
Soundness Indicators (Chi s6 
lanh m~nh tai chinh). Nh6m chi 
tieu nay bao g6m FSI loi cho 
ngucri giri ti~n (FSI for deposit 
takers) va FSI loi cho thi tn.rcmg 
bfit d()ng san (FSI for rea l estate 
market). Trong s6 nh6m chi sb 
lanh m~nh tai chinh kh6ng phai 
t~t ca a€u duqc cong b6 d~y dit, 
them vao d6 cac chi s6 nho, trong 
d6, duqc tinh theo cac thtr&c <.10 
k.bac nhau ma kh6ng c6 c6ng b6 
C~l th€ ve chi s6 tbng hqp. Do v~y, 
d~a tren C(J Sa CaC Chi s6, nh6m 

Bien nghien cuu 

tac gia l~a chQn nhfrng chi ticu 
thu()c nh6m danh gia v€ FSI qua 
cac chi s6 v~ nq x§u cua h~ thbng 
ngan hang. 

Do d~c thu v€ dfr li~u , kh6ng 
phai qubc gia nao cl'mg c6ng b6 
FST, c1mg nbu cac chi tieu trong 
bing nam kh6ng d§y du (J Cl:lc 

qu6c gia thu<)c nh6m ASEAN+3, 
nh6m nghjen c(ru coi nhfrng nam 
khong cong b6, nhi:i'ng qu6c gia 
khong cong bb thu9c nh6m dtr li~u 
bj thi~u. Du· li~u dugc ngh ien c{ru 
trong giai do~n I I nam tu 20 I 0 
d~n 2021 , thai gian dw;rc cho Ia 
du a6 danh gia V~ tac d(lng Clla tai 
chJnh sb. Bai vi€t kh6ng m& r9ng 
dfr li~u trong qua khtr bai muc d() 
tri~n khai t:rng dt,mg tai chinh s6 
t~i cac nu&c ASEAN-3 m&i di~n 
ra trong vai nam tra l ~ i day. 

Dfr li~u duqc trinh bay du&i 
d~ng dfr li~u bang v&i 14 qu6c 
gia trong 11 nam, tuy nhien, c6 04 
qu6c gia la NMt Ban, Myanmar, 
Lao va E>6ng Timo khong cong 
b6 chi s6 FSl tren TMF. 

3.2. Mo hlnh nghien ct'ru 

8~ ki~m ngh i~m gia thuy~t vS 
m6i quan M gifra tai chinh sb 
va 6n djnh tai chinh, d~a tren 
cac nghien CUll tru&c (Syed va 

Bang 1: Dinh nghia cac nh6m bien 

Giai thfch bit!n 
Tai chinhso 

ATM TI so ATM tren 100.000 nglfoi trU'ong th~mh 
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c<)ng s~, 2021; Risman va c<)ng 
w, 202 1) nh6m t~ic gia sfr dt,mg 
phu(Jng phap ngilien cuu b6i quy 
di! li~u bang theo m6 hinh sau: 

PSI,,,= (311 + (31 xDigitalfinance,, 
+ (J1 xControl1.,+ pi.t 

Trong d6: 

PST,, Ia bi~n plw thu(lc, th~ hi~n 
sv b§t 6n djnh tai chinb cua qubc 
gia i trong nam t. 

Digita(fi.ncmceu d~i di~n cho 
nh6m bi6n th~ hi~n muc d() tai 
chinh s6 ci:ta qu6c gia i t~ i nam t. 

Control. bao gbm cac nh6m 
, t I_/ 

bien kiem soat. 

Nh6m tac gia ki~m c1jnh s~ phu 
hqp Ctla rna hinh ngb ien CUU dcSi 
v&i dl'r Ii~u nghien cuu. Theo d6, 
kj~m djnh sv phu hgp gifra cac 
m6 hioh Pooled OLS va Panel 
Regression thong qua phu(Jng 
phap nhan til Lagrangian (LM) 
v&i ki6m djnh Breusch-Pagan, gia 
thuy6t Ho Ia ch§p nb~n m6 hinh 
OLS (t6n t~i m<)t s6 bi~n kh6ng 
quan sat duqc trong m6 binb 
nJllmg c6 anh huang kh6ng dang 
k~ t&i k~t qua m6 h!nh- Var(u)=O). 

Sau d6, nSu m6 hinh OLS b! lo1_1i 
bo, kiem d!nh Hausman ti~p tvc 
dLrgc su ch;mg d~ ki~m tra sv phtL 
hgp Ctta mo hinb tac d(lng ngftu 

Ki vong 

-
Digital finance Logarit cos~ nhien cua tong so thiet b! so (thue bao di dQng, ATM, may chu Internet) -
Internet logarit CCJ so tl/ nhien cua tong so nglfoi dan Slt d1,m9 Internet -
Inter Ser Loqarit co so tl/ nhien cua tong so ma~ chu Internet -
Mobile logarit CCJ so tU' nhien cua tong so thue bao di dQn9 slt d1,m9 -
Digital Total Loqarit CCJ so tl/ nhien cua tong so ngU'oi Slt dvng thue bao di dQng va Internet -

FSI 

FSil No xau rong tren von 

FSI2 No xau tren tonq cho vay 

FSI3 Dlf ohonq khoan cho vay thanh nq xau 
Bien kiem soat 

GDP T!inq trU'6'nq tonq san pham quoc n6i +I-

FDI Von FDI rong (gia trj dau tlf t n/c tie!J nU'Cic ngoai rong) tfnh theo% GDP +I-

Unemployment n le that nqhieo +I-

IP GDP ~I so san xu at cong nghi~p theo % GDP +I-

Ngu6n: Nh6m rae gia tong hqp 

so 20 I THANG 10/2023 I T~P CHI NGAN HANG G 



nhien (Random Effect) va tac d(>ng 
c6 dinh (Fixed Effect). M6 hinh 
phtt hqp nh§t se duqc Slr dl,Ulg d~ 
phan tich k~t qua v~ tac d(>ng cua 
tai chinh s6 t6i 6n dinh tai chinh. 

3.3. Do lu<mg cac bi~n trong 
mo hinh 

Do ltdmg bii n ph!' tlm{k 

D~ra tren cac nghien ctru etta 
Syecl va c(>ng sv (2021), Arner va 
c(>ng s~r (2020), nh6m tac gia h,ra 
chc,m m(>t s6 FS[ trong nh6m Core 
FSis do IM P cong b6 tlmc'mg 
nien va djnJl ki thco thang, quy 
va nam. DS dam bao dCT li~u Core 
FSTs duqc c6ng b6 d~y du gifra 
cac qu6c gia trong m~u nghien 
ctru, cac FSI duqc Iva chQn bao 
g6m: ( I ) Nq xAu rong tren v6n, 
(2) Nq xAu tren t6ng cho vay, 
(3) D~r phong khoan cho vay 
thanh nq xAu. (Bang l) 

Do ltrimg bii n ilpc l {ip 

f)~ do luang tai chinh s6 ctm m6i 
quae gia, cac ngh ien Clrll tnr6c da 
Slr dt,mg m(>t s6 chi tieu nhtr: Sf> 
luqng giao djch ti~n di d(>ng tren 
GDP; S6 1u·qng ATM tren I 00.000 
ngucri truong thanh (Syed va c(>ng 
st;r, 202 1 ); T6ng kh6i luQng giao 
d~ch di~n tu trong toan xa h(>i 
(Risman va cong sv, 2021). Dt;ra 
tren thvc t~ v€ tmg dl,mg cac dich 
V\1 tai chfnh s6 t{li cac quae gia 
trong khu vvc ASEAN+3, do cac 
dich vt,.t tai chfnh s6 nhu giao dich 
di~n tlr, ti~n di dong con kha m6i 
me, nh6m tac gia Iva chQn m(>t 
sa chi tieu danh gia gian ti~p kha 
nang phat tri6n dich vt,.t tai chlnb 
s6. bao g6m: (I) Co sa h~ tftng kT 
thu~t s6: S6 llrqng ATM, t6ng s6 
thi~t bi s6 c6 th~ sfr d1,mg cljch vt,.t 
tai chinh s6 nhu di~n tho~i di d<)ng, 
ATM va may chtt Internet); (2) S6 
luqng dan Clf Slf d1,111g cac thi~t bj 
ki thu~t sa: S6 ngu<Ji dan Slr dt,.tng 
Internet, sa thue bao di d(>ng. 

C) T~P CHI NGAN HANG I S6 20 I THANG 10/2023 

Bang 2· Mota du lieu nghi€m cuu 

I Bil!n 
so Trung ~ . E>oUkh Nho nhat Lcm nhit I quan sat blnh Trung V! chu~n 

ATM 163 64,73 

Digital finance 151 17,33 

Internet 158 16,30 

1Mobile 158 20,64 

Digital total 158 17,8 

FDI 132 5,46 
IGDP 168 4,50 

Unemployment 129 3,04 

IP GDP 168 35,02 

FSil 118 4,62 

FSI2 118 2,17 

FSI3 108 66,56 

Do ltcirng biin kiBm soat 
Dt;ra tren nghien Clru cua Syed 

va c(>ng s~ (2021), cac bi~n ki~m 
soat duqc lt;ra chQn bao g6m: 

FOi i I duqc tinh b~ng ti I~ a§u 
tu tn,rc ti~p nu6c ngoai rang tren 
GOP. 

GOP. la tang tru6ng t6ng san 
.., l .t , 

pham qu6c n(>i. 

Unemployment. Ia ti I ~ th§t 
l.t \ 

nghi~p, IP _ GDP; 
1 

dugc tinh bang 
t6ng san luqng. san xufit cong 
ngh i~p tren GDP. 

4. Phan tich ket qua thl!c 
nghi~m 

4.1. Mo ta dfr li~u nghien CU1J 

DCT li~u cua bai nghien ctru duqc 
m6 ta t~i Bang 2. Tbeo d6, s6 quan 
sat duqc tinh cho t§t ca cac qu6c 
gia c6 cong b6 dCT li~u tren WB 
va IMF. Tuy nhien, nh6m chi tieu 
v~ FSI co 04 quae gia kh6ng c6ng 
b6 nen s6 quan sat giam con 11 8 
quan sat trong khi cac bi~n khac 
co s6 luqng quan sat nhi~u han, llr 
129 d~n 168 quan sat. V6i nh6m 
bi~n do luang tai chinh s6, ti I ~ 
ATM tren 100.000 nguoi tnr6ng 
thanl1 d~t ml.rc trung binh Ia 64,73 
may, gia tri 16n nhfit d1,1t 288,59 
may trong khi gia tri nh6 nhflt chi 
d!,lt 0,09 may. Sv bi~n d(>ng m~nh 

51 ,31 67,42 0,09 288,59 

17,82 2,16 12,98 21,28 

17,09 2,39 10,39 20,75 

21 ,72 2,98 12,98 25,37 

18,39 2,09 13,13 21 ,74 

2,90 6,72 -1 ,30 32,10 

5,03 4,17 -9,51 23,51 

3,30 1,72 0,14 9,32 

34,10 10,96 9,10 73,70 

5,05 5,32 -11,65 19,98 

1,98 1,19 0,23 6,87 

52,14 46,54 27,04 282,72 

Nguow .VIwm lac gw llnh loan 
~ .. ' 

cho thfiy muc d(> thay d6i tuang 
d6i l&n v~ s6 luqng AIM t~i cac 
qu6c gia trong nhfrng thai di8m 
khac nhau. Cac chi tieu con l~i 
trong nh6m tai chioh s6 kh6ng co 
sv chenh l~ch qua l&n trong gia tri 
l&n nh§t va nho nbk 

D6i v6i nh6m FSI, cac chi s6 
co ml.rc d(> bi~n d(>ng m~nh kh i 
d(> l~ch gifra gia tri l&n nhfit va 
nh6 nh§t kha l&n, trong khi gia tri 
trung binb d~t m{rc thAp. Du· l i~u 
cho thfly sv phan h6a kl16ng d6ng 
aeu v6 FSI giua cac qu6c gia 
lrong khu vvc cung nhu giCTa cac 
nam trong giai do~n nghien cl.ru. 

4.2. K~t qua nghien cu·u 

K~t qua t~i Bfmg 3 cho thfiy, 
gia tri Prob > chibar2 = 0,000 
cho thfiy m6 hinh OLS Ia kh6ng 
phu hgp do t6n t{li m(>t s6 bi~n 
kh6ng quan sat duqc, thay d6i 
theo qu6c gia nhung kh6ng thay 
d6i theo nam. Do d6, dn t i~p tt,.tc 
thvc bi~n ki~m djnh Hausman d~ 
l~ra chQn gif'ra m6 hinh tac d(>ng 
ngfru nhien va tac d<)ng c6 dinh 
v&i dl'r li~u bang (Panel data). 
K~t qua ki€m djnh Hausman 
dlrqc trlnl1 bay t~ i Bang 4. 
Ta c6, Prob > chi2 > 0,05, do 
v~y ch§p nMn gia thuy~t Ho va 
lt;ra chQn m6 blnb tac d(>ng ngfru 
nhien d~ danh gia. 



Bang 3: Ket qua kiem d!nh Lagrangian 
Estimated results: 

Var 
sd = SQRT(Var) 

FSI3 28 27568 5 317488 
e 4100358 2 024934 
u 2709487 5 205273 
Test: Var(ul 0 

chibari(01 l = 25659 
Prob > chibar2 = 0000 

Ngudn: Nlu)m/c:k gia linh 1mi11 

Bang 4: Ket qua kiem d!nh Hausman 
Test: Ho: difference in coefficients not systematic 

chi2(5) = 
= 

(b-B)'[(V _b-V _B)A(-1 )](b-B) 
1,63 

Prob > chi2 = 08976 

D~ do luang muc d() tac d()ng 
cua tai chinh s6 t&i FSI cua 
cac qu6c gia trong kJm VlJC 
A SEAN+ 3, nh6m tac gia sli d1,mg 
02 nh6m tieu chi v~ tai chinh s6: 
(i) H~ t§ng co sa d~ phat tri~n 
dich vv tai chinh s6, baa g6m: 
Tf>ng s6 thue baa di d()ng, may 
chu Internet va tf>ng s6 ATM t~i 
cac quOc gia; (ii) Kha naog phat 
tri€n dich vv tai chfnh s6 trong 
dan cu, baa g6m: s6 thue baa di 
d()ng Va s6 nguai Slr dt,mg lntemet 
t~ i m6i qu6c gia. Cac nh6m bi~n 
d()c l~p se duqc danh gia l~n luq t 
d~ xem xet muc d() tac d()ng cua 
tung tieu chi t&i FST cua cac qu6c 
gia trong m~u nghien cuu. 

Nl16m bi~n FSI cling duqc ltJa 
chQn 3 trong s6 II chi tieu trong 
b() chi s6 lanh m~nh tai chinh loi 
cua IMF v6i tieu chi dam baa t! I~ 
cong bd thong tin v~ chi tieu mly 
t~i cac qu6c gia trong khu VlJC Ia 
nhi~u nhk K~t qua b6i quy cac 
m6 hinh v6i 03 bi~n ph\1 thu()c 
tuong trng tl.r FST I t&i FSI3 duqc 
trinh bay trong cac m6 blnh (1), 
mo hinh (2), mo hinh (3) trong 
cac bang k~t qua (Bang 5 --+ I 0). 
£)~ kh~c phvc hi~n tuqng phuong 
sai sai s6 thay d6i va t1,r tuong 
quan ph~n du, nh6m tac gia sli 
dvng pbuang phap Cluster robust 
cua Peterson (2009). 

. ·-
Ngu<in: Nhomlac g iu liuh toc/11 

Do bai nghien cuu t~p trung 
vao tck d()ng cua tai chinh s6 t6i 
FSI, cac bi~n ki€m soat duqc dua 
vao nbiim h~n ch~ tlnh tr~ng thi~u 
bi~n trong mo hlnb. Bai phan tich 
k€t qua se chi t~p trung phan tich 
tac d()ng cua cac bi~n tai chinh s6 
va FSJ. 

- H¢ thbng ca sit h(l tdng ki thu(jt 
s6 (ATU s6 thue bao di tfl)ng, s6 
may chtilnternet) 

K~t qua cac m6 hlnh hf>i quy 
duqc trinb bay t~i Bang 5, 6 va 
7 cho th~y tac d()ng cua ca sa h~ 
tAng kT thu~t s6 toi FSl cua cac 
qu6c gia trong kim vvc. Thea d6, 
Bang 5 trinb bay tac d()ng chung 
cua tl>ng s6 Jm;mg cac thi~t bi h6 
trq cung d:p djch vv tai chfnh s6 
nhu s6 ATM, s6 thue baa di d()ng, 
sb may chu Internet. Bang 6 va 7 
trinh bay k~t qua Cl,l th~ d6i v6i ti 
I ~ ATM tren 100.000 nguai va s6 
lu<;mg may cbu Internet. D~ nh~n 
thAy, k~t qua t~i cac bang d~u cho 
thfiy tai chinh s6 tac d()ng tieu q rc 
va c6 y nghia th6ng ke t&i FSI, 
m?c du dQ 16n cua h~ s6 h6i quy 
c6 s~r khac bi~t dang k~. 

C1,1 th6, rn6 binh ( I) la m6 hlnh 
c6 s1,r d6ng nbiit v~ k~t qua C1 tfit cii 
cac nh6m bi~n v~ ca sa h~ t~ng kT 
tbu~it s6, tuy nhien, d() Jan cua h~ 
s6 h6i quy co S\f khac bi~t tuong 

d6i. Cac mo hlnh (2), (3) khong 
d6ng nhAt k~t qua d6i v&i rung 
nh6m bi~n. Xet tbeo tac d()ng 
chung cua tl>ng cac thi~t bi sb, 
tai chinb s6 c6 tac d()ng tieu ctJc 
r6i FSI, hay n~u s6 luqng thi~t bj 
kT thu~t s6 tang len, chi s6 FSI se 
giam xu6ng. Di~u nay c6 th~ hi~u 
Ia S\r f> n dinh tai chlnh se duqc 
cai thi~n kb i tai chinh s6 duqc cai 
thi~n. V6i b~ s6 h6i quy -I ,69 t~i 
rntrc y nghTa 5% cbo th~y, n~u s6 
luqng thi~t bi s6 tang them 1 don 
vi (thea logarit ca s6 ttJ nhien) thi 
FST giam di 1,69 don vi. 

D6i v6i rung chi tieu tai chinh 
s6 Cl) th~, b~ s6 h6i quy c6 SlJ khac 
bi~t tuang d6 i 16n C1 mo hinh (I). 
K~t qua ~i Bang 6 va Bang 7 cho 
th§y, tac d(>ng cua ti I~ ATM tren 
I 00.000 nguai tru6ng thanh len 
FSI I Ia kbong l&n nhu s6 hrqng 
may cbU Internet (0,024 so v6i 
0,36~). Tuong ttJ voi die chi sb 
FSI kbac, h~ s6 h6i quy ci1a ti l~ 
ATM tren l 00.000 nguai truang 
thanh tuong d6i nh6, m?c du c6 
y nghTa C1 mtrc 1% d~n I 0%. K~t 
qua nay duqc xem la phil hqp 
VOl thi)'C t~ k.hi ma cac djcb V\1 
tai chinb s6 duqc ung d\lng chu 
y~u tren cac thi~t bi sb va sfr dl)ng 
duang truy~n Internet. M?c dil c6 
trang b! m()t s6 djch VI) tai chinh 
s6 tren h~ th6og ATM, tuy nbien, 
do d?c thu cb djnh cua ATM cung 
v6i vi~c chi trang bj duqc mQt s6 
tinh nang co ban nen ti I~ ATM se 
khong mang tinh d~i di~n cao cho 
tai chinh s6. Them vito d6, ATM 
tren th~rc t~ chu y~u ph\lC V\1 nhu 
cftu n1t ti~n Ctla ngtrai dan tc;ti cac 
qu6c gia trong k.hu VlJC, dO dO, se 
khong tac d()ng qua l6n t6i FSI 
d 1a m()t quoc gia. 

- Khti niing trit n khai djch v~ 
tai chlnh s6 (T6ng s6 nguai d1~ng 
internet, tli?n tho(li di al)ng). 
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Nh6m cbi tieu v~ t6ng s6 nguai 
dung Internet va di~n tho~i di 
d()ng cho thfiy co sa phat lri~n 

cac dich v~:~ tai chinh s6 t~i m6i 
qu6c gia bai day Ia di~u ki~n d~ 
c6 th~ tr i~n khai cac san phfim tai 
chinh s6 t&i nguai dan. Oic djch 
v1,1nhu ti~n di d()ng hay vi di~n tv 
d~u duqc tich hqp lrong cac phfin 
m~m trcn di¢n tho:;~i di d()ng, vi~c 
st'r d~:~ng cac dich Vl,l nay tren di~n 
tho~i se thong qua duang truy~n 
Internet (wifi ho~c 4G). Tuong t~r 
nhu d6i v&i co sa h:;~ tftng ki thu~l 
s6, tac gia sv d~mg nh6m bi~n v~ 
FST bao g6m FSII, FSI2. FSI3. 

K~t qua tac d{>ng duqc trinh bay 
t~i cac Bang 8, 9 va I 0. Dang chtl 
y, t~i cac bi~n don le (s6 luqng 
nguai dtmg internet, s6 luqng 
nguai sv d1,1ng di~n tho:;~i di d()ng) 
va bi~n t6ng hqp ve tbng sb luqng 

ngLrai dung I nternct va d i~n tho~ i 
di d(lng kbong c6 sv ct6ng nh§t v~ 
k~t qua d6i v6i cac bi~n FS I. M6 

hlnh ( I) va (2) cho th§y, s6 Juqng 

oguai dung Internet t<:lc d()ng tieu 
q rc va c6 y nghia th6ng kc t6i FSI. 

Tuy nhien, s6 luqng thuc bao di 
d{>ng duqc st'r d1,1ng l ~ i khong tac 
d{>ng t6i FSL TLrong ~r nhtr ct6i 
v&i h~ t~ng ki thu~t s6, tac d()ng 
nay ct6ng oghia v6i vi~c n~u phat 
tri~n djcb v1,1 tai chinh s6, tang s6 
luqng nguai Slr d1,1ng cac djcb Y1:1 

s6 tren n~n tang Internet se him 
giam FSl hay tang cuang 6n dinh 
tai chJnh. Bang 9 cho bi~t. v6i h~ 
s6 h6 i quy cua bi~n Internet trong 
m6 hinh (I) 16n hon 1 va cao han 

tuang ct6i so v6i h~ s6 h6i quy ct:1a 
m6 hinh (2), di~u nay cho th~y. 
n~u s6 nguoi dtmg 1 nternet (theo 
logarit ca s6 tv nh ien) tang tbem I 
dan vi, FSI se giam hon I c1on vi. 
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Bang 5: Tac d{)ng cua cd sa h~ tang ki thu~t so t6'i FSI 

(1) (2) (3) 
I 

FS11 

Oigitai_Finance -1,690** 

(-2,33) 

FOI 0,097 

(1,55) 

GOP -0,065 

(-0,93) 

Unemployment -1.1 66*** 

(-3,Q6) 

IP _GOP 0,140*• 

f--
(2,5 1) 

_cons 33,049*** 

(2,69) 

N 98 

adj. R' 0,186 

***: **: "': tlu! lu¢11 cue 1111rc .1\ nghia l"o, 5""· /()"" 

FSI2 

-0,258 

(-1,60) 

-0,008 

(-0,41) 

-O,Q25 

(-1,00) 

0,009 

(0,10) 

-0,013 

(·0,51 ) 

7,280** 

(2,09) 

98 

0,077 

FS13 

12,224 

{1,47) 

-o,067 

(-0,09) 

-O,Q75 

(-0,23) 

5,753*** 

{3,54) 

0,077 

(0,13) 

-174,702 

(-1,1 1) 

89 

0,042 

.Vgm;n: Sluim tac gia tinh toim 

Bang 6:Tck d{)ng cua ti I~ ATM tre n dan cl1t6'i FSI 
(1 ) (2) (3 ) - -

ATM FSI1 FSI2 FSI3 
-0 024* -0 ,006*** -0019 

(-1,94) (-2,99) (-Q,29) 

FDI 
0,11 1 -0,017 -0,973 
(1,26) (-1,26) {-0.98) 

GOP 0,006 -0,050 -0,450 

(0,06) (-1,53) (-1 ,04) 

Unemployment 
-0,936** -0,034 4,086*** 
(-2,111 (-0 33\ (3 211 

IP_GDP 0,109** 0,029 -0,265 

(2,17) (1,12) (-1,13) 

_cons 4,696 1,909* 70,277*** 
(114) 11 8-?,) (308) 

N 104 104 95 
adi. R2 01532 00353 00458 

'"**; **; *: the hi~n nic 1111rc .1· ng/Ji(l !" o: 5" ,; I 0"{, 
:\glllin: Xhom tcic gw tinh /ucin 

Bang 7:Tcic d9ng cua sollJQ'ng may chu Internet t6'i FSI 

t---------11----=(~1 l:...__ (2) (3) 

lnter_ser FSI1 FS12 FSI3 
-0 368*** -0055 0391 

(-3,48) (-1,11) (1,08) 

FDI 
0,157- 0,003 -0,575 
(2.46) (0 17) (-Q59) 

GOP -0,140 -0,039 -0,214 

(-1,61) (-1,29) (-0,45) 

Unemployment -0,932""* 0,060 4,206** 
(-3 98) (Q,79l (2 14) 

IP_GDP 0,110"** -0,008 -0,244" 

(2,91) (-0,29) (-1,91) 

_cons 
6,686l> 2,838** 61,330** 
(l,9l) (2 30l (2 34) 

N 98 98 89 
adj.W 0,2547 0,0591 00401 

***: **; *: th~ hifn ctic 11nh .l.' llj!hia /" f.; 5",; 1011;, 
Ngur;n: Nhrim tcic gili linh IVlin 



s. Ket luan 
Nh~m danh gia tac d<}ng cua 

tai chinh s6 d~n 6n dinh tai ch inh 
t?i cac mr6c ASEAN+3, nh6m 
tac gia da t i~n banh do lua ng tai 
chinh s6 trcn co sa cac thu6c do 
v~ ti s6 ATM tren ngucri truang 
thanh; tbng s6 thue bao di d<}ng 
si:r d~mg; t6ng s6 ngucri dan sfr 
d1,1ng Internet. On d~ tai chinh 
duqc do luang theo chi s6 nguqc 
v~ FST. Tren CO' sa do, de k€t qua 
nghien cLru chinh cua bai vi~t cho 
tb§y: Tai chinh s6 c6 tac d<}ng 
tieu c~c t6i FSI cua cac qu6c gia 
trong khu vvc ASEAN+3. N6i 
each khac, tai chinh s6 c6 th~ 
tbtk d~y 6n dinh tai chinb thong 
qua vi~c giam FSI. Bai v~y, da 
thllc d§y bn dinh tai chinh, vi~c 
cai thi~n CO' sa h~ t~ng kT thu~t 
s6 nhu tang s6 luqng ATM, l~ng 
s6 luqng thue bao di d<}ng (d~c 
bi~t Ia cac di d<}ng sir d1mg di~n 
tho~i thong minh) tang s6 luqng 
may chit Internet va kbuy~n .kbich 
ngucri dan sir dt,mg Internet Ia d n 
lhi~t. S6 luqng may cbu Internet 
cho th§y tac dong nwnh nhih t6i 
s~ thay obi etta cac chi s6 ding 
th§ng tai ch inh. Trong khi d6 s6 
lugng ATM l?i c6 tac d<}ng khong 
dang k€ t6i FSl (0,006 d&n 0,024 ). 
Do do, vi~c tang s6 lugng may 
chu Internet Ia vi~c d n lam d~ 
giam FSl. 

V6i k~t qua nghien ctru nay, 
nh6m tac gia dua ra m<)t s6 
klmy~n nghi cho Yi~t Nam nh~m 
phat tri~n tai cbinh s6 nhung v§n 
dam bao 6n d~ tai chinh qu6c 
gia nhtr sau: 

M~t hi, vi ~c pb6 c~p Internet 
d n clugc th~rc bi~n tb~t t6t va 
vimg sau, vt:mg xa v6i thu nh~p 
trung binh ho?c thftp se dn dtrqc 
d~c bi~t chtl y. Cbjnb pbu nen 
dua ra cac chinh sach uu tien v~ 
tlni tl,lC hanh ch inh va tllU~ d6i 

Bang 8: Tac d9ng cua tong so nguoi dung Internet 

va dien thoai di dong toi FSI 
(1) (2) (3) 

Digital_ Total 
FSI1 FSI2 FSI3 

-0,938 -0,101 4,972 

(·1, 18) (-0,85) (0,78) 

FDI 
0,105 -0,000 -0,530 

(1,23) (-0,02) (--0,56) 
GOP -0,025 -0,023 -0,222 

r--
(-0,29) (-0,90) (-0,60) 

Unemployment 
-1,256** 0,014 5,016*** 
(-2,39) (0,14) (3,07) 

IP GOP 0, 152** -0,004 -0,082 

(2,14) (-0, 12) (-0,15) 

_cons 
19,849 4,141 -36,453 
(1,19) (1,27) (-0,29) 

N 102 102 

I 
93 

R2 within 0,172 0,028 0,037 
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Bang 9: Tac dong cua so nguoi dung Internet toi FSI 

(1) 

FSI1 
Internet r-

-1,191* 

(-1,89) 

0,098 
FDI (1, 19) 

GOP -0,075 

(-1,07) 

- 1,3 11-* 
Unemployment (-2,69) 

0,193* 
IP_GDP 

(1,84) 

21,490 

- cons (1,42) 

N 102 

I R2wihtin 0,226 

v<Yi cac nha m?ng tri~n kha.i djcb 
VI,! Internet t~i cac vit ng ti~p c~n 
lnternet kb6 khan d~ dam bao 
nguai dan a cac vung nay duqc 
Slr d1,1ng Internet m(>t each ti~n iqi 
v<Yi gia ca phai chang. 

Hai Ia, chu trQng t&i vi~c xay 
d~rng co sa h~ t§ng cong ngh~ 
t~ i cac khu v~rc n6ng tha n, vtlllg 
sau, vung xa. Tnr<Yc m~l khuy~n 
khich cac ngan hang xay dvng 
phong giao dich s6 l~i m<)t s6 khu 

I 

(2) (3) 
FSI2 FSI3 

-0,209* 4,856 

(-1,83) (1,38) 

-0,009 -0,165 

(-0,42) (--0,22) 

-0,030 -0,033 

(-1 ,21) (-0,13) 

-0,007 5,314*** 

(-0,07) (3,28) 

-0,001 -0,358 
-(-0,04) (-0,78) 

5,817*** -18,672 

{2,71) (-0,27) 

102 93 

0,054 0,047 

\gurin: .\'116m hie gia 1fnh locin 

VI.JC 11011g th011, trang bj h~ tb6ng 
ATM, POS. Ngan hang nen quang 
ba cac san ph:1m, dich vv s6 tren 
n~n tang di d(,)ng t6i nhfrng nguai 
dan a khu vvc nong thon nh~m 
kbuytn khich hQ tham gia vao cac 
kenh thanh toan phi ti~n m~t. 

Ba Ia, cfin afiy m?nh cac chi~n 
dich nang cao hi~u bi~t tai chinh 
va hi6u bi~t cong ngM. Vi~c nay 
vua giup l o~i b6 rao can khi~n 
nguai dung ng~n ng?i trong vi~c 
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su d~ng tai chinh so vlia ngan 
ngira duqc cac n"ti ro bi ke gian lqi 
d~g n~u nguai dung thi6u hi~u 
bi~t. Nha nu6c dn chi d~o cac 
CO' quan lien quan k~t hqp vai cac 
don vi giao d1,1c, t6 chirc t:ai chinh 
th~rc hi~n nhetng cbi~n dich, lap 
h9c rni~n phi, chu<Yng trlnh tmy~n 
hlnh tren cac n~n tang t~c tuy~n, 
cac h()i thao cung dp ki~n thirc 
v~ tai chinh va su d1,1ng Internet 
an Loan d~n v6i nguai dan, d~c 
bi~t d6i v6i ngtrai Jan tu6i, nguoi 
(y vung sau, vung xa v6i mire thu 
nh~p th~p. 

Bfm Ia, dn xay d\rng khung 
phap li cb~t chc cho cac lo~ i hinh 
dich v~ tai chinh s6 va luon kip 
thai c~p nh~l phap li d6i v&i cac 
Jo~i binh m6i . Cac mr&c dang 
phal tri~n va g~p kh6 khan v6i 
vi~C nay CO th~ tham khao Vel bQC 
hoi tU cac ntr6c c6 thi tnrong tai 
cbinh s6 phat tri~n, d6ng thai, 
xin tlT v~n tU cac t6 chirc qubc 
l~. Kbi xay d~rng khung phap li, 
Nha mr&c dn dam bao vi~c bao 
v~ nguoi su d1,mg djch V\J tai 
chinh s6 va d6ng thai, lo~li bo cac 
thll ~c ru<nn dt d~ t~o di~u ki~n 
thu~n lqi cho cac nha cung dp 
lTong qua trlnh phat tri~n d!ch v~;~ 
cua minh. Cu6i d mg, d~ dam biio 
an toan cho nguai dung cling nhu 
nha cung dp va xay d~g duqc 
long tin (y nguoi dung, cac nba 
qwin li va nhetng nha cung dp 
d!ch v~ d n phai d~u ru vao vi~c 
c~p nb~t h~ thbng ph~n rn~rn va 
c6 d9i ngli nhan l\fc ch~t luqng 
cao trong vi~c phong ngva va xu 
li cac 16 h6ng bao m~t d~ dam bao 
an tofm thong tin cho nguai dung. 

Niim fa, xay d~rng h~ th6ng det 
li~u qubc gia v~ cac ho~t d{)ng 
Fintech dcSng bQ v6i xay d\fng CO' 
sa dfr l i~u qubc gia v~ ca nban va 
v@ cac giao dich tai chinh. V6i xu 
lm6ng pbat tri ~n n~n kinb t~ s6 thl 
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Bang 10: Tac dong cua so ngU'ai dung di~n tho~i di d()ng tai FSI 

(1) 

FSI1 

Mobile -0,369 

(.0,77) 

FDI 0,131 
-

(1,54) 

GDP -O.D28 

(-0,33) 

Unemployment -1,229** 

(-2,22) 

IP_GDP 0,188*'* 
-

(2,57) 

_cons 7,640 -
(0,70) 

N 102 

R2within 0,155 

Vi~C xay d\fng CO' sa dfr Ji~U qu6c 
gia tren nhi~u lTnh vvc la diau dn 
tinh d~n. trong d6, g6rn ca cac 
giao dich thu(ic Fintech. Ofr li~u 

cac nhan t6 trong linh V\fC Fintech 
g6m cac du li~u v~ thong tin du6i 
d~ng ky hi~u, chfr vi~l, chfr s6, 

TAl LI~U THAM KHAO: 

(2) (3) 

FSI2 I FSI3 

-0,102 0.468 

(-0,79) (0,19) 

0,001 .0,911 
j -

(0,05) (-0,90) 

-0,022 -0,192 
-

(-0,85) (-0,57) 

O,QlO 4,575** 

(0,10) (2,38) 

-0,005 -0,373 

(-0,13) (-1,26) 

4,142 61,366 -
(1,18) (1,21) 

102 
I 

93 
I_ 

0,034 0,944 

\gw~n: .\hdm tlic giti tinh totin 

hinh anb, am thanh ho~c d?ng 
ltr<Yng t~r thu(ic v~ ca nhan, n6 luu 
trCt cac thong tin, ngoai cac thong 
tin v~ t6 chirc/ca nhan giao d!ch 
con l.tru trfr v~ t~t ca cac gjao dicb 
Fintech va cac dong ti~n lien quan 
den giao dich. • 
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