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Tom tat: Be vng ph6 voi nhvng thckh thvc tv bien aoi khf h~u, Thu tvong Chfnh phu aa gioi 
th i ~u, quan tri~t chuyen oe ve"Chien lvqc phat trien kinh te - xa h¢i 10 nam 2021 - 2030''hvong 
toi phat trien nhanh, ben vvng, trong a6 vi~c th u hut ngu6n ll;c tai chfnh thong qua cac cong 
cv nhv tra i phieu xanh, tfn dl,mg xanh ... o6ng vai tro then chot. Thai gian qua, tra i phieu xanh 
noi len nhv m¢t c6ng cv huy a¢ng von hCiu hi~u cho cac dl,f an c6 lqi fch ve m6i trvong va xa 
h¢i, giup day nhanh qua trlnh chuyen o6i sang cac nganh kinh te ft carbon, tranh ton thvcng 
chat lvqng m6i trvong va dam bao an sinh xa h¢i. Tuy nhien, tc;~i Vi~t Nam, thl trvong trai phieu 
xanh con kha non tre. Do o6, bai viet se nghien cvu kinh nghi~m cua m¢t so quoc gia thanh 
c6ng trong phat trien thl trvong trai phieu xanh, tv o6 ova ra m(>t so oe xuat nham thuc day 
phat trien thi trvong trai phieu xanh t9i Vi~t Nam. 

Tu khoa: Trai phieu xanh, thi trvong trai phieu xanh, ph at trien ben vCtng. 

EXPERIENCE IN DEVELOPING GREEN BOND MARKET AND SOME PROPOSALS FOR VIETNAM 

Abstract: In order to respond to the challenges from climate change, the Prime Minister 
introduced and mastered the topic of"Socio-economic development strategy for 2021-2030" 
towards rapid and sustainable development, in which attracting financial resources through 
tools such as green bonds, green credit... plays a key role. Green bonds have emerged as an 
E~ffect ive capital mobil ization tool for projects w ith environmental and social benefits, helping 
to accelerate the transition to low-carbon economic sectors, avoiding environmental quality 
damage and ensuring social security. Therefore, the paper wil l study the experience of a number 
of successful countries in developing the green bond market, thereby, giving some suggestions 
to promote the development of the green bond market in Vietnam. 

Keywords: Green bond, green bond market, sustainable development. 

rfheo Ngan bang Th~ gi&i 
(World Bank, 2022), Vi~t 
Nam duqc danh gia Ia m()t 

trong nhCrng qu6c gia d~ b! t6n 
thmmg nh§t tren th~ gi&i tnr6c 
bi~n a6i khi h~u. N~u kh6ng c6 
cac bi~n phap thicb tmg va giam 
tlh€u phu hgp, u6c tinh bi~n a6i 
kbi h~u se khi~n Yi~t Nam m§t 
kboang .12% - 14,5% GDP m6i 
nam tLr nam 2050 va c6 th~ khi~n 
m9t tri~u nguai lam vao tlnh tr~ng 
ngbeo cLmg c~rc vao nam 2030. 
f )t'rng tnr&c v§n d~ d6, Chi~n luge 

• Hoc vi~n Ngdn hang 

ph<H tri~n kinh t~ - xa h(>i I 0 nam 
202 1 - 2030 da huang t6i ph at tri~n 
nhanh, b~n vl"rng, trong d6 vi~c tim 
httt ngu6n lvc tai cbinh thong qua 
cac cong cv nhlf tnli phi €u xanh, 
tin dvng xanh ... d6ng vai tro then 
ch6t. Trai phiSu xanh n6i len nhu 
m(>t cong cv d~c lvc huy d(>ng v6n 
hiiu hj~u ru khu vvc tu nhiin cho 
cac d\T an c6 Jqj ich V~ moi truang 
va xa bQi, giup d§y nhanh qua 
trinh chuy~n a6i sang cac nganh 
kinh t~ it carbon, tninh t6n thlrang 
ch§t luqng moi tmang va dam bao 
an sinh xa h(>i. 

1. Tong quan ve trai phieu xanh 
va phcit trien th! tntang trai phieu 
xanh 

1.1. Khai ni~m va o~c Oi~m 
tdi phi~u xu nh 
Thu~t ngCr "trai phi8u xanh" b~t 

dftu xu~t hi~n vao nam 2007 - 2008 
khi Ngan bang f)ftu tlf cbau Au va 
World Bank phat hanh trai pbi€u 
thee cbu d~ xanh dftu tien cua 
h9. Thee World Bank, trai phi~u 
xanh Ia cong C~l ta i chinh tai trq 

cho cac ctv an xanh va cung dp 
cho nha d~u llr cac khoan thanh 
toan thu nh~p thuang xuyen ho~c 
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cb dinh. D~r an xanh duqc hi~u Ia 
cac d~ an va. ho~t d<)ng nh~m thuc 
d§y s ~t· phat tri~n b~n vf'rng CLta 
m6i tnrang. 

Hi¢p h(>i Thi truang vbn qu&c t~ 
(20 15) dua ra dinh ngbla tnii phi~u 
xanh Ia trai phi~u sir dvng sb ti€n 
huy d(>ng duqc d~ tai trq ho~c tai 
tai trq cho cac d~ an, tai san ho~c 
ho(:lt d()ng kinh doanh "xanh". 
Tbeo Tfl chuc Sang ki€n tnii ph i~u 
khl h~u (Climate Bonds Initiative
CBI, 2020): Tnli pbj~u xanb Ia tni.i 
phi~u duqc phcit hfmh d~ buy <.l()ng 
vbn cho cac giai phcip bi~n d6i khf 
h~u do chinh phu, ngan hang, dia 
phu011g ho~c doanh ngbi~p phat 
banh, dan nhiin tnii phi&u xanh 
dtr&i dl:lng cht'mg kJ10an nq bao 
g6m chLrng khoan h6a, phat hanh 
rieng lc, rn1i phi~u dam bao. 

Theo b<) nguyen tic phat hc;mh 
va Slr d~mg ngu6n thu tir tnii phi€u 
xanh (Green bond principles -
GBP) nam 2015: Tnii phi~u xanh 
Ill bAt lei m<?t lo(:li trai phi~u nao 
ma sb ti~n thu duqc tir vi~c pluit 
hanh trai phi~u duqc sti dl,lng cho 
nwc dich tai trq ho~c tai tai trQ' m(>t 
ph§n ho~c tofm b() d~ an lien quan 
d~n m6i tmang, hay con gQi Ia dv 
an nrtng llrqng S?Ch, mr6c S?Ch ... 
trai phi~u xanh dn tuan thu bbn 
nguyen t~c duqc quy dinh trong 
GBP Ia: Sti dvng ti~n thu duqc, 
danh gia va l\]'a chQn dv an, quan 
li sb ti~n thu duqc, bao cao v~ vi~c 
su dl,lng vbn 1• 

Nhu v~y, c6 th~duara djnh nghia 
tnii phi~u xanb Ia tn'li phi~u ma sb 
ti€n thu OLTQ'C se duqc SLr d~mg cho 
cac d~r an, hOC:lt dc)ng gittp giam 
thi~u va thich (rng v6i bi€n d6i khi 
h~U bO~C cac illl)C dich b~n vfrng 
moi tmang khac. 
V~ m~t du trite, trai phi~u xanh 

gibng nlm tnii phi~u thong thuang, 
c6 d~c di~m rui ro ho~c lqi ich 
tua ng <.luang va ruan theo cac thll 
n,tc ph~lt hanb gibng nhau: Uii suftt 
cb dinh, huy d()ng vbn c6 ki h~n 
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Hlnh 1: Gia tr! ph at himh trai phieu xanh t~i Trung Quoc giai do~n 2016 - 2021 
Dcm l'i ti11h: Tt USD 
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• Chi phu hQp val aJnh nghTa cua Trung Qu6c 

thong qua thi truang vbn, gbc duqc 
tni kbi dao hl:lll va tra lai djnh ki 
trong subt thai gian huy d9ng. Tuy 
nhien, tnii phi~u xanh c6 nhi~u d~c 
di~m kb<k so v&i trai phi~u thOng 
thu(mg nhu ngu6n vbn thu duqc tir 
phat hanh tnl.i pbi€u xanb duqc si:r 
dvng cho nh i~u IOC:li d\1' an khi b~u 
va moi truang. T6 cht'rc phat hanh 
cung dp s~ minh b~ch va cong 
khai ro rang v€ quan li ngu6n vbn 
thu duqc tu phat hanh tnii phi~u2 • 
Tnii phi~u xanb c6 cite quy dinh 
khac v~ ca cb~ tra nq, tmy doi , 
mi€n truy doi t6 chtic phat banh. 

1.2. Phat tr i~n thj tru·(mg trai 
pni~u xanh 

Theo CBI (2021 ), thi truang 
trai pbi~u xanh Ia nai cite hol:lt 
d<)ng phat hanb, giao dich, mua 
ban trai phi~u xanh duqc di~n ra. 
Thi tmang trai phi€u xanb Ia m(>t 
trong nbfrng h~ tfing CO' SO ph\]C 
V\1 dfiu tlr xanh, dinh huang phat 
tri~n cite san phfrm ta i cbfnh xanh. 
Day Ia nai cac t6 cbuc phat hanh 
trai phi~u xanh d~ buy d()ng vbn 
cho cac ho~t d<)ng, dv an "xanh", 
giup gi<H quy~t cac vAn d~ v~ khi 
h~u va moi truang trong cite cbi€n 
luge tang tru&ng xanh & cac n~n 
kinh t~. H i~n c6 bbn lol:li thi tnrang 
trai phi~u xanh phb bi~n g6m: 
Tbi tnrang trai phitu xanh chinh 
phtt; tbi truang trai phi~u xanh 

2019 2020 2021 

• Phu hqp v61 ca Trung Ouoc va co s6 dll li~u 
Tr~i phijfu xanh cua Climate Bond 

;\g/I(Jn: CBI 

chinh pbu bao lanh; thi tnrang 
trai pru€u xanh chinh quy~n dia 
phu<Jng; thi trvang tnh phi~u xanh 
doanh ngh i~p. 

Vi~c dfry m~nh phat tri~n thi 
tnrcrng trai phi€u xanh se giup 
buy d()ng dvqc tbi da ngu6n vbn 
phl,lC Vl) Vi~C trien kbai cite dV an 
huang d~n tAng tru<Jng xanh va 
b~n vfrng. S\1' pbat tri~n cua tbi 
truang tnii phi~u xanb lu6n duc;rc 
cac nha nghien Clrll quan tam. 
Nhln chung, phat tri~n thj trucrng 
tnii phi~u xanh c6 th~ duqc hi~u Ia 
vi~c nang dp, di€u chlnh, b6 sung 
v€ m~t ki thu~t cite sfm phfun, c6ng 
C\) va quy dinh ru~n CO g~n vcri y~u 
tb moi truang, nh~m buy d()ng vbn 
cbo ffi\JC tieu tang tnr6ng xanh va 
phat tri~n b~n vfrng. 

Xu hu6ng thG gi6i hi~n nay Ia 
quan tam d~n sv: phat tri~n b~n 
vl'rng, xanh h6a n€n kinb te. Yi~c 
pbat hanh tra i phi~u xanh dang Ia 
xu bu6ng toan du v&i sv tham gia 
cua cac dinh ch~ tfti chinb qubc 
t~ l&n va duqc xem Ia kenh buy 
d<)ng vbn quan trQng nh~m dap 
ling nhu du vbn cho tang truang 
b€n vfrng. Nhu v~y, vi~c phat 
tri~n thi tnrcrng trai ph i~u xanb Ia 
dn tbi~t dbi v6i tftt ca cac qubc 
gia tren th8 gi&i d~ t~o ra m()t n€n 
kinh t~ hoa hqp v&i thien nbien. 
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2. Thtfc tien ph at trien th! tntang 
trai phieu xanh t~i m9t so quoc gia 

Tb.j trucmg tn1i phi~u xanh da 
duqc hinh thfmh va phat tri€n m:;tnh 
11,1e t~i nhi~u qu6c g ia nhu My, 
Tmng Qu6c, Anh, Phap, E>uc, Him 
Qu6c, Singapore ... Tnii phi~u xanh 
dang d§n tra thanh xu lm&ng dfiu 
til' toan du r1h~m m1,1c dich kh~c 
plwc h~u qua tir nhfrng tac dong 
xiiu cua con ngucri gay anh huang 
t6'i moi tnr&ng, a6ng tho·i tich qrc 
nang cao cac ho~t dong xanh t~o 
ra cuoc s6ng b~n vfrng. Trcl.i phi€u 
xanh da duqc phat hanh v&i nwc 
tieu t~p trung vao cac ngimh, linh 
vvc lien quan d~n gi<:\m thi~u va 
thich l'rng voi bi~n d6i khi h~u: 
Giao thong v?n h'l i, nang luqng, 
ta i cb~, xay d\mg va xfr li mrac, 
nic thai. 

2.l. T~i Trung Qu6c 
Dung tru&c tinh tr~ng 6 nhi~m 

m6i trucmg d~c bi~t nghiem tr<;mg 
do pluit tri€n c6ng nghi~p, Trung 
Q·u6c phai d~nh lnrang l~i chi~n 
luQ'C phat tri~n theo huang b~n 
vCrng va th~rc hi~n xanh h6a 11~11 
kinh t~. D~ d~t duqc mvc tieu d6, 
Tnmg Qu6c da xay d~rng va d§y 
m~nh phat tri~n h~ th6ng tai chinh 
xanb, trong d6 <l?c bi~t chu tTQng 
d~n phat tri~n trai phi~u xanh va 
tr(y thimb qu6c gia co thj tnrcmg 
h·a i. phi€u xanh l&n th(r hai th~ gi&i 
(CBI, 202 1 ). 
M~c dt'1 tuang d6i non tre so v&i 

dbi tac a Lien minh chau Au (EU), 
nai Ngfm hang D~u tu chau Au 
da phat hanh trai phi~u xanh dfiu 
tien tren th~ giai - tnii phi~u nMn 
thuc ve khi h?u vao nam 2007, 
nhung th j trucmg tn'li phi~u xanb 
cua Trung Qu6c eta phat tri6n vai 
t6c: d9 nhanh chong trong v;h nam 
qua. Nam 20 16, Trung Qu6c tr6' 
thanh m(>t trong nhtrng nha phcit 
hfmb tnli phi~u xanh l&n nh~t th€ 
giqi voi gia tri phat hanh tnii phi8u 
xanh Ia 37 ti USD chi6m d~n 40% 

Hinh 2: Gia t rj trai phieu xanh duc;tc phat himh boi cac chu the 
t~ i Trung Quoc giai do~n 2016 - 2021 

Don t'{tinll: Tt USD 
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g ia tri phat hanh trai phi€u xanh 
toan du. Va v i~c phat hanh ra tlti 
tnrcrng trong nu&c va qu6c t€ len 
t&i 109,5 ti USD trai phi~u xanh 
trong nam 2021 da gi(lp tai kh~ng 
djnh Tnmg Qu6c la thi tmo·ng trai 
phi~u xanh l&n thl'r hai tren th€ gi6'i 
chi sau My. (Hin]J 1) 

T6c do tang tru6"ng, m6' r9ng thi 
trm'mg trai phi€u xanh nhanh nlm 
tren da gop phJn d~u tu dang k~ 
vao cac llnh v~rc quan trqng nhu 
nang luv ng, v~n tai va bao v~ m6i 
trucrng, ma ducrng cho qmi trlnh 
chuy~n a6i Clla Trung Qu6c sang 
n~n kinl1 t~ xanh, it carbon. Cac 
nh6m chu th~ phat lu\nh cling ngay 
dmg ch(t trQng m6 r(mg quy m6 thi 
tnr&ng, tang Luqng trai phi~u xanh 
pbat hanb. D~c bi~t, nam 2021 , gia 
trj phat hanb trai phi~u xanh tt'r cac 
c6ng ty tai chinh tang 237% so v6·i 
nam 2020 len 24 ti USD, d6ng g6p 
35% cho t6ng luqng phat hanh tn.ii 
phi~u xanh. C<ic doanh nghi~p phi 
tai chfnh cling tham gia m~mh me 
vao thi tmcrng v6i gia tri ph at hanh 
tang 482% so vai nam 2020 d:;tt 
ml'rc 31,2 ti USD, chi6m g§n mot 
ntra (46%) kl16i Luqng trai pbj6u 
xanh efta Trung Qu6c. (Hlnh 2) 

D8 d?t duqc k~t qua tren, Trung 
Qu6c da lTi~n khai th\TC hi~n cac 
bi~n phap chu d~o sau: 

Ngudn: ('R/ 

- Xay dt,mg hanh lang phap li. 
Ngay 22/ 12/2015, Ngan hang 
Nhan dan Tn01g Qu6c (PBoC) da 
ban hanh Chi thi vS tTai phi~u tai 
chinb xanl1, tTong do quy djnh cac 
n()i dung sau: Khai ni~m tra i phi8u 
xanh, danh sach cac nganh tai trq 
cho trai phi~u xanh, a6i tuqng 
duqc phep phat hanh trai phi~u 
xanh, thti tvc xin c~p trai phi~u 
xanb, dQt pbat hanh cling nhu 
nguyen cic trong qua trinb st'r d\mg 
va quan li ngu6n tlm tt'r phat hanh 
trai phi~u xanh, quy d~nh khuy€n 
khich cacCO'quan hCi'uquan va cac 
ngimh c6 bi~n phap b6 trq phat 
tri€n trai pbi6u xanh. 

- Ban hanh danh sach cac d!!-· an 
aw:;rc tai tn)' bling traiphidu xanh
thidt l(tp cac lieu chucin ad cac d~r 
an, ngi:mh VCl ff.nh V/;l'C xem xet tai 
tr9· bdng ngu6n vOn Hr phdt hanh 
trai phidu xanh. Cac t ieu chu~n 
nay duqc xay d\fng dv·a tren tbam 
khao cac tieu chu~n qu6c t@ k€t 
bqp vai chinl1 sach m6i tnrcrng efta 
Trung Qu6c. Day la lmang d§n cv 
th€ d§u tien v€ trai phi~u xanh 6· 
Trung Qu6c. 

Sau d6, hang lo~t van ban chi 
d~o. huang d§n pMt tri~n trai 
phi€u xanh duqc ban lu\nh nlm: 
Van bfm huang dfrn phat hanh tTai 
phi~u xanh clni y~u nh~m vao khu 
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vvc doanh nghi~p nha mrac, chi ro 
nhfrng dt.r an nilO dlfQ"C COi la dlJ an 
xanh va neu ra cac yeu du ct6i v&i 
vi~c phat hfmb trai pl1i~u xanh va 
cac cbinh sacb lien quan ; Chlf0'11g 
trlnh thi <li~m tnii phi~u xanh cua 
Tnmg tam Chung khoan Tlnrgng 
Hai va Trung tam Chung khoan 
Tbam Quy~n da t~o di~u ki~n cbo 
vi~c niem y~t tn:1i pbi~u xanh lTen 
thi tnrcmg tai chinh ben ngoai ben 
c1,mb tllj tmcrng tnii phi~u lien 
ngan himg; van ban huang dfin 
xay d\mg h~ th6ng tai cbinh xanh, 
trong d6 Cl,l th~ h6a cac huang 
dfrn nh~m thuc d~y vai h·o cua thi 
tru<Jna chtrna khoan tr·oncr ct§u tu 1:> 0 ~ . b 

xanb va th6ng uh§t tieu chu~n trai 

1·/. b , p ueu xan trong mrac. 
- Th!,l'C hi?n cac chfnh sach u·u 

aoi, khuy~n khich phirt trii n thi 
trur'mg triri phi~u xanh. D~c bi~t, 
PBoC da chfip th u~n cho cac t6 
chtrc tai cllinh su d\mg tnii phi8u 
xanh h\m tai san th~ chftp ct! dugc 
hu6·ng cac khoan vay lai su§t th<ip 

ttr ngan hang trung uong. Cac 
huang dfin do Uy ban Cai each va 
Phat tri~n qu6c gia ban hanh da 

kbuy~n khJch cac doanb nghi~p 
pbat hanb tn'li pbi~u xanh, ching 
h~n nhu dan gifm h6a quy trlnb 
phat hfmb va phe duy~t cho cac 

cong ty. C~1 d1~, cac chinh sacb da 
cho phep cac c6ng ty dugc phat 

llanh rieng leva ~p th~ cho mot s6 
lo~i dt.r an va trong m9t s6 tnrcrng 
hop nhftt dinh, di€u chinh m9t s6 
di~u k i~n phat Mnh tnii phiBu xanh 
eho doanh nghi~p, ch~ng h~n cho 
pbep gia tTi tnii phi~u pbat ha.nh 
chi~m 80% t6ng v6n d§u tu cua 

dv an. D6ng thai, Trung Qu6c cho 
phep t6 chuc phat hanh sir dv.ng 
trai phi~u xanh d~ cai thi~n du 
t:r(tc v6n, l(rc Ia t6 cbuc phat hanb 

dm)·c chAp thu~n SLr dt,mg du&i 
50% s6 li~n thu dugc tlr trai phi~u 
d~ tra ng ngan bang va d~u tu vao 
v6n hru d(>ng. 
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Hlnh 3: Top 10 quoc gia dan dau ve luqng trai phieu xanh 
phat hanh nam 2021 

Don vi tinh: Ti USD 

M9 

£>\l'c 

P ha.p 

Anh 

H S L a n 

Tl\y Sitn Nhn 

Thvy Ell&n 

0 25 50 75 100 

Ngudn: CBJ 

Hinh 4: Gia tr! phat hanh va so d<;tt phat hanh trai phieu xanh t<:~i chau Au 
giai do<:~n 2016 - 9/2020 
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Hinh 5: Gia tr! trai phieu xanh sli dt,mg trong cac linh vlfc khac nhau 
t<:~i chau Au giai do<:~n 2016 - 2021 
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T6m l;;ti, sv ehuAn bi ki luang v~ 
phap lf cung nhu cac buac di d6ng 

b9, c6 M th6ng da g6p ph~n giup 

tnii phi~u xanh cua Trung Qu6c 

d(;lt dugc nhiing k~t qua tich eve va 

trong nhfrng nam t&i v~n se Ja mQt 

trong nhfrng kenh thu hUt v6n qnan 

Ngudn: CBf 

trong g ittp Trung Qu6c d~t dugc 

k~ ho~ch xanh h6a n~n kinh t~. 
2.2. T~i cac nu·6·c cbau Au (EU) 

Cae mr&c EU la nhiing nu6c tien 

phong trong vi~c phat hanh tnii 

pbi~u xanh. Di~n hlnh nhu f)(rc, 

Phap, Ha Lan, Th1,1y Di~n va Tay 
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Ban Nha n~m trong Top 10 cac 
~mac phat himh trai phi~u xanh. 
Cac nu&c Y, Ph§n Lan, B6 Dao 
Nba, Dan M?ch, Hungary, Ao, 
Luxembourg, Bi, Ireland, Hy L?p 
va Lithuania da buy d{>ng ti~n cho 
c:ac dt,r an qu6c gia Ctla h9 b~ng 
tnii phi€u xanh, m~c du a m{rc d{> 
tb~p hon nhi~u so v6i nam nu6c 
EU hang d§u. Ngoai EU, Na Uy, 
Anh, Tht.Jy ST, Nga va Iceland 
cling dang co nhung tinh toannh~t 
djnh d€ giup cac qu6c gia thanh 
vien tht,rc hi~n than thi~n v6i moi 
truang thOng qua tra.i phi~u xanh. 
(Hinh 3) 

Trong vong bon m{>t th~p kl, thi 
tnrang trai phi~u xanh cua chau 
Au da phat tri~n nhanh chong va 
lien tt,tc dtrqc ma r{>ng, d~c bi~t 
trong cac nam tlr 20 16 d~n nam 
2019. Nam 2019, gia tri trai phi~u 
xanh du:gc dtra ra thi tnr(mg ci1a 
cbau Au g~p gftn nam lftn so v&i 
uam 20 16, v&i s6 dgt pbat hanh 
tni.i phi€u xanh c(jn.g tang tir 85 
dgt (nam 2016) len 338 dgt (nam 
2019). (Hinh 4) 

Tu nam 2016 - 2021 , thi tru:ang 
tn1i phi~u xanh o· eMu Au ngay 
dtng duqc ma r{>ng. Trai phi~u 
xanh duqc sti d1,1ng ph6 bi~n h·ong 
vi~c tai trq cho cac dt,r an, chuang 
t:rinh vi moi truang trong nhi~u 
linh V\I'C khac nbau. Theo CBJ, 
nam 2016, trai phi€u xanh m&i 
<.hi dtr9'C sti dt.Jng trong cac ITnh 
v~rc nang luqng (15 ti USD), xay 
d~rng (6 ti USD) va giao thong 
(2 ti USD). D€n nam 2021 , co 
them nhi~u nganb khac ci1ng duqc 
ehu trqng diu tu v6i gia tri 16n ha n 
nhi~u so v6i cac nam v~ tm6c. 
Pb§n l&n luqng trai phi~u xanb 
phat Mnh ra thi tnrang d€n tlr cac 
cac cong ty tai chinh (31% ), chinh 
phu (24%) va cac cong ty phi tai 
chinh (21%). Ngoai ra, m{>t sa 
1,1 ha phar hanb khac cling da g6p 
pb§n dang k~ trong vi~c phat triBn 
th i truang nhu: cac t6 chuc dtrqc 

Hinh 6: Phan bo phat himh trai phieu xanh b chau Au 
theo lo~ i hlnh to chuc phat himh nam 2021 

chinh phti h6 trq, ngan hang .. . 
(Hinh 5, 6) 

Tuong t~r v&i Trung Quae, tbj 
ttuang trai pbi€u xanh ~i chau Au 
ngay cang phat tri~n ma r{>ng bai 
vi~c dua ra cac chinh sacb quan 
H, phat tri8n ct,t th~, cMt che. Qua 
h·inh phat tri~n trai pbi€u xanh 4ti 
chau Au, co hai tieu chufin duqc 
dua ra gil'1p tW tnrang nay v~n 
hanh. Do Ia: Nguyen tic chung v€ 
tn1i phi~u xanh (GBPs) cua t6 chuc 
Hi~p h<)i Thi trucrng v6n (ICMA) 
va CBS (Climate Bond Standard) 
cua CBI. 

- GBPs dugc dua ra nam 20 14 
boi t~p hgp cac ngan bang dftu 
tu, tu do du:qc phat tri€n va giam 
sat boi m<)t ban thtr ki d<)c l~p cua 
ICMA. Sau do, l§n luqt nam 2018 
va thing 6/2021' cac nguyen tic 
miy tro thanh tieu cbu§n v~ trii 
phi~u xanh tren toan du. Cac 
lo~ i trai phi~u xanh cua EU sau 
nay cling dugc phat hanh phll hgp 
v6i GBPs. Tuy nhien, m?c du tieu 
chu~n da xac dinh m{>t guy trinh 
ro rimg d€ lt,ra chQn d~r an va pban 
bb v6n, nlmng no v§n thi~u nhfmg 
djnh nghTa ro rang v~ cac ho~t 
d{>ng kinh t~ xanh. 

- CBS cua CBI da phat tri~n 
v&i nhu11g quy dinh ch~t che ha n 

!ai Clllnh 

1 0 

2~ a •. 

;\~!;111§,,: CBI 

v~ yeu du cua tn'ti phi8u xanh. 
Ngoai cac yeu d u CO' ban c:ua tieu 
chuftn ICMA, cac tieu cbufin cua 
CBJ ciing phiin Lo~i v&i cac tieu 
chi sang IQC d€ xac dinh cac ho~t 
d{>ng cua kinh ts xanh va yeu du 
trai phi~u xanh phai dugc chting 
nh~n b6i t6 ch(rc danh gia d9c l~p 
da du:qc phe duy~t. Vao nam 2020, 
khofmg ~ trai pbi~u xanh ct'm toan 
th~ gi6i duqc pMt hanh theo tieu 
cbuftn cua CBI. 

Vi m{>t thi tmcmg trai phi~u 
xanl1 trung tbvc, b~n vung, Uy 
ban chau Au dad~ xuAt tieu chu§n 
tnii phi~u xanh cho chflll Au. V<:\o 
ngay 0617/2021, Uy ban eMu Au 
da cong b6 m{>t d~ xuftt phap li v~ 
trai phi<~u xanh cbau Au (Quy djnh 
EuGB). Quy d}nh EuGB se d~t n~n 
tang cho m{>t khuon k:h6 quy t~c 
chung Lien quan d~n vi~c str d1.1ng 
ten gQi "Trai ph:i~u xanh cbau Au" 
(EuGB) cho cac trai phi~u theo 
du6i cac illt.JC tieu b~n vfrng V~ moi 
truang nhu: da dugc xac djnh trong 
quy djnh phiin Jo~i . EuGB cling 
thi€t l~p m{>t h~ tb6ng dang ki va 
giam sat cac t6 chtic dong vai tro 
Ia nguai danh gia d{>c l~p d6i v6i 
trill phi€u xanJ1 phtt hqp v6i khuon 
kh6 EuGB (NortonRoseFulbright, 
2021). Day Ja ti~n d~ quan trQng 
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d8 vao thang 1 0/20.21, EU da 
phat hanh tn1i phi~u xanh cao ki 
li,IC, ph1,1c vv nhu du ci'w minh va 
tlwc hi~n bu6'c dAu tien d€ c6 kha 
nang tr<'Y th<lnh nha pMt hanh nq 
than thi~n v6'i moi tnrong l&n nh~t 
v6'i m9t thoa thu~n quy m6 ki l~tc 

(Babceli , 2021). 
2.3. Bai hQc ki11h nghi~m cho 

Vi~t Nam 
ThLI' nhcft. Chinh phil cdn ra soat, 

b6 sung, 110011 thi?n co· so· phap li, 
khung chfnh sach va co· chd quan li 
rieng a6i v6i thi truong trai phidu 
xanh. Theo d6, d n phflt triSn ca 
s6 h~ tfulg, djnb ch6 trung gian cua 
thi tmemg theo hu6'ng hi~n d~i , 

minh b(;lch, phit hqp thOng I~ qu6c 
t~. f)fty l11(;lllh cu du l(;li ca sa nha 
d§u ttr, da d~mg h6a cac san ph~m 
<.r th! tnrong sa dp, th! tmong thu· 
dp, thUc dfty ca v~ cung va du 
tnii phi~u xanh, hoan tb i~n ca ch~ 
minh b<;1ch thOng tin lien quan d~n 
phat hc'tnh va giai ngan ngu6n v6n 
tir phat banh trai phi~u xanh. 

Tin/· hai, nang cao nhqn thu:c vi 
tht trur}ng xanh, tai chfnh xanh, 
v6n xanh trong xii h(Ji. Cling v&i 
vi~c hlnh thanh va phat tri~n th~ 
ch~ th~rc hi~n thi tmong xanh thl 
cong Uic tuyen truy€n nang cao 
nh~n thuc la ho<;1t d9ng Lru tien. 
f)ay cung cbinh hi y6u t6 quan 
trQng giup Trung Quae tlwc hi~n 
thanh cong vi~c phat tri~n trai 
phiSu xanh. Nbtrng chlnh sach 
lien quan dSn tang tnr6ng xanh 
n6i chung, h~ thflng tai chinh t?i 
Vi~t Nam n6i rieng da va dang la 
nhu·ng diub bu&ug t6t cho cac chu 
th~ troug n~n kinh t~ chll trQng han 
d~n y~u t6 moi trw.'rng trong cac 
ho<;1t d(>ng etta minh t?o ra chU th~ 
cung - du trai phi~u xanh tren thi 
tnrang, C~l th~ Ia nha d~u tl! va cac 
dan vi pMt hanh. 

Thu· ba, th~f"C hi?n cac bi~n phap 
h6 trv thu hut ngu6n v6n xanh. 
Trong giai do?n d§u pbat tri~n thi 
tmo11.g tai chinh xanh, Chinh phu 
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dn thvc thi cac bi~n phap h6 trq 
thu hut ngu6n t<:'ti cbinh xanh cho 
n~n kinh t~, cling nlm c6 chinh 
sach khuy~n khich h~ th6ng tai 
cbinh tai trg cho phat tri~n cac 
nganb cong nghi~p xanh va tang 
tnr6ng b€n vfrng, pbat tri€n cac san 
pbl1m tai chinh m6i h6 trq cho m9t 
n€n kinb tt it carbon. Ngu6n v6n 
tu cac dinh ch~ tai chinh, cac quy 
va cac nba d~u ttr qu6c t6 dn duqc 
tang cu&ng buy d9ng. Cac ngu6n 
v6n vay uu dai, ngu6n ODA se uu 
tien sir d\mg cho th! tn.rong xanh. 

Tren ca s6 kinh nghi~m cua 
cac nu:6'c tien phong nhu Trung 
Qu6c va cac nu:6'c chau Au, Vi~t 
Nam dn tim hu6ng di phtl hqp 
v6'i n€n kinb t€, van h6a, xa h9i va 
~n dvng kinh ngbi~m hfru icb cua 
cac mr&c di tnr6c nh~m xay dvng 
va phat tri~n tb~ tnrong trai phi~u 
xanh trong mr&c hu&ng dSn phat 
tri~n kinh tS b~n vfrng. 

3. Thlfc tr~ng phat trien th! 
tntang trai phieu xanh t~i Vi~t Nam 

Trong Bao cao quae gia v€ Khi 
h~u va Phat tTi~n cho Vi~t Nam 
(CCDR, 2022) cho bi€t, Vi~t Nam 
da thi~t Iwi khoimg I 0 ti USD vao 
nam 2020, tuang duang 3,2% GDP 
do tck d(>ng cua bi~n obi khi b~u. 
Bao cao tr&c tinh hi€n d6i khi h~u 
se lfun gichn 3,5% GDP cua Vi~t 
Nam vao nam 2050 n8u khong c6 
cac bi~n phap thich (mg va giam 
thi8u pbu hqp. Nh~ tht!c duqc 
tftm quan tr~mg cua vi~c pbat tri€n 
thi tnrang trai phitu xanh db thttc 
dAy qua trinh buy d9ng v6n hu&ng 
t&i phat tri~n b~n vfrng, Chinb pht'1 
Vi~t Nam da ban hanb nhi€u van 
ban, chinh sach dinh hu6'ng phat 
tri~n thj tnr&ng trai phi~u xanb. 
c~, thS: 

Quy€t dinh s6 1191/QD-TTg 
ngay 14/8/20 l 7 cua Thu tu6'ng 
Chinh phu phe duy~t 19 tdnh pbat 
tri~n thi truang trai phi~u giai do<;1n 
2017 - 2020, dim nhin d~n nam 

2030. Ngay 30/6/2018, Chinh phu 
ban hanb Nghj djnh s6 95/2018/ 
ND-CP v€ phat hanh, dang ky, 
ltru ky, niem y~t va giao djch 
cong C\) llQ' cua Chinh phu tren tbi 
tnr<:mg chtmg khoan, trong d6 c6 
quy djnh v~ tn'li phi~u xanh. T?i 
Nghi diJlh sa 163/2018/ND-CP 
quy d!nh v~ phat hfmh trai plri6u 
doanh ngb_i~p do Chinh phu ban 
hanh ngay 04/12/2018 da l~n 
dliu tien dua ra khai ni~m v~ trai 
phisu doanJ1 nghi~p "xanJ1" va 
cac quy djnh rieng dai v6'i trc'ti 
phi€u xanh. Ngay 01110/2021, 
Thu tu&ng Chinh phU ban hanh 
Quy~t djnh s6 1658/QD-TTg phe 
duy~t Cbi€n luge qu6c gia v~ 
tang tnrang xanh giai do~n 2021 -
2030, tfun nhln 2050. Ngay 
L0/0112022, Chinb phil da ban 
hfmh Nghi djnh s6 08/2022/ND-CP 
hu6ug d§n Lu~t Bao v~ moi 
truemg. Nghi dtnb da dua ra guy 
dinh v~ cac dv c'm duqc phat hanh 
trai phi6u xanh 6 Di~u 154 va 
E>i~u 157. 

ThOng tu s6 1 0 I /202 I ITT-BTC 
ngay 17/11/2021 clta B9 tnr6ng 
B9 Tai chinh da dua ra chinh sach 
uu dai giam 50% m(rc gia d.ich 
vv dang ki niem y~t cbo chu th~ 
phat banh va nba dfiu tu trai pbi~u 
xanh. Nam 2021, Uy ban Chung 
khoan Nha mr&c (UBCKNN) da 
hqp tac v&i cac t6 chuc qu6c t€ 
cho ra mit cu6n S6 tay "Htr&ng 
din trai phi€u xanh, trai phi~u xa 
h9i va trai phi~u b~n vtrng'' lll~l11 
hu6'ng dlin ca.c t6 chtrc phat hc\nh 
va cac thanh vien thi truang ap 
d\lll.g cac tieu chuftn qu6c t€ va khu 
vvc Asean ciing nlm cac quy dinh 
etta Vi~t Nam v8 triri phi~u xanh, 
trai phi~u xa h9i va trai phiBu b~n 
vtrng. Ngay 17 - 18/02/2022, trong 
klmon kh6 chuang trinh h6 trq k3 
thu~t Taiex Intpa, UBCKNN da 
ph6i hgp veri Uy ban chau Au (EC) 
t6 chuc H9i thao "Khung pbap li 
va giam sat trai phi~u xanh" thong 
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qua hinh th(rc tn,rc tuy~n va tnrc 
ti6p. Day Ia chuang trinh d§u tien 
m6 r()ng kh6ng chi danh cho can 
b(> UBCKNN ma con cho c::lc 
thanh vien thi tnrong va cong ty 
<il~i chimg. 

Th{I'C tr{mg phdt ltimh trtii 
phiiu xanh ra c(jng cluing 

Cung vai sg phat triSn c.:ta th~ 
giai, t~i Yi~t Nam, xu huang diiu 
tu phat tri~n thj tnrcmg tnii phi€u 
xanh cling dang d~n duqc hlnh 
~hanh va pluit tri~n, t~o dong l~rc 
{iho S\f phat tri~n va Slr d\tng tnii 
phi€u xanh d~ thu hut d~u tu vao 
c;ac dl)' an lien quan t6i nang luqng 
e~ch, gifun tac dong c6 twi tai 
moi tnrang. 

Theo s6 li~u tac gia th6ng ke tir 
mot s6 trang thong tin chinh th6ng 
uhu: CBl, Bao Tin rue (Thong 
t~n xa Vi~t Nam), Vi~n Chien 
luqc va Chinh sach tai chfnh (Bo 
lai chinh) thl tu nam 20 18 den 
uam 2022, 4ti Yi~t Nam da c6 
t6ng cong 18 dqt pbat Mnh trai 
phi€u xanh ra cong chtmg. v a 
ph§n 16n n~:,ru6n v6n tbu duqc tt'r 
phat hanh trai phi~u (57%) duqc 
~ir dl;mg cho nang Luqng tai t~o -
uganh chinb duqc cac ben I ien 
quan cua Vi~t Narn quan trun, 
et'mg vai nganh ch~t thai va 
nong nghi~p. 

Dang chtL y La nam 2020 vai sau 
dqt phat banh d~t t6ng cong 770 
tri~u USD va nam 202 1 cling v6i 
~;au dqt phat h<lnh d~t t6ng cong 
2.858,5 tTi~u USD, mi;ic du day la 
hai nam ma n~n kinh t~ th~ gi6i 
n6i chung cling nlm n~n kinh t~ 
Vi~t Nam n6i rieng g~p khling 
hofmg nghiem trQng b6i d~i dich 
Covid-19 di€n bi~n ph(rc t~p. D~.t 
duqc thanh t~ru nhu v~y Ia nh6· 
qua trinh cai thi~n hi~u qua d§u 
tu ct·uqc tich lfiy tau dfli trong giai 
do~n 20 II - 2020, d6 Ia: (i) S~r 

ehuy~n dich C<J d u ngu6n v6n diu 
tu theo chi€u huang ticb eve v6i 
S\T gia tang ella ti I~ v6n d§u tlr tlr 

khu V\TC ngoai nha UUOC va kbu 
vvc FD1; (ii) Nha nu6c da sam ban 
himh cii.C van ban lien quan den 
trai pbi€u xanh, chi d~o, huang 
dfin cac bQ, ban, nganh th\TC lu~n 
nhi~m v~1 phat tri~n thl truang tnii 
phi~u xanh huang den n€n kinh t€ 
b~n vfrng. Nho d6 ma trong nam 
2020 - 2021 s6 hrqng pbat banh 
tnii phi~u xanh t~i Yi~t Nam van 
tang cao du n~n kinh t~ chiu SLJ anh 
hLr6ng c(La d~i dicb Covid-19. 

Ya d~n thang 7/2022, l~n d~u 
tien thj tmang Yi~t Nam ghi nJ1~n 
m()t t6 chfrc phat Mnb trai phi€u 
xanh d~ra tren nguyen t~c do 
ICMA cong b6 nam 201 8. Theo 
d6, Cong ty Tai chinh c6 ph~n 
Di~n h,rc (EVNFinance) da phat 
banb 73,7 tri~u USD u·ai phi€u 
xanh vai lai su§t 6,7%/nam, ki lwn 
10 nam, duqc Cong ty Dich V\1 
bao lanh da qu6c gia (GuarantCo) 
bao tanh m()t ph§n. Dong thai ct1a 
EVNFinance duqc daub gia hi "cit 
hicb" Lan d6i v&i tbi tn:rang u·ai 
phi~u xanh cUa Yi~t Nam vbu c6n 
khiem t6n va mai me. 

Trai phi~u xanh da b~t d~u duqc 
bi~t d~n va sir dvng nhi~u hem, 
dem l~i m()t kenh buy d()ng vbn 
hi~u qua n·ong vi~c tai nv cho phat 
tri~n cac d~r an xanb. Tuy nhien, 
gia tri phat ha.nh cua trai phieu 
xanh so vai guy mo thi tnrong trai 
phi€u Yi~t Nam ( I 04,6 ti USD vao 
nam 2019 va 324, .1 ti USD vao 9 
thang nam 2020) la qua nbo be 
va kl16ng dang k€. H~ thflng cac 
doanh nghi~p h~u nhu chua tham 
gia buy d(>ng v6n tren thi tnro·ng 
trai phi~u xanh ma h~u h~t cac d\f 
an phat banh tnii phi€u xanh hi~n 
nay d~u duqc tai trq b6i Chinh pht'1 
va chinh quy~n dia plnwng. 

Klto khiin trong vifc phdt trii n 
thj trtdtng trtii phiiu xtmh ftJ.i 
Vift Nam 

Tir th\rC tr~ng pbat tri~n thi 
tmcmg trai phi~u xanh t~i Vi~t 
Nam c6 th~ th§.y thj tnrong da d~t 

duqc nhfrng buac thanh cong co 
ban, tuy nhien, v~n con nhu11g kh6 
khan, vuang m~c t6n t~: 

- Buc tranh t6ng th~ vS thi tnrong 
trai pb.i€u xanh 6 Vi~t Nam cho 
th§.y thi tnrong con chua phat tri~n 
m~nh, ca.c n1o can trong tri~n kha i 
h~ tb6ng tai chinh xanh xu~t hi¢n a 
di ba d p do: Cfip chinh sach, cfrp 
ngan hang va cftp doanh nghi~p. 
M~c du Chinh phi1 da ban hanh 

cac van ban q11y ph~m phap lu~t 
lien quan d~n h6 trq doanh nghi~p 
d~u tu tang tnr6ng xanh nhu Lu?t 
Bao v~ moi tnrimg, Lu?t E>§t dai., 
Lu~t Sti d~ng nang llrqng ti ~t 
ki¢m va hj~u qmL. tuy nhien, cac 
chJnh sach con ch~m tri~n khai 
d~n cac cftp dja pbuang, thi~u 
cac CO ch~ khuy~n khich thtlC dfty 
cac doanh nghi~p d§u tu vao tang 
tnrang xanh . 

Cac ngan hang thuong g~p kh6 
khan khi danh gia de dv an tai 
chinh xanh, d?c bi~t lien quan d~n 
cac rui ro do h~n ch~ v~ nhan sv c6 
chuyen mon sau. Ben c~nh d6, cac 
ngan bang thuong c6 th6i quen cho 
vay dva vao ta.i san th~ chip han La 
d~ra vao dong ti~n . va thuong t~p 
trung vao ca.c d\r an ng~n Lwn han 
la dai h~n. 

SLJ nh~n thuc va sRn sang cho 
tai cbinh xanh tu cac djnh ch~ tai 
chinb va cac doanh nghi¢p con 6 
mfrc th§p, ho~c doanh nghi~p s~n 
sang tham gia nlmng l~i thi~u v6n, 
cong ngh¢ va ngu6n lvc. 

- D6i v6i die nguyen t~c trai 
phi~u xanh cua ICMA nhu giam 
sat mvc dich s(r dvng ti~n thu duqc 
tu phat hanh, h~ch toa.n tai kl1oan 
rieng, bao cao sau pbat l1anb, hi~n 
Vi~t Nam chua c6 guy djnh cv th~. 

- Thj tnrong trai phi€u xaoh t~i 
Yi~t Nam clura thLJC s~ da d~ng 
vs cac t6 cht:rc phat hanh va cac t6 
chtrc cung d p djch V\.1 tmng gian 
nhtr t6 ch(rc djnh muc tin nhi~m, 
t6 ch(rc d{mh gia doc l~p d~ ki~m 
djnh danh gia do "xanh" cua 
dl)' an. 
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- Nh~n tht'rc ctJa nha d~u tu ciing 
nbu ctJa t6 chirc phat hanh dbi 
v6'i lqi ich d§u tu, phat h<\nh trfli 
ph:i~u xanh con h~n ch~, d§'n d~n 
nhu du c1fiu tu trai ph:i~u xanh cua 
cac nha d§u tu con thfip, chit y~u 
hi~n vftn Ia cac nha d~u tu, tb chuc 
mr6'c ngoai . 

4. MQt so de xuat thuc day Slf 
phat trien cua th! tnti1ng trai phieu 
xanh t~i Vi~t Nam 

Tin/· nhcit, Chfnh plni dn hocm 

thi¢n khung chinh sach dd phdt 
tridn thj truong trai phidu xanh. 
Xay d~,tng va hoan thi~n h~ thbng 
Lu~t pba.p, t~o khung pbap li cho 
cac quan h~ kinh t~ - xa h<)i, cho 
phep cac chu th~ thu<)c chinh 
quy~n, doanh nghi~p, hi~p hoi, tb 
chuc dao t~o trong ph~rn vi quy~n 
h~n ctia mlnh s~n sang t~o l~p mot 
m6i truang khuy6n khich ho~c c6 
kha nang cung dp san phAm, dich 
vv tai chinh d n thi~t giup tang tinh 
thanh khofm cho tnli phi~u xanh, 
t~o di~u ki~n tbu~n lgi cbuy€n d6i 
tir n~n k:inh t~ "nau" tn1y~n tbbng 
sang nen kinh t~ "xanh". Ben c~nh 
d6, dn c6 ca ch~ chinh sach b6 trg, 
khuy€n k.hich cac doanh nghi~p, 
t6 ch(rc ti~n hc'mh dfiu tu cac dv 
an xanh. 

Th(r hai, c6 chinh sach thliC ady 
phcit hcmh trai phidu xanh qu6c td 
nhiim keu gt;Ji nJnrng nguJn adu tu· 
!on mgnh. Hi~n nay, Vi~t Nam da 
va clang lien k~t vai cac t6 cb(rc 
nuac ngoa.i d~ duqc tu v~n, huang 
d§n va d{mb gia trong vi~c tlwc 
hi~n phat banh va pbat tri€n trai 
phi€u xanh tren tlli tnrang. Sau 
kh:i duqc c6ng nh~n va tin tu6ng, 
Chinb plui dn tang cuang vai tro 
trung gian ct!a ngan hfmg h·ong 
vi~c phat hanh va qm\n li tnii phi~u 
xanb do cac di€u ki~n thu~n lgi rna 
ngan hang c6 duqc nhu x~p h~ng 
tin d\U1g cao va b(l may quan tri 
chuyen nghi~p. 
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Thtl· ba, xay dl!ng tieu chi hra 
cht;Jn di! im xanh q t thd. Tn1i phi~u 
xanJ1 hi~n con Ia lo~i chimg kboan 
kba m6i me 6 thj truemg Vi~t 

Nam. Vi~c rna r<)ng va pbat tri8n 
thi twang nay hua h~n t~o bu6'c 
ti6n nwnh me cho n~n kinh t~ Vi~t 
Nam, giup giai quy~t v~n d~ 6 
nh:i~m m6i truang dang dp bach 
hi~n nay. D~ lam duqc di€u d6, 
cite co quan, b(), ngfmh d n s6n1 
ban hanh van ban htrang d§n tb\fC 
hi~n quy trlnh thftm djnJ1, danh 
gia mtrc do "xanh" cua cac d!J an 
trong ''Danh ITII,IC dl! an xanh". 
D6ng thai , thanb l~p cac tfl cbuc 
trung gian nhu t6 cb(rc djnh muc 
tin nh:i~m, t6 ch(rc danb gia dt)c 
J~p d~ ki8m djnh chflt luqng cac 
d\f an lien quan d~n phat hanh trai 
pbi~u xanh. 

Thu tu, ra soat, b6 sung co· chd 
chinh sach h6 trt;J', khuydn khich 
cac doanh nghi?p, t6 chuc tidn 
hcmh t/Ju tu cac d~· an xanh. Cai 
each cac thtl h,lC pbap Li trong qua 
trinh dang ki phat hanh trai phi€u 
xanh. Cac chinh sach uu dai v~ 
lhu~, phi dn dugc ra soat, b6 sung 
d~ kl1uy~n khich, h6 trg t6 ch(rc 
phat he:lnh ciing nbtr nha dfiu tlf 
ticb qrc tham gia vao thj tru(mg 
trai phi~u xanh. 

Thlf niim, khuy~n khfch cdc nha 
adu tu, t6 ch~l·c niim gii1: trai phidu 
xanh thong qua truy~n thOng, 
nang cao nhQ.n thtrc czia c6ng 
dning vJ st:t· d1:1ng trai phi~u xanh 
ad phat tridn nJn kinh td hu·6ng t6'i 
tang truong bJn vtmg. dn tuyen 
truy€n nang cao nh~n thuc, tnicb 

TAt ueu THAM KHAO: 

nbi~m cua ngm'Ji dan trong c6ng 
tac biio v~ m6i tmemg. Truy~n 
thong r(lng rai cac mvc tieu cl'1a 
Nha nu6c bu6ng tai phat tri~n b~n 
vihlg. Nhfin m~nh lqi ich cua vi~c 
phat hanh tni.i phi~u xanJ1 trong h6 
trQ' thtLC d§y phat tri€n n~n kinh t~ 
tang tru6ng xanh. 

Tom l~i , song song vat v1~c 

hlnh tbanh va pbat tri~n th~ ch~ thj 
tru<'rng trai phi~u xanh, Vi~t Nam 
d.n tang cuemg c6ng tac tuyen 
truy~n, nang cao nh~n th(rc cho 
nha dfru tu, doanh nghi~p . .. huang 
d€n plult tri8n kinh t~ bSn viing 
thong qua diy rn~nh d~u tu vao cac 
dv an xanb. Ttr d6, nang cao nh~n 
th(rc y~ lai ich, vai tro tlmc hien va . . . . 
tfim quan trQng ctia tbi tnr<'rng trai 
pbi~u xanh d~ xay dvng k€ ho~ch 
hanh d()ng, d\T an C\l th€ nh~tn trng 
pM vai bien d6i khi Mu va t~o 
d{>ng I!Jc cho th! tnrang tn1i phi€u 
xanh phat tri€n.• 

I An bon b(J nguyen toe Ph6c htlnh va s!J dl,mg 
nguon chu rtr m.ii phieu xon/1 2018 bo sung vo cqp 
nh¢t cdc afnh nghia ve odnh gia o(JC l¢p trdi phteu 
xonh ouqc neu 191 rJn pflom do rJLfi;Jc phcir hdnh 
ril~ng Ia c:u6n 'Huang don ve hoqt d(Jng dOnh gid 
c1¢c t~p donh ct10 trai phieu xonh, rrot phieu xa h(Ji 
va trdi phieu ben vCmg; an ban de cqp den cdc hQng 
mvc dl/ on au lieu chu6n a6ng g6p vao nom nh6m 
mvc uev m6r rruang cot lot (giam thieu bien d6i 
khf h¢u, chich ung vai bien tf6i khf hQu, bOo 16n tcii 
nguyen rhlen nhien, bOo ton do dqng sinh /10c va 
ngan ngt:ra, kif?m soar 6 nhiemJ. 

· Ngay 1214/2021, 19i Ha N(Ji, Uy ban Chtlng 
khoon Nho nuac rta ph6t hanh 56 cay 'Huang dan 
phdt hanh cho crcli phieu xanh, rroi phieu x:ii h¢! va 
trdi phieu ben vcmg· vai SV M trq cua T6 chl!c Toi 
chfnh Quae tE, ( 8/ va C1,1c Kinh ce Lien bang Tilvy Sf. 
Cu6n s6 toy huang don cdc c6 cMc ph6r hOnh va 
cdc rhdnh v1en rhj rrucmg ap d(ltlg cdc ri@u chu6n 
qu6c te va khu vvc A sean, cung nhu cdc quy ofnh 
cuo 1/i¢1 Nom ve rrdi phieu xanh. tfl:li phieu xo h(!i va 
trai phieu ben •1U'ng. Cu6n s6 toy Ia c6ng cv hO rrq 
•;i~c huy a6ng cdc ngu6n il;c ru thi wang v6n trong 
n(!OC viJ qu6c te cho c6c dl/ on ben vCing vo lhdn 
chi~n vai m6i wong -xo h¢1. 

I. hrrps:l/rapchitoichlnh.vrl/xu-IJuong·phar·rrien·trar-phieu-xanh-tren-the-gioi·vo·rai·viec·nam.hrml 
2. hrrps//ssc.gov. vn/webcenter/porrol/ubck/pages_r!l!chicic?dDocName=APPSSCGOWN 162144360 
3. hcrps//repository. vnu.edu. vn!bitscreom;VNU_123/136636/1/KY _2021 110 100 1512pdf 
4. httpsi/www.worldbank.org/vi/counrryMernom/briel/key-hlghlights-counrry-ciimate-and 

developmenc-report-for-vietnam 
5. https///ink.springer.com/arric/e/1 0.1 007/s40804-021·0023 7 · I #Fig I 
6. hcrps.l/www.climOlebonds.ner!files/files/SorM-20 16-Anai·WEB·M.pdf 
7 httpsi/ www.dimaceiJonds.net/files/reports/china_annual_report_20 17 _en_ fino/_14_02_20 IB.pdf 
B. hccpsilwww.dlmatebonds.net/fileS/reporcs/chino·sorm_cbi_ccdc_final_enl60219pdf 
9. hccpsi/www.climacebonds.ner!fi les/reporrs/cbi_china_sorm_2021_06c_finol_ O.pdf 
10. hrrps://www.climorebonds.net/files/reporrs/cbl_chlna_sorm_202 I_O.pdf 
I I . hcrps://congrrinhxonhvn.com/xu-huong·phor-uien-rhi·rruong-crai-phieu·xanh·rren-the-gioi.html 
12.https:l/mo[gov.vn/Webcenter/portal!vclvcsrdpages_rll!chl·tiet-tin?dDocNdme=MOFUCM229130 


