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I T6M TAT 
I 

Nghien dtu khAm phA danh mvc cac cOng b6 thOng tin ve cOng cv tili 
chinh (CCTCJ (Financial Instruments Disclosures- FID) thee quy djnh vii 
cac ye'u t6 anh hU'Ong dl?n ml!c d6 FID cUa cac ngcln hilng thU'dng mQi 
(NHTM) tQi Viet Nam. Dt,J'a vile die quy djnh, b~ng phU'dng phap ph§n 
tich nQi dung, nghien cl!u da xac djnh 107 khoiln mvc FID vbi S nh6m 
th6ng tin ve: Chfnh siich kl? toan, bang can dc5i kl? toAn, kl?t quil kinh 
doanh, cOng b6 ph6ng nglia rUi ro va c6ng cv ph.fti sinh; va cOng b6 
do lvCl'ng. Mlle dQ AD tren b.fto cao tai chinh (BCTQ cUa 23 NHTM Viet 

Tlt kh68. I Nam giai dcq,n 2016-2020 thee quy djnh khil thfi'p (41%), khil khilc biet 
K" t • '. 1,. hi h· giO'a cilc ngiln hilng vii mQt s6 quy djnh bi bO qua. Nghien cU'u chl!ng 

e can cong cv di c n , h~ . # ~ l. • 
6

, h h · • ' 
C"n b~. minh c t1t IU'!lng k1em todn Vd quy mo c dn U'dng cung chieu, trong 
IF~S~· o, khi sd hUu nhil ntJOc vii quy m6 hQi dOng quan trj Anh hvOng ngLl!lc 

' chieu dl?n FID cUa NHTM Viet Nam. Kl?t quii gQi y din xem xet them ve Ngan h.fing thU'dng mQi. 
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do IVCl'ng yl?u t6 quiln trj cOng ty d6i vOi cilc nghien cl!u tlidng lai. 

Abstract 

This study aims to investigate the required Financial instrument 
disclosure (ADJ checklist and the determining factors of the degree of 
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1. GiOi thi~u 

Nguy~n Thi Thu Hi?!n vii c(lng SI/ {2022) JABES 33(10) 86-102 

1 AD at commercial banks in Vietnam. Regarding Vietnamese bank's 

1 

accounting regulations, content analysis in particular, the study has 
I identified 107 articles of AD across S categories: Accounting policy 
I disclosures, balance sheet disclosures, income statement disclosures, 

hedging and derivatives disclosures and fair value measurement 
disclosures. Based on the level of FID on Financial Statements of 23 
commercial banks in Vietnam between 2016 and 2020, the findings 

1 
show that the level of disclosure on financial instruments in commercial 
bank's financial reporting is low (41%), and there are discrepancies 
amongst banks and that many requirements are overlooked by banks. 
The study also demonstrates that the effects of audit quality and bank 
size are directly proportional. whereas the state ownership and the size 
of the Board of Directors tend to have an adverse impact on the 
disclosure level of financial instruments in commercial banks. Finally, 
the study suggests measuring corporate governance should be 
considered in future studies. 

Quy djnh vE c6ng b6 th Ong tin giUp b:\o clio tAi chinh (BCTC) c6 khli nl'ing so s:l.nh cao, tir d6 th Uc 
dfty ph:l.t tril:n c3c trung gian tAi chinh (Levine vA c(lng S\l, 2000). NghiCn clru cUa Adznan vl\ Nelson 
(2014) eho ring kh6ng ph:ii mqi yCu d.u vE cOng b5 d~u duqc thvc hi¢n. NghiCn ciru kh:l.m ph:\ danh 
ffi\IC c.-'ic cOng bb th Ong tin v~ c6ng C\I tAi chinh {Financial Instrumcnlc; Disclosures - FID) IA mQt phAn 
quan trQng trong \j thuy6t v~ BCTC v0. lu6n duQ'c xcm Ii\ chU dE kh6 (Bischof, 2009). Dieu nay duqc 
gilii thlch b6i doanh nghi¢p dAi m~t kh6 khl'in khi th\lc hiCn cltc yCu cfiu xU IY vt cdng C\I tAi chlnh 
(CCTC) (Bhamomsiri & Schroeder. 2004). Sau khi c3c chutin m\fc kl: toAn qu6c tl: v~ CCTC dlIQ'c 
ban h<'i.nh, d~ c6 ctl.c nghiCn clru FID cUa doanh nghi~p phi tAi chlnh, nhu nghiCn clru cUa Lopes vii 
Rodrigues (2007), Taylor vii c{lng S\1 (2008), Adznan vA Nelson (2014), Probohudono vii c{lng S\l 

(2019), vi\ Judkowiak (2021); vE Ngan h!\ng th1JU11g m11i (NHTM) c6 cAc nghiCn ciru nhu: Kunz 
(2015), Mohammadi vA Mardini (2016). Yamani vA cQng S\l (2021). CAc nghiCn clru l\l xfiy d\ffig 
danh m1,1c FID. nen khA khAc nhau v~ s6 luQ't1g khoiin m1,1c, cu sO dl.l lieu vA phltOllg phdp. K61 qua 
mQt s6 cee yeu tA xlic dinh FID cOn mQt s6 bftt d6ng gil.la c3c nghiCn clru truUc nhu: Y€u t6 quan tri 
cOng ty khOng 00 l\nh hulmg d~n FID trong nghiCn clru cUa Lopes vA Rodrigues (2007), nhung Taylor 
vA c{lng S\l (2008) tlm thAy k~t quA c6 Anh hulmg tlch eve, cOn Yamani vA cQng S\l (2021) cha lhfiy 
hQi d8ng quin tri 00 quy m6 16'n I\li c6ng b6 It hun. NgoAi m, h§u hft nghiCn clru duqc thvc hiCn t{l.i 
cAc qu6c gia c6 thi tru<'mg !Ai chinh ph6t trii:n, nui ca yCu d.u cUa nhA diEu h8nh vA lh\fC t€ d6i v6i 
FIO cao. <:ac nghiCn ciru clia Lopes vit Rodrigues (2007), Taylor vii cQng S\1 (2008), Yamani vA cQng 
S\l {2021) v~ mtic dQ FID cOn kh3 thAp vi\ dUQ'C gilii th I ch do tfnh phUc t{l.p cUa k€ tolin CCTC, chulin 
mvc chi dua ra nguyCn t!c nCn thi hAnh sC kh3c nhau, tily thuQc vAo b6i cflnh vE kh6ng gian vA thOi 
gian. Hellman vB cQng S\1(2018) nhAn m11nh vi¢c kh6 do luCmg FID thco chu~n ffi\lC b:\o c3o ti\i chlnh 
qu6c tcS s6 7 (ltcmational Financial Reporting Standard- IFRS 7). Do v~y. dEn nay IY thuyl:t FID vfin 
nh~n duQ'C quan tiim vA khuyi:n khlch lh\lc hiCn 6 nhi~u Mi clinh khAc nhau. T11i Vi¢t Nam. di'i 00 
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nghiCn ctiu v~ mUc d9 c6ng b6 th6ng tin chung tren thj truCmg chUng kho3.n thco yeu cftu clla B9 Tii 

Chinh ell.a Nguy&n C6ng Phucmg vi Nguy€n Thi Hi My (2018) va Nguy~n Ng9c ThUy (2021 ), hay 

nghiCn ctiu ve hOa hgp quy djnh c6ng b6 CCTC cUa Vi¢t Nam so v&i JFRS 7, va ve kS to<in gi<i tri 
hgp IY cU.a Ttjnh Hbng H\lnh (2020), nhtmg dw.'mg nhu chua c6 nghiCn elm vi: FID cU.a ciic NHTM 

Vi¢t Nam. Vi vSy, nghien ctiu n.iy xay d1J11g danh m9c FID tlr quy djnh ve kS to<in n6i chung d6i v6'i 

ciic NHTM Vi¢t Nam va x<ic djnh ciic y~u t6 ilnh hu&ng d&i mUc dQ FID tren co sc1 danh m1,1c niy. 

Ki:t qua nghien elm g6p ph.in Jam phong phU them ly thuyih FID va x<ly d1J11g chuin m\fc k~ totin vb 

CCTC ~i Vi¢t Nam. 

2. Cd si> ly thuyet 

2.1. Cac If thuydt gidi thich h1a ch9n chinh scich kd tocin 

Theo Morris (1987), IY thuySt tin hi¢u va IY thuyi:t Uy nhi¢m dugc sir dl,lng dS gitli thich d9ng co 

l\fa ch9n chinh s<ich kl: to<in cUa doanh nghi¢p. Stella (2018) di!. t.6ng hgp c<ic nghien elm va chi ra 

85o/o nghiCn elm FID da sU dl,lng IY thuySt Uy nhi¢m gi<i.i thich c<ic bi€n d9c \~p. D\fa v.io IY thuyi:t tin 

hi¢u, cac nghien elm cUa Verrecchia (1983) v.i Dye (1985) nh~n th.iy h§u hi:t cac doanh nghi¢p kinh 

doanh t6t da c6 !qi tU vi¢c truyen th6ng nhibu hon ra thi tnrCmg. 

LY thuySt tinh chinh dting gi<i. djnh rAng doanh nghi¢p t6n ~i khi c6 enc gi;i trj phll hgp v&i chuin 

ffi\J'C xii hQi (Dowling & Pfeffer, 1975). Tinh chinh d<ing duqc Weber (1978) djnh nghla l.i mUc d9 

tuiin thU m¢nh 1¢nh di.ra vao sv hii IOng v.i duqc xay d1JI1g tlr ni6m tin cUa nguOi sU d9ng th6ng tin 

clia doanh nghiep. y tu6ng ve 1y thuy~t nay gibng nhu hgp dbng gilra doanh nghi~p va xii hQi, di,ra 

tren nh~n thUc xii hQi (Magness, 2006). LY thuySt tinh chinh d<ing gillp gi<li thich c<ich doanh nghi¢p 

ch9n th6ng tin d€ truyEn th6ng ra ngo.ii nh~m thay dhi quan dil:m cUa nguOi sU d9ng th6ng tin 

(Cormier & Gordon, 2001). 

2.2. cac nghien c1lu tru&c 

Dva v.io chub ID\fC kS to<\n qu6c tS 39 (International Accounting Standard 39 - IAS 39) vb ghi 

nh~n va do hrCmg CCTC v.i IAS 32 vE trinh b.iy va c6ng b6 CCTC, Lopes va Rodrigues (2007) dii 
xiiy di,mg danh ml,lc FID. Ki:t qui nghien elm cho th.iy quy m6 doanh nghi¢p, tinh tn;mg niem ySt v.i 

dOn bAy tai chinh .inh huc'mg d~n FID clla cite c6ng ty ~i B6 D.io Nha. Nghien elm kh6ng phin bi¢t 

linh Vl,TC phi t.ii chinh v6i tai chinh, nhtmg dii duqc nhiEu nghien clru tham chiSu. Sau khi IFRS 7 ban 

hanh nam 2005, nhi6u nghien clru tta duQ'c thi,rc hi¢n c1 c<ic qu6c gia phat tri~n, nhi.mg cho k€t qua 

kh<ic nhau nhu nghiCn elm cUa Malaquias v.i Lemes (2013), Adznan v.i Nelson (2014), va Judkowiak 

(2021). V&i dii li¢u tU BCTC ell.a 24 doanh nghi¢p Brazil, Malaquias vii Lemes (2013) chi ra quy m6 

c6 anh hu&ng tlch eve dSn FID vii doanh nghi¢p c6 quin tri m\lnh !;;ti c6 mUc di) FID th.ip. Nghien 

elm cUa Adznan v.i Nelson (2014) cho bing chimg v6 m6i quan h¢ cimg chibu giiia quan tri c6ng ty 

v6'i FID. Judkowiak (2021) chi ra mire dQ FID gifra ciic doanh nghi¢p t;;ti Ba Lan kh<ic nhau va m9t 

s6 th6ng tin quan trQng bi bO qua, kh6ng duqc c6ng b6. M~c dll CCTC quan tr9ng vffi NHTM, mQt 

trong cac nghien elm sffin v6 Iinh Vl,TC nily lil nghien elm cUa Bischof (2009). Khi xem x6t tac dQng 

cUa IFRS 7, Bischof (2009) cho clog mUc d9 FID cUa NHTM ~i chau Au tAng Jen, tSp trung nhibu 

vao c6ng b6 nii ro tin d\filg, nhi.mg mire d9 c6ng b6 kha kh<\c nhau giiia c<ic qu6c gia. Nghien elm cUa 

Kunz (2015) t~p trung vao mQt phfin ell.a c6ng b6 CCTC, d6 Iii do lut'1ng gi<i tri hgp ly. Mohammadi 
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va Mardini (2016) x<ic djnh c6 46 m\IC FID vi ket laj.n mire di) c6ng b6 cUa NHTM ~i Quatar Ii chua 

cao khi m6i 3.p d\lng IFRS 7. Ket qua nghien clru chlmg minh dugc m6i quan he cling chif:u gifra quy 

m6 ngiin h<ing, Uy ban quitn ttj rU.i ro v&i. FID. Gftn diiy, nghiiSn clru cUa Yamani va cQng S\I" (2021) dil. 

kh<im ph<i mire dQ FID cUa c<ic NHTM thuQc c<ic qu6c gia A R~p va nhfui m\lnh mire dQ nay c6 m6i 

quan h~ ngugc chif:u v&i s6 Iin hQp ell.a hQi d6ng, cimg chif:u v&i quy m6 vil tinh dQc l~p cUa Uy ban 
kiem toan. 

Nhin chung, cac nghiiSn ciru tru6c c6 danh m\lc FID khilc nhau, c6 ket qui cho th§y mire dO FID 

chua cao, d~c biet c<ic yeu cftu vf: c6ng Cl). ph3.i sinh va phOng ngira rU.i ro, vi c<ic y6u t6 x<ic djnh FID 

chua hoiln toan th6ng nhAt, nhAt Ia yeu t6 quan ttj c6ng ty. cac kh<ic biet nay mQt phfut do m6i trut'mg 

c<ic qu6c gia, cac thCri diem kh<ic nhau c6 3.nh huCmg dfui thi h3.nh cic quy djnh v~ FID. Cu6i cling, 

c<ic nghien cfru vf: NTHM cOn h\Ul ch@, d~c bi~t v6i qu6c gia dang phit tri~n va d€n nay hftu nhu chua 

c6 nghiiSn ciru vf: c6ng b6 th6ng tin CCTC cUa NHTM tf;li Viet Nam. V6i cac IY do tren, nghien ciru 

nay c6 m\lc tieu xiiy d1,I11g danh m1,1c FID theo quy djnh cUa Viet Nam, kham ph<i c<ic ySu t6 xac djnh 

mire dQ FID ci.ta cac ngftn ht\ng ~i Vi~t Nam. 

3. Gici thuyit nghien clru 

Quan tr! c6ng ty dugc do lui:m.g b6i nhif:u biSn nhu: Quy m6 hQi d6ng, hien dien gi&i nfr, thanh 

viiSn dQc l~p, t)' Ie s& hfru vi Uy ban kii§m to3.n. C<ic bien do luOng Uy ban ki6m to<in cilng cit quan 

trQng trong cac nghien ciru vf: FID, tuy nhiCn, hi¢n nay t\li Vi~t Nam biSn nay chua thich hgp dS xem 

xCt do hftu h&t c<ic NHTM chua c6 Uy ban nay. 

3.1. Quy m6 hi)i a6ng qudn tri 

C3.c nghiCn ciru tnr&c cho k~t qui v6 <inh huCmg cUa quy m6 hQi d6ng qu<in trj (HDQT) d€n FID 

la kh3.c nhau, Moha1nmadi va Mardini (2016) chlmg minh quy m6 hQi d6ng anh huCmg ti ch C\fC, trong 

khi Yamani va cQng S\l" (2021) cho ket qui bii3n nay kh6ng c6 y nghia th6ng ke. Quy m6 hQi d6ng 

cilng nh6 giUp cho vi~c c<ic thilnh vien ph6i hgp va truyen th6ng t6t hon (Huther, 1997), nen chftt 

luQ11g c6ng b6 t6t hon. Bae vil cQng S\l" (2018) l~p lu~n quy m6 HDQT nhO Jam tiing cut'mg cam kSt 

thl,Tc hi~n theo quy djnh cUa chuAn m1,1"c. Di6u nay phU hgp sµ giii thich !µa chQn chinh s<ich ke toan 

cUa cac IY thuyet Uy nhiem va tfnh chinh d<ing. 

Gid thuydt H1a: Quy m6 HDQT cilng nhO thi mUc d{i FID cUa NHTM cilng h'm. 

3.2. Thilnh vien hQi i!6ng IQ nit 

Theo l~p lu;µt cl.ta Bueno va cQng S\l" (2018), sµ tham gia cUa gi&i nli g6p phfut 13.m t:Ang cut'mg 

c6ng b6 th6ng tin ca ve s6 !ttQ'Jlg va chAt luQ11g. Di6u nay duqc giii thich v6i l~p Iaj.n ring ph1,1 nfr it 
kha nang chju dlJllg hanh vi ph~m quy hon va tuong d6i sq rW ro trong vi~c ra quyet djnh tai chinh 

(Srinidhi va cQng Sl,T, 2011). 

Gid thuy~t Hlb: SA lir(fng thilnh vien nil trong HDQT cilng nhi€u, mUc d{i FID cUa NHTM 

cilng cao. 
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3.3. Thiinh vien il(ic lijp 

Theo I)' thuy6t Uy nhi¢m, tfnh d9c l~p c.ing cao, HDQT c<\ng giam sat hCru hi¢u nhO tach bi¢t quiln 

IY v&i s6 hfru, va gifiln sat ho~t d9ng cUa cac giam d6c dieu h<\nh mQt each gian tiep (Donnelly & 

Mulcahy, 2008). Theo Lim vi cQng S\J (2007), th3nh vien dQc l~p it tham gia quUn l)' nen c6 dQng co 

yeu cdu c6ng b6 th6ng tin nhieu hon, giUp cin b~ng v6i nii ro. M~t khiic, HDQT c6 tY 1¢ th<lnh vien 

kh6ng dQc l~p cao, c6 th~ se c6ng b6 th6ng tin it hon vi h<;i c6 thl: truy c~p th6ng tin nQi b9. 

Gid thuyit H1c: Tf I? thiinh vi{!n kh6ng ilidu hiinh trong HDQT cilng cao, mile ii(! FJD cUa NHTM 

ciing l&n. 

3. 4. sa hiiu nhil nu&c 

Sci hfru nha nu6c dugc th~ hieti b6i S\J tham gia g6p v6n cUa nhi nu6c va dugc cho Ii tin hi¢u ve 

chAt lugng quin tri bcii c6 lien k6t ch~t che v6i cac quy djnh cUa lu~t ph<lp va m6i truCmg kinh doanh 

(Yamani va cQng S\f, 2021). cac c6ng ty sCrhi"ru nha nu6c dugc tii trq tlr chinh phU, tlr d6 giUp tuiin 

thU chuin m\fc k6 to3.n hon (Ebrahim & Fattah, 2015). Theo l)r thuyet tinh chinh ding, dE t!ing ni€m 

tin dbi v6i nhi tliu tu vi phll hqp v&i chuAn mvc m6i truOng, doanh nghi¢p s& hfru nhi nu6c cfin tuan 

thU cac quy djnh va c3.i thi¢n ch.it luqng c6ng b6 th6ng tin. SCr hfru nha nu6c duqc do luimg b6i bi6n 

djnh danh. Ia l n6u NHTM c6 s& hfru nh3 nu6c, ngugc l~i se Ia 0 tuong tv trong nghi€:n clru cUa 

Probohudono v<\ cQng S\I' (2019). 

Giii thuydt H1d: Mlic il(i FID ilU<;Jc di! ilodn cao han d6i vOi NHTM cO sv tham gia gOp v6n cUa 

NhQ nu&c. 

3.5. Chdt lU<;Jng kidm toOn 

Theo Watts va Zimmerman (1983), sir d1,1ng djch v1,1 ki~m toftn d~ gi3.m chi phi Uy nhi¢m, nen 

c6ng ty c6 chi phi Uy nhi¢m cao c6 xu hu6ng k:Y hqp d6ng v6i ctic c6ng ty ki~m totin chAt luqng. 

Nguqc l~i, d~ duy tri danh ti€ng. giam chi phi liCn quan, c6ng ty ki~m toan uy tin yCu ciiu khtich h.ing 

c6ng b6 th6ng tin nhi€u hon (Chalmers & Godfrey, 2004) vi tuful thU ctic chufui mvc k6 to<in phirc 

4J,p (Dumontier & Raffournier, 1998). NghiCn ciru cUa Kamolsakulchai (2015) chirng minh chAt luqng 

ki~m to<ln 3.nh huimg tich C\fC v6i. chAt luqng BCTC. C3.c c6ng ty dugc ki€m to3.n BCTC bCri Big-4 

c6ng b6 v€ CCTC nhi~u hem (Birt va c9ng sl,l", 2013). 

Giil thuydt H2: MUc iJQ FID ilu(fc d11 iJoOn cao han i16i v6i cite NHTM ilm;c kidm todn bOi Big-4. 

3.6. Quy m6 ngGn hilng 

Th6ng tin c6 chAt luqng lu6n dugc c:ic nha diiu tu mong dQ'.i nen d6i v&i doanh nghi¢p 1611, vi~c 
tang tinh minh b\\Ch va cUi thi¢n chftt lui;111g th6ng tin giUp gi<lm dugc chi phf Uy nhi¢m hay tang tinh 

chfnh dting. Ngoili ra, c:ic doanh nghi~ 1611 c6 h¢ th6ng thOng tin hoan chlnh hem, ~o th6ng tin chi 

tiet hem v6i chi phi thftp hem. Clic nghien ciru Lopes v.i Rodrigues (2007) v.i Mohammadi va Mardini 

(2016) d~u chi ra c6 m6i quan h¢ tfch C\fC gii"ra quy m6 v3. mire dQ FTD. Nghien c(ru nay sir dvng do 

luOng bi€n quy m6 dl,i'a vfto tbng t3i s<in cubi niim. 

Gid thuydt H1: COc NTHM cO quy m6 cilng !On c6 mUc FID cilng cao. 
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3. 7. Hi¢u qut.i kinh doanh 

Theo l)' thuySt tin hi¢u, doanh nghi~ c6 hi¢u qua kinh doanh cao, se cung c&p th6ng tin chi tiSt, 

minh b{lch hem nhim n.ing cao gifi ttj ell.a doanh nghi¢p (Ali va cQng S\l", 2004; Hassan va cQng S\T, 

2008), hay c6ng b6 nhi~u hem d~ l{l.o S\T khfic bi¢t (Murcia & Santos, 2010). Nghien clru nlly do luimg 

hi¢u quit ho{lt dQng ngil.n hang bing t)' 1¢ Thu nh~p liii thufutrriti sin sinh !iii. Bo hrCmg nay phin finh 

kSt qua ho{lt dQng tin dl,lllg va d~u tu chimg kho<in clla c!ic ngan bing 13. phU hqp v&i m6i truimg Vi¢t 

Nam khi cic CCTC phAi sinh, pht'rc hqp chua phfit tril:n. 

Gill thuydt H.;: Ngdn hiing c6 hi¢u qud kinh doanh ciing !Gn thi mUc FID ciing cao. 

3.8. Tinh tr(lng niem ydt 

Nghien c\ru clla Lopes va Rodrigues (2007) cht'rng minh cac doanh nghi¢p niem y6t c6 mire dQ 

c6ng b6 th6ng tin cao Iii. tfn hi¢u t6t ra thi truCmg vit giUp huy dQng du9c ngu6n v6n, thu hUt cac nh;\ 
dfiu tu tren thi truCmg chimg khoim. 

Cid thuydt H5: MUc d(J FID cUa cdc NHTM nii!m ydt se cao hon NHTM khOng nii!m ydt. 

4. Phu'dng ph.ip nghien cli'u 

4.1. Danh m!Jc tin cOng b6 CCTC 

Nghien c\ru sir dl,lllg phuemg phlip phil.n tich nQi dung di: xil.y di,mg danh m1,1c FID. Dil.y lit. phuong 

phip ph6 bi~n duqc slr dl,lllg dS phan tich th6ng tin c6ng b6 trong nghien cfru kS to.in (Haniffa & 
Cooke, 2002). LY thuySt FJD hfiu hi'.!t chi ra rilng c6ng c1,1 ph6 biSn d6 do luOng mile dQ c6ng b6 th6ng 

tin lit. danh m1,1c tin (Lopes & Rodrigues, 2007). Danh m1,1c nily thuOng duqc cfic nghien cfru tl,l" x:'iy 

di,mg tit phil.n ti ch nQi dung cfic quy dinh hay sir d1,1ng danh ffil,IC cila nghien cfru tru6c vil cU.a cic c6ng 

ty kiSm to.in 16n. Theo Hassan vit Saleh (2010), c6 hai phuong phip phdn tich nQi dung 13. phftn tich 

nQi dung khfl.i ni¢m vil. phil.n tich nQi dung c6 m6i quan h¢. Phan tich nQi dung khii ni¢m 13. c6ng C\l 

nghien cfru duqc sir dl,lllg d6 xiic dinh Sl,l" hi¢n di¢n va tfin s6 suAt hi¢n tlr kh6a hay kh<l.i ni¢m chinh 

trong du li¢t.i van ban. D6i tuc;mg kS toan ngdn hftng thucmg m\li chti y@u Ia CCTC (NguySn Thi Thu 

Hiik, 2010). Vi v~y. cho dU Vi~t Nam chua c6 chuii.n m\(c_ke toan vS CCTC, nhung hfiu hSt cac quy 

djnh kS to3.n·NHTM cling chinh Ia cac quy djnh v~ CCTC. Chinh vi chua c6 chuiin ml,l"C vS CCTC, 

nen c!ic thu~t ngU liCn quan it duqc slr d1,1ng trong cac quy djnh hi¢il hilnh, vi v~y, nghien cfru ch9n 

phuemg ph3.p phan tfch nQi dung to.an dien di! phil.n tich chi ti6t toitn bQ nQi dung c!ic van ban phap 

quy. B:'iy Ia phuong phflp duqc sir dl,lllg thuOng xuyen trong lY thuyi:t c6ng bb (Beattie vil. cQng S\l", 

2004). Cic van bin phiip quy duqc sir d\lllg trong nghien clru gbm: Th6ng tu s6 210/2009ITT-BTC 

(BQ TAi Chinh, 2009), QuySt djnh s6 16/2007/QB-NHNN (Ngan bing Nhll nuOc Vi¢t Nam, 2007), 

Th6ng tu sb 41/2016ffT-NHNN (Ngil.n hit.ng Nhft nuOc Vi¢t Nam, 2016), Th6ng tu s6 27/202l!IT­

NHNN (Ng§n bing Nhll nu6c Vi¢t Nam, 2021). Trube hSt, nghiSn cfru til:n hilnh ch9n 19c, sip xSp 

danh m1,1c FID tlr hai nghiful cfru cU.a Birt vil. cQng S\T (2013) va Tahat vii. cQng S\l" (2016) cho phU hqp 

v6i nQi dung trong cac van bit.n phiip quy neu t:ren. c" thS, qua trinh nay duqc th\l"C hi¢n b~ng each 

d9c, phil.n ti ch chi ti St nQi dung cac quy djnh, ch9n lqc cac quy djnh c6 y nghia tuemg ti,r cac danh m1,1c 

clla nghien ciru truOc, llr d6 sip xSp vao nh6m thfch hqp. Qua trinh duqc thvc hi¢n nhifui lfin b6i ti:tng 

thinh vien nh6m nghien c\ru nhim dam b<io hiSu r6 nQi dung cac yeu cAu tit cac van b.in kh.ac nhau. 
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Cu6i cling, danh mvc duqc thiSt l~p bao g6m 107 ml,lc thu9c 5 nh6m: (I) Chinh s3.ch kS totin (FID­

CSKT), (2) bl'tng c§n d6i kS to3.n (FID-CDKT), (3) b3.o c<io kSt quii kinh doanh (FID-KQKD), (4) 

c6ng C\l ph<ii sinh va phOng nglra nli ro (FID-PNRR), va (5) do luCmg (FID-DL) (Xem thCm Phv lvc). 

Nghien cfru tru&c da chi raring, khi luQ11g khoin ffi\lC 16-n, kSt qui do luOng tinh dif:m cho m6i khoin 

ffi\lC theo tr9ng s6 ph<in <inh 1Am quan tr9ng clla tirng khoin ffi\lC se cho cling kSt quii khi kh6ng tinb 

trQng s6 (Beattie va c9ng S\l', 2004). Vi v~y, t6ng s6 ffi\lC thuyet minb (TM) vS CCTC cUa m9t ngftn 

bing ti,ll m6i niirn quan sat Iii: 

TM=I;~ 1 di 

Trang d6, d; = 1 neu m9t ffi\lC dUQ"C thuyet 1ninh; d; = 0 neu m9t ffi\lC kh6ng dugc thuyet minb va 

m Ia chi s6 c6ng b6 t6i da. 

4.2. Dii liCu va phuang phtip phiin tich 

4.2.1.Diili?u 

DU Ji¢u duQ"c thu th~p tit Bao cao tbuCmg niCn va BCTC da ki€m toan cUa 31 NHTM c6 phAn t<,Ii 

Vi¢t Nam tU niirn 2016 den niim 2020, duqc c6ng khai tren website cUa c<ic ngiin bang. Tuy nhiCn, 

sau khi l9c b6 cac b3.o cao kh6ng ddy dll dfr li~u cAn thiSt cho ngbien cfru, dfr li~u chinb thirc sU d\lng 

bao g6m 115 b9 b<io c<io cic niim tU nam 2016 dSn niirn 2020 cUa 23 ngftn hilng. 

4.2.2. Phucmg phdp phdn tich 

Dva vao cac gi<i thuySt 6 trCn, nghiCn cfru d\l' do<in m6i tuang quan gifra bi&i d9c l~p v&i biSn ph\l 

thu9c trong m6 hinh sau: 

FID;1 = a;+ j3 1MEM;1 + f3 2 DOS i,1 + /3 3 FEMALE it+ /3 4QS;1 + /3 sSIZE;1 + /3 6 NIM tt + /3 1 

AT;1+/3sLT;c+u;1 

Trong d6, i = I, 2, ... 23 ( ngftn h<ing thlr i); t = I, 2, ... ,5 ( thlr t\I cac nam, tlr nam 2016 den niim 

2020); 

FlDi1: Mlrc d9 c6ng b6 CCTC cUa ngiin bing i viio n1im t; 

MEN ii: s6 thanh vien h9i d6ng quiin tri ngftn bang i v.io ni\m t; 

DOSit: TY I~ thanh vien d9c l~p trong h9i d6ng quiin tri ngftn h3.ng i niirn t; 

FEMALE,,: Sb \trQ11g thftnh viCn nli trong hQi d6ng quan ttj ng.iin hilng i niim t; 

QS,1: Co ciu v6n chU sO hOu ngftn hang i niim t; 

SIZE;1: Quy m6 ngftn bing i nam t; 

NIM;t: Bien dQ Jai rOng ngftn hilng i niim t; 

AT;1: Ch.it ltrQ11g kiem toin ng3n hiing i ni\m t; 

L T;1: Tinh tri;mg niCm ySt ngftn h3.ng i ni\m t; 

u;1: Sai sA ngii.u nhien. 

De x<ic dinh h~ s6 tuang quan gifra cac bifui d9c l~p vm. bi&i ph\l thu9c, nghien cfru uOc luqng 

tham s6 hbi quy v&i hai bu6c: (!)Sau khi lo<,Ii tn'I m6 binh Pooled OLS v<'ri. ki€m djnh F-test vf: sl,l 

t6n ~i tac dQng cA djnh d6i v&i m6i ngftn bing, nghien ciru h,ra ch9n m6 hinh hbi quy thich hgp bfuig 

each so sinh bai m6 hlnb _tac dQng c6 djnh (Fixed-Effects Model - FEM) v;l mO hinh tac d9ng ngii.u 
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nhien (Random-Effects Model - REM) v&i kiem djnh Hausmann; v.i (2) Ph<in tich b6i quy m6 hinh 

c<ic nh:.ln tb tic dQng den FID. Nghien elm slr d\lng phftn m.Sm STAT A. 

s. Ket qua 

5.1. MUc d(J c6ng b6 CCTC 

Bing 1. 

M6 ti bi6n FID 

Bi~n 

FID 

FJO. 

CSKT 

FID·DL 

F!D­
CDKT 

FID­

PNRR 

FID­

KQKD 

s6 
mvo 
q"y 
djnh 

107 

22 

14 

29 

34 

8 

s6 
qwm ,,, 

115 

115 

115 

115 

115 

115 

Giil. tri 
trung 

binh 

44,57 

14,59 

3,90 

13,03 

6,83 

5,00 

Ty 
trQng 

41% 

66% 

28% 

45% 

20% 

63% 

ElQ l~ch Giil. tri Ty 
chuitn t6i thihi trQng 

6,46 

2,35 

1,69 

1,76 

2,50 

0,89 

29,00 

8,00 

0,00 

9,00 

2,00 

3,00 

27o/o 

36% 

31% 

6% 

38% 

Giil. tri 
t6i da 

59,00 

19,00 

8,00 

19,00 

14,00 

6,00 

TY trQng 

54% 

86% 

57% 

66% 

41% 

75% 

Ghi chri: FID: C6ngb6 CCTC; FID-CSKT: Chlnh s!ich k¢ tollnd6i v6i CCTC; FID-DL: Do luUng CCTC; FID-CDKT: Billlg 
din dbi ke to:in; FID-PNRR: C6ng cv ph!\i sinh vii phOng ngira nii ro; FJD-KQKD: B.io c:lo k¢1 qu.i kinh doanh. 

Ket qua cho th§y mlrc FID trung blnh d\lt 44,57 /107 mvc, hay 41°/o yeu cftu c6ng b6, NHTM c6ng 

bb cao nhit d\lt 59o/o, thip nhit Ia 27%. Trang d6, chinh s<ich ke to<in duqc c6ng b6 v61 t)' 1¢ cao nhfit 

trung binh 66%, cao nhit lit 86%. veu cftu v~ c6ng bb ket qua kinh doanh d\lt trung binh 63o/o. cac 

th6ng tin vi! bang can dbi k6 toan dugc c6ng b6 U rnlrc trung binh 45% so v61 yCu cftu, cao nhfit 66%, 

th:ip nhit 31 %. Thfip nhfit Iii. hai nh6m cOn l\li, d~c bi¢t Iii. v.S c6ng cv ph<ii sinh vit phOng ngita nii ro, 

v61 mlrc trung binh Iii. 20%. C6ng b6 v.S do luOng lit quan tr9ng trong ke to<in v&i CCTC biri slr dl,ll1g 

gi3. trj hqp 1y, tuy nhiCn t:,ti Vi~t Nam, ca s& do luCmg nity dU dii dugc d.S c~p, nhung tren thl,l"c t6 cOn 

h\lll ch6, nen mlrc dQ c6ng bd th§p (28%). 

5.2. Ma trr;in h~ s6 tucmg quan 

Bing 2 cho th:iy he s6 tuang quan gifra cac c~p bi6n dao dQng tir 0,036 d6n 0,617, c<ic mlrc d9 nay 

n~m trong kho<i.ng trung blnh (0,4---0,8), nCn chfip nh~n dugc. Ngo<li ra, h~ s6 tuang quan thfip giUp 

x<ic nh~ them v.S sµ phU hgp ell.a m6 hinh khi hien tuQ'Tlg da c()ng tuy~n sC kh6 xliy ra khi ch\lY m6 

hinh hbi guy c<ic nh3n tb tac d9ng d6n FID. 
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Bllng 2. 

Ma tr~n h~ s6 hrang quan gifra c<ic bi~n dQc l~p 

SIZE NIM MEM FEMALE DOS AT OS LT 
SIZE 1,000 

NIM 0,060 I,000 

MEM 0,335 --0,066 1,000 

FEMALE 0,06I --0,405 0,249 1,000 

DOS 0,201 0,218 0,191 -0,109 1,000 

AT 0,617 0,245 0,226 -0,036 0,600 1,000 

OS 0,532 --0,245 0,291 --0,081 --0,090 0,203 1,000 

LT 0,501 0,019 0,273 --0,053 --0,073 0,081 0,395 1,000 

Ghi chU: SIZE: Quy m6 ngiin Icing; MEM: Sb lm;mg tbilnh vien bQi d6ng quim tri; FEMALE: Sb lugng thdnb vien nii trong 
bQi d6ng quan ttj; DOS: TY 1~ thil.nh vien d(lc l~p trong h('ji dbng qu.in tri; AT: Chit lUQ'ng ki~m toAn; OS: Ccr cAu vim chll sO 
biiu; LT: Tlnh tr;mg niCm ytt. 

5.3. Kit quci h6i quy theo ccic m6 hinh 

Ket qua hdi quy theo m6 hinh binh phucmg be nhdt (Pooled OLS), m6 hinh tac dQng c6 djnh 

(FEM) va m6 hinh tic dQng ng&u nhien (REM) dugc trinh bay trang Bang 3. 

Bling 3. 

K~t qua uCrc tinh cac nhiin t6 tac dQng theo Pooled OLS, FEM, REM 

Bi~n dQc 

hip 

NIM 

AT 

OS 

LT 
SIZE 

MEM 

DOS 

FEMALE 

Hings6 
R-Squared 

F(22,84) 

p-valuc 

PooledOLS 

He s6 hfii M\rc)' 
quy (Coef.) nghia 

(P>ltl) 

-129,934 0,105 

6,707*'" 0,003 

-5,.184' .. 0,001 

1,663 0,219 

1,891" 0,027 

--0,048 0,857 

-2,940 0,601 

-1,498*** 0,001 

12,351 0,421 

36,640% 

0,000 

FEM 

He s6 hfii Mire )'ngbia 
quy (Coef.) (P>ltl) 

-94,018 0,261 

11,801°
0

• 0,000 

-1,503 0,543 

--0,455 0,650 

4,829 ... 0,0-04 

--0,389° 0,059 

-4,827 0,255 

0,403 0,382 

-46,764 0,130 

21,960% 

16,600 

0,000 

REM 

H~ s6 hfii quy M\rc)' 
(Coef.) nghT~ (P.>ltl) 

-32,621 0,653 

8,408 ... 0,000 

-2,692 0,175 

0,223 0,814 

2,355'" 0,025 

--0,352' 0,072 

-4,486 0,264 

0,076 0,859 

1,121 0,953 

26,840o/o 

0,000 

Ghi chU: * ,**,'"'"•, J!n lU"Q'T. tttong Ung vCri c{tc mire y nghia th6ng ke 10%, 5% vii 1%; Sb quan silt Iii 115; 

SIZE: Quy mO ng:in bilng; MEM: S6 lugng th:lnh viCn h{li d6ng qmin tr(: FEMALE: S6 Jm;mg !hfuth viCn nli trong bQi 
d6ng quiln ttj; DOS: TY 1~ th!inh vi en d('jc l~p trong h{li d6ng quiin tri; AT: Cb&t lu<;IJ\g kiem to!\n; OS: Co c~u v6n chU 
:;(r hfru; LT: Tinh tr(ll1g niem y~t. 

K€t qua tlr m6 hinh Pooled OLS cho thfiy c<ic bien gdm: Chl.t luQ'Dg ki~m to:in ngan bang (AT), 

co cfiu v6n chU s6 hih1 ngan h3.ng (OS), quy m6 ngfin hti.ng (SIZE), va s6 luQ'Dg thflnh vifui nfr trong 
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hQi d6ng quan tri ngiin h.ing (FEMALE) d~u c6 Y nghia th6ng ke. Tuy nhien, vi dfr li~u cheo bi ring 

buQc ch~t che v~ kh6ng gian va thOi gian khi c<ic h~ s6 h6i guy kh6ng thay d6i, khil:n cho m6 hinh 

Poole OLS kh6ng ph<in <inh dugc tic dQng SIJ kh<ic bi~t m6i ngiin hilng. Di~u nay dfui dif:n mlrc dQ <inh 
hu&ng th11c sµ cUa bil:n d(lc l~p !Cn bi6n ph\1 thuQc gi<im ID\lnh vii k6t qua c6 th~ kh6ng phU h9P v6i 

thl,I'c t~. Ktt qua Bang 4 cho thfiy thvc sv m6 hlnh nay kh6ng thich hQ'JJ khi t6n t{li tac dQng c6 djnh 

clla m6i ngan hang (F(22,84) = 16,6; P-valuc = 0,000). Tru6c khi kh~ng djnh m6 hinh tic dQng c6 

djnh FEM thl,I'c Sl,I' thich hgp, ciln thii:t so s<inh m6 hinh nay v<'ri m6 hinh tic dQng ng~u nhien (REM) 

b&i ki~m dinh Haus1nan. 

5.4. Kiim ilinh Hausman 

Biing 4. 

Ki~m djnh Hausman 

Hbi quy theo FEM Hbi quy thco REM Mlrc dQ khllc 

He s6 hbi quy (b) Mlle Y nghia He s6 hbi quy (B) 
biet (b-B) 

Mlle Y nghTa 

NIM -94,018 0,261 -32,620 0,653 -61,398 

AT 11,801 0,000 8,408"* 0.000 3,393 

OS -J,503 0,543 -2,692 0,175 1,189 

LT -0,455 0,650 0,223 0,814 -0,678 

SIZE 4,829 0,004 2,355** 0,025 2.474 

MEM -0,389 0,059 -0,352* 0,072 -0,037 

DOS -4,827 0,255 -4,486 0,264 -0,341 

FEMALE 0,403 0,382 0,076 0,859 0,327 

Ho: Sl! khlic bi{:t gifra cllc he s6 hbi quy lit kh6ng dling :<~ 

chi2(8): 9,551 

Prob>chi2: 0,298 

Ghi chU: •, ••, ***, Jlin luqt tllang Ung vOi cilc mUc y nghia th6ng kC 10%, 5% v;\ 1 %; 

SIZE: Quy m6 ngan hilng; MEM: S6 luQOg !hinh vii:n h{\i d6ng qu;\n trj; FEMALE: Sb htQOg thilllh viCn nfr trong h{>i 
d6ng quiin tr); DOS: TY I~ thilnh viCn o1{>c l~p trong hQi dbng quim tr!; AT: ChAt luQOg ki~m to>ln; OS: Co cAu v6n chU s& 
hUU; LT: Tinh tr;ing niCm yet. 

K~t qua kiSm djnh Hausman c6 P-value > 10°/o, nghia ta chfip nh?n Ho (tire m6 hlnh REM Iii phU 

hgp ), vi v?y, REM 13. m6 hinh dugc chQn. 

Hi¢n ttrQ'Ilg phuong sai thay d6i (Heteroscedas-.:icity) lu6n duqc quan tam trong ky thu?t ht'li quy 

tuy~n tinh, nen nghiCn clru. da sU dµng 1¢nh xttestO dugc xiiy di,rng trong ST AT A d~ kiSm dinh hi¢n 

tuQ'Ilg nay. K~t qua ki~m djnh cho thdy c6 hi¢n tuqng phuong sai thay d6i b6i P-value: 0,000 < !Oo/o). 

Hay n6i c<ich khiic, m6 hlnh c6 hi~n tuQ'Ilg phuong sai thay d6i se khi~n cho k~t qua ki~m djnh c<ic h~ 
s6 h6i guy kh6ng cOn d<ing tin c?y. D~ khic ph1,1c tinh tq1.ng nay, nghiSn clru. thvc hi¢n l<,U m6 hlnh 

REM v6i them illy chQn "Robust" (Bang 5). 
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5.5. Kit quii hdi quy theo REM 

Bi\ng 5. 

K6t qua h6i quy v&i m6 hinh REM v&i tity ch9n Robust 

Cite nhan t6 H~ s6 hdi quy (Coef.) T-test P-vaiue (P>ltD 

NIM -32,621 -0,620 0,535 

AT 8,408*** 3,940 0,000 

OS -2,692** -2,130 0,033 

LT 0,223 0,270 0,788 

SIZE 2,355' 1,830 0,067 

MEM -0,352*' -2,120 0,034 

DOS -4,486 -1,420 0,156 

FEMALE 0,076 0,110 0,910 

I-Hing s6 1,121 0,050 0,961 

M!u quan slit 115 

R-squared 26,840% 

P-value 0,000 

Ghi chll: • ,•• ,***, J§.n hrqt ruang Ung v6i cic mire y nghla thiing ke 10%, So/o v:l. I%; 

SIZE: Quy m6 ng;\n h:l.ng; MEM: Sii lm;mg th:l.nh viS::t h{>i dbng qu:l.n ttj; FEMALE: Sii lugng th:l.nh vi en nil" trong h6i 
diing quim tri; DOS: TY 1~ th:l.nh vi en d('ic l~p trong h('ii d.ing quim ttj; AT: Ch.it lm;mg kiem toAn; OS: Cet cfiu v6n chU sO 
hUu; LT: T!nh ~ng niSm yet. 

Theo B<lng 5, cho thiy cic gia thuy6t H1a, Hi vii H3 duqc chip nh~, tlrc Iii cac y6u t6 quy m6 

HDQT, quy m6 ngiin hi'i.ng va chAt luqng ki~m tOOn c6 linh hu6ng d6n FJD. K~t qua phU hqp v&i di,r 
dolin, d6 Ia quy m6 h9i d6ng qulin tri cc\ng nh6, mire dQ c6ng b6 CCTC cang cao, NHTM dugc ki~m 
toin b6i Big-4 va c6 quy m6 l6n c6 mire dQ c6ng b6 CCTC nhii:u hem. BiEn s& hfru nhi'i nu6c (Hid) 

c6 Y nghia th6ng ke, nhung cho k6t qua 8.nh hu6ng ngugc Ii.ii v&i dv ki6n ban dliu. Cac y6u t6 cOn !11i 

kh6ng c6 y nghia thbng kC va trir y~u t6 thc\nh vien nfr va trinh tr(lng niem y~t c6 chi~u <lnh hu6ng 
phll hgp v&i dv do<ln, trong khi d6, c3.c y6u t6 cOn l\ll, chh~u 0.nh huCmg ngugc v&i dµ dotin. 

6. Thiio lu~n vii kit lu~n 

Mlrc dQ c6ng b6 CCTC cUa NHTM Vi~t Nam (4Io/o) Ia thfip v;:\ tucmg ti,r kSt qua cUa Lopes va 

Rodrgues (2007) v&i 44o/o, Tahat va cQng SIJ (2016) v&i 47%. DU do luOng th6ng tin chung v6 NHTM 
t{l.i Vi¢t Nam, nghiCn clru clla Nguy~n C6ng Phucmg va Nguy~n Thi Ha My (2018) va nghien clru 

Nguytn Ng9c ThUy (2021) cUng k6t Iu~ mlrc dQ c6ng b6 th6ng tin kh6ng cao, tuong Ung di.it 56,8% 
va 61 %. SJJ khtic bi~t cUa nghien clru so v6i hai nghien clru tru&c t11i Vi~t Nam Ia t~p trung do luOng 

c6ng b6 blitbu9c vachuyen s<i.u v6 CCTC nen k6t qua thfip hcm. Dii:u nay dugc giai thfch bOi 1Ythuy6t 
tinh chinh dling cho vi~c 11Ja chQn th6ng tin d6 c6ng b6 v6 CCTC. Ngiin hfuig c6 nhii:u co hQi Iva 
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ch9n c6ng b6 CCTC hon do tinh xCt doin cao trong kE toin CCTC. KSt qua cUa nghiCn clru cUng thip 

hem so v&i nghiCn clru clla Moham1nadi va Mardini (2016) v6i mlrc FID cU.a cic NHTM ~i Quatar Ia 

7 l %. Dibu nay c6 thS giai thich bOi si,r kh<lc nhau vf: m6i tnrCmg, 1nlrc dQ phit triSn ell.a n€n kinh tS, 

va & Vi~t Nam, thj trui'mg tai chinh chua c6 nhif:u lo{li CCTC phlrc ~p, d~ bi~t c6ng cµ phai sinh 

nCn c6 mlrc dQ c6ng b6 thip hon. Chi tiSt hon, nghi€:n clru cho kSt qua mlrc di) c6ng b6 v6 chinh sich 

k6 toin cao nhdt duqc gi<ii thich do cac ngfui hang d~ dang di,ra vao cac hu6ng d§n chung v6 nguyen 

tlic ghi nh~n, do hrOng. K6t qua nay tuang d6ng v&i danh gi<i cUa Judkowiak (2021) cho ~g cic 

NHTM tufin thU hAu h6t cac c6ng b6 v6 chinh sach kS toan bing cich sao ch6p l{li cic huOng d§n 

chung. Nguqc l;;i.i, nh6m th6ng tin dugc c6ng b6 th~p nhit Ia phOng ngira nli ro va c6ng c1,1 phlii sinh 

lil dibu ae hiSu b&i mQt phAn do cic quy dinh-lien quan dii duqc ban hilnh ngay cilng phU hqp v&i 

th6ng 1~ qu6c tS hem trong b6i cilnh chua c6 chufin mtJc k6 toin Vi~t Nam v6 CCTC nCn c6 thS c6 

guy djnh vuQt qu<i cftn thiSt. Theo k6t qua nghiCn cUu Nguylin Thi Thu Hibn (2015), cac quy djnh cu.a 

Vi~t Nam vb c6ng b6 CCTC <ip d\lng cho cac NHTM d{lt mlrc dQ hili h6a v6i IFRS 7 Ja 68o/o. 

KSt qua cho bitng chlmg vf: linh hu6ng cUa clic ySu tb, bao gbm: Quy m6 hQi ct6ng, quy m6 ngfin 

hang, chit luqng kiSm toi\.n, gi6i tinh nfr va s6 hfru nhil nu&c ct6i v&i FTD, nhung cic tinh hu&ng nay 

khiic nhau gifra c<ic m6 hinh. MO hinh REM duqc ch9n cubi cUng chi ra c<ic nhftn t6 th!Jc SIJ ilnh hu6ng 

dSn FID va c6 y ngh'ia th6ng kC bao gbm: Quy m6 h(li d6ng, quy m6 ngfin hilng, chfit luqng kil:m to<in 

va s& hfru nha nu&c. KSt qua cho thiiy m6 hlnh gi<Li thich dtrqc 26,84 % SIJ tac d(lng clla c<ic y6u t6 

d~n FID. K6t qua nay gftn v&i nghiCn clru cUa Yamani va cQng SIJ (2021) v6i 29% v;l cao hem cic 

nghi€:n clrukhtic nhu; Lopes vii. Rodrigues (2007) v&i 13%, Probohudono vii. cQng SIJ (2019) v&i 7,6%. 

Nghien clru chlrng minh clng khi quy m6 HDQT cilng nh6 thi cic NHTM cilng c6ng b6 th6ng tin 

v~ CCTC cang nhi6u. Ki:t quii. nay phU hqp v6i giU thuySt va tucmg d6ng v6i nghiCn clru Yamani va 

c(lng sv (2021) vii. Ung hQ l~p lu~n cUa IY thuySt tinh chinh d<ing v6 tinh ca h(li cUa nha quUn tri ng§n 

hii.ng trong h_ra ch9n chinh s<ich kS to<in. D6 Ja khi quy m6 hQi d6ng nh6 se giUp d6 tiing cuCmg cam 

kSt tuiin thU chuAn m!Jc. 

TiSp theo, chfit Iuqng kiBm toan anh hu&ng tich c!Jc dSn FID trong ca ba m6 hinh b6i quy. Ki:t 

quii. nay d6ng thu~n v&i nhi~u nghiCn elm tru&c nhu: Lopes vii. Rodrigues (20 I 7), Probohudono va 

cQng sv (2019), va cho thiiy vi~c sir d\lng cac c6ng ty kil:m to<in chftt luqng g6p ph.in gi<im chi phf 

Uynhi~. 

Nghien elm cho thfiy quy m6 ng§n hang tic dQng tfch ci,rc d6n FID, d6ng thu~n v&i ki:t qua nghiCn 

cUu cUa Tahat va cQng SIJ (2016), Moham1nadi vii. Mardini (2016), Nguy;§n C6ng Phucmg va 'Nguy@n 

Thi Ha My (2018). Diiy Ia y~u t6 3.nh hu&ng m<;lllh nhit dSn FID vii. gili.p giai thich giii.m chi phi Uy 

nhi~m hay tang tinh chinh dting clla cic IY thuySt 11,l"a ch9n chinh s<ich k6 toin. 

S& hfru nh8. nu&c c6 tinh hu6ng dSn FJD, nhung c6 k6t qua nguqc chi€u v6i di,r ki6n ban dftu, tlrc 

cic NHTM si:J hfru nhii. nu6c c6 mlrc dQ c6ng b6 th.ip hem. Di6u nay c6 le do d~c difun quan tri c<ic 

NHTM Nha nu6c da duqc c6 phftn t;;ti Vi~t Nam, ma theo Tr.in Thi Thanh TU va Ph{lm Bao Khi\.nh 

(2013) la chua phiin dinh r5 ring tr<lch nhi¢m hQi dbng quan tri va ban gi<im d6c, d~c biet trong BCTC. 

cac biSn qml.n tri c6ng ty con I~i kh6ng c6 y nghia th6ng kC g6m: Thanh vien nfr vii thanh viCn 

dQc l~p. Trang d6, biSn thtinh viCn d.Qc l~p c6 k6t qua tuang ti)" nhu nghiCn clru cUa Nguyen C6ng 

Phucmg vi Nguyen Thi Ha My (2018). Di~u ruly c6 thi: duqc gi<i.i thich do CCTC ta vfu. db phlrc ~P 
va chuyCn sau v€ Iinh vi,rc tai chfnh, nen biSn do luCmg ia t)' I~ thfillh vien d(lc t~p c6 th6 chtra phll hqp 
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v&i nghien clru. cac nghiCn clru tuong lai c6 thS xem xet cite do luCmg khac nhu vS chuyen m6n, kinh 

nghi¢m vS linh we tai chinh, hay y6u t6 liCn quan d6n Uy ban ki6m to:in. 

Hai ySu t6 cu6i cllng 13. hi¢u qua ho~t dQng va tlnh trl}.ng niCm ySt kh6ng i'lnh hu&ng dSn FID. 
Trongdanh mµcFID cilaNHTM, nh6m th6ngtin vS c6ng cµ ph<li sinh vii phOng ngirarili rokh<l quan 

tr9ng vii 16n nhit, do v~y c6 the d€ cung cfip nhieu th6ng tin hon vb CCTC thi hi¢u qua kinh doanh 

duqc do luOng b6i biCn d(l 111.i r6ng ngil.n hllilg 1a chua dU ma c6 thJ ck xem xCt thCm niing h,rc qui'ln 

tri nii ro cUa cite nha quan trj NHTM. 

Cho dU kh<l tuang d6ng va:i k6t qua nghiCn elm tru&c, nhung kJt qua cho thiy mlrc d(l FTD clia 
NHTM Vi¢t Nam c6n thfip so vUi quy djnh. Kibt qua nay m(lt phfin c6 th€ do cite quy dinh phll hqp 

vUi th6ng 1¢ qu6c t6, nhung do thµc tS CCTC t11i NHTM Vi¢t Nam c6n it phlrc t11p, d{ic bi¢t CCTC 
phai sinh va ph6ng ngira nii ro chua nhibu, d~n d6n cfi.c ng§.n hang b6 qua cite quy djnh nay. Ngoai 

ra, c6 thS do y6u t6 v~ viin h6a khi nha quiln IY thien v~ tinh gifr bi m~t thay vi c6i mO se it c6ng b6 
th Ong tin ve CCTC han. Nhu v~y, ve lY thuy~t cfin thi~t dfi.nh gift cfi.c quy djnh ve c6ng b6 CCTC hi¢n 

nay, li¢u c6 ph:.li cac quy djnh c6 thl,l"C S\1 cfin thi€tva phU hqp v6i m6i truOng t(li Vi¢t Nam hay kh6ng. 
Ben c\l}l}l d6, k6t qua nay cung cfip them th6ng tin d€n NHNN va cE.c NHTM dib c6 co chib thl,l"c thi 

nghiCm ng{it hon, g6p phfin ngay cfi.ng cfi.i thi¢n mt'rc dQ c6ng b6 CCTC. Cftc nghiCn elm tuong lai v6 
kh3 nling 3.p dµng IFRS 7 t11i Vi¢t Nam Ia ck thi~t vase cung cftp them bfuig chlmg lim co s6 xiiy 

d\Olg chuk ml,l"c kS tofi.n vt CCTC. 

NghiCn elm d6ng g6p IY thuy~t va:i b~ng chlmg b6 sung tt:eag b6i c3.nh mOi trong sir d\lllg IY thuyibt 
Uy nhi¢m, lY thuySt tin hi¢u va IY thuySt tinh chinh ding d~ giai thich 11,l"a ch9n chinh sich k6 toan. 

D(ic trung cUa CCTC Ia da ~ng, phirc tap, d(ic biet d6i vc'ri c6ng C\l phiii sinh va phOng ngi'ra n'ii ro, 
nCn cic yeu cftu vS xlr IY kS toftn cling nhu c6ng b6 th6ng tin vb CCTC d6i h6i xet dofi.n chuyen m6n 

cao. Nghien elm nay m6i chi xcm xet ySu t6 quy m6 va tinh dQc l~p cUa h(li dbng qu.in trj, chua d~ 
c~p d€n ki6n thirc chuyCn m6n cUa cite thilnh vien h9i dbng hay vai tr6 cUa Uy ban quan tri riii ro. Nhu 

v~y, cite nghien clru tuong lai c5.n b6 sung xem xet cac y€u t6 nay trong m6 hlnh giai thich FID clla 

ciicNHTM. 

NghiCn ct'ru dii kh6ng thB.nh c6ng trong sir dl,lllg bien dQ lili rOng ngan hflng d11i di¢n cho hi~u qui 

kinh doanh d@ di tim bfuig chlmg v6 vi¢c c:ic NHTM c6 hi~u qua kinh doanh t6t se c6ng b6 nhibu hon 
ve CCTC nhfun Ung hQ cho I)' thuy@t tin hi~u. Tuy nhien, ket qua nay c6 the do biSn d11i di~n chua 

phan ftnh h6t hi¢u qua ho11t d(lng ctla NHTM, noi ma ben c11nh kEt qua kinh doanh, ciing ck xem xet 
hi¢u qua cUa ho11t d(lng quan tri nii ro. Di6u nay gqi y cho cite nghiCn elm tuong lai xem xet cac y6u 

t6 gfui v6i thanh tich cUa cite NHTM vb qu.in tri nli ro trong IY thuySt FID. 

LOi cam 011 

Nh6m tlic gii xin tran tr9ng cam on cac HQi d6ng d<inh gia c:ic k:Y thi sinh vien nghien ct'ru khoa h9c 

ni'im h9c 2021 t11i TruOng B11i h9c Kinh tS TP.HCM dii g6p Y cho d~ tfi.i. H9i d6ng danh gia Giai 
thui.'mg Nhil nghiCn clru tre 2021 cUa TruOng Di;i.i hQc Kinh tS TP.HCM. 
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