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Disclosure; 1 FID at commercial banks in Vietnam. Regarding Vietnamese bank’s
IFRSY; i accounting regulations, content analysis in particular, the study has
Commercial bank., | identified 107 articles of FID across 5 categories: Accounting policy

| disclosures, balance sheet disclosures, income statement disclosures,
hedging and derivatives disclosures and fair value measurement
disclosures, Based on the level of FID on Financial Statements of 23
commercial banks in Vietnam between 2016 and 2020, the findings
show that the level of disclosure on financial instruments in commercial
bank's financial reporting is low (41%), and there are discrepancies
amongst banks and that many requirements are overlooked by banks.
The study also demonstrates that the effects of audit quality and bank
size are directly proportional, whereas the state ownership and the size
of the Board of Directors tend to have an adverse impact on the
disclosure level of financial instruments in commercial banks. Finally,
the study suggests medsuring corporate governance should be
considered in future studies.

1. Gigi thiéu

Quy dinh vé& cdng bd théng tin gitip bdo cho tai chinh (BCTC) cb khi nling so sdnh cao, tir d6 thiic
diy phat trién céc trung gian (i chinh (Levine va chng sir, 2000). Nghién ciru ciia Adznan va Nelson
(2014) cho riing khong phai moi yéu ciu vé cong b déu duge thyc hign. Nghién ciru kham phé danh
muc cic cong b thong tin vé céng cy 1i chinh (Financial Instruments Disclosures ~ FID) 1 mét phén
quan trong trong 1y thuyét vé BCTC v ludn duge xem 14 chii d& khé (Bischof, 2009). Didu ndy dugce
gidi thich béi doanh nghiép déi mit khé khan khi thyce hi¢n céc yéu chiu xir ly vé céng cy ti chinh
(CCTC) (Bhamornsiri & Schrocder, 2004). Sau khi céc chufin myc ké toan quéc 1é vé CCTC durge
ban hanh, d3 ¢b cic nghién ciru FID caa doanh nghiép phi tai chinh, nhir nghién ciru ciia Lopes vi
Rodrigues {2007), Taylor va cing sy (2008), Adznan va Nclson (2014), Probohudono va cing sy
(2019), va Judkowiak {2021); v& Ngin hing thuong mai (NHTM) ¢6 cfc nghién ctu nhu: Kunz
(2015), Mohammadi vA Mardini (2016). Yamani v cing sy (2021). Chc nghién ciru v xfy dung
danh muc FID. nén kh4 khac nhau vé s8 lugng khosn muyc, co s& dit fifu va phuong phép. Két qua
m{t sb ede yéu td xéc dinh FID con mdt s6 bit ddng gifta cde nghién ciu trude nhu: Yéu té quan trj
cong ty khdng c6 dnh huéng dén FID trong nghién clru ciia Lopes va Rodrigues (2007), nhung Taylor
v cdng syt (2008) tim thiy két qua ¢6 dnh hudmg tich cye, cdn Yamani va cong sy (2021) cho thiy
hdi ddng quan tr c6 quy mb 16m lai cong b it hon, Ngodi ra, hdu hét nghién ctru duge thyre hién tai
cic qubc gia cé thi tnzémg i chinh phat trién, noi ¢a yéu ciu ciia nha difu hinh va thyc & dbi véi
FID cao. Céc nghién ciru cha Lopes vA Rodrigues (2007), Taylor va céng sy (2008), Yamani vi cing
sif (2021) vé mirc 46 FID cdn kh thép va duge gidi thich do tinh phite tap ciia ké todn CCTC, chuiin
myre chi dua ra nguyén thc nén thi hanh s& khéc nhau, thy thude vo bdi cAnh vé khéng gian va thei
gian. Hellman va cdng sir (2018) nhén manh viéc khé do ludmg FID theo chufin myc bdo céo 1ai chinh
qudc té s6 7 (Itcrmational Financial Reporting Standard — IFRS 7). Do vy, dén nay 1y thuyét FID viin
nhén dugc quan tim va khuyén khich thyc hi¢n & nhidu bdi cinh khic nhau. Tai Viét Nam, 43 cb
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nghién ciru vé mirc 4o cdng bb théng tin chung trén thi trudmg ching khodn theo yéu cdu ctia B Tai
Chinh etia Nguyén Céng Phuong va Nguyén Thi Ha My (2018) va Nguyén Ngoc Thiy (2021), hay
nghién ciru v& hoa hop quy dinh céng bé CCTC ciia Viét Nam so véi IFRS 7, va vé ké todn gid tri
hop 1y cia Trinh Hong Hanh (2020), nhung dwdng nhwr chua c6 nghién eiu vé FID ciia cac NHTM
Viét Nam. Vi vay, nghién ciru ndy xay dung danh muc FID tir quy dinh vé ké toan néi chung dbi v&i
cde NHTM Viét Nam va xdc dinh cac yéu t6 anh huéng dén mure d6 FID trén co s¢ danh muc nay.
Két qua nghién ciru gbp phin 1am phong phi thém ly thuyét FID va xdy dung chuin muc ké todn vé
CCTC tai Vigt Nam.

2. Co sd ly thuyét

2.1, Cde ly thuyét giGi thich wa chon chinh sdch ké toan

Theo Morris (1987), Iy thuyét tin hiéu va ly thuyét iy nhiém dugce sir dung dé giai thich dong co
Iwa chon chinh sch ké toan cia doanh nghiép. Stelta (2018) da tdng hgp cic nghién ciu va chi ra
85% nghién ciru FID 4 sir dung 1y thuyét 0y nhiém gidi thich cac bién doc 1ap. Dua vao ly thuyét tin
hidu, cac nghién ciru cila Verrecchia (1983) va Dye (1985) nhin théy hau hét cic doanh nghiép kinh
doanh t8t d3 co lei tir viée truyén thong nhiéu hon ra thi trudng.

Ly thuyét tinh chinh ddng gia dinh ring doanh nghiép ton tai khi cé cc gia tri phit hop véi chun
myre x3 hdi (Dowling & Pfeffer, 1975). Tinh chinh ding duge Weber (1978) dinh nghia 1a mirc 46
tudn thi ménh lénh dira vao sy hai 1ong va dugc xdy dung tir niém tin cia ngudi sir dung théng tin
ciia doanh nghigp. Y tréng vé& Iy thuyét nay gibng nhu hgp dong giira doanh nghigp va xa hdi, dya
trén nhan thie xa hgi (Magness, 2006). Ly thuyét tinh chinh dang gitp gii thich cdch doanh nghiép
chon thong tin dé truyén thong ra ngodi nh3m thay ddi quan diém ciia ngudi sir dung thong tin
{Cormier & Gaordon, 2001},

2.2, Cdc nghién ciru trudc

Duya vao chudn muc ké toan quéc té 39 (International Accounting Standard 39 - IAS 39) vé ghi
nhén va do ludmg CCTC va IAS 32 vé trinh bay va céng bd CCTC, Lopes va Rodrigues (2007) d
xdy dung danh muc FID. Két qué nghién ciu cho thiy quy md doanh nghiép, tinh trang niém yét va
dobn by t3i chinh anh huéng dén FID ciia cac cong ty tai Bd Dao Nha, Nghién ctru khdng phan biét
Iinh virc phi ti chinh v& tai chinh, nhumg da duoce nhiéu nghién ciru tham chiéu. Sau khi IFRS 7 ban
hanh ndm 2005, nhidu nghién ciru 43 duge thye hién & cic qudc gia phét trién, nhung cho két qua
khic nhau nhu nghién clru clta Malaquias va Lemes (2013), Adznan va Nelson (2014), va Judkowiak
(2021). Vi dix 1iéu tir BCTC cua 24 doanh nghiép Brazil, Malaquias va Lemes (2013) chi ra quy mé
c6 dnh hudmg tich cyc dén FID va doanh nghiép cd quin tri manh lai ¢ mizc 86 FID thflp. Nghién
ctru ciia Adznan va Nelson (2014) cho bing chimg v& mbi quan hé cing chiéu gitta quan trj cng ty
voi FID. Judkowiak (2021) chi ra mirc 46 FID giita cac doanh nghiép tai Ba Lan khac nhau vi mét
s6 thong tin quan trong bj bd qua, khong duge céng bd. Mic di CCTC quan trong voi NHTM, mit
trong cAc nghién ciru sém vé Tinh virc nay 1a nghién ciu coa Bischof (2009). Khi xem xét tic dong
cha IFRS 7, Bischof (2009) cho ring mirc 46 FID ciia NHTM tai chiu Au ting 1én, tip trung nhidu
vao cong bd rii 1o tin dyng, nhimg mirc dé cong bb kha khéc nhau giira cic quéc gia. Nghién ciru cla
Kunz (2015) tip trung vao mét phin cta céng bd CCTC, 46 13 do lwdng gi4 tri hop 1y. Mohammadi
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va Mardini (2016) xac dinh c6 46 muc FID va két luin mirc 44 céng bd cia NHTM tai Quatar la chira
cao khi méi ap dung JFRS 7. Két qua nghién ctru chimg minh dugc méi quan hé citng chiéu gitra quy
mé ngan hang, Uy ban quan tri i ro véi FID. Gan ddy, nghién ciru cia Yamani va cong s (2021) da
kham pha mirc 44 FID cia cac NHTM thudc cde qubc gia A Rép va nhan manh mirc d6 ndy c6 méi
quan hé nguoc chidu véi sb 1n hop cva héi déng, cung chidu véi quy md vi tinh dGc 1ap cla vy ban
kiém ton.

Nhin chung, céc nghién cli trude c6 danh muc FID khéc nhau, ¢6 két qua cho théy e d6 FID
chua cao, dic biét cac yéu cau vé cdng cu phai sinh va phong ngira rii ro, va cdc yéu t§ x4c dinh FID
chura hodn toan théng nhit, nht 13 yéu t6 qun trj cong ty. Céc khac biét nay mot phin do méi truémg
cdc quéc gia, cac théi diém khéc nhau c6 anh hudmg dén thi hanh cd¢ quy dinh vé FID. Cubi cimg,
cac nghién ciru vé NTHM cdn han ché, dic biét voi québc gia dang phat trién va dén nay héu nhr chua
¢6 nghién clru vé cdng bd thong tin CCTC chia NHTM tai Viét Nam. Véi céc 1y do trén, nghién ciru
ndy c6 muc tidu xdy dung danh muc FID theo quy dinh ciia Viét Nam, kham phé cic yéu tb xic dinh
muc d§ FID cila cdc ngén hang tai Viét Nam.

3. Gia thuyét nghién ctru

Quan tri cong ty duge do ludng boi nhidu bién nhu: Quy mé héi ddng, hién dién gidi nir, thanh
vién doc 18p, 1y 18 s& hitu va ty ban kiém toan. Céc bién do hrong iy ban kidm toén ciing rét quan
trong trong cac nghién cimy vé FID, tuy nhién, hién nay tai Viét Nam bién ndy chua thich hop dé xem
xét do hiu hét cdc NHTM chwa c6 1ty ban ndy.

3.1. Quy mé hoi dong quan tri

Céc nghién ciru trrde cho két qua vé anh hudng ctia quy mé hoi dong quan trj (HDQT) dén FID
14 khdc nhau, Mohammadi va Mardini (2016) chimg minh quy m6 hdi ddng anh huémg tich ey, trong
khi Yamani va cdng sir (2021} cho két qua bién nay khéng cé ¥ nghia théng ké. Quy mé héi ddng
cang nhd gitp cho viéc cac thanh vién phéi hop va truyén théng t6t hon (Huther, 1997), nén chét
lugng cong bb tt hon. Bac va cong sy (2018) lip lufin quy md HDQT nhé lam ting cudng cam két
thire hién theo quy dinh ctia chuén mure. Diéu ndy phi hop su giai thich lua chon chinh sach ké toan
clia céc Iy thuyét Gy nhiém va tinh chinb dang.

Gid thuyét Hia: Quy mé HDQT cang nhé thi mire d FID cia NHTM cing lom.

3.2. Thanh vién héi dong la nit

Theo 1p lugn cita Bueno v cdng sir (2018), sy tham gia ciia gidi nit gép phin lam ting cudmg
cdng bb thdng tin ¢a vé sb luong va chit lrgng, Didu nay drge gidt thich véi 1ap ludn ring phu nit it
kha nang chiu dyng hanh vi pham quy hon va tuong déi s¢ rili ro trong viée ra quyét dinh tai chinh
(Srinidhi va ¢dng sy, 2011).

Gia thuyét Hi: S6 hegng thanh vién nit trong HDOT cang nhiéu, mirc dj FID ciia NHTM

cang cao.
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3.3, Thanh vién déc lgp

Theo 1y thuyét tiy nhiém, tinh doc 14p cang cao, HDQT cang gidm sat hiru hi¢u nhd tich biét quan
Iy véi s¢ hitu, va gidm sat hoat déng cla cac giam déc didu hanh mot cach gian tiép (Donnelly &
Mulcahy, 2008). Theo Lim va cdng su (2007), thanh vién ddc 1ap it tham gia quan 1y nén ¢d ddng co
yéu ciu céng b6 thong tin nhiéu hon, giap cin bing véi rii ro. Mat khic, HDQT c6 1y 1€ thanh vién
khéng dée 1ap cao, co thé s& cng b thang tin it hon vi ho c¢d thé truy cép théng tin ndi bo.

Gid thuyét Hie: Ty 1¢ thanh vién khong diéu hanh trong HDQOT cang cao, mikc dp FID ciia NHTM
cang lom.

3.4.  So hitu nha nudc

S¢r hitu nha mzde duge thé hién béi sy tham gia gbp vén clia nha nude va duge cho 12 tin hiéu vé
chét lrong quén trj bai cé 1ién két chit ché véi cic quy dinh ciia ludt phap va moéi truémg kinh doanh
(Yamani va cdng sit, 2021). Cic cbng ty s& hire nha nuwéc duge 1di trg tir chinh pha, tir dé gitp tuin
thi: chuén myc ké toan hon (Ebrahim & Fattah, 2015). Theo Iy thuyét tinh chinh dang, ¢ ting niém
tin d6i v6i nha ddu tr va phit hop voi chuén muc méi trudng, doanh nghidp s& hitu nha nude cén tudn
thu cac quy dinh va ¢ai thién chit lugng cong bé thang tin, S¢ hitu nha meée duge do ludng boi bién
dinh danh 12 1 nédu NHTM c6 s¢ hitu nha nudc, nguec lai s& 1a 0 twong t trong nghién ciru ciia
Probohudono va cong sy (2019).

Gid thuyét Hya: Mirc d FID duoc dy dodn cao hon doi véi NHTM co s tham gia gop vén ciia
Nha nuoc.

3.5, Chét hegmg kiém todn

Theo Watts va Zimmerman (1983), sir dung dich vu kiém toén dé gidm chi phi ty nhiém, nén
cdng ty c6 chi phi dy nhiém cao ¢é xu hudng ky hop dong véi cdc cdng ty kiém toan chédt hrong.
Nguoe lai, dé duy tri danh tiéng, gidm chi phi lién quan, cong ty kiém todn uy tin yéu cdu khach hang
cong bb théng tin nhiéu hon (Chalmers & Godirey, 2004) va tuén tha cac chuin myc ké toin phirc
tap (Dumontier & Raffournier, 1998). Nghién citu cita Kamolsakulchai (2015) chimg minh chat lwong
kiém toan anh hwémg tich cye vai chét lugng BCTC. Céc cang ty duge kiém toan BCTC béi Big-4
¢dng bd vé CCTC nhiéu hon (Birt va cong su, 2013).

Gid thuyét Ha: Mike 36 FID duge dir dodn cao hon dbi vdi cdc NHTM dioc kiém todn boi Big-4.

3.6. Quy mé ngdn hing

Thong tin ¢6 chét lugng ludn drge cie nha ddu tu mong dgi nén dbi vai doanh nghidp lom, viéc
tAng tinh minh bach v4 cai thién chit lugng thdng tin gitp giam dugc chi phi Gy nhiém hay ting tinh
chinh d4ng. Ngodi ra, c¢Ac doanh nghigp 1ém ¢ hé théng théng tin hoan chinh homn, tao thong tin chi
tiét hon véi chi phi thép hon. Céc nghién ciru Lopes va Rodrigues (2007) va Mohammadi va Mardini
(2016) déu chi ra ¢6 mdi quan hé tich cyc giita quy md va mirc d6 FID. Nghién ciru nay sit dung do
heémg bién quy m6 dya vao tdng t3i san cubi nim.

Gia thuyét Hj: Cdec NTHM co quy mo cang lan c6 mirc FID cang cao.
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3.7. Hiéu quad kinh doanh

Theo 1y thuyét tin hiéu, doanh nghiép c6 hidu qua kinb doanh cao, s& cung cip théng tin chi tiét,
minh bach hon nhdm nédng cao gia trj cita doanh nghiép {Ali va coéng su, 2004; Hassan v cdng s,
2008), hay cong bb nhidu hon dé tao sy khéc biét (Murcia & Santos, 2010). Nghién ¢iru nay do ludmg
hiéu qua hoat ddéng ngan hang bang ty 1§ Thu nhép 1ai thudn/T4i san sinh 14i. Po ludmg nay phan 4nh
két qua hoat dfng tin dung va ddu tu chimg khoén ciza céc ngin hang la phi hop v&i mdi trudng Viét
Nam khi cac CCTC phdi sinh, phirc hgp chua phat trién.

Gid thuyét He: Ngdn hang c6 higu qud kinh doanh cang lon tht muc FID cang cao.

3.8. Tinhtrang niém yét

Nghién ciru clia Lopes va Rodrigues (2007) chimg minh cac doanh nghiép niém yét ¢6 mirc d6
cbng bb thong tin cao 1 tin higu t&t ra thi trudng va gitp huy dong duge ngudn vén, thu hat cac nha
dAu tu trén thi tredng chimg khoan.

Gid thuyét Hs: Mirc 36 FID ciia cdc NHTM niém yét sé cao hon NHTM khéng niém yét,

4. Phuong phap nghién ciru

4.1, Danh muc tin céng b6 CCTC

Nghién ciru sir dung phuong phap phan tich ndi dung dé x4y dung danh muc FID. Péy la phuong
phép phd bién dirge sir dung dé phén tich thong tin cong bd trong nghién ctu ké toan (Haniffa &
Cooke, 2002). Ly thuyét FID héu hét chi ra ring céng cu phé bién dé do ludng mic do cong b thong
tin 1a danh muye tin (Lopes & Rodrigues, 2007). Danh myc ndy thudng duge cic nghién ciru ty xay
dung tir phén tich ndi dung cic quy dinh hay sir dung danh muc cia nghién clru trudc va cia céc cng
ty kiém todn 16n. Theo Hassan va Sateh (2010), c6 hai phirong phap phén tich ndi dung 14 phén tich
ndi dung khai niém va phén tich ndi dung ¢ mbi quan hé. Phéin tich ndi dung khai niém 13 cdng cy
nghién ciru duge st dung dé xac dinh sy hién dién va tan sé sufit hién tir khéa hay khai niém chinh
trong dir liéu vin ban. DAi tugng ké toan ngén hang thwong mai chi yéu 1a CCTC (Nguyén Thi Thu
Hién, 2010). Vi vy, cho dii Viét Nam chira ¢6 chudn myc ké todn v& CCTC, nhirng héu hét cac quy
dinh ké toan NHTM ciing chinh 13 cédc quy dinh vé CCTC. Chinh vi chwa ¢6 chudn myc v& CCTC,
nén cac thudt ngix lién quan it duge sir dung trong cdc quy dinh hién hanh, vi viy, nghién ciru chon
phuong phap phén tich ndi dung toan dién dé phan tich chi tiét toan bd noi dung cac viin ban phap
quy. Dy 13 phuwong phap dugc sir dung thudmg xuyén trong 1y thuyét céng bo (Beattie va cdng sir,
2004). Céc van ban phap quy duge sir dung trong nghién ciru gf‘)rn: Théng tur s& 210/2009/TT-BTC
(B& Tai Chinh, 2009), Quyét dinh s6 16/2007/QD-NHNN (Ngin hang Nha nudc Viét Nam, 2007),
Théng tr sb 41/2016/TT-NHNN (Ngan hang Nha mrdc Viét Nam, 2016), Théng tu sé 27/2021/TT-
NHNN (Ngén hing Nha nuéc Viét Nam, 2021). Trude hét, nghién ciru tién hanh chon loc, sip xép
danth muc FID tir hai nghién et ciia Birt va ofng su (2013) va Tahat va cfng sir (2016) cho phu hop
vOi ndi dung trong cac vin ban phip quy néu trén. Cu thé, qua trinh ndy duge thye higén béng cach
doc, phén tich chi tiét ndi dung cdc quy dinh, chon loc c4c quy dinh ¢6 ¥ nghia twong tr c4c danh muc
cha nghién ciru trudce, W d6 sép xép vao nhém thich hgp. Qua trinh dugce thyc hién nhidu 14n béi timg
thanh vién nhém nghién ciru nhim dam bao hiéu 16 061 dung cdc yéu cdu tir cdc van ban khéc nhau.



Nguy&n Thi Thu Hign va cdng sy (2022} JABES 33(10) 86-102

Cubi cling, danh mye duge thidt lap bao gdm 107 myc thudc 5 nhém: (1) Chinh sach Xé toan (FID-
CSKT), (2) bang cin d6i ké toan (FID-CDKT), (3) bio cdo két qua kinh doanh (FID-KQKD), (4)
cong cu phai sinh va phong ngira i ro (FID-PNRR), v& (5) do ludmg (FID-DL) (Xem thém Phy luc).
Nghién ciru truée d4 chi ra ring, khi lugng khoan myc 16m, két qua do ludmg tinh diém cho mdi khoan
muc theo trong s6 phan 4nh tim quan trong ciia timg khoan muc s& cho ciing két qua khi khong tinh
trong sb (Beattie va cong sy, 2004). Vi vy, tong sb muc thuyét minh (TM) v& CCTC clia mdt ngin
hang tai m6i nim quan sat 13:
™=%1,4d;

Trong d6, di=1 néu mét muc duge thuyét minh; di= 0 néu mdt muc khang duge thuyét minh va

m 14 chi s6 céng bb tdi da.

4.2, Dir liéu va phuong phap phdn tich

4.2.1. Dir ligu

Dit liéu duge thu thip tir Bdo cdo thudmg nién va BCTC &4 kiém toén ciia 31 NHTM cb phén tai
Viét Nam tir nim 2016 dén nim 2020, duoc cong khai trén website cla cic ngén hang. Tuy nhién,
sau khi loc bo cdc bio cdo khéng d@‘ly dn dit liéu cén thiét cho nghién ctru, dir liéu chinh thirc sir dyng
bao gdm 115 b bdo céo cic nim fir nim 2016 d¢én nim 2020 ciia 23 ngén hang,

4.2.2. Phuwomg phdp phdn tich

Duya vao cac gia thuyét & trén, nghién ctru diyr dodn mébi twong quan gitra bién doc lap vai bién phu
thudc trong mé hinh sau:

FIDu= @i+ [ 1MEMa+ 2 DOSiy+ 3 FEMALE i+ f340Su + FsSIZEx + fs NIMu+ 87
ATa+ 2 LT+ un

Trong d6,i=1, 2, ...23 ( ngén hang thix ); t= 1, 2,...,5 { th tir c4c nam, tir nam 2016 dén nim
2020);

FIDi: Miic 46 cong bd CCTC cia ngén hang i vio nam t;

MENi: 86 thanh vién héi ddng quan tri ngén hang i vao nam t;

DOSi: T 16 thanh vién d6c l4p trong hoi dbng quan tri ngdn hang i nim t;

FEMALE:: S8 lugng thanh vién nir trong hdi ddng quan tri ngan hang i nim t;

OSi: Co ciu vén chii s& hiru ngan hang i nam t;

S1ZEi: Quy md ngin hang i ndm t;

NIM;: Bién d§ 14i rong ngén hang i nam t;

ATi: Chit lugng kiém todn ngén hang i nim ¢

LTi: Tinh trang niém yét ngan hang i nam t;

i : Sai s6 nghu nhién.

Pé x4c dinh hé sb tuong quan gifta céc bién ddc Hp voi bién phu thudc, nghién clru wéce lugng
tham sb hoi quy véi hai budc: (1) Sau khi loai trlr mé hinh Pooled QLS véi kiém dinh F-test vé sy
t0n tai tic dong cb dinh d6i véi mBi ngin hang, nghién ciru lya chon mé hinh hdi quy thich hop bang
cach so sinh hai m hinh tie dfng ¢b dinh (Fixed-Effects Model — FEM) va md hinh tic déng ngiu
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nhién (Random-Effects Model — REM) véi kiém dinh Hausmann; va (2) Phan tich héi quy m6 hinh
cac nhén t6 tic dong dén FID. Nghién ciru sir dung phin mém STATA.

5. Két qua

5.1 Mic dp cong bé CCTC

Bang 1.
Mo ta bién FID
Bién 86 $§  Giati Ty  Djléich  Gidtri Ty Gi4 tri Ty trong
myc quan trung trong chudn  tbithieu trong t6i da
quy sét binh
dinh
FID 107 115 44357 41% 6,46 2900  27% 59,00 54%
FID- 22 115 1459 66% 235 8,00 36% 19,00 86%
CSKT
FID-DL 14 115 390 28% 169 0,00 - 8,00 57%
FID- 29 s 13,03 45% 1,76 9,00 31% 19,00 66%
CDKT
FID- 34 115 6,83 20% 2,50 2,00 6% 14,00 41%
PNRR ' ? ’ : ? g °
FID- 8 115 500  63% 089 3,00 38% 6,00 75%
KQKD

Ghi chii: FID: Céng bé CCTC; FID-CSKT: Chinh sach ké to4n déi véi CCTC; FID-DL: Po luémg CCTC; FID-CDKT: Bang
cin 461 ké todn; FID-PNRR: Céng cu phai sinh va phong ngira nii ro; FID-KQKD: Bio cdo két qui kinh doanh.

Két qua cho thiy muc FID trung binh dat 44,57/107 muc, hay 41% yéu cdu céng bd, NHTM cong
bé cao nhit dat 59%, thip nhét 13 27%. Trong d6, chinh sach ké toan dugc cdng bd vai 1y 1& cao nhit
trung binh 66%, cao nhét 13 86%. Yéu ciu v& cong bb két qua kinh doanh dat trung binh 63%. Céc
théng tin vé bang cin dbi ké toan drrge cong bd & mitc trung binh 45% so véi yéu céu, cao nhét 66%,
thép nhét 31%. Thip nhit 13 hai nhém con lai, dic biét 14 vé cong cu phai sinh va phong ngira ri 1o,
véi mire trung binh 13 20%. Céng bb vé do luong 1a quan trong trong ké toan v&i CCTC béi sir dung
gid tr1 hop 1y, tuy nhién tai Viét Nam, co s& do ludmg nay di dé duge d& cap, nhung trén thuc té con
han ché, nén mirc d6 céng bd thip (28%).

5.2, Ma trdn hé 50 tuomg quan
Bang 2 cho thiy hé s tuong quan giita cic cip bién dao déng tir 0,036 dén 0,617, cac mirc 4o nay
ndm trong khodng trung binh (0,4-0,8), nén chip nhan dirge. Ngoai ra, hé sb twong quan thép gitp

x4c nhén thém v& su phit hop ciia mé hinh khi hién twong da cong tuyén s& kho x4y ra khi chay md
hinh hdi quy c4c nhan t6 tac déng dén FID.
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Bing 2.
Ma tréin hé sb twong quan gifta cic bién ddc lap
SIZE NIM MEM FEMALE DOS AT 0s LT
SIZE 1,000
NIM 0,060 1,000
MEM 0,335 —0,066 1,000
FEMALE 0,061 0,405 0,249 1,000
DOS 0,201 0,218 0,191 -0,109 1,000
AT 0,617 0,245 0,226 0,036 0,600 1,000
0s 0,532 —0,245 0,291 —0,081 —0,090 0,203 1,000
LT 0,501 0,019 0,273 —0,053 0,073 0,081 0,395 1,000

Ghi chy: SIZE: Quy md ngén hing; MEM: 86 lugng thach \:ién hoi ddng quan tr;; FEMALI’;I: 86 lrong thinh yién,m"x trong
hdi déng quan iri; DOS: Ty 1§ thinh vién d§c lp trong hi ddng quan try; AT: Chit hegng kigm todn; OS: Co cau vin chi sé
hifm, LT: Tinh trang niém yét.

5.3, Két qua héi quy theo cdc mé hinh

Két qua hdi quy theo mé hinh binh phirong bé nhit (Pooled OLS), mé hinh tdc dong ¢b dinh
{FEM) va md hinh tdc déng ngdu nhién (REM) duoc trinh bay trang Bang 3.

Bing 3,

K&t qua wéc tinh c4c nhan th tic dong theo Pooled OLS, FEM, REM
Bién doc Pooled OLS FEM : REM
‘e H¢ 6 hoi Mirc ¥ H¢ sb héi Micynghia  H& sé hdiquy Mirc y

quy (Coef) nghia quy (Coel’) (P>t (Coef) nghfa (P>|t])
P>ty

NIM -129,934 0,105 —94.018 0,261 -32,621 0,653
AT 6,707 0,003 11,801 0,000 8,408 0,000
0s -5,184" 0,001 -1,503 0,543 2,692 0,175
LT 1,663 0,219 —0,455 0,650 0,223 0,814
SIZE 1,891 0,027 4,829**" 0,004 2,355 0,025
MEM —0,048 0,857 -0,389" 0,059 —-0,352° 0,072
DOS 2,940 0,601 -4,827 0,255 -4,486 0,264
FEMALE  —1,498+** 0,001 0,403 0,382 0,076 0,859
Hing sb 12,351 0,421 —46,764 0,130 1,121 0,953
R-Squared 36,640% 21,960% 26,840%
F(22,54) 16,600
p-valuc 0,000 0,000 ' 0,000

Ghi chi: *,** *** 1in Ligt tremyg tmg v&i cde mire v nghia théng k& 10%, 5% v 1%; S& quan sat 13 115;

SIZE: Quy md ngin hang; MEM: 86 luong thinh vién h{?i déng quén 1ri; FEMALE: 56 legnyg thanh vién ni trong héi
dbng quan trj; DOS: Ty 1§ thinh vién dfc 18p trong hdi dong quan tri; AT: Chat lugng kitm toan; OS: Co cdu vén chi
50 hitu; LT: Tinh trang niém yét. ’

Két qua tir md hinh Pooled OLS cho thiy céc bién gdm: Chat lrgng kiém toan ngan hang (AT),
co ciu von chi s¢ hitu ngdn hang (OS), quy md ngin hing (SIZE), v sé hrong thanh vién nir trong
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héi déng quéan tri ngén hing (FEMALE) déu c6 ¥ nghia théng ké. Tuy nhién, vi di liéu chéo bi ring
budc chit chd v& Khéng gian va thoi gian khi cic hé s6 hdi quy khong thay déi, khién cho md hinh
Poole OLS khong phan anh duge tic ddng s khac biét mdi ngn hang. Didu nay din dén mac dé anh
hwrémg thwe s cia bién déc 1ap 1én bidn phy thude gidgm manh va két qud c6 thé khong phi hop voi
the t&. K& qua Bang 4 cho thiy thuc sy md hinh nay khang thich hop khi t8n tai tic dong ¢ dinh
clia mdi ngan hang (F(22,84) = 16,6; P-valuc = 0,000). Trudc khi khing dinh mé hinh tac dong cb
dinh FEM thuc sir thich hop, cin thiét so sanh mé hinh nay véi m6 hinh tic ddng ngiu nhién (REM)
béi kiém dinh Hausman.

5.4. Kiém dinh Hausman

Bing 4. ;
Kiém dinh Hausman
Hbi quy theo FEM Héi quy theo REM Mirc 49 khéc
— — biét (b-B)
Hésohdiquy (b)) Mircynghia  Hésdhbiquy (B) Mircy nghia

NIM —94,018 0,261 —32,620 0,653 —61,398
AT 11,801 0,000 8,408 0,000 3,393
as ~1,503 0,543 -2,692 0,175 1,189
LT -0,455 (4,650 0,223 0,814 0,678
SIZE 4,820 0,004 2,355 0,025 2.474
MEM -0,389 0,059 -0,352" 0,072 -0,037
DOS -4,827 0,255 —4,486 0,264 -0,341
FEMALE 0,403 0,382 0,076 (,859 0,327

Ha: Sur khiéc biét gifra céc hé s6 hdi quy Ia Khong dang «é
chi2(8): 9,551
Prob>chi2: 0,298

Ghi chik: *,%* ***_ 1in lygt uromg dmg v6i cdc mite § nghia théng ké 10%, 5% va 1%;
_ SIZE: Quy md ngdn hang; MEM: 56 lugng thanh vién hoi dong quan tri; FEMALE: 56 lugng thanh vién ni trong hi

ddng quan tr1; DOS: Ty 1€ thanh vién dc 13p wong hoi ddng quan wi; AT: Chét lugng kiém todn; OS: Co céu vén chi s&

hirw; LT: Tinh trang niém yét.

Két qua kidm dinh Hausman c6 P-value > 10%, nghia 13 chip nhén Ho (tirc md hinh REM Ia phu
hop), vi viy, REM 1a mé hinh dirge chon.

Hién tueng phuong sai thay d6i (Heteroscedasicity) ludn duge quan tim trong ky thudt hdi quy
tuyén tinh, nén nghién ctru d3 sir dung 1énh xttest0 dwoc xdy dung trong STATA dé kiém dinh hién
tuong nay. K& qua kiém dinh cho thiy c6 hién tugng phuong sai thay ddi bai P-value: 0,000 < 10%).
Hay n6i céch khac, md hinh ¢é hién tirgng phurong sai thay ddi s& khién cho két qua kiém dinh cac hé
s& hdi quy khong con dang tin cdy. Dé khic phuc tinh trang nay, nghién ctru thyc hién lai mé hinh
REM véi thém tiiy chon “Robust” (Bing 5).

95



Nguy®n Thi Thu Hin va cdng sif (2022) JABES 33(10) 86-102

5.5, Két qua hdi quy theo REM

Bing 5.

Két qué héi quy véi mé hinh REM véi tiy chon Robust
Céc nhin 16 Hg sb héi quy (Coef.) T-test P-value (P>|t))
NIM -32,621 ~0,620 0,535
AT 8,408%%* 3,940 0,000
0s —2,692%* -2,130 0,033
LT 0,223 0,270 0,788
SIZE 2,355° 1,830 0,067
MEM 0,352 2,120 0,034
DOS - 4486 ~1,420 0,156
FEMALE 0,076 0,110 0,910
Hing sé 1,121 0,050 0,961
Méu quan sat 115
R-squared . 26,840%
P-value 0,000

Ghi chi: *** *** [3n lugt arong ng véi cic mirc ¥ nghia théng k& 10%, 5% va 1%;

. SIZE: Quy md ngin hang; MEM: sé lugmg thanh vién hdi dong quan trj; FEMALE: §6 Iuong thank vién nif trong hdi
d6ng quan tri; DOS: Ty 1é Lhanh vién d¢c lap trong hi déng quan tri; AT: Chét ligng kiém todn; OS: Co chu vén chi s
hire; LT: Tinh trang niém yét.

Theo Bang 5, cho thdy céc gia thuyét His, Hz va Hs duge chip nhan, tice 1a céc yéu t6 quy mé
HDQT, quy mé ngin hing vi chét lirgng kidm todn ¢é anh hudng dén FID. Két qué phi hop véi du
doén, 46 13 quy md hdi ddng quan trj cang nho, mirc 49 cong bd CCTC cang cao, NHTM dugc kiém
toan boi Big-4 va 6 quy md Idm ¢é mirc d6 cong bd CCTC nhidu hon. Bién s& hitu nha nude (Hid)
¢6 ¥ nghia théng ké, nhung cho két qua anh hydmg nguoc lai vai dy kién ban dau. Céc yéu té con lai
khdng ¢b ¥ nghia théng k& va trir yéu t5 thanh vién nit va trinh trang niém yét cé chidu anh huéng
phil hgp véi dy dodn, trong khi d6, cac yéu td con lai, chitu anh huémg nguoe vai du dodn,

6. Thao ludn va két luan

Mirc 36 cong bé CCTC cua NHTM Vigt Nam (41%) 13 thip va tuong ty két qua coa Lopes va
Rodrgues (2007) v6i 44%, Tahat va cong su (2016) véi 47%. Dii do ludmg thong tin chung vé NHTM
tai Viét Nam, nghién c(ru clia Nguyén Céng Phuong va Nguyén Thi Hi My (2018) va nghién ciru
Nguyén Ngoc Thuy (2021) ciing két luan mirc 6 cong b thong tin khéng cao, twong (g dat 56,8%
va 61%. Su khéc bi¢t ctia nghién clru so vdi hai nghién cttu trudc tai Viét Nam 14 tip trung do lutng
cdng bd bat bude va chuyén siu vé& CCTC nén két qua thip hon. Pidu nay duoc gidi thich bai 1y thuyét
tinh chinh dng cho viéc lira chon théng tin d& cong bd vé& CCTC. Ngan hang c6 nhiéu co hdi lua
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chon ¢6ng bé CCTC hon do tinh x&t do4n cao trong ké toan CCTC. Két qua cha nghién ciru ciing thip
hom so vai nghién ciru clia Mohammadi va Mardini (2016) vdi mite FID ctia cac NHTM tai Quatar 13
71%. Didu ndy c6 thé giai thich bdi sy khac nhau vé mi trudmg, mirc d§ phat trién cila nén kinh té,
va & Viét Nam, thi trudmg tai chinh chua cé nhiéu loai CCTC phifc tap, dac biét cong cu phai sinh
nén c6 mire 4 cong bd thap hon. Chi tiét hon, nghién cinu cho két qua mire d§ céng bd vé chinh sach
ké todn cao nhit dugc gidi thich do cdc ngén hang d& dang dua vao cac hudng din chung vé nguyén
tic ghi nhén, do ledmg. Két qua nay tuong ddng véi danh gia cia Judkowiak (2021) cho ring cAc
NHTM tuan thi hdu hét cde cong bé vé chinh séch k& todn bing cich sao chép lai cdc hudng din
chung. Nguoc lai, nhém théng tin dugc cong b thip nhit 14 phong ngira rii ro va céng cu phai sinh
12 didu d& hidu bai mot phin do cic quy dinh lién quan di dwge ban hanh ngy cang phi hop vai
théng 1& québc té hon trong bdi canh chua co chuén mure ké toan Viét Nam vé CCTC nén c6 thé ¢
quy dinh vuot qué cén thiét. Theo két qua nghién ciu Nguyén Thi Thu Hién (2015), cic quy dinh ciia
Viét Nam vé céng bd CCTC 4p dung cho cac NHTM dat murc d¢ hai hoa véi IFRS 7 13 68%.

Két qua cho biing chimg v& 4nh hirdng clia cac yéu t6, bao gdm: Quy md hdi déng, quy mé ngan
hing, chit lugng kiém toan, gi6i tinh nir va s& hiru nha nudc 461 véi FID, nhung cac anh hudmg nay
khéc nhau gifra cac m6 hinh. Mé hinh REM duge chon cudi chng chi ra cac nhan t6 thure su anh hudng
dén F1D va c6 y nghia théng ké bao gdm: Quy mé héi déng, quy md ngén hang, chit lrgng kiém toan
va s hiru nha nuée. Két qua cho thiy md hinh gidi thich dwgc 26,84 % sy tic déng clia cac ytu té
dén FID. K&t qua nay gin v6i nghién cim clia Yamani va cdng sy (2021) véi 29% va cao hon cdc
nghién ciru khéac nhu; Lopes va Rodrigues (2007) voi 13%, Probohudono va cdng sy (2019) vai 7,6%.

Nghién ciru chimg minh ring khi quy m6 HDQT cang nho thi cdic NHTM cang cdng bb théng tin
vé CCTC cang nhiéu. Két qua nay phii hep vai gia thuyét va nrong ddng véi nghién cru Yamani va
cong sy (2021) va iing hd lap ludn cha 1y thuyét tinh chinh dang vé tinh co héi clia nha quan trj ngin
héng trong lya chon chinh sich ké toan, P6 1a khi quy mé héi dbng nhé s& giup dé ting cudmg cam
két tuan thi chuin muec.

Tiép theo, cht lugng kiém toan anh hudng tich cuc dén FID trong cA ba md hinh héi quy. Két
qué nay dbug thuin vdi nhidu nghién cliru trude nhu: Lopes va Rodrigues (2017), Probohudono va
cdng sir (2019), va cho thiy viéc sir dung cc cong ty kiém todn chét lugng gop phin giam chi phi
iy nhiém.

Nghién ciru cho thiy quy mé ngan hang tac dong tich cuc dén FID, dong thudn voi két qua nghign
ctru cia Tahat va cong su (2016), Mohammadi va Mardini (2016), Nguyén Céng Phuong va Nguyén
Thi Ha My (2018). Pdy 12 yéu td anh hidng manh nhét dén FID va gitip giai thich gidm chi phi ty
nhiém hay ting tinh chinh dang cia céc 1y thuyét lya chon chinh sach ké toan.

S¢ hiru nha nurée ¢6 anh hudng dén FID, nhimg ¢ két Gud ngugce chiéu véi dy kién ban dau, tirc
cac NHTM s& hitu nha nudc ¢o mire d$ cdng bd thép hon. Didu nay ¢o & do dic diém quan tri cic
NHTM Nha nude d3 duge c¢d phdn tai Viét Nam, ma theo Trin Thi Thanh Ta va Pham Bao Khanh
(2013) 1a chura phén dinh 3 rang trach nhiém héi ddng quan trj va ban giam dbc, didc biét trong BCTC,

Céc bién quan trj cng ty con lai khdng ¢ ¥ nghia thong ké gbm: Thanh vién nir va thanh vién
déc Hp. Trong dé, bién thanh vién ddc 13p co Kkét qua tueng ty nhu nghién ciu clia Nguyén Coéng
Phuong va Nguyén Thi Ha My (2018). Diéu nay c6 thé duge gidi thich do CCTC 1a vén dé phirc tap
va chuyén séu v [inh virc tai chinh, nén bién do luémg 1a ty 1§ thanh vién dbc tp c6 thé chua phit hop
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véi nghién ctu. Cée nghién ctru tuong lai c6 thé xem xét cac do ludng khac nhu vé chuyén mén, kinh
nghiém v Jinh vuce tii chinh, hay yéu té lién quan dén uy ban kiém toan.

Hai yéu t6 cubi cing 13 hiéu quéa hoat déng va tinh trang niém yét khong anh hudng dén FID.
Trong danh muc FID cia NHTM, nhom thong tin v& cong cu phai sinh va phong ngira rii o kha quan
trong va I6n nhit, do vy c6 thé dé cung cép nhiéu théng tin hon vé CCTC thi hiéu qué kinh doanh
dwoc do hirdmg bai bién d§ i rang ngdn hang 14 chua dit ma c6 thé can xem x4t thém niing lc quan
tri rdi ro ciia cac nha quan trif NHTM,

Cho du kha tuong ddng véi két qua nghién cfru trude, nhumg két qua cho thiy mirc d6 FID cia
NHTM Viét Nam con thip so v&i quy dinh. Két qua nay mét phin ¢6 thé do cac quy dinh pht hgp
véi thong 1& quéce t&, nhung do thue & CCTC tai NHTM Viét Nam ¢on it phire tap, dic biét CCTC
phai sinh va phong ngira rili ro chua nhidu, din dén cAc ngén hang bé qua cic quy dinh nay. Ngoai
ra, ¢6 thé do yéu té vé& viin hoa khi nha quan ly thién vé tinh giit bi mét thay vi coi md sé it cong bd
thong tin v& CCTC hon. Nhw vay, v& Iy thuyét can thiét danh gid cac quy dinh vé& céng bé CCTC hign
nay, liéu co phai cac quy dinh ¢6 thire s cin thiét va phil hop véi mai trudmg tai Vigt Nam hay khong.
Bén canh d6, két qui nay cung cip thém théng tin dén NHNN va cic NHTM dé c6 co ché thyc thi
nghiém ngit hon, gép phan ngay cang cii thién mirc d6 cong b CCTC. Céc nghién ciru tuong lai vé
Kkha ning ap dung TFRS 7 tai Viét Nam 13 cén thiét va s& cung cip thém bing chimg lam co s x4y
dyng chudn muc k& toan vé CCTC,

Nghién ciru ddng gép 1y thuyét v bing chimg bé sung treng béi cinh mai trong sit dung 1y thuyét
Uy nhiém, 1y thuyét tin higu va Iy thuyét tinh chinh dang dé giai thich lya chon chinh sach ké toan,
Bic trung ctia CCTC 1a da dang, phirc tap, dic biét d6i véi cong cu phai sinh va phong ngira mii ro,
nén céc yéu cdu vé xir Iy ké toan ciing nhu cong b théng tin v& CCTC doi hoi xét doan chuyén mén
cao, Nghién ctru nay méi chi xem xét yéu td quy mé va tinh dgic 14p cia hdi déng quan tri, chira d¢é
cap dén kién thie chuyén mén cla cic thanh vién hdi déng hay vai trd clia iy ban quan tri riii ro. Nhu
vay, cac nghién ciru trong lai cin b sung xem xét cic yéu té nay trong mo hinh giai thich FID cia
cac NHTM.

Nghién ciru di khéng thanh céng trong sir dung bién d6 141 rong ngan hang dai dién cho higu qua
kinh doanh dé di tim bing chimg vé vigc c4c NHTM c6 higu qua kinh deanh tét s& cong bd nhiéu hon
vé CCTC nhim ting hd cho Iy thuyét tin hiéu. Tuy nhién, két qua nay cé thé do bién dai dién chra
phan 4nh hét hiéu qua heat déng chia NHTM, noi ma bén canh két qua kinh doanh, ciing cAn xem xét
hiéu qué cua hoat dgng quan tri rai ro. Piéu nay gei ¥ cho cdc nghién ciru trong lai xem xét cae yéu
16 gén voi thanh tich clia cac NHTM v& quén trj mii ro trong ly thuyét FID.

L& cim on

Nhém téc gi xin trén trong cam on cac Hoi ddng ddnh gia cac ky thi sinh vién nghién ciu khoa hoc
nam hoc 2021 tai Truémg Dai hoc Kinh t& TP.HCM da gép v cho d& tai. Hoi ddng danh gia Giai
thudng Nha nghién cdu tré 2021 cia Trirdng Pai hoe Kinh t& TP.HCM.
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