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etudau nam 2022, toe 
d¢ tang truong cua 
inh te the gioi giam 

m0nh cung voi tinh tr0ng 
lorn phat lien tuc gia tang, 
dot ky Ive toi nhieu quoc gia 
va dieu kien tai chinh toan 
cau th~t chat hon da t0o ra 
nhieu CUQC tranh lu~n ve 
kha nang kinh te loan cau 
c6 thuc sl/ rai vao suy thoai 
hay khong? Bai viet t~p 
trung phan tich nhCfng dac 
diem cua hoot d¢ng kinh te 
hien nay, phan ung chinh 
sach va cac dl/ baa kinh te 
de tu d6, so sanh, doi chieu 
voi nhcrng cu¢c suy thoai 
kinh te da rung xay ra trong 
qua khu. 

1, Cac cu9csuythoili kinh te ke 
titnam 1970 

K6 tlr nllm 1970 d~n nl\m 2021. 
thi: gi&i da chlrng kii:n 05 cuQc suY 
tho<ii, d6 Id v8o cac n!\m: 1975, 
1982, 1991, 2009 va 2020. Cv the 
Ia khung hoang tai chinh (1982, 
1991, 2009), sv thay d6i 16n trong 
chinh sach ( 1982), bien d(\ng 
m~nh ctia gi<i dfiu ( 1975, 1982) ,,a 
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Bc\ng 1 :T6c dQ tang trultng GDP va GDP binh quan dau ngllbi 
trong giai doan suy thoai to.lln cau 

- - Suy tholil to!n c4u (%) -
1975 1982 1991 2009 2020 

Trung KhOng T:it c~ 
binh suvthotii ctic nam . --··- ······-

The 91lti 

GDP 1.0 0.3 1.3 -1.6 -3.3 -0.5 3.5 3.1 
-

blnh qutiii 
- - , 

GDP 
-0.9 -1.4 -0.3 -2.8 -4.3 -1.9 2.0 1.6 

d:iu nQU'bi 

NU'lrc phlit trlfn ' 
·-·-· . - . . . . -

GDP 0.1 0.2 1.2 -3.4 -4.6 -1.3 2.9 2.5 

GDP blnh qutin 
-0.7 -0.4 0.6 -4.0 -4.9 -1.9 2.3 1.9 

lf:iu OQU'O'i 

NU'O'c rii01 n61 VA • 
(fang phlit trh~n 

GDP 4.0 0.8 1.7 2.2 -1.6 1.4 4.9 4.5 

GDP 
-

blrih qua ii -
d:iu nau'6'1 

1.8 -1.2 -0.1 0.8 -2.7 -0.3 3.1 2.8 

Ghi ch1i: Kho011g dii- U(-11 1ro11g gial d0(111 1970 • 1021. C(J1 kh6ng .suy 1lrodi !ti 1i11h uh cG 

cdc 11/im 1Yi klr611g tinh 05 11/im ki11h tf tnGn cdu .s1~1· thn{ii. 
1VguJ11: Kn!('. Sug"a"·a111 1·(i Tcrrt1ncs (2020), IVB 

d~i djch Covid-19 (2020). Ngoai 
05 cuQc suy tho<ii nay, vao cac 
n~m: 1998, 2001 va 2012. kinh 
ie toitn cAu ciing xi'iy ra bi~~ dQng 
16n nhtrng chii. yl!u 13 do cling 
thang t8i chinh t~p trung 6 mQt 
s6 nh6m qu6c gia. Suy tho<ii toan 
cfiu duc;rc djnh nghia 18 sv svt gi<im 
GDP binh quan dfiu nguCri th11c t~ 
hiing nAm trCn to~n du (Kosc va 
Terrones 2015). Trong giai doi;tn 
1970 - 2021, n&n kinh t~ to8.n cfiu 
tni.i qua 05 !fin suy tho<ii va trong 
clc giai doi;tn nfly, GDP binh quan 
dfiu nguC:ri toitn cAu d~u giiim so 
v&i tbc dQ tang tru&ng trung blnh 
hiing nAm la 2% n6u kh6ng c6 
suy thoai. 

Bang l cho thfi.y, kinh t~ toan 
cAu vfin tang tru&ng trong 03 
cuQc suy tho<ii dfiu tien lAn luc;rt 18 
I%; 0,3o/o v8 1,3%, nhtrng giiim 
trong cuQc suy tho<ii nAm 2009 
va nfim 2020. Ngofli s6 li¢u v&· 
tAng tru&ng GDP blnh qufi.n dfiu 
nguC:ri gi<im, kinh t6 to8n cfiu suy 
tho<ii di kCm v6'i S\I ch~m l{li trong 
sftn xui\1 c6ng nghi¢p toan cfiu, 
thucmg mi;ti. dOng v6n, vi¢c Jam 
- tdt ca d6u x<iy ra trCn ph{lm vi 

' ' quoc tc. 
D6 thi J cho thfiy, trong tfi.t ca 

cac cuQc suy tho<ii toan cAu, tY I~ 
cac qu6c gia bj S\ltgii\m GDPbinh 
quan dfiu nguO-i df:u c6 xu hu6ng 
tAng !Cn; trong d6, cuQc suy tho<ii 
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to3n cftu do dQ.i djch Covid-19 
xlty ra vito nam 2020 hi. c6 mlrc 
dQ m~nh nh~t va Ian rQng nhfit v&i 
tY I~ cac qu6c gia m&i n6i c6 mlrc 
gillm GDP binh quan dAu nguCri 
lf:n t&i tri!n 80%. My IA qu6c gia 
d6u tr.ii qua suy tho3i trong rnQi 
cuQc suy tho3i toan c§u trong khi 
nhiilu n~n kinh t~ phflt tri~n kh0.c 
va de nu&c rn&i n6i cilng di'i tnii 
qua suy tho3.i ho~c Uing tru6ng 
ch~m l~i trong thOi k)' suy tho3i 
ioi\n cftu1• 

Ngo<\i 05 cuQc suy tho0.i toitn 
cAu k~ trCn, vao cac n1\m I 998, 
2001 va 2012, n6n kinh t~ toan 
cAu chlmg ki~n tbc dQ tang tru6ng 
thftp nh§t trong 05 th~pk)'qua. Tuy 
nhif:n, n~u xCt v~ t6c dQ suy gicim 
cUa GDP blnh quan dftu nguCri thi 
cac nam nay kh6ng dil tiCu chuAn 
d6 d3.nh gia 1:1. suy tho:li tofln cftu 
vl GDP th11c t~ trCn dAu nguOi 
kh6ng gi<im (GDP binh quiin 
dAu ngu<'ri Hing trung binh h<Yn 
1 %/nlim trong 03 n!\m nay, xcm 
Db thj 2) vii. khOng c6 S\1 S\lt giam 
rOng cac ho{lt d¢ng kinh te tren 
toan du. 

- Cu¢c suy thocli to3n cAu nlim 
1975 kCo theo rn¢t cU s6c dbi v6'i 
gill d§u do 1enh c&m v~n dAu m6 
cUa A R~p duQ'c khcJi xu&ng vao 
thang I 011973. L¢nh dm v~n ket 
thUc m¢t na.m sau d6, nhung cU 
s6c nguf>n Cung v3 S\I gia tling 
m{lnh clla gi3. dfiu da khi~n l;.im 
ph3.t Hing d3.ng kt. 

- Cu¢c suy tholii toiin cfiu nlim 
1982 duc;rc kich ho~t bm sv th~t 
ch~t chinh sitch tien te (CSTT) 
rn{lnh me t{li MY va m¢t s6 n~n 
kinh te ph<lt tri~n khlic d6 giam 
d3 tling clla IQ.rn ph3.t. Gia dAu dii 
~ng cao vi\o nlim 1979, m¢t phAn 
vi nhilng gian do{ln do cuQc each 
m{lng H6i giclo Iran g!iy ra, dii dfiy 
l{lm phtit ICn m~t b~ng cao rn6i a 
mQt s6 n~n kinh t~ phclt tri~n. Ph<in 
Ung tich cvc cUa CSIT vi\o cu6i 

£>6th! 1:Th6ng k~ cac qu6c gia c6 mli'c gi8m GDP blnh quiin c1au ngUbi 
(% ctic qu6c gia) 

100 • 1991 ' 2009 
,. 

2020 
' ; ~ 

-~~;i~.1 75 

• 
so 

25 

0 
1970 1980 1990 2000 2010 2020 

i\'g11li11: Kose. S11gan•t1rn 1-G Terrone.t (1010). 11'8 

D6 th! 2:Tiing trUO'ng GDP blnh qu§n aau ngUbi th6 gil1i cac n:tm: 
1998, 2002, 2012 (%) 
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1.1 
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0.1 

1998 2001 2012 Blnh quan KhOng suy 
-0.4 ~-------------------tho31 

•1998 •2001 •2012 •Blnhquan •Kh0ngsuytho31 

Ghi cl11i: Cpt 111J11 tim lei 1nUc tiing lnrimg GD/' binh q11an tf(i1111g1rrii 1mi11 c6111mng giai 

tlO(l11 1970 • 2011 kh011g bao gJn111hflng 11Un1 suy thmii 10011 eJ11 (1975, 1981. 1991. 1009 
10 1020). CPt 111011 xa11h thd hifn nrilr tti11g Inning G/JP bi11h qulin dAu 11guiri /rung hinh 
11v11g 03 ntl111: 1998, ZOO/. 2012. 

nhilng nam 1970 va dfiu nhUng 
nam 1980 da Jam giitm J~m phitt, 
nhung n6 cUng gay ra sv gi8m slit 
m@nh me trong hO?l dQng kinh t~, 
t)' 1¢ thfit nghi¢p gia tang a nhi6u 
qu6c gia. Ta.ng truCmg GDP t@i 
cac nu6c m&i n6i nlim 1982 a 
mlrc 0,8%, Iii. mlrc thfip thlr hai k6 
tir n!\m 1970, GDP blnh quiin dAu 
ngucJi giam 1,2%. 

Ng116n: 11'8 

Sv gia tling llii sufit to3n cfiu 
khi~n nhi~u nu6c My Latinh g~p 
kh6 khan trong vi¢c tni TIQ', dtl.nh 
dfiu S\I kh61 d~u clla cu¢c khllng 
ho3.ng TIQ' MY Latinh nam 1982. 
Nhil:u qu6c gia c6 thu nh~p thfip, 
d~c bi~t lit 6' ch!iu Phi c~n Sahara, 
cling trfli qua cling thing titi chinh 
va d6i m~t v6i cac cuQc khUng 
ho!\ng nQ' trong nhfrng n3m 1980. 

5621 1lliANG11!Z022 IT~ CHI NGAN HANG CD 
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- CuQc suy thocli toin c.lu nam 
1991 m(lt phfin lien quan d€n vi~c 
thiit ch{it dQt ngQt cac di€u ki~n 
tin d\]ng t?i My. Cic di€u ki~n 
tili chinh th5t ch~t dii t?o ra cuQc 
khUng ho<ing ti6n t~ vil ng<'in h<'ing 
t?i nhi€u qubc gia a chau Au. 

- Khtlng ho<'lng toin c.lu nam 
2009 di6n ra tm6'c S\J' bllng n6 
cUa bong b6ng nhil dit t<;ii My vi 
cac n€n kinh t€ ph<it tri€n gay ra 
cuQc khilng ho<lng tai chinh siiu 
sic nhit k@ tU cuQc D?i suy tho<ii 
va d:ftn d€n suy thoii ti;ti cac nSn 
kinh t€ phit tri6n !On. 

- CuQc suy tho8.i toan cilu nam 
2020 Ii kh<lc bi¢t vi duy nhit, 
dugc kich hoc;i.t bl'ri di;ii djch 
Covid-19 va d~n dGn S\1 thu hyp 
m?nh nhit trong GDP toan cilu, 
6 ci tang tru&ng GDP va GDP 
binh dfiu nguOi kS tlr sau Chitbn 
tranh th€ gi&i thlr hai (Kase va 
Sugawara, 2022). 

2. Cac hanh a(>ng chinh sach 
gan day vii so sanh vcli cac cu(>c 
suy thoai trong ljch sil: 

- H6 trq chinh s<ich trong thCTi 
Icy di;ti djch Covid-19: VB.a nam 
2020, cac nha ho<;tch djnh chinh 
s<ich da tri€n khai nhibu chfnh 
s:ich chua tirng c6 tibn I~ vb tibn 
t~ va tii kh6a db giiim thibu tac 
dQng ctla di;ti dich Covid-19. C.ic 
ng<ln hang trung ucmg da h<inh 
d<)ng nhanh ch6ng va dlrt khoit 
db n&i !Ong cac dibu ki¢n tibn 
t~ d~c bi~t thOng qua dibu chinh 
giim Jai suit (Db thi 3). Vi~c n6i 
16ng di~n ra g~n nhu d6ng thOi 
tren toan thb gi&i, v&i hem 70% 
cac nu&c ph<it tribn vi 90% cac 
nu&c m6i n6i khi Iai sufit chinh 
s:ich ng~n hi;tn nam 2020 da gi8.m 
xubng mlrc thip nhit cUa chfnh 
nu&c minh, ca vb m~t danh nghia 
va thvc tf, kb tlr tru&c nam 1970. 

Chinh s:ich tai kh6a db Ung 
ph6 v&i di;ti djch Covid-19 cfing 
c6 tfnh dbng bQ cao. Rieng ni'irn 

'1!) l"-P CH[ NGAN HANG I S6 21 i 1HANG 11/2022 
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D6 thj 3: SO luqng tang/giflm lai suclt 
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1991 

(Jhi chzi: DU fi¢u t(li d1j thi ra 111111g binh 03 1hcing c1ia s6 frrr111g tiing !iii sudt 
1•J gicim {iii sulit lrong thdng ctia 38 quJc gia bao gJn1 td khu l'(l'C iJ6ng t:un!. 

,Vg11Jn. fVB 

E>6 th! 4: Sl,l'thay d6i trong chi tieu chinh phU (%GDP) 

Trurq U1;wc 
--- ---------------- -

1997 

'lc>oc oil«! l 1en 

ll">e 0101 
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A'guJn: BfS, Fed, phdn rich Havers, J.\IF, lf'B. Kose \1tl c(Jng SI,/" (202(!) 

D6 th! 5: L~m phcit toan c~u theo thiing (o/o so vOi cUng k}') 

2019 2020 2021 2022 

Ghi chil: Ccicduilng bi du !hi mite 1(1111 pht/11rung binh h11ng 11Jm 1heo 11h6n1 cUa 81 qzuic gia. 
trong i/6 31 q11Jc gia ta cti(.' 11611 kinh td phcil tridn vG 50 qu6c gia !ii ndn ki11h td 1111/i n6i. 

1Vg11Jn. IVB 
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2020, chi tieu cUa chinh phU & 
ccic n€n kinh t& ph<lt tri€n va mCTi 
n6i tang hem 4 nghin tY USD, 
b~ng g.ln 20o/o GDP toin ciu. 
BS tai trq cho sv gia tang trong 
c<ic khoS.n chi tiCu t<'ti kh6a nay, 
ccic chinh phU tren thS gi&i phit 
h<lnh s6 nq k:Y h,ic khi&n n<j chinh 
phU toan c~u ghi nh~n mlrc tang 
VQt l&n nh'1t trong mQt nilm, 
len kholing I 00% GDP - mlrc 
cao nh~t trong han nlra th6 k.Y. 
(D6 thj 4) 

- Phi'tn t'mg chinh s<ich sau d~i 
djch Covid-19 niim 2020. Hoi;tt 
dQng kinh t& ph1,1c h6i ffi(,'lllh me 
nhCY ccic chinh s<ich h6 trq th1Jc 
hi~n trong d<,'li djch Covid-19. Tuy 
nhien, ap Ive i<,'lm phat dai ding da 
d~n d&n sv thay dbi dang k€ trong 
chinh scich t;li kh6a va tiSn t~ sau 
d6. V&i vi~c tri€n khai d6ng bQ cic 
bi~n ph<ip h6 trq tai chinh va tiibn 
t~ v&i quy m6 l&n gifra cac qu6c 
gia, cling v6i S\f t<.1-m l~ng cUa d<.1-i 
djch Covid-19, d.in d&n S\f ph\IC 
h6i nhanh ch6ng v6i mO hinh chfr 

V tren toan cfiu b~t dfiu tir nlra 
cu6i nam 2020. Tang tru6ng GDP 

toan ciu nam 2021 tang v6i t6c 
dQ tang tru6ng h~u suy tho8i toan 

cfiu m<.1-nh nhftt trong 50 nam. Tuy 

nhien, do nhiSu y&u t6, d?c bi~t Ia 
tac dQng cUa cuQc xung dQt qu<in 

S\f Nga - Ukraine, can tr6 dfi phl,lc 
h6i nay khi&n tang tru6ng toan 

c.iu dµ ki&n se ch~rn l<.1-i tuemg d6i 
ITT<_lllh vao nam 2022 va nam 2023. 

- CSTT: Sau khi gifim m<.1-nh 

trong giai do<.1-n dfiu ciia d<.1-i dich 
Covid-19, l;;tm phat toan cfiu b~t 
d.iu tang vao gifra nam 2020 khi 

gi<i dftu va gii thi,rc phfim lien 

tvc tang. Sv gia tang l;;tm ph<it 

duqc kich hoi;it b6i sv gian doi;in 

ngu6n cung lien quan d€n di;ii 

djch Covid-19 va SIJ phl)C h6i 

rn<.1-nh 1ne cUa tbng ciu duqc thUc 

d~y b6i S\f h6 trq chinh s8ch chua 

tUng c6. MQt s6 nghien clru chi ra 

ring, sv h6 trq chinh sich tai kh6a 

va tiSn t~ m<.1-nh me a mQt s6 nSn 

kinh t6 phit tri8n c6 the g6p phfin 

Jim tang l<.1-rn phit (de Sayres, 

Santacreu va Young, 2022; Jorda 

va cQng sv, 2022); sv giin doi;in 

ngu6n cung cUng da d6ng vai 

tr& nbi b~t, chi&m kho<ing 40% 

d&n 50% S\f gia tang l{lm phit & 
My (Kalemli-6zcan va cQng sv, 

2022; Shapiro, 2022). Gfin day 
ban, xung dQt Nga - Ukraine va 

cac l~nh trlrng ph{lt qu6c t& lien 
quan da db them vao tinh tn;tng 

l<.1-m phit toan cftu, khi&n gii h8.ng 

h6a - d?c bi~t Ia nang luqng va 

thµc phAm ti&p tvc tang ten m?t 

bing m6i cao hem, cang Jam trftm 

trong them nlra vS sv gi<in do<.1-n 
chu6i cung Ung toan cftu. 

Cling v6i tinh tr;;tng t~c nghen 
ngu6n cung dai dftng, nhu cftu 
phl)C h6i nhanh ch6ng va gi<i 
nang Jugng, thµc phAm tang cao 
da d~y l;;im ph<it Jen mlrc cao nhiit 
trong nhiSu th~p kY vao giua nam 
2022. Li;im ph<it toan cftu da tang 
tlr du6i 2°/o vao th<ing 5/2020 Jen 
hem 9% vao thing 7 /2022 - cao 
nhiit kb tir nam 1994. va difn bi&n 
nay di6n ra tren di~n rQng, xay 
ra 6 hftu hibt c<ic qu6c gia. Li;im 
phit hi~n dang cao han nhi~u 
so v&i mlrc l<.1-m phit ml)c tieu 
cila cac ngan hang trung uemg. 
(D6 thj 5) 

DO thj 6: Lai suat chinh sach t~i ccic nu'Oc m6'i nOi (%) DO thj 7: Lai suat chinh scich t~i ccic nu'Oc phcit trien (0.k.) 
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}lg11611: Phcin tich HaPers. fi\1F. WB, Kose vii c(Jng s~r (2020). WH. NguJn. Plrdn tich 11a1'crs, JA!F, WB. Kose l'Q c611g S(r (2020), ft'H, 

flu, Kose vii Ohnsoige (2021) Ha, Kose vii Ohnsorge (2021) 

Chi ch1i: Ci)t nu'lu xanh hii11 thi fi}i sutit tin phiiu kho bqc 03 th6ng G'hi chU: tJb thi tri!n bi.du thi /iii sudt /{n phi du kho bqc 03 lhilng 

(hoQc tai s11At chlnh s6ch) cUa I 6 qubc gia 1n6i nJi. C(ll nulu aa /ii c1ia My vii /iii sudt c1ia chdu Au. Diii v&i dii" li¢11 d\r b<;o rhJng 812023 

d(r b6o Nii Sufit I niim t<fi d(ra tri!n cu(ic khJo s6t viio th611g 812022. duvc f~f' lirc11i)c kltQo sdt viio lh6ng 812022. 

s6 21 1 THANG 1112022 1 r~P CHI NGAN HA.NG ED 
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Tlr nhibu thCTi di€m khic nhau trong ni'im 2021, c<'ic 
ngftn hang trung uang bfit dftu hu&ng t6i vi~c thfit 
ch{it CSTT db giilm 11;1.m phit do l?m phit da vugt 
m1,1c tieu. Vi~c thfit ch,\it chinh sclch duqc thvc hi?n 
b5t dtlu vao nlra dftu narn 2021 t<;ti cac nu&c m&i n6i, 
nhung t?i cic nu&c phat tri~n thi m&i chi duqc thµc 
hi~n tlr diu niim 2022 (E>b thi 6, 7) do nh~n dinh sai 
Iftm Ia l?m phit tang chi Ia xu hu&ng t?m thCTi. 

~ Chinh s8.ch titi kh6a h6 trq trong thCTi k:Y d:;ii dich 
Covid-19 da duqc thu hyp i?i va dio nguqc trong b6i 
ciinh Iai sufit gia tang, di~u ki~n t:li chinh toan cciu thfit 

ch~.t vi i?m ph<it gia tang t<.1i nhibu nbn kinh te !Cm. 
Tangtruimg chi tieu clla chinh phU toiln cftu dv kifn se 
gi<'tm m<;tnh tlr mlrc cao chua tlrng c6 ti:r l 8o/o GDPtoan 
cftu nam 2020 xubng cOn 3% vita nam 2022 - tuang 
duang v&i mUc trung binh ell a giai do?n 2010 - 2019 
(Dii thi 8, 9). 

T?i My, theo mQt s6 u&c tinh, vi~c ma rQng t8.i kh6a 
nguqc chu kY vao ni'im 2020 va ni'im 2021 g6p phin 
thllc dfiy ti'ing tnrang GDP Jin Jugt 1,8 v8. 3,1 dibm 
phin tram trong hai nam tuang Ung. Vi~c thu h(ip t:li 
kh6a cUa My trong ni'im 2022 va ni'im 2023 duqc dv 
b<ia se Jam gi<lm t6c dQ ti'ing tnrcJng GDP xu6ng 2,0 
dil:m phin tram vao ni'im 2022 va 3,0 di~m phin tram 
v<lo nam 2023 (Asdaurian, SaJwati va Sheiner 2022). 

T?i hfiu h€t c<ic nbn kinh tS m&i nbi, lai suftl di vay 
cao hcrn va mlrc nq tang caa da tam giam du dja vb 
tili kh6a, h?n chS kha nang h6 trq cha ha?l dQng kinh 
t€ tlr chinh s<ich tai kh6a (Bonam va Lukkezen 2019). 

Nhu v~y, c6 th€ thfty, mi.le dU c<ic chinh s3ch titi 
kh6a vii tibn t~ thuO'ng duqc ma rQng trong giai do?n 
kinh tS to:ln c.iu suy tho<ii, nhrmg da c6 sv kh3c bi~t 
d<ing ki: vb guy mO va thCri gian h6 trq cUa cac chfnh 
s3ch. Chfnh s3ch tai kh6a va tibn t~ m6 rt)ng trong 

ljch sU d6ng mQt vai trO quan tr9ng thllc diy c<ic 
ha?l dt)ng kinh t6 trong c<ic cuQc suy tho<ii to8.n cfiu. 
Trang cuQc suy thoii ni'im 2009 va ni'im 2020, c::'ic 

chinh s<ich nay duqc tribn khai ill?nh me, di.le bi~t t?i 
cac nbn kinh tS ph<it tribn2• Chllng d6ng vai trO guan 

tr9ng tTang vi~c h?n ch€ suy tho<ii kinh t€, h6 trq 
ph1,1c hbi kinh t€. Mi.le dU v&i guy mO nh6 han nhung 

c3c bi~n ph<ip hfi trq tibn t~ vR t8.i kh6a cfing duqc sU 
d1,1ng di: h6 trq ho?t dQng kinh ti: tnr&c va trong cuQc 
suy thoii toiln cfiu nam 1991. 

Trang cuQc suy tho::ii toan cfiu ni'im 1975, CSTT 
v.1 tili kh6a cGng duqc thl)'c hi~n di: h6 trq ha?t dQng 
kinh t€ bftt chftp l?m ph3.t tang caa. Trang d6, CSTT 
da duqc n&i 16ng tuang d6i m?nh me iJ MY khi Jai 
suftt quy lien bang dii giilm tir khoilng l 3o/o vao th<ing 
7/1974 xu6ng cOn kho<ing 5% vao th<ing 5/1975 mi.le 

0 TJ).P CHi NGAN HANG I s6 21 I THANG 11/2022 

D6 th! 8: can bling tili kh6a (%GDP) 

45 

40 

35 

30 
1970 1983 1996 2009 2022 

(Thi chzl: !Jii· li?u cho n6111 2022 - 2023 IU dif !i(ju dlf hJ.o drµ11rJ11 

hdo cdo Tn'Jn V(lng kinh rJ tlzd gfrii thllng 412022 cria f,\1F 

1\'g11Jn: 1¥8 

£>6 thj 9: Chi tieu chinh phU toiln cclu {o/oGDP) 

0 

-3 

-6 

-9 

-12 • 2020 • 202 l • 2022 • 2023 
( Nl1Cc m6'1 r'6I va .,;~-PM! 1nin "J 

Ghi ch1i: C\)1 nfflu ghi IQ giai 11ogn kinh 1J toUn cJu suy lhudi. 
kin hr(Jt !U nii111 1975, 1982, 199!, 2009, 2020. Dfr li~'!z1 n1i1n 2022 
d!/a lrJn bdo cdo Triin ivng kinh 1J ltxln cdu thdng 412022 cUa IA1F 

/'·ig111in. l'h6n tich Haver; /fi,fF; Kose et al. (2022); Kose, 

Sugo1varu, and Terrones (2020); rYB. 

dU chi s6 gill tieu dUng hing nam da vuQ1 tren 10% 
trong giai dO?ll nay. Chinh s<ich tai kh6a m6 rQng 
ciing duqc th\TC hi~n tren toiln cfiu. K€t qua, sau d6 
l?m ph3t ti Sp t1,1c duy tri iJ mlrc caa, t?i nhibu qu6c gia 
phit tribn xuftt hi~n hi~n tuqng dinh J?m (stagflation)3 

vao cu6i nhfing ni'im 1970 va d.iu nhfrng ni'im 1980. 
T?i My, l?m ph<it vftn duy tri tren 5% cha d€n sau 
cuQc suy thoii ni'im 1982. 

Db d6i ph6 v&i vi~c l?m phit dai ding v.10 cu6i 
nhCing ni'im 1970 va diu nhfrng nam 1980, CSTT th~t 
ch~t dii duqc th\TC hi~n t?i rnQt s6 n€n kinh tS ph3t 
tribn. T?i My, lai suit quy lien bang da dibu chinh 
ti'ing ill 4,6% vito th3.ng 01/1977 Jen I 0, 1 % vao th3.ng 
01/1979, va ti~p tJ,Ic Ien mUc 17 ,6% vao th::ing 4/1980 
va 19,1% vao thing 6/1981. cac ngftn hang trung 
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uc:mg khftc cling di~u chinh tang 
Jai su§t, C\I th~ 'Ngan hflng Trung 
ucmg Anh da Hi.ng Jlli su§t chinh 
s<lch tlr 5% vito thftng .10/1977 Jen 
mlrc cao nhfit lit 17% vii.o th<lng 
11/1979; Ngan hang Trurig ucmg 
'Nh?t Ban da Uing llli su.it chi~t 
kh§u tlr 3,5% vi'to th3ng 3/1979 
Jen 9% vao th<lng 3/I 980 ... 

Sau cac dc;rt tang lili sufit nity, 
nhu cAu va ho;.i.t dQng kinh t~ toan 
cliu y~u di. TY 1¢ th'1t nghi¢p tAng 
ICn mlrc k)' 1\IC t1,1i nhi~u qu6c gia. 
Vi¢c th\lC hi~n CSTT that ch~t 
da khien li;un phBt gi<lm dang k~, 
nhung do lai sufit tang cao khiBn 
chi phi gia Hing da iinh huCmg 
d~n Hing truCmg kjnh t~ toitn cliu. 
4m ph3.t to3n c~u dii giflm xubng 
mlrc trung binh 5,4% mOi nam 
trong giai do{ln 1983 - 1990. Theo 
nghien c(ru cUa Sablik (2013), 
vi¢c khOng giitm kY VQng l\).m 
phftt d3i h{ln 6 hi~n t{ii se dfin den 

• nhling h~u qua nghiCm trQng hon 

cho n6n kinh tB vm khoang thi:ri 
gian dai hem. 

Kinh nghi¢m chinh s<ich clia 
nhling nl'i.m 1970. cac ph3.n lrng 
chinh s6.ch dbi v&i cuQc suy thoai 
to£n cfi.u nnm 1975 vil k6t qua Ia 
kinh I~ rai vao tinh trv.ng dinh l;;im, 
sau d6 Ia suy tho<li toan cfi.u nll.m 
1982. Phan irng cua CSTT la dn 
thi6t d~ ki6m soflt l;;im phat nhung 
vi¢c liii su§t tl'i.ng nhanh, lien t.,1c c6 
th6 se kfo theo sau d6 18 mQt cuQc 
suy tholli to<'i.n cfi.u va cuQc khling 
hoii.ng tii.i chinh. MQt b<'i.i ht:;>c quan 
trQng tit nhling nam 1970 lit khi 
dbi m~t v6'i h,im ph<it gia lll.ng, c<ic 
nha ho{!ch dinh chinh s3ch cfin 
ph3i hitnh dQng kjp thCri. ·E>bi vm 
CSIT, cac ng<in h:ing trung ucmg 
ph3i hitnh dQng kjp thCri, t6i uu d6 
trftnh 1n§t ni6m tin clia n6n kinh t~ 
v<'i.oj cam k~t clia ng<in h8ng trung 
ucmg trong vi¢c dlly tri s1,1 6n djnh 
gia ca nham d;;it dtrqc mv~ tiCu v€ 
l;;im ph3t va de§ nglin ch~n k)' VQng 

l{!m ph<lt bj nco gifr. Chfnh s<ich 
t<\i kh6a cilng ph3.i gilip ki6m chE 
nhu cfi.u, khOng di nguqc CSIT 
d~ giti.m <Ip Ive ICn l;;im phclt trong 
khi vfin ph3.i c6 nhling chinh s<ich 
h6 trq cho c:ic nh6m d6i tuQTig bi 
t6n thucmg. 

l. Kinh le loan cau hi~n l~i 
Sau khi S\lt gi3.n1 ffi\!Dh trong 

nlim 2020, tl'i.ng tru6ng kinh t~ 
toAn cAu dii phvc hbi m~nh 1ne 
vao nlim 2021 v6'i t6c dQ tl'i.ng sau 
suy tho3i m?nh nh§t trong 50 nl'i.m 
qua. Tuy nhiCn, trong giai do?n 
2021 - 2023, tl'i.ng tru6ng toiln ct\u 
d11 ki~n se ch~1n l\!i 3 - 4 di6m 
phAn tram, cat di chu6i phvc hbi 
ngan sau d~i djcf1 Covid-19 trong 
nl'i.m tht'r hai tru6'c khi ho{!t dQng 
kjnh t~ kY VQng tr& l~i mt'rc tru6'c 
d£Ii dich Covid-19. 1-1Au htt cac 
t6 cht'rc qu6c it} d6u d6ng thu~n 
h{l d11 bclo ti'ing tru6ng toiln cAu 
nl'i.m 2022 va na.m 2023; trong d6, 

Bflng 2: Tiing trU'Cmg GOP toc\n c3u trong giai 6o~n suy tho;ii 

Ting tntitng GDP toan c.!iu T6ng tntlmg GOP blnh qu.!in d.Su ngttCJ'i tolln c.Su 

ThS"p nh!t Cao nh5't ThA'p nh$t Cao nhBt 

2020 ·3.3 1973 6.6 2020 .... 3 2021 4.7 

2019 ·1.6 2021 5.7 2009 -2.8 1973 4.5 

1982 0.3 1972 5.6 1982 -1.4 1972 3.5 

1975 1.0 1976 5.2 1975 .... 1976 33 
I -

3.3 1991 1.3 1984 4.7 1991 .... 2010 
1993 1.7 2010 4.5 1993 02 2000 3.2 

- . 
1992 1.9 2000 4.5 1981 0.2 2006 3.1 

1981 2.0 1988 4.5 1974 0.2 2004 3.1 . 
2001 2.0 1971 4.4 1980 0.3 2007 3.1 

1980 2.0 2006 4.4 1992 0.4 1984 2.9 
- . -

2008 2n 2004 4.4 2001 0.7 2005 2.7 

1974 2.2 2007 4.3 1990 0.7 1988 2.6 

' - ·-
4.2 0.8 1997 2.4 2002 2.3 1978 2008 

1990 2.4' 1970 4.1 1983 1.0 1978 2.4 
-·· -. 2019 2.6 1979 4.1 2002 1.0 1971 2.4 

2012 2.6 1977 4.0 1998 1.3 1979 2.3 

1998 2.6 2005 3.9 2012 1.4 1977 2.2 

1983 2.8 1977 3.8 2019 1.5 2011 2.2 

Ghi chti: }.'11ir th&p nh&t 1•c) cao 11h&t U day lei tjo I~ l(ing tnrrTng tlu1p i1hdt vO cao 11hdt tT OJ q11iic gia cO mite tluip nh61 rO cao nh&11mng 
gial JO(ln 1970. 2021 rOi 5,f lll'(fflg q1uk gia l&y mJ11 JO 51111trlr. t•/hfmg nbn1 Sii)' thod/ toOn cdu (globt1/ recession) d1rf!C in dQm 1ri 11hifflg 
ki11h 1J 10011 ctiu Iring tnrrTng ch(im (global do11•n111ms) duvc in·nghif!ng d(in1. f\'htmg 11i1m kJ1011g duvc in d(im hay in 11ghit~11g d(im Iii nhfmg 
11dm c1ia ha/ 11rim tnrrTc l'O .~011 n16i n1(k suy thOOi toiln cdu 1Yi giai l10(111 fling tnrrTng ch(im. 
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nlim 2023 kinh 16 sC Hi.ng truCmg thfip hem so v&i nAm 
2022. M~c dU nhfrng dv b3o nay khOng chi ra mQt 
cuQc suy tho3i toan cfiu nao sC di~n ra viio hai n1'im 
nay. Tuy nhiCn, kinh nghi¢m tir c3.c cuQc suy tho<li 
trong ljch sir cha thfiy riing, n~u tbn t{li it nhfit hai 
di6m dU'6i day thi kh<'t nang kinh te toan cAu suy tho<li 
trong tuemg Jai gfin Ja ho<ln toiln c6 th~ x8y ra: (I) 
MQi cuQc suy tho3.i to.an ciiu x3.y ra kJ tU nl'im 1970 
d~u chlmg ki6n c6 S\f suy y6u trong tl'ing truCrng kinh 
t~ to.an cAu vao n1'im Ji6n kl: tru6c d6 cUa cuQc suy 
tho<li; (2) T§.t ca cac cuQc suy tho<li toiin cAu tru&c 
dfi.y trUng hqp v&i S\f suy tho<li m\).nh ho~c suy tho<li 
hoan toiin t\J.i mQt s6 n~n kinh t6 l&n. C1,1 th6: 

. T/1i'r 11/1&1_. v6i tri~n VQng tang tru6ng y6u nhu hil;n 
nay, ngay ca khi c6 mQt cU sbc tiCu eve vUa phfti 
cUng c6 th6 dfiy kinh t~ tolln cfiu rcri viio suy tho<li. 
MQi cuQc suy tho<li toiln cAu ke tlr nam 1970 d6u ditn 
ra tru6c mQt nl'im tang tru6ng tolln cAu tucmg d6i 
y~u. Tl'ing tnr6ng GDP toiln cAu nam 1981 v.a nam 
2008 Iii 2% trong khi nlim 1974, nam 1990 vii nam 
2019 liin luQ1Ill2,2%; 2,4% vii 2,6% vii d~u thfip hem 
mfrc trung binh (3,1%) cUa t6c dQ tang truCmg toiin 
cfiu cU.a giai do\).n 1970 - 2021 vii la mQt trong nhfrng 
mfrc th.1p nhfit trong 50 n1\m qua. Bang 2 thbng ke 
tbc dQ tang tnrCmg toiln cAu thfip nhfit va cao nh.1t k6 
tlr nam 1970. 

Thvc t6 tang tru6ng kinh t~ toiln cfiu hilng qu)' da 
ch~m l1;1i d3ng k~ tU diiu nlitn 2022. Qua thco dOi dii 
li¢u ljch slr cha thfiy, cac chi s6 vl: ho{lt dQng kinh 1e 
nhu s3.n xufit cOng nghi¢p, thucmg m1;1i vii luqng tieu 
thv diiu c6 xu hu&ng ch~m l{li trong 02 nlim tnr6c suy 
thoai kinh te toiln cAu. So s3.nh v&i dll \i¢u hi¢n t~i, 
c6 nhil:u di~m kh3. tucmg d6ng. Chi sb PMI to<\n ciiu 
hi¢n dang trong xu hu6ng gi<\m lien h,1c, den th<lng 
8/2022 6 mfrc 49,3 dien1 cho th.1y, san xufit dang thu 
h>P i?i dang k~. (Elli thi I OJ 

cac chi s6 kh<lc ciing duqc coi 1a chi b<'io cho m6i 
cuQc suy tho3.i kinh t~ diCn ra. Gia t<li san va ni~m 
tin cUa doanh nghi¢p vii ngu6i tiCu dllng thu<:mg c6 
xu hu6ng gi3.m tru&c d6. Nhi~u chi sb trong s6 niiy 
dii x§u di trong nhCl'ng th3ng gfin dfly. Gill c6 phi6u 
to<in du dii gi3.1n gfin 22% trong qu)' 11/2022. Tbc dQ 
tling tru6ng gift nh3 to<ln cfiu da h\l nhi¢t xubng mfrc 
Ill 4,7% trong qu)' 1/2022, sau khi tang tru6ng trung 
binh 6,2% trong nlim 2021. Chi s6 ni~m tin ngu6i 
tiCu dllng to<in cAu dii ghi nh~n S\J svt giarn m1;1nh 
trong cac quy gfi.n d<iy, th~rn chi m1;1nh hon ca giai 
do\ln suy tho<li do Covid-19 diCn ra trong n1\m 2020 
(Elli thi 11 ). 
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Tltli- /1ai, S\1 suy gi<im gfin d<iy trong tling tnr6ng 
GDP toii.n cfiu ph3.n 3.nh S\1 s1,1t giam rO r¢t trong tling 
tru6ng cu.a mQt sb nbn kinh t6 16n. Vi dv, GDP clla 
My duQ'c u&c tinh d1i gi<im 6 mfrc h~ng nlim Ill 0,9% 
trong qu)' II/2022, qu)' thfr hai liCn ti6p t1\ng tru6ng 
am. Hai qu)' liCn tibp tang tru6ng am Iii mQt djnh 
nghia phb bi~n vb suy tho3.i kinh 16 a cfi.p qubc gia. 
T~t ca cac cuQc suy thofti toan cfiu tru&c dfly d~u 
tnJng v&i S\f suy tho3.i m{!nh ho~c suy tho<li ho<ln 
to3.n t1;1i mQt s6 nbn kinh t6 !On. Di~n hinh Ja t~t ca 
cac cuQc suy thofli toan cfi.u tru6c day d~u tnlng v&i 
suy tho3.i kinh t~ 1\li My. Tuy nhiCn, kh6ng phai mQi 
cuQc suy thotli t1;1i MY d~u lien quan d6n mQt cuQc 
suy tho3i toan cAu. TrCn th\lc t6, My dll trai qua mQt 
cuQc suy tho3.i nh<; vao na.m 2001 trUng v6i thOi k)' 
suy tho3i toan ciiu. Nhung dbi v&i cuQc suy tho3.i 
toan cfi.u na.m 1998 va na.1n 2012 thi kinh I~ MY l1;1i 
tling truCmg tucmg dbi m{!nh me. My la mQt n~n kinh 
t~ l&n nh§t th~ gi6i, chi~m gfin mQt phlin tu GDP toan 
du; 1a nh<i. nh~p khliu hilng h6a va djch vv l&n, d6ng 
mQt vai trO chU. y6u trong thj tru<:mg tai chinh toiin 
cfi.u, do d6, nhCtng cU s6c to<i.n du va d~c bi¢t Ill cU 
sbc c6 ngu6n gbc tlr My sC t{lo ra S\f lan t6a d6n phfi.n 
cOn l\li cUa the gi&i. 
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DU tang tru6ng kinh t6 thS gi&i chua d6n mlrc suy 
giirn nhung cac dv bio duqc di6u chinh gi3.m rn<;tnh, 
d~c bi~t Ia niim 2023 duqc di,r b<io se tang tru6ng 
thiip hem niim 20224 cho thfiy, nbn kinh tS tolln c:lu 
se triii qua rnQt giai do<pi suy y6u nhfit djnh. DI! bio 
tang tru6ng cha khu vi;rc dbng Euro va Truog Qu6c 
ci1ng da duqc h{I xu6ng. Ba nbn kinh t€ bao gbm My, 
khu V\l'C dbng Euro vi Trung Qu6c trung binh chiSm 
kho<1ng 55% GDP toftn cftu va 62% tang tru&ng to:ln 
cilu trong giai do{ln 2015 - 2019. 

Ngofti ra, nhu da db c?p a tren, rUi ro dinh i{lm 
d6i v6i kinh tS th€ gi6i dang hi~n hUu khi dang c6 
mQt s6 dfiu hi~u cUa mQt cuQc khUng ho<ing dinh l{lm 
tucmg tv nhu cuQc khllng ho<ing niim 1970. OECD 
nh?n djnh vi~c cac ngan h<lng trung uong tang Iai 
suiit ta mQt dQng th3i ccln thi€t d€ kibm ch6 l?m phat 
nhung cling c6 nguy ca d§.y cac nbn kinh tS rai vao 
suy tho3i; thAl ch?t tibn t~ 13. mQt "ySu tb chinh khiSn 
tling tru&ng to3.n ciu giim tbc". WB cling cling quan 
dibm nay. 

Nhu da db c?p & tren, nam 2020, nhibu qu6c gia 
da thvc hi~n CSTT va t3.i kh6a db hli trq nbn kinh tS 
nhim gitlm thibu ccic tic dQng tieu CJ!C tlr d?i djch 
Covid-19. Nhfrng hanh dQng chlnh s3ch nay nit quan 
tr9ng db ngan ch~n cuQc suy thoii toin ciu. Hi~n 
t?i, kinh tS toan cfiu dang a trong giai do?n thAt chiil.t 
CSTT va tai kh6a, hai chfnh sach nay c6 St! dbng bQ 
nhftt trong nam th?p k)' qua. Vb phia CSTT, s6 lfin 
tang lai suftt chinh sich tren toan cfiu bAt diu tang 
Jen trong nlra cubi nam 2021 va tiSp t\lc tang nhanh 
va lien t\IC trong 9 thing diu nam 2022. Chl trong 
9 thing dfiu nam 2022, dii. c6 khoiing 160 luqt tang 
tai suftt trCn to8.n ciu. Vi?c thiit ch?t dbng bQ CSTT 
nay dg kiSn se tiSp t\lc trong nfun t6i. Cic h6 trq vb 
tii kh6a cling n'lt din. TY I? cic qubc gia thiit ch?t 
chfnh sich tai kh6a vao nam t&i di,r kiSn se d?t duqc 
mire cao nhftt kb tlr it nhftt Ia nam 1992, v&i chi tieu 
cUa chinh phU toan cfiu so v&i GDP di)' kiSn se giim 
m?nh. Sµ gia tang trong chi tieu chinh phU toan ciu 
(danh nghTa) se giiim gin bing kh6ng (0) vao nam 
2022 sau khi d?t dinh Cr mlrc cao nhftt hon 4 nghin 
t)' USD vilo nlim 2020. D€n nam 2023, 2/3 cac nl:n 
kinh t€ phit trii:n dµ ki€n se thio go hiu h€t cac g6i 
kfch thlch tai kh6a duqc thvc hi?n vao nam 2020 va 
d€n nam 2024, 2/3 cic nu&c dang phcit trii:n dv ki€n 
se 18.m tuang ti,r. Nhu v?y, vi~c rUt dbng bQ cac chinh 
s3ch h6 trq tibn t? va t8.i kh6a se ti;i.o thinh mQt cu 
hich 16n gillp giam ap h.rc i?m phit nhung cling se 
18.m giiim tang tnr&ng kinh tS va vi~c 13.m. Nhfrng 
chfnh sich nay rftt cin thi€t db bn djnh li;i.i m?t bing 
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gia ca va loi;i.i b6 rlli ro keo d<'ii clla hi~n tuqng dinh 
li;i.m. Tuy nhien, dibu nay c6 thb gay ra nhibu thi¢t h?i 
cho tang tnrCmg do mlrc dQ hQi nh~p toin cfiu cU.a cic 
qu6c gia biiy gi<'r da 16n ban r&t nhibu va c6 th€ gay 
ra rnQt cuQc suy thoii tren <lien rQng. 

4. Khuyen ngh! chinh sach 
Db kinh t€ toan ciu kh6ng rai vao hien tuqng dinh 

l?rn, gi6ng nhu nhlrng gi da tlrng xay ra ti;i.i cuQc suy 
thoii toan ciu nhfrng nam 1970, m1,1c tieu kibm soat 
l?m phit phai duqc cic ngiin bing trung uang d?t Jen 
uu tiSn hang dftu trong dibu hanh CSTT. Cfin phai 
phan {mg va hinh dQng nhanh, kip th<'ri di: dbi ph6 'ti 
v&i 3.p h;rc li;i.m phit. Viec dinh gia sai di~n bi~n i?m 
phit toan ciu trong thCTi gian qua da khi€n Fed th1,Tc 
hi?n tang lii.i sufit nhanh vi mi;i.nh. N~u db li;i.rn phit dai 
dftng va keo d8.i thl c6ng tic di6u h8.nh CSTT cl1a cac 
ngiin hing trung uang se cing g?p nhibu kh6 khan 
th3ch thlrc, diiic bi?t khi db k)r v9ng l?m phit tang 
l&n. Do d6, vi~c neo gifr k)r v9ng i?m ph3t sC gillp 
ngiin h<'ing trung uang kibm soit t6t hon l?m phit 
va Ifiy duqc nibm tin cUa diin chUng. Dbng th<'ri, vi~c 
tling tinh minh b?ch cUa chi~n luge CSTT th6ng qua 
c6ng tic truybn th6ng t&i c6ng chUng va thj truC:mg 
vb quy~t tam kibrn soit i?m phit clla ngtin bing trung 
uang Ja mQt trong nhfrng giai phip db neo gifr k)r 
v9ng i?m phat clla thi truC:mg. Chfnh sich t:'ti kh6a 
ci1ng phai gillp kibm ch€ nhu cftu, kh6ng di nguqc 
CSTT db gi<lm cip h,rc ten li;i.m phcit trong khi v~n phi'ti 
c6 nhfrng chinh s3ch h6 trq cho cac nh6m d6i tuqng 
bj t6n thuang tru&c tic dQng cUa l?m phit. Ngoai 
vi~c ph6i hqp d6ng be) gifra CSTT vi chinh sich t8.i 
kh6a db d?t duqc rn1,1c tieu 6n djnh gi3 ca, viec th1,1c 
hi?n chinh s3ch an to<'in vi rn6 cin duqc chU tr9ng db 
t?O nen th€ kibng ba chiin trong bQ chinh sich nh~m 
darn baa duy tri bn djnh h? thbng t8.i chfnh, dg phOng 
be) d?rn trong truCmg hqp c6 khUng holing xay ra. • 

'Vf dv 4 trong s6 cdc cu& suy thodi to6n o:'iu xdy ra, GOP gi6m tQi Canada 
(1982, 1991, 2009v6 J020), E!l)c(J 975, 1982, 2009vd 2020),Anh (1975, 1991,2009 
v6 2020). GOP ta! Phelp v6 Y oJng gi6m trong cdc n6m: 1975, 2009, 2020. 

'Theo nghien cUU cOa Romer (1994), chinh sdr:h t6i khda chi ddng m¢t vai tr6 
hon ch€trong viec C!ieu r:hlnh cdc ho9rC1¢ng kinh re tgi r:6r:r:u¢c suy tho6i 6 MY 
trudc nilm 2000 v6 CSTT fa c6ng cu r:hinh (!f thUr: 06y hoot OQng kinh re: Trang 
n6m 2009 v6 nilm 2020, cdc bien phdp h6 rrg r6i khdo v6 tMn t¢ !Qi Odng vai tr6 
r6t quan rrong trang vier: thdc C!dy 5\f ph,,r: h6i kinh re rc;ii llAjf Theo nghien ctitJ 
cUo Pontusion v6 Roess (2012), chlnh sdch t6i kh6o C!uoc sUdvng m¢t r:dr:h n61 
b6t hon vci monh hon (if;' phcln Ung v(!i m¢r s6 r:u¢r: suy thodi g6n Ody t91 m¢t s6 
nen kinh r1!"ph6r tri4n so vOi truOc 66-

'Chi hi¢n rur;mg ni!n kinh ti!lfinh 06n trong khi lc;im phdtr:ao. 
'Thdng 812022, WB dlf bdo rang trUOng kinh ti! todn c6u 202216 2,8%, n6m 

202316 2,3% (gi6m ru mUr: tuang Ung 4, 1% v6 3,3% trong du b6o CJuoc Oua ra 
vOo rh6ng O 112022)_ NgOy 26/9/2022, OECD gilt nguy~n du bdo !Ong rruOng kinh 

rii roan r:6u n6m 2022 a mlfr: 3%, song /91 hg d\fbr:la rrong nam 2023 xu6ng con 
2,2%, gi6m so vOi mlic 2,8% trong d\f b6o h61 thdng 612022. 

s6 21 I THANG 11/2022 I Tl).P CHi NGAN HANG Ei) 


