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GIAI PHAP HAN CHE RUI RO CHO CAC
TO CHUC TiN DUNG TRONG HOAT DONG
PHAT HANH DAU TU TRAI PHIEU

GS.TS Va Vﬁn Héa, TS. Ha Thi Thu Phuong, TS. Vii Thi Thu Huong
Dai hgc Kinh doanh va Cong nghé Ha Noi
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Tom tat

Thai gian qua, thj trudng von cia Viét Nam, trong d6 6 thi trudng trai phi€u doanh nghiép
(TPDN) phat trién nhanh vé quy mé, san pham, dang ngay cang tré thanh kénh huy dong vén
trung v3 dai han quan trong cua cac doanh nghiép. Nhung gan day thj truong nay da tang
trudng “néng”, tiém 8n rdi ro va cé thé anh hudng dén sy phét trién bén ving cla thj trudng
trai phiéu. Dién hinh nhu vy viéc cac doanh nghiép thudc Tap doan Tan Hoang Minh bj Uy ban
Ching khodn Nha nuéc (UBCKNN) huy bé cac dgt phat hanh trai phiéu 6 tong gia tri 1én dén
10.030 ty déng da c6 nhing tac dong khac nhau déi véi ngan hang, doanh nghiép va thi truéng
trai phiéu.

Trén co s danh gia tdc déng cda vy viéc, co sé phap ly phat hanh, ddu tu tréi phiéu cia t6
chuc tin dung (TCTD), tac gid dé xust gidi phap dé cac td chuc tin dung co thé han ché rii ro
trong hoat dong phat hanh, ddu tu trai phiéu, déng thdi, thuc ddy thi trudng phat trién an toan,
bén virng, thyc sy trd thanh kénh huy dong vén cho doanh nghiép.

T khéa: thi trudng trdi phiéu, tréi phiéu doanh nghiép, t6 chic tin dung, déu tu
trdi phiéu.

Ve

L Thic trang truding binh quan 28,5%/nim giai doan 2016 - 2021,
Hign nay, th rudng v8n di hinh thinh vi vin hanh  Quy mo thi trudng v6n dat 134,5% GDP nim 2021,
d4y 4 cic cAu phin bao gdm thi trudng cb phidu, thi  gap 3.5 14n quy mé nim 2015; trong d6, quy md vén
trudng tréi phidu v thi trudng chiing khosn phéi sinh.  héa thi trudng ¢ phi€u tuong duong 93,8% GDP; quy
Theo B Tai chinh, quy mé cia thi trudng vén ting mb thi trudng tréi phidu dat 39.7% GDP (trong 46, trdi
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phi€u Chinh pha 12 22,7% GDP va TPDN 12 14,2%
GDP). Trén thi trudng TPDN c6 sy ting trudng cé vé
s6 luong doanh nghiép phdt hinh v nha din tt mua
trdi phigu. Tong khéi higng phdt hianh riéng 1& nim
2021 1a 605 nghin ty ddng, ting 38,8% so v6i ndm
2020. Khoi lugng TPDN phét hanh ra céng ching 1a
31 nghin ty ddng.

Theo s& liéu tit Vu Tai chinh cic ngin hang va té
chiic tai chinh, B Tai chinh, téng khéi lugng TPDN
phdt hanh riéng 1é trong 7 thang dau nim 2022 I3
280.641 ty ddng (nfong dudng cung ky nam 2021).
Trong d6, cdc t6 chiic tin dung chi€m 37,2% tdng
kh&i Itgng phdt hanh, cic doanh nghidp bit dong
san chiém 31,5%, x4y dung chiém 8,8%. Riéng trong
théng 7, ¢6 tdi 84,4% tdng khéi lucng trai phiéu doanh
nghiép riéng 18 phét hanh 12 clia cdc t6 chiic tin dung,
céc doanh nghiép bt dong sén, xay dyng chiém 1n
lugt 1,5% va 0,7%.

Nha ddu tt chinh mua TPDN phét hanh trén thi
truding sd cap 1a cac 8 chiic tin dung (mua 46,14%),
cdng ty chiing khodn (mua 22,43%), cdc nha dau nf
¢a nhan chuyén nghiép mua 10,11%. Tuy nhién, theo
thdng ke trén thi trudng thd cip, sau khi mua trdi
phiéu, c4c céng ty ching khoan chil y&u bén lai cho
nha ddu tf ¢4 nhin khién lugng ndm giff ciia cd nhan
tang [&n muc 32,6%.

Vy viéc Uy ban Ching khoin Nhd nudc
(UBCKNN) ban hanh Quyét dinh hiy bd 9 dgt phat
hanh trdi phi€u doanh nghiép ctia nhém ¢éng ty thudc
Tap doan Tan Hoang Minh c6 téng gid tri 18n dén
10.030 ty ddng cho thay, dd 6 nhitng téc dong khic
nhau d&i v6i ngan hang, doanh nghiép va thi trudng
trdi phiéu.

Lién quan d&n sy viéc nity, danh tinh hing loat
ngin hing da mua cdc 16 trédi phi&u, hay tai sdn dam
béo cho céc 16 trdi phigu dang dugc the chap tai ngan
hang, t6 chitc nao, trach nhiém clia cic cdng ty ching
khodn lién quan cling dugc néu tén,

Theo thdng tin t¥ Cuc ding ky Qudc Gia giao
dich dam bao - B¢ Tu Phdp, Ngén hing TMCP Céng
thugng Viét Nam - VietinBank (mé CK: CTG) la don
vi quin 1y tai sdn dam bao va qudn Iy tai khodn cida
cdc 16 trdi phi€u c6 gia tri 1an lugt 12 1,900 ty ddng,
254 ty ddng, 196 ty dong, 450 ty ddng va 500 ty ddng;
Ngén hang TMCP Sai Gon- Ha N6i (ma CK: SHB) 12
dai 1y quan 1y tai san, quan 1¥ tai san ddm bao, thanh
todn cho 16 trdi phiéu tri gid 800 t§ ddng.

Cdc dot chao ban ¢6 phidu con c6 sy gép mit cha
céc cong ty chiing khodn nhu: CTCP ching khoén
Agribank, CTCP Chiing khodn Bdo Viét (BVSC),
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Chitng khodn KIS Viét Nam, Ching khodn Béao Viét,
Chitng khodn ABS vdéi vai tro 1a dai 1y ding ky, ltu
ky trdi phiéu.,

Theo thong tin cong b trén cdng thong tin Tréi
phiéu doanh nghiép, cdc khoan trdi phigu clia céc
doanh nghiép trén déu 12 cdc trai phiu c6 tai san dam
béo bing quyén sif dung dat kém chiing thu dinh gid
ho3ic bing céc tai san thé chap 12 ¢b phiu véi gid tri
theo chiing thu dinh gid c6 gid tri 1309%-200% giA tri
cua cic dgt huy dong.

Cic chuyén gia Cong ty TNHH Ching khodn
Ngén hang TMCP Ngoai thugng Viét Nam (Chitng
khodn VCBS) nhin manh, do hiu hét 13 cic doanh
nghi&p chua niém y&t do d6 kha ning thanh 1y tai san
dam béo s& ¢é mifc d kha thi thip hon va mat nhiéu
théi gian trong qud trinh xit Iy thu hdi tai sin d¢am bo.

Trén thyc t&, c4c 16 trdi phigy wén phin nhidu da
dugc phan phdi dén cdc nha diu tu ¢4 nhén véi céc
g6i ky han va gia tri linh hoat. Cung véi d6, trong 8 16
trdi phiéu da tién hang céng ba thang tin, 2 16 da hoan
thanh k¥ tra 1di dau tién cho céc trdi chi. Pidu nay
tiém 4n nhiéu phic tap trong qud trinh huy cic dot
phat hanh trai phi€u cla cdc doanh nghiép trén. Do
d6, can thém thdi gian d€ chd ddi cdc vin ban hudng
dén cha cic cd quan 1y d6i véi huéng giai quyét danh
cho céc mdi chi.

VCBS ddnh gi4, trong trudng hdp cdc ¢d quan quan
1y ¢6 thé phdi hop véi Tan Hoang Minh giai quyét 6n
thba quyén 1gi cla trai chd 14 t8 chiic va ¢4 nhan thi
mic dd thiét hai s€ duge gidi han trong pham vi hep;
ngude lai néu Tin Hoang Minh v3 ng hodic pha sin
thi liic d6 thi trudng tai chinh cling nhu cdc ngén hang
lién quan dén viéc cp tin dung cho Tan Hoang Minh
sé chin tdc ddng lan tda manh hon.

V& phia cdc ngin hing, tic dong trye ti€p cia viée
hy két qua phat hanh trai phiéu Tan Hoing Minh 12
khong nhiéu. PSi véi cdc ngdn hang véi vai rd 13 bén
mua trdi phigu, theo théng tin hién ¢é thi cdc t chic
tin dung d3 tham gia mua it nhat 3 dgt phéit hanh il
phiéu c¢ila nhém Tén Hoang Minh, tuy nhién quy md
clia 3.000 ty ddng trai phiéu clia 3 dot & trén va 10.000
ty ddng trai phi€u cha ca 9 dgt phét hanh van 1a mitc
c6 ty trong thip so véi téng tin dung clia ca hé théng
ngin hang.}10]

Péi v6i cdc doanh nghiép bit dong san, viéc hiy
két qua phdt hanh trdi phi€u Tan Hoang Minh trong
ngin han sé téc d6ng da chiéu dén kha ning huy dong
vOn cta nhém doanh nghiép cling nganh trén khi nha
déu tu s& c6 géc nhin chon loc k§ cang hon rét nhiéu
vé didu khoan di keém cla sin phim trdi phigu doanh
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nghiép bt dong san trong bdi cinh trdi phiéu doanh
nghiép di rd thinh mdt kénh huy ddng vOn quan
trong clia cdc doanh nghiép bat d6ng san tif nim 2018
khi ngudn tfn dung cho bt ddng sin bt ddu dugc sict
chit.
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 mét khia canh khic, diy ciing 13 co hdi A€ cic
san phim tréi phi€u doanh nghiép chit lugng. khing
dinh dugc chd ding vai cdc nha diu tu chuyén nghiép
khi 13i suit huy djng vin dang thip hon ddng k€ thasi
diém trude dich. Qua d6, tao tién d¢ a€ thi trudng ki
phi&u doanh nghiép ti€p tuc thye hién chitc niing quan
trong ctia thi tnddng vén- cung cip ngudn von dai han
cho nén kinh t&.

Nhin rbng hon, ding tir géc d§ cd quan qudn 1¥,
day 12 bu6c i ddge cho 12 cin thigt nhim dam bio
sy phét trién lanh manh va bén vilng ctia thi trudng
trii phi€u doanh nghiép trong dai han theo sdt muyc
tiéu phét trién thi truding chiing khodn én dinh, hoat
. hiéu qua, ¢6 cd ciiu hgp 1y, cin d6i giia
&n & v6i thi trudng vén, gitta thi tnfdng
hi€u-vdi thi trudng tedi phi€u va thi rudng chiing
khodn ‘phii| sinh 63 dugc Thi wéng Chinh phd phé

niim| 2655 v ng thi tridng tréi phidu doanh nghiép
dat (5i e 20% GDP va 25% vao nim 2030.

2. Co s6 phap hj vé phat hanh, ddu tu tr&) phigu
aia TCTD :

V& phia nganh Ngin hang. d€ quin ly hoat ddng
phét hanh, ddu tf TPDN cta céic TCTD, thdi gian
qua, Ngin hang Nha nudc (NHNN) did hoan thién
hanh lang ph4p 1y, ting cudng cdng tac theo doi, gidm
s4t, thanh tra, kiém tra 86i v6i cdic TCTD nhdm han
ch€ rii ro, g6p phiin ddm bio an todn trong hoat dong
ngin hang. Khi pht hinh tréi phi€u TCTD phii tdn
thy cic quy dinh tai Ludt Ching khoén, cdc viin bin
huéng diin Lufit Ching khodn nhu d8i v6i cdc doanh
nghi¢p khidc va phdi tuin thu céc ty 1¢ bdo ddm an
todn trong hoat ddng thco quy dinh. Ddng thai, quy
dinh theo huéng chiit ché han nh3m ki€ém so4t i ro
trong hoat dgng dhu « trdi phidu cda TCTD.

D&t v6i viéc cip phép thyc hién hoat dong cla
TCTD lién quan dén TPDN, theo quy dinh tai Diéu
106. Piéu 107 Luft Cdc TCTD (da sita d6i. bd sung).
céc ngln hang thuong mai (NHTM) duge thyc hign
mua, bén TPDN; luu k¥ chitng khoén (trong d6. bao
gdm TPDN); dai 1y trong linh vyc 1ién quan dén hoat
dong ngiin hang, kinh doanh bdo hi€ém, quén Iy tai sin
theo quy dinh cia NHNN.

Theo quy dinh ciia Luit Chdng khodn va khodn
3 Didu 14 Nghj dinh s6 153/2020/ND-CP ngdy
31/12/2020 cia Chinh phii quy dinh vé& chio bén,
giao dich TPDN riéng 1€ tai thi trudng trong nudc va
chio ban TPDN ra thi trudng quéc t&: “Té chic dau
thiu, bdo linh v dai 1¥ phdt hinh TPDN gdm céng ty
chiing khodn, TCTD v cic dinh ch€ tai chinh dugc
phép cung cdp dich vy du thiu, bio lanh va dai ly
phét hanh thco quy dinb ctia phép luat”.

Ciin c1? quy dinh cba Lujt Céc TCTD. Luit Ching
kho4n va Nghi dinh 58 153/2020/ND-CP, Théng tu 58
40/2011/TT-NHNN ngay 15/12/2011 cha NENN quy
dinh vé viéc cdp Gidy phép va 18 chic. hoat dong cia
NHTM, chi nhdnh ngéin hang nudc ngodi, viin phong
dai dién ctia TCTD nuéc ngodi, t chidc nudc ngodi
khéc c6 hoat ddng ngin hang tai Viét Nam (da duge
stfa d8i. b8 sung) quy dinh ndi dung hoat déng ghi
trong gidy phép bao gdm hoat ddng mua, béin TPDN;
luu ky chidng khodn: trudng hop gifly phép cia NHTM
bao gbm hoat dong dai 1y trong linh vyc lién quan dén
hoat dong ngan hang. kinh doanh bao hiém, quan Iy
tai sdn thi NHTM duge thyc hién dai 1y phit hanh
TPDN va dai 1y quin 1y tai sin bdo ddm trong hoat
déng phat hanh TPDN.

Theo chi dao cia Chinh phit, NHNN 43 ki€ so4t
chiit ché& ddi véi viéc cho vay va diu w kinh doanh
chitng khogn, bao gdm ¢ c8 phi€u va trdi phiéu.

TAt CHINH DOANH NGHIEP - S6 10/2022 | 17



%ghién c(tu - Trao doi

Tai Théng tu s& 22/2019/TT-NHNN ngay
15/11/2019 cha Thong d6c NHNN ban hanh quy dinh
cic gi6i han, ty 1& bdo ddm an toan trong hoat déng cia
ngdn hang, chi nhinh ngin hang nudc ngoai cé hiéu
luc tit nidm 2020 d3 kiém sodt ral chit ché vigc dau tu,
kinh doanh TPDN cha TCTD. Thee do, TCTD chi
duge phép cho vay dau tu kinh doanh ching khodn,
gbm cd ¢b phifu va trdi phifu khong duge phép vugt
qué 5% von dicu 18

Bén canh d6, néu nhu d4u tu, cho vay chitng khodn,
bét d6ng san thi chi phi vén ciing rit dit dd vi theo
Thong at $6 22/2019%/TT-NHNN, trong s& rii ro cao
hon khi cho vay @ du o, kinh doanh chiing khodn,
b4t d6ng san tit 150% cho dén 200%, nghia 1 néu cho
vay linh vuc d6 thi chi phi vOn mi ngin hang phii bo
ra s& gip 1,5 d&n 2 14n so véi cho vay thudng mai, san
xuflt, kinh doanh théng thudng.

Chinh vi vy, TCTD ciing hét siic cdn nhic khi cho
vay ddu tf ¢6 lién quan d&n chitng khodn, bit ddng
san. Dic biét cudi nim 2021, Théng d6c NHNN tiép
tuc ban hanh Théng nt s6 16/2021/TT-NHNN ngay
10/11/2021 quy dinh viéc TCTD, chi nhénh ngan
hang nudc ngodi (NHNNg) mua, bdn TPDN (thay the
Théng tu s8 15/2018/TT-NHNN ngay 18/6/2018 va
Théng it s& 22/2016/TT-NHNN ngay 30/6/2016);
theo d6, ti€p tuc r sodt chit ché hon ddi véi viée cho
vay hofic diu i mua TPDN cita TCTD nhi: TCTD
khéng dugc mua TPDN phdt hanh trong dé cé muc
dich @€ co cu lai cdc khoan ng cta doanh nghiép
nhim nghiém c&m trudng hop doanh nghiép sit dung
ngudn vén tt TCTD thong qua kénh phat hanh trii
phiéu d€ trd c4c khoan ng cit tai TCTD; TCTD chi
dugc mua TPDN khi TCTD ¢6 ty 1€ nd xau dudi 3%
theo k¥ phan loai gin nhit; TCTD khéng duge mua
TPDN phit hanh trong 6 ¢6 muc dich d€ ting quy
md von hoat dong; TCTD khong dugc mua TPDN
phét hanh trong d6 ¢6 muc dich d& gép vén, mua
c6 phin tai doanh nghiép khdc; TCTD khdng dugc
ban TPDN cho cong ty con clia chinh TCTD d6, trit
trudng hop TCTD 14 bén nhan chuyén giao bit bue
ban TPDN cho NHTM dufgc chuyén giao bat budce...

Ngoai ra, Thong tut s& 16/2021/TT-NHNN ciing
quy dinh cdc ngin hang chi dugc mua trdi phidu cla
cong ty phat hanh khéng c6 ng xdu tai cac TCTD
trong 12 thdng gin nhit; doanh nghiép phit hanh cam
két mua lai trdi phigu trudc han khi thay d6i muc dich
st dung tién thu tit phdt hanh trdi phiéu trong thdi
gian TCTD nim gift trai phiéu... C6 thé néi, Thong
tur 38 16/2021/TT-NHNN cé nhiing diém chiit ché hon
nhiim gép phén ki€m sodt rii ro trong hoat ddng diu
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tu TPDN ctia TCTD, ddm bao an toan hoat don gngan
hang.

Thai gian qua, NHNN ciing thudng xuyén duy tri,
ting cuding cong téc thanh tra, kiém tra, gidm sdt doi
v6i hoat déng diu o TPDN. NHNN ciing yéu céu cdc
TCTD kiém tra, gidm sat chit ché viéc si dyng von
cfia doanh nghiép phat hanh trdi phigu, dam bao viée
sti dung v6n ding myc dich khi phat hanh TPDN; céng
khai ddy du thong tin khi thuc hién cung cap dich vy
lién quan d&n TPDN vé tinh hinh t3i chinh cta doanh
nghiép phét hanh, céc didu kién, diéu khodn cia trai
phiu cling nhu trich nhiém ctia TCTD trong trudng
hop céc bén khdng thife hién duge diy da nghia vu
clia minh d& dim bdo tinh minh bach théng tin cho
céc nha dau tu, dic bigt 1 cdc nha diu tr ¢4 nhan...

3, Gidi phép

Thit nhdt, giai phdp v& quén trj rli ro hoat déng
dau it kinh doanh trdi phi€u. Theo d6, TCTD can xay
dung va ting cudng thyc hién quy trinh qudn tri rli ro
mang tinh hé thdng, gitip TCTD kiém sodt riii ro hiéu
qua vdi ddy dn cdc bude saun:

Nhan dién i ro: TCTD ¢6 thé sit dung hd so i
ro, d& x4c dinh céc loai rii ro cu th€ hon. Ddi véi
TCTD , viéc xdy dung hé théng cinh bio sém ri ro
12 didu cAn thi&t d€ nhin biét cdc nguy co riti ro ¢ the
xdy ra, tit d6 chii dong thyc hién cdc chién luge quan
tri riii ro thich hdp.

Phién (ich rii ro: Dua trén cdc rii ro liét ké duge
nhin dién & trén, cdn bd qudn trj rii ro sé danh gid vé
kha niing hay xdc suit rii ro d6 xay ra v mife do tac
ddng trong linh vyc dAu tu kinh doanh tréi phiéu. Trén
co s& d6, s& phan loai, x&p hang tling loai rii ro d8 c6
nhiing bién phap xi 1y phu hgp.

Kiém so4t riii ro: Viéc thiét lap mot hé thdng kiém
so4t mii ro, dugc thé hién trén mét sd ndi dung co
bén v&: Phin tich tinh hudng va phan tich thit nghiém
ciing théng (stress test); Lap ra c4c han mc phi hop;
dp dung cdc cdng cy Duration, Convexity; PVOI,
VaR,... Xay dyng cd ché trao d6i théng tin; Xy ding
vach ngdn mé&m ngin chiin chia s& théng tin.

Gidm sat va xit 1y i ro: Trude hét, TCTD cin
phén tich trdch nhigém 5 ring cu thé, gifia b phan
kinh doanh va b3 phan ki€ém sodt i ro va bd phan xif
1y giao dich ¢6 vai trd hét sifc quan trong.

Céc bién phdp xit 1y ri ro: TCTD thyc hién trich
13p, phén bd va sit dung qu§ xu Iy rli ro chung, theo
quy dinh cta phdp luit va chinh sdch cia HPQT phé
duyét. Miit khéc, trong cdng tic gidm sdt cin chi
trong viée thyc hién quy trinh quan tri rai ro.
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Thtt hai, viéc thi truding TPDN phét trién minh
bach, hiéu qua chinh 14 gidi phdp ciin co nhét d€ cic
18 chic tin dung han ché i ro trong phét hanh, du tu
trai phi€u. Bé&i khi thi trudng TPDN phat trién sé gitip
can biing, hai hda theo huéng vén ngin han, doanh
nghiép sé dua vao hé théng ngan hang, vén trung han
v dii han dya vio thi trudng von, tif 46, gidm i ro
chénh léch k¥ han, tao thuan lgi cho hé théng TCTD
phét trién linh manh, hiéu qua. Theo d6, céc nhiém
vy, gidi phdp cin tip trung thyc hién trong thdi gian
t6i cu thé nhut sau:

M6t 13, cin ra so4t, hoan thién hanh lang phap ly
v trién khai c4c gidi phap tao di€u kién phat trién thj
trudng von (trong do, c6 thi trudng TPDN), giam 4p
Jyc t8i ngudn von tin dung tithé thdng cdc TCTD, nhat
la v&n trung han va dai han. Trong d6, ¢in s6m slia
d8i Nghi dinh s8 153/2020/NB-CP ctia Chinh pha, do
thdi gian qua di bdc 16 mot s6 han ché, Cén quy dinh
chit ché cac diéu kién phdt hanh ciia doanh nghiép
phéat hanh (vi du: Doanh nghiép phéi kinh doanh cé
13i tru6c niim lién k& nim phét hinh TPDN; ty & t6i
da du ng phat hanh TPDN so vdi von cha s& hitu;
mitc x&p hang doanh nghiép cla t8 chdc xép hang
tin nhiém ddc 13p...). P&i véi NHNN, cin tiép tuc bd
sung, sifa d8i mot s6 quy dinh lién quan theo hudng
ning cac yéu ciu, chuin muc quan tri ciia TCTD khi
tham gia vao thi trudng TPDN nhiim gdp phén béo
dam an toan trong hoat ddng ngin hang, hd trg thi
trudng TPDN phit trién bén viing.

Hai 13, tiép tuc tdng cudng manh mé hon tinh cong
khai, minh bach trén thi trudng ching khodn néi
chung va thi trudng TPDN néi riéng, dic biét cin md
rdng cdc té chitc xEp hang tin nhiém hoat dong khach
quan, déc Iap dé nhd dau tr biét duge midc dd i ro
clia bén phat hanh trdi phigu va ¢6 quyét dinh diu
hay khéng. Tuy nhién, cdc nhi diu tu khong nén ra
quyét dinh ddu tu chi riéng qua dinh mifc tin nhiém
ma d6 13 théng tin tham khao dé cic nhd ddn tf ra
quyét dinh. Panh gia tin nhiém ciing t6t cho bén phat
hanh. Qua d4nh gi4 tin nhiém s8& khi&n cho rii ro tin
dung, kinh phi rii ro tin dung gidm xuéng, k¥ han dai
hon duge phét hanh.

Ba 13, cin thic ddy viéc hinh thanh vi hoat dong
clia cdc dinh ché dau tr chuyén nghiép, uu tién phdt
trién nha diu tu dai han nhut cdc quy dau tu, cic quy
huu trf tf nguyén, doanh nghiép bao hiém... Tai Viét
Nam, tiém niing phat trién ciia cdc quy dau w trén thi
trudng vén van con rat nhidn du dia. Nha dau tu Viét
Nam trong tudng lai s€ ¢6 xu hudng dau tr vao cdc
quy uy tin @€ gidm thigu i ro.

B&n 13, cling v4i viéc phat trién ddng bd cdc phan

khuc ciia thi trudng thi chinh (thj trudng trdi phiéu, cd
phiéu, chitng khoén phéi sinh...) theo huéng tap trung
hién dai héa cong nghé théng tin vi ¢d s6 ha tng
phuc vu giao dich thi trudng, B Tai chinh, B Céng
an vi NHNN phéi hgp ting cudng cdng tic quan 1y,
thanh tra, gidm sat hoat dong cda thi trudng chdng
khodn, trong d6 c6 thi trudng TPDN. V& phia NHNN,
cén tiép tuc ting cudng gidm sat chit ché, canh béo
kip thoi cdc mi ro tiém in d&i véi hoat ddng dau v
TPDN ctia TCTD phil hgp v6i tham quyén theo quy
dinh cta phap ludt.

Niim 13, ban than doanh nghiép cin tiép tuc néing
cao ning luc tii chinh, ning luc quan tri diéu hanh,
4p dung chuin muc qudc t& v& quan tri, hach todn, k&
to4n vi cdng bd thong tin trong hoat dong, da dang
héa md hinh, chién Iuge kinh doanh... d€ ting niém
tin cho nha ddu tu, gia ting mic d6 hip din cha trii
phiéu, ¢8 phi€u dugc phét hanh, tit 86 ning cao kha
ning huy déng vén trén thi trudng chiing khodn.

D3&i véi nha ddn tu bao gbm ci nha ddu tu td
chifc ciing nhu ¢4 nhan cin d4y manh cong téc tuyén
truyén, cung c4p thdng tin chinh thdng gidp ning cao
nhén thitc, hiéu biét va k¥ ning tai chinh clia nha dau
t; cung cAp théng tin chinh thdng, chinh xdc vé chl
trudng, dinh hudng diéu hanh kinh t€ vi mé, thi trudng
chitng khosn, an toan hé th&ng 131 chinh, tién 2.
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