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Bai viet dilnh gifl clnh hll6"ng cUa ch5t ll!Q'ng the' che tqi Vi(!t Nam den 
quyet djnh h/a chon nl!Oc ta lam dja dit!m diiu tlf cUa cac doanh nghi(!p 
da qu6c gia tlt 18 d6i tile d!iu tl.f chlnh trong giai doqn 2013-2020. Ch5t 
h.tQ'ng the' che dll'Q"c do IU'dng th6ng qua Chi s6 quan tri thi? che" tolin 
cau cUa Ngan hang The giCti. Dl,la tri!n m6 hinh 11,lc h§p dlin mCt rQng 
va phlldng philp hOi quy Hi(!u Ung ng.iu nhi€!n dqng b<ing, ket qua l!Ctc 
1l!Q'ng khang dinh tam quan trong cUa m6i tn.tOng th!? che t.fic d6ng 
dt!n quyet djnh 11,fa chon Vi(!t Nam lilm dja diem diiu tlf cUa c.fic doanh 
nghi(!p da qu6c gia khi 5/6 chi tii!u chat li.JQ'ng the' che c6 ilnh hU'Ctng 
d.fing kt!. C1,1 the', trong khi kiem so.fit tham nhOng, 6n djnh chinh tri va 
chat li.JQ'ng l~p phap c6 tac d¢ng tich eve den thu hUt dau tlf tn,tc tiep 
ntJOc ngoili vAo Vi(!t Nam, thi tr.fii vCti dl,I doiln khi hi(!u qua chinh phU 
va chat ltJQ'ng hanh philp lqi c6 tftc d6ng tii!u eve den vi~c thu hUt 
nguC>n v6n nay. 

Abstract 

The article assesses the influence of Vietnam's institutional quality on 

Keywords: the decision to choose our country as the investment location of 
multinational companies {MNCs) from 18 main investment partners 

Institutional quality; 
Investment location; over the 2013-2020 period. Institutional quality is measured through 

the Wortd Bank's Worldwide Governance Indicators. Based on the 
Multinational company; 

augmented Gravity Model and Random effect regression method, the 
Foreign direct 

estimated results confirm the importance of the institutional 
investment; 
Vietnam. environment affecting the decision to choose Vietnam as an 
'----------' investment location for MNCs, as 5/6 of the institutional quality 

·The gih li~n h~. 
Emal!: linhhtd@due.edu.vn (Hu)'nh Thi Oi!u Linh). 
Trfch din !>bi vill'.t Hu)'nh Thi OiW Linh. (2022). Chit ht(lrig 1M cM v;\ hJa chon d'ia dio!"m d')u tlf aia cM doanh nghiep da qu6c gia 
- Bl rig cho.'.tng tai Vi~! Nam. Top chi Nghi~n cW Kinh tl v6 Kinh doanh Chdu A. 33(9). 3&-SO. 

' 



Hu}'nh Thi Dieu Linh (2022) JABES 33(9) 36-SO 

I 
indicators have significant influences. Specifically, white Control of 
Corruption, Political Stability and Regulatory Quality have a positive 

negative impacts on attracting this capital. J

. impact on attracting foreign direct investment into Vietnam, contrary 
to expectations when Government Effectiveness and Rule of Law have 

•'~~~~~~~~~ 

1. GiO'i thi~u 

Lva chQn djn di~m dfiu tu Ji\ mQt trong nhfrng quyEt c:ljnh quan trvng nhfit cUa enc doanh nghi¢p 
c:ln qubc gia (Multinational Companies - MNC) khi tham gia v<\o hoilt c1Qng qui)c I~. Nh6m thu hUt S\l' 
h,m chQn cl.ta cac MNC, chlnh phU cUn nhitu nuOc dii C{lnh tranh trong thu hUt ngu6n v8n dAu tu ra 
kh6i biCn gi6"i (Outward FD!). Vi¢c thu hUt duqc Outward FDI tlr c:l.c MNC duqc chimg 1ninh 1! dil 
d6ng g6p tich C\l'C vBo ph3t tri~n kinh t~ th6ng qua bb sung v8n va chuyt1n giao c6ng nghe cUa nu6c 
nh~n dAu nr (ArnUjo & Salemo, 2015). Duqc xem JR dQng l\l'C quan trQng d~ phnt tri~n kinh tE qubc 
gia, nCn thu hUt dAu tu lf\IC ti~p nu6c ngo<'ti (FJ)J) kh6ng chi In nhi¢m V\1 quan trvng clla cite nh<\ hoilch 
dinh chlnh sich mi cOn cUa cllc nh<'t nghiCn clru nh~m ditnh gi.B cllc yEu t8 tic dQng dEn quytt djnh 
cl.ta clic MNC trong h,ra chQn dja lliEm dAu tu. \'i¢c x.Bc djnh duqc dQng l\l'C l\fll chQn dia di~m dAu tu 
se giUp enc nu6c sO l{li clli thi¢n enc y&u t6 liCn quan nhfnn gia tAng co hQi thu hUt ngu6n v8n nlly. 

Dfiu tu 11'\l'C ti~p nu6c ngo:\i dtrqc xcm IA dQng l\l'c quan trQng trong ph.Bt tritn kinh tJ cli.a Vi¢t 
Nam trong cac th~p k}' gAn diiy, khi chiEm dJn khoang 20o/o GDP, v6"i 58% v6n FDI la phan b6 vao 
c<l.c nganh san xufit vll g6p phfin liiO ra hon mQt nira gi!I. trj sAn xufit c6ng nghiep cila nuOc ta. FD! clni 
\'i¢t Nam dll !Ang !Cn 28,5 tY USO vao nf1m 2020 so v6"i vi¢c hAu nhtr kh6ng c6 gi vAo nlim 1987, v:\ 
1huQc 20 qu6c gin thu hilt FD! nhi~u nhfit trCn thi: gi6'i vao nnm 2020. Trong khu V\l'C D6ng Nam A, 
Viet Narn dil vul}I qua Malaysia di: trOth!\nh nu(Jc thu hllt FDI \On thlrba 1rong khu V\fC (sau Singapore 
vii Indonesia) vii 13 mQt trong nhfrng dii:m dEn ph6 bi~n duqc c!l.c f\.1NC h,m chQn. Th6ng qua thu hUt 
FDI, \'i¢t Nam dii n~1n duqc co hQi di: tii:p c~n nhO'ng c6ng ngh~ hling dAu va k}' n?ing qu3n trj, Ii\ 
nhfrng yi:u 16 thii:t yi:u g6p ph:1n v:\o t!!.ng tru6ng kinh ti: (Ho!\ng Thanh Hi~n. 2021). 

TrCn thi: gi6"i, mQt trong c8c xu huOng nghien clru tuong d8i m6i vi: linh V\l'C nay 18 xcm xCt chfit 
ltr(Jllg th~ ch~ t\}i nu6c nh~n c:iftu tu anh hubng nhu thi: nao di:n vi~ chQn dia dii:m cl.ta c!l.c MNC. M~c 
di.I 13 chU di: nghiCn clru quan trvng, nhung hi'iu nhtr chua c6 nghien clru th\l'c nghiem n8o t~p trung 
v!l.o !1.nh hu6ng cUa chfit lu(Jllg thi: chE di:n vi~c chQn Vi¢t Nam l<'tm noi dfiu tu cila c:ic MNC. Ci\c 
nghien clru v~ mOi trubng thi: chi: v8 FD! ti;i.i Vi¢t Nam tlr truOc di:n nay thubng chi xcm xCt di:n g6c 
dQ l\fll chQn dfiu tu l{li tlnh thAnh nAy hay tlnh th!\nh khiic th6ng qua Chi sb nl!.ng 1\l'c Cilnh tranh cfip 
tinh (Provincial Competitiveness Index - PC!) mA chua phin tich di:n vi¢c h,ra chQn d5.u tu liii Vi~t · 
Nam tren cfip d(i qu6c gia. Cac nghiCn clru vi: thu hUt FDI trCn cdp dQ qu6c gin u;1.i nuOc ta hien nay 
thubng t~p trung vao cac yi:u 16 nhu: DQ 1nO thi tnrbng. chi phi, lao dQng, co sO h{l tfing. tAi nguyen 
l\l' nhiCn hon IA c8c khia C\l,nh liCn quan di:n ch5t lu(Jllg thi: chi: (xctn c<l.c nghiCn clru cl.ta Vo Xuan 
Vinh (2018), v:\ Nguyen l·luu Cung (2019)). Tri:n t~ giOi, m~c dU nhi~u nghiCn c(ru ki:t lu{ln cai thi¢n 
thi: chi: Iii dii:u din thii:t di: thu hlit FDI, liiO co slr cho S\l' !Ang truOng dAi h{ln cUa nu6c nh~n dfiu tu 

(Yeboua. 2021 ), nhung vfin c6 c!l.c nghiCn ciru Ung hQ c!l.c quan dii:m kh:\c nhu thu hilt Fl)J bi <i.nh 
huOng tiCu C\l'C tt'r cAi thi¢n m6i trubng th~ chi: (Kolstad & Wiig. 2012). Vi v*y, di: hii:u rO hon tac 
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dQng nay t\li nu6c ta, cilng nhu dS lip ddy kho.ing trbng nghiSn clru vS tac dQng cUa m6i tnrOng thS 

chS dSn si,t hftp d~n vbn FDI v.io Vi~t Nam, nghien elm nay dugc th11c hi~n dS phiin tich khi h,ra chQn 

Vi¢t Nam Jam dia diSm dftu tu, c.ic MNC c6 bi tic dQng tlr chftt lugng thS ch6 cUa nu6c ta hay kh6ng, 

ySu t6 C\J th6 ntlo ctia 1n6i tru6ng th6 chJ c6 lien quan d&i chfnh phti, l$p phap hay htlnh ph<ip dugc 

c.ic MNC di.le bi~t xem tn;ing. 

2. TOng quan nghien cU'u 

2.1. Cluit lu(Yng thd chd 

Chftt lugng thS chS cUa qu6c gia m\j.c dll dii xuit hi~n trong nhiSu nghiSn elm trCn thS gi6i, v6i cac 

each thlrc tinh toan khii.c nhau, each do lu<mg thOng qua Chi s6 qu3n tri thS chil toin cftu (Worldwide 

Governance Indicators - WGI) Ia chi s6 duqc c6ng nh~ va sir dµng ph6 biSn nhit hi~n nay. Chi s6 

n.iy do Ngiin h3ng ThS gi6i (World Bank- WB) gi6i thi~u tir nfun 1996 va duqc c:j.p nh:j.t hiing ni'im 

kS tlr niim 2002. Di,ra tren th6ng tin cUa hon 30 t6 chlrc cung cip v6i gftn 40 ngubn dfr li~u, chi sb nay 

xem xet chit luqng quin tri thS chS !:;ti hon 200 qu6c gia. Cµ thS, chi s6 nay do luOng sau khia c:;inh 

chinh cUa qu.in trj thS chS: (1) Kif1n soat tham nhiing, (2) hi~u qua cUa chinh phU, (3) bn djnh chinh 

tri va kh6ng b:;to h,rc, (4) chit luqng l:j.p ph.ip, (5) chit luqng hilnh ph.ip, vii. (6) tiSng n6i va tr.ich 

nhi~m gi.ii trinh, duqc d<\.nh gia theo thang do tir-2,5 dSn + 2,5; trong d6, diSm s6 cao hon c6 nghTa 

13. chit lugng clia cac thS chS 161 hon (Kaufinann va cQng sv, 2011). 

(1) Kidn1 soilt tham nhilng (CC): Do luOng mlrc d0 kiSm soilt vi~c thvc thi quyen Ive c6ng dS tu 

lqi, bao glim ca c<ic hinh thlrc tham nhiing nhO va !Cm, cUng nhu "thiiu t6m" tai san c6ng va chuySn 

th3nh !qi ich tu nhiin. 

(2) Hifu qua chfnh phU (GE): Do luOng chit luqng cUa c.ic djch V\J c6ng, chit luqng c6ng V\J va 

mlrc dQ dQc l:j.p cUa n6 tru6c cite ftp h,rc chinh trj, chit luqng xiiy dµng va th11c hi¢n chinh s3.ch, va dQ 

tin c(iy cU.a ca1n ki:t cUa chinh phl1 d6i v6i cac chinh s3.ch d6. 

(3) 6n ilinh chinh tri va khOng c6 bi;io fife (PV): Do luOng mlrc dQ 6n djnh cUa chinh phU, cling 

nhu khii. niing chinh phU se khOng bi l:j.t d6 b~ng c3.c bi~n ph<\.p vi hiSn hoi,l.c h\l-0 Ive, bao glim b~o l11c 

va khUng b6 c6 dQng ca chinh tri. 

(4) Chrft hrt;mg l(ip phdp (RQ): Do \u&ng khti nfug ctia chinh phU trong vi~c xiy dvng va th11c 

hi~n cac chinh s.ich va quy dinh hQ'P 1)' cho ph6p va thllc dftY S\l" phill triSn clia khu V\fC tu nhiin. 

(5) Chdt lm;rng hilnh phdJJ (RL): Do luOng mlrc d9 tin tu(mg va tuiin thll quy Hie cUa xii h¢i, d\j.c 

bi¢t Ia chfit luqng th11c thi hqp d6ng, quy~n tai siin, c.inh sat, va cilc tOa .in, cling nhu khil niing xii.y ra 

t{ii ph:;tm v:l b~o Ive. 

(6) Tiing n6i va trilch nhi¢m giiti trinh (VA): Do luUng mlrc dQ ma c6ng diin cUa m{it qu6c gia c6 

thS tham gia vio vi¢c Iva chQn chinh phll clla hQ, cUng nhu tl,r do ngOn lu:j.n, tlJ do hqp tile, va t1J do 

truy~n'th6ng (Kaufmann v3 cQng Sl,t, 201 l). 

2.2. Cilc lj thuyit vi tdc d¢ng c1ia th/ chi ilin FD! 

Anh hu6ng cUa thS ch@ dbi v6i FDI da tlrng duqc dS c(ip qua nhiSu lY thuyi:t vS dQng ca FDI, 

trong d6 di6n hinh Ii lY thuyi:t chiSt trung cUa Dunning (1980), va IY thuySt th6 chi: cU.a North (1990). 

Trong IY thuySt chiSt trung, thS chS ta m9t nhiin 16 quyi:tdjnh dja di€1n dfiu tu, thS chS 161 se g6p phk 
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tii.ng 1nli'c d(i hftp d5n ci.ia nu6c nh~ diu tu, va nguqc Ii.ti, thS chS kh6ng t6t se 13.m gii'lm lgi thS C\lnh 

tranh trong thu hl1t dfiu tu (Dunning, 1980). Trong IY thuySt thS chS, North (1990) cho rfing cac t6 

chli'c trong thi trnOng mQt nu&c sC phili tu<ln theo "quy tic clla cuQc chai" do tht chi!: thi~t l~p. Do d6, 

thi3 ehS minh b\lch se giii.m rili ro cUa sv kh6ng chic chin, giflm e ng\li cU.a ci'lc nh3 d§u tu v@ nhlrng 

thay d6i kh6ng It.rang tru&c duqc, nen Ur d6 se giam chi phi diu tu, tang lgi nhu~n va th-Uc dAy thu hilt 

d§u tu vao nu&c nh~ diu tu c6 chit luqng th6 chS t6t. Tuy nhiSn, quan diSm chit luqng thb chS t6t 

se thu hUt FDI kh6ng phi'li !Uc nao cli.ng duc;1c d6ng thu~n. Gia thuySt vS nai chli'a 6 nhi~m (Pollution 

liavcn Hypothesis) cho ding cac MNC c6 xu htr&ng h,ra ch9n cac qu6c gia c6 chit luqng thS chS thip, 

quy djnh v@ m6i trnCTng !Ong \Co dt diu tu nhiim di chuySn cac ngitnh si'ln xuit bj cim ho~e h\J.n chS 

t\li que nhft dSn diu tu t\}i nu&c c6 chit luqng th€ chS kh6ng tbt (Taylor, 2004). 

2.3. Cdc nghien cUu thlfC nghifm vd t6c d{Jng c1/a thd chi ddn FD! 

Jadhav vii. Katti (2012) so sanh tfun quan tr9ng clla cac ySu tb the chS va ehinh tr! d6i v&i sv hip 

dfui d§.u tu tn,rc ti6p nu&e ngofli v<io cac qubc gia Brazil, Nga, An DQ, Trung Qubc va Nam Phi 

(BRICS). Ap d1,1ng nhif:u phuang phip h6i quy kh.ic nhau di,ra tren dfr li~u b<ing trong giai do\}n 2000-

2010, nghi&n clru nay do luCmg vbn FDI c6 hay kh6ng bi anh hu6ng b6'i cac nhiin t6 nhu: TY I~ l\lm 

phat, si,r 6n djnh chinh tri va kh6ng c6 b\lO lJJc, hi¢u qua cU.a chinh phU va chit luqng l~p phap, kiSm 

soat tham nhiing, tiSng n6i va tr<ich nhi~m giii.i trlnh, va nha nu6'c phap quy€n. Ket qua nghien cUu 

kSt lu~n hi~u qua chinh phU va chit luqng l~p phil.p c6 anh h1r&ng tich eve dSn thu hilt FDI, trong khi 

do, 6n djnh chinh tri, tiSng n6i va tnich nhi~m giai trinh, va kiSm so.it tham nhiing co tac dQng tieu 

ci,rc dSn dOng vbn FDI vao cac qu6c gia BRICS, va hfiln y ring ba yfu t6 nay kh6ng quan tn;ing d6 

thu hilt them vtin FOL 

Saidi va cQng S\1 (2013) phiin tich ftnh hu&ng ci.ia quiin tr! thS ch6 va cac biSn s6 kinh tS vim6 dbi 

v6'i thu hi.it FDI t\li 20 nu6c phat triSn va dang ph<it triSn trong giai do\ln 1998-2011 bing h6i quy 

hi~u Ung cb djnh d\}ng biing. Kft qua nghiCn eUu kh~ng djnh chi c6 hai chi sb vS qu<in trj th€ chS, c1,1 

thf Iii: 6n djnh chinh trj va chit luqng l~p ph:ip Ia c6 tac dQng dang kil dSn v6n FDI. Saidi va cQng si.r 

(2013) kEt Iu~n ring cac nha aliu tu quan tam a6n sv 6n dinh chinh tri va chftt luqng I~p phap khi ho 

h.ra ch9n d.'iu tu ra n1r&e ngoiii. Nghien cUu tiSp ti,lc v&i vi~c phiin chia th<inh hai nh6m nu&c g6m: Cil.c 

nu6'c dang ph.it tri6n, va cil.c nu&c ph3t tri6n, kSt qua cho thfiy c6 sv kh:ic bi~t vS iinh hu6ng cUa chit 

luqng th6 chf: d6i v6'i si,r ph:it tri~n cUa qubc gia. Trong khi FDl vao c<ic nu&c dang phat tri&i ta chi 

chju tac dQng khuy6n khich dang kS tlr chit luqng l~p ph:ip, thi FDI vao cac nu&c ph<it triSn l\li dugc 

thUc dfty b(ri c<ic ySu tb nhu: 6n djnh chinh trj, chftt luQ"ng l~p ph:ip, va hi¢u qua chinh phU.. 

Shah va Afridi (2015) xem xCt vai trO eUa th@ ch@ dbi v&i si,r hip dfin FDI vao 5 nu&c Hi~p hQi 

Hgp t.ic khu V\JC Nam A (SAARC), bao g61n: Bangladesh, An DQ, Nepal, Pakistan va Sri Lanka trong 

kho.ing th{ri gian 2006--2014. Chi s6 WGI gi6'i thi~u b(ri Kaufmann va cQng S\f (1999) dUQ"C sli' d1,1ng 

dE do luCmg 3.nh hu&ng cUa m6i trnCmg th$ ch@ d6i v6'i dOng v6n FDI. KSt quii u6c luqng tU m6 hinh 

hi~u Ung ngfiu nhien cho thiy si,r 6n djnh chinh tri va chit luqng l~p phap c6 tinh hu&ng khuySn khich 

thilc dfiy mQt each ding k@ dSn thu hilt FDI. Nguqc l\li, svkiSm so<it tham nhiing kh6ng c6 anh hu6ng 

thilc dfiy c:ic c6ng ty da qu6c gia dfiu tu vao c<ic nu&c SAARC kS tren. Ngo.iii ra, FDI cOn dtrc;1e thu 

hUt do quy m6 thj truCmg va mire dQ ph3t triSn, trong khi dQ 1n6 cUa nSn kinh tS chU nh<i va vbn con 

nguOi kh6ng c6 tac dQng d:ing kS dSn thu hUt FDI. 
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Seth (2018) dt'tnh gi::i t::ic dQng clla 1n6i tnrOng the ch6 d&n dOng v6n FD! vAo 30 nu&c thu hilt FDJ 

nhi~u nhdt tren th6 gi&i. K6t quit nghien clru cho rii.ng trong s6 sau khia cl).nh qu::in tri th6 ch@ clla chi 

s6 WGI, chi c6 kie1n soat tham nhiing, va chdt hn:;mg l~p phap c6 tac dQng cling chif:u vA dang ke d6i 

v&i thu hl1t FD!. B6n y6u t6 c6n ll).i kh6ng c6 t::ic dQng dang k.S trong vi¢c thu hUt FDI t\li cite qu6c gia 

nghiCn clru, bao g6m: (1) Tif:ng n6i vit trach nhi~m giiii trinh, (2) chdt luqng hanh phap, (3) lJn dinh 

chinh trj, vii (4) hi¢u qui\. chinh phlt. Seth (2018) khing d!nh khu6n kh6 th€ ch& 13 cAn thi&t d6 xlr lY 

nhfrng y6u t6 quii.n trj n&u m(it qu6c gia mu6n Iii die1n d6n hfip dan cUa nhiSu v6n FDJ hon. 

Khushnood vit cQng S\f (2020) nghien clru Anh huOng cUa m6i truCTng th@ chf: d611 si,r hAp aan FD! 

CT Pakistan. Phuong phap ARDL duqc lip dµng tren dfr li~u chu0i thCTi gian giai do\ln 1996-2017. K6t 

quii nghi6n cUu xiic nh~n chftt h.rqng l~p phap vii hi¢u qui\. cUa chinh phU c6 tlic dQng d::ing k@ dSn thu 

hU.t FOi trong khi chfit hrqng hiinh phap vit kiSm so::it tham nhiing l\li iinh huCmg kh6ng dang k.S d6n 

d6ng v6n FDI viio Pakistan trong giai do\ln duqc d0 c~p. Nghien clru choring Chinh phU Pakistan 

cfin xiiy d\l"llg m6i truCmg th€ ch@ t<~t th6ng qua h¢ th6ng lu~t phap minh bl).ch va clic chinh sach hi¢u 

qua v6i vi~c thvc thi dUng din dS d.im biio d6ng v6n FDI vao nu&c nay lu6n a mlrc cao. 

Awadhi va cQng si,r (2022) danh gi::i <inh hu&ng cUa 1n6i tnrCTng the ch2 d6i v6i SlJ hfip dan cUa FD! 

& 45 qu6c gia chfiu Phi c~n Sahara. Phuong phap t6ng quat vf: thCTi di6m (Generalized Method of 

Moments - GMM) dlTQ"C u6c lugng cho dU li¢u thu th~p trong giai do\}n 1986-2015. Nghien cUu cUa 

Av·iadhi vii cQng si,r (2022) cho rling chi cac chi s6 chfit luQng hanh ph3.p vii. hi~u qua cUa chinh phU 

co <inh hufrng thu*n chi6u va dri.ng kf: trong vi¢c gia tang hiip dan d6i v6i .MNC khi xetn xet diiu tu a 
chil.u Phi c*n Sahara. Ngo<ii ra, dQ m6 thuong m\}i vA quy m6 thi truCTng tiSp ti,lc d6ng vai trO m\lnh 

inc vii t{1c dQng 16n df:n vi¢c gia tang si,r hip dtln d6i v6i dOng v6n FD! vao cac nu6c chtlu Phi c~n 
Sahara. cac kSt quii nghien clru ci:ing hO tr<;r lY thuySt v@th6 ch6 v.i FD!. Av.'adhi va cQng sv (2022) 

khuyen rfing khu \f\l"C nay nen duy tri mile d(l cao cU.a ph::ip quybn va hi¢u qui\. clia Chinh phli d@ tiSp 

tvc duy trl va gia tang si,r lu1p dfin d6i v6i FDI. 

3. MO hinh, dU' li~u va phu'dng phcip u'Oc lu'c;1ng 

3.1. Mb hinh nghiCn c1i:u 

EJ6 phfin tich tllc d(lng clla m6i truCmg th6 ch6 d6i v6i S\f hiip dan FD!, nghien cUu n.iy ap dvng 

MO hinh Ive hAp dtln c6 bi&n d6i (Augmented Gravity Model) dugc slr dl,lng trong nghi6n clru clla 

Fan va cQng sv (2016) va Baier (2019). C::ic nghien cUu da dE c*p sfr dvng d6ng tht'ri ca bi6n GDP va 

GDP binh quan diiu ngtrt'ri d.S phan tich ca quy 1n6 thj tnr6ng va trinh dQ phlit triSn kinh tS dSn quySt 

djnh Iva ch9n dja diSm diiu tu clla clic MNC. Dl!a thco phfin tich tlr cac nghiCn clru tren, d\lng t6ng 

quit cUa m6 hinh nghi6n clru duqc trinh b<iy nhu sau: 

FDJijt = /30 + f31GDPit +f32Y;t + fJ3GDPjt + f34~·t + /JsDIS;jt + fJ6FTAut 

(!) 

Trong d6, i,j, t theo thlr ti,r Ja d\li di¢n cUa qu6c gia d6i tac diiu tu cUa Vi¢t Nam, Vi¢t Nam, va 

thCTi gian nghi6n clru (theo nUm); Bif:n ph\l thuQc FD!iJt Iii v6n FDI v<io Vi¢t Nam tir cac qu6c gia d6i 

tac diiu tu; Clic biSn ki6m soat glim: GDPit, GDPJt' Yit, lfc d\li di¢n cho t6ng san phiim qu6c nQi va 

thu nh~p binh qufin d5.u nguOi clla qu6c gia d6i tac d5.u tu va Vi¢t Nam, v6i dv do::in guy m6 thj 

truCmg, thu nh*p c<i.ng cao thi kh<i niing diiu tu ra hen ngoiii, vii h~p thµ duqc v6n d5.u hr c<ing nhi@u; 
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BiSn DIS;jt th6 hi¢n khoing ctich dja I)' gifra nu6c c16i t{1c c1ftu tu vU Vi¢t Nam, v6i di,r dotin khoiing 

ctich ciing xa thi dfiu tu ciing gi<im do chi phi tang ISn; FT AtJt 13 biSn giii, vii c6 giii tri b.iing I nSu 

qu6c gia c16i t<ic va Vi¢t Nam cimg Iii th<lnh vien clla FTA t(l.i nlim t, va b.iing O nSu ctic di~u ki¢n tren 

kh6ng th6a miin. 

Chfit lugng th6 chS duqc d\ii di¢n th6ng qua 6 bif:n d(Jc l~p C\I thf:: Bi@n ccjt do luCmg mlrc dQ 

kiem so<it tham nhling t(l.i Vi¢t Nam, v6i di,r do<in n@u tham nhiing duqc ki6m so.it hi¢u quii thi se c3ng 

thu hli.t ctic d6i tac d.iu hr df:n Vi¢t Nam; Bif:n GEJr do luCmg hi¢u qua clla Chinh phll Vi¢t Nam, v&i 

di,r do:in hi¢u quii chinh phU c3ng tling thi se cang thu hli.t ctic d6i tac dfiu tu df:n Vi¢t Nam; BiSn P\)c 

do luCmg si,r 6n djnh chinh tri t9i Vi¢t Nam, v&i di,r do:in chinh tri c3ng 6n djnh thi se c3ng thu hli.t ctic 

d6i tac d.iu tu d@n Vi¢t Nam; Bi~n RQJt do luimg chit lugng l~p phlip t\).i Vi¢t Nam, v6i dv dolin ch:it 

lugng l~p ph<ip cftng t&t thi se cii.ng thu hilt c<ic d6i tac d@n Vi¢t Nam dfiu tu; Bi@n RLJt do luCmg ch:it 

Juqng h<lnh phap (mlrc dQ tuiin thU phap luij.t) t{li Vi¢t Nam, v&i di,r doan phap luij.t c3ng duqc tuiin thU 

thi se c3ng thu hUt cac d6i tic dSn d.iu tu t9i Vi¢t Nam; BiSn VAjt do luOng tiSng n6i nguCTi diin va 

trrich nhi¢m giii trinh t(l.i Vi¢t Nam, v&i dv do<in chi s6 nay cftng hi¢u qui\. thi se cftng thu hUt ctic d&i 

tic dfiu tu dSn Vi¢t Nam. Cubi cling, Etijt ]ft sai s6 ci.ta m6 hinh trong phuang trinh (1). 

Tuy nhien, kSt qua tU ki~m djnh da cQng tuy~n chi ra GDPJt va l}t 13 da cQng tuySn, nen hai biSn 

d6 dii dtrqc lo(l.i kh6i m6 hinh d~ trtinh vfui d~ kinh tS lugng niiy, m6 hinh dllng trong nghien cllu nay 

sau khi J:iy logarit cU.a bif:n ph11 thuQc va cac bif:n kie1n sotit c6 d(l.ng nhu sau: 

lnFDliJt =Po+ P1 lnGDP,t + P2 lnV..t + P3 lnDISiJt + p4 FTAiJt 

(2) 

3.2. Dii" li?u 

Nghien clru nay slr dl.lng dfr li¢u thu th~p theo nam (Annually) v6i 144 quan sat rir Vi¢t Nam va 

18 nu6c d6i tac d.iu tu chinh tlr niim 2013 dSn nlim 2020. Ctic dfr li¢u c6 dan vi ti~n duqc tinh theo 

git\. c/J djnh nam 2015. DCr li~u FDI dugc thu th~p rir BQ KS ho\ich va Dfiu tu (MPI). Dfr li¢u v~ GDP, 

GDP binh quiin d.lu ngtrCri dugc trich xuAt tlr ca s& dfr li~u cUa HQi nghi ci.ta Lien hi~p qu6c v6 thuang 

m(l.i va ph:it tri6n. Dfr li¢u v~ khoang c.ich dja IY dtrqc trich xuAt rir trang web cUa Tiffie and Date AS 

(http://www.timcanddatc.co1n). Th6ng tin v~ FIA thu th~p tU Trung tfun WTO clla PhOng Thuang 

m(l.i va C6ng nghi~p Vi¢t Nam (VCCI). Dfr li¢u clla 6 biSn giiti thfch v~ chit lugng thS chS duqc thu 

th~p tlr Chi s6 qu<in tri th~ chS toi'ln cfiu (WGJ) cUa Ngiin h<lng ThS gi6i (WB). Bitng 1 cung cAp th6ng 

tin ctic biSn slr dl.lng va dv doin chi~u tic d9ng clla c.ic biSn d9c l~p dbi v&:i biSn ph\l thu9c. 

B3ng I. 

T6ng quan v~ dfr li¢u 

Bi~n s6 quan Chi~u tac d9ng Gia tri DQ Jech Gia tri Gia tr! 
slit dvdolin trung binh chudn nh6 nh:i.t !Onnh:i.t 

lnFDI;j 144 6,236 1,810 1,695 9,339 

lnGDP; 144 + 14,092 1,213 12,468 16,814 

lnY; 144 + 10,172 0,903 7,874 11,387 

lnDJS;J 144 8,330 0,875 6,771 9,500 
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Bi~n s6 quan Chi~u tic dQng Gia trj DQ 19ch Gi:i. trj Gia trj 

sat d\f doan trungbinh chukn nhO nh~t l&n nhAt 

FTA;J 144 + 0,520 0,501 0,000 1,000 

cc, 144 + --0,465 0,063 --0,584 --0,352 

GEJ 144 + --0,00 I 0,124 --0,265 0,200 

PY, 144 + 0,096 0,117 --0,073 0,250 

RQ, 144 + -0,415 0,153 --0,641 --0,147 

RLj 144 + --0,153 0,209 --0,514 0,075 

VAj 144 + -1,393 0,035 -1,476 -1,358 

Ghi chii. i,j lfui lm;rt fa qu6c gia d6i tac d.iu tu cila Viet Nam, vii Viet Nam; FDl;1. V6n dfru tu nuCTc ngoili; GDP;, Yi d~i di¢n 

cho t6ng siin ph.im qu6c n{li vii thu nh;lp binh qufin d!iu ngu<'li, DIS,i th~ hi~n kho<ing c>lch dja IY: FTA11 : Hi¢p dinh thucmg lll?i 
l\I do; CC1 do luUng mire dQ kibtn so!lt tham nhilng; GE1 do luUng hieu qua cila Chinh phi!, PVi do luOng S\I bn djnh chinh trj; 

RQ1 do luOng chfit lm;mg l;lp ph3p; RL1 do luOng chfit luqni; h;\nh phap; VA1 do lu0ng tieng n6i ngu0i dfin vii trich nhi~m 
gioii trinh. 

Bang 2 trinh bay h9 s6 tuang quan giC'ra cac bii:n sfr dvng trong phuang trinh (2). C<ic bi@n c6 kh<i 

niing g~p vfui d~ da c9ng tuyi:n (Multicolinearity)khi h~ s6 tuang quan clla hai c~p bi8n d(lc l~p g6m: 
Ch~t luqng l~p ph<ip (RQ) vii hi~u qua cUa Chinh phli Vi~t Nam (GE); chftt lugng l~p phlip (RQ) va 
chftt hrqng hiinh ph3p t~i Vi~t Nam (RL) ta kh<i l&n (Wooldridge, 2009). 

Bing 2. 

Ma t$1 hrang quan gifra cac bii:n 

Bi~n lnFDhj lnGDPi LnYi lnD!Si.1 FTAiJ CCj GEJ PVJ RQj RLj VAj 

lnFDlij 1,000 

lnGDPi 0.009 1.000 

lnYi 0,162 0,227 LOOO 

lnDIS1j --0,438 0,557 0,552 l,000 

FTAij 0,157 --0, 151 --0,524 -0,410 1,00C 

CCj --0,083 -0.010 --0,014 0,000 0,084 1,000 

GEJ --0,228 0,028 0,025 0.000 0,132 0.384 l,000 

PVj 0,169 -0,013 --0,011 0,000 -0,092 --0,595 --0,581 1,000 

ROJ -0,077 0,037 0,034 0.000 0,141 0,179 0,837 -0,516 1,000 

RLj -0.107 0.035 0,036 0,000 0,052 --0,361 0,547 0,077 0,631 1,000 

VAij -0,024 -0,029 -0,031 0,000 -0,002 0,400 -0,103 0,095 -0,381 --0,556 1.000 

Ghi chil: i, j !An luqt Iii qu6c gia d6i tac dfm tu cila Vi~t Nam, vii Vi~t Nam; FDI1i: V6n diu tu nu&c ngoiii; GDP,, Y1 d(li di~n 
cho t6ng siui phim qu6c n9i vii thu nh<lp binh qu.in d.iu ngui1i; DJS 11 thb hien kho<ing cich dia 1)'; FTA 11 lii hi~p djnh thucmg 

m~i n.r do; CCJ do luUng mlrc d9 kiem soat !ham nhilng; GE1 do lu0ng hiCu qui! cila Chinh phil; PV1 do lu0ng sv 6n djnh chfoh 
trj; RQJ do lu0ng ch~t luo;rng l<lp ph<ip; RL1 do lu<'mg chfit luo;mg h<l.nh phi\p; VA1 do lu<'mg ti~ng n6i nguOi d.in vii tr<ich nhi~m 
gi;ii trinh_ 
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M6 hinh nay se tiSp tvc duqc ki61n djnh bAng phuong ph::ip nhiin tU ph6ng d(li phuong sai (VIF) 

d6 dam bao m6 hinh kh6ng bi vftn diS da c9ng tuySn. KSt qua u6c luqng & phin tiSp theo se trinh biiy 

kSt qua kiSm dinh VIF. 

3. 3. Ph1rrmg JJhil]J uitc lur;mg 

C::ic phuong ph::ip u6c luqng phU hqp v6i m6 hinh c6 dfr li¢u thco d(lng bii.ng duqc slr d\tng bao 

g6m: Binh phuang nhO nhfi.t cho dfr li¢u bang (Pooled OLS), hi¢u Ung c6 djnh (Fixed Effect- FE), 

vii hi~u Ung ngiiu nhien (Random Effect- RE). Ky thu~t u&c luqng Pooled OLS thuc'r:ng cho k6t qui\. 

v6i chiiSu biSn d9ng chinh xftc vii hi¢u qua, tuy nhi6n, n6 thuCmg b6 qua hi¢u Ung cUa chu6i th&i gian 

va hi¢u Ung clla dfr li¢u cheo, ne:n 116 c6 thS d3n dSn c.ic vftn di§ kinh tS luqng nhu: Phuong sai kh6ng 

dbng nhfit (Heteroskedasticity), t\l" tuong quan (Autocorrelation) va tuong quan cheo (Cross­

Correlation). DS khfic phvc hai hi¢n tuqng dftu tien, nghien cln.i rul.y slr d\lng them kY thu~t u&c luqng 

hi¢u Ung c6 djnh va hi¢u Ung ng~u nhiCn. Ti6p thco, phuang phlip tinh sai s6 chutin (Robust) trong 

phfin 1niSm Stata duqc ::ip d\lng dS tranh vftn di§ nrang quan cheo. 

4. Ket qua u'Oc lu'qng va thao lu~n 

KSt qua u&c luqng phuong trinh (2) duqc trinh bay trong Bii.ng 3 ~i cic c9t (1), (2) va (3) tuong 

Ung J§n hrqt v&i phuang phlip Pooled OLS, FE va RE. 

Bang 3. 

K6t qui\. u&c luqng ham FDT Vi¢t Nam 

Pooled OLS (I) 

Bif:n lnFDlij 

lnGDP; 0,655""" 

(10,010) 

JnY; L474'" 

(11,340) 

lnDIS,j -2,069*'' 

(-14,030) 

FTA;J 0,788'"" 

(4,010) 

cc, 2,669 

(J,360) 

GE, -6,317' .. 

(-2,750) 

43 

FE (2) 

lnFDlij 

-l,417 

(--0,230) 

5,512 

(0,830) 

0,006 

(0,020) 

3,353' 

(1,970) 

-6,348'" 

(-4,270) 

RE (3) 

lnfDlij 

0,687"'' 

(4,860) 

1,400""' 

(6,030) 

-2,161'" 

(--6,060) 

0,319 

{l,100) 

2,826" 

{l ,850) 

-6,337'" 

(-3.290) 
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R(l 

Hftngs6 

s6 quan sii.t 

R2 di~u chinh 

Pooled OLS (1) 

4,060°·· 

(2,890) 

5,363''' 

(4,230) 

-1,940' 

(-1,830) 

-2,395 

(-0,800) 

-1,727 

(-0,360) 

144 

0,702 

Ghi ('hi/: Sai s6 chu!in trong ngo~c d(l'll ( ); 

FE (2) 

4,298'" 

(3,990) 

5,804'" 

(5,110) 

-2,104' .. 

(-2,690) 

-1,657 

(-0,550) 

-28,95 

(--0,950) 

144 

0,343 

*, **, **" tiin hrqt luang lrng v6i c;\c mlrc y nghfa tli6ng kC !Oo/o, 5%, vii l"/o; 

RE (3) 

4,117*'' 

(3,070) 

5,671 ''' 

(5,000) 

-1,978" 

(-2,310) 

-2,200 

(--0,960) 

0,0568 

(0,020) 

144 

0,7! 1 

i,j Jin lugt lii qu<~c gia dili tac df.u tucU.a V1~( Nam, vii V1¢t Nam; FDl;i: Vbndiiu tu nu6c ngoiii; GDP;, Y1 d~i di~n cho 
t6ng siin ph.im qu6c nQ1 vii thu nhiip binh quiin d.iu ngui:ri; DlS,i the h1~n khmlng each d\a lY; Fl'A;1 la hicp dinh thuong 

m~i t\I do; CC1 do hrlmg mlrc dQ ki~m soiit tham nhii.ng; GE1 do lulmg hi¢ll quit clia Chinh phli; PV1 do ltri:mg S\T 6n djnh 

chinh tq; RQj do hr/mg ch.it \ugng l~p phitp; RL1 do ltrOng ch.it ltrgng hiinh phiip; YA1 do ltr<'mg ti~ng n6i nguCri d;ln vii 

lr;\ch nhi~m gi<l.i trinh. 

D2 ki6m tra vi~c sir dl)ng FE hay RE phU hgp hon, nghien cUu nay lip d\lng ki~m djnh Hausman. 

V&c luqng bing RE dugc ki3t qua ki~m djnh (p-value clla Hausman test= 0,8623) xac nh~ Iii phU 

hgp han va hi~u qua hon so v&i FE (Wooldridge, 2002). Do d6, nghiCn cUu nay chU yi3u thio lu~n ki3t 

quii u&c luqng tit RE dva tren d6i chii3u v6i Pooled OLS. 

K2t qua th1Jc nghi~m cho thiy cite biSn trong m6 hlnh c6 th2 gili.p gilii thich kho3ng 71 o/o dao dQng 

trong gili tri FDI vao Vi~t Nam tit 18 d&i tac dfiu tu chinh trong giai dolUl 2013-2020. KSt quii u&c 

luqng cho thiy cac doanh nghi~p da qu6c gia khi 11Ja ch9n dja di61n dilu tu Ja chju tac dQng b6i quy 

m6 kinh ti3 va trinh dQ phitt triSn kinh t@ cUa qu6c gia d&i tac, khoii.ng each dja IY gifra hai qu6c gia, 

va hfiu hSt (5/6) biSn giiii thich v~ 1n6i truCmg th6 ch@ cUa Vi~t Nam, bao g6m: Ki€m soil.I tham nhUng, 

hi~u quii chinh phU, 6n djnh chinh tri, chit luqng l~p phip, va chit luqng hiinh phiip. Trong khi d6, 

cic y@u t6 nhu FTA vii chit luqng th2 ch2 0 khia c;tnh tiSng n6i va trrich nhi~m giii trinh khOng c6 y 
nghia th6ng kC. M~c dll kh6ng c6 tac dQng dang kii, nhtmg cite biSn nay viin duqc gifr !;ti trong mO 

hinh dti trlinh truCmg hQ'p k@t quii nghien clru. bi thien l~ch do thi6u bi@n, va iinh huCmg d2n k2t qua 

u&c luqng cU.a cic bi2n khitc. 

K6t qua u6c luqng cho thfty vi~c kiSm solit tham nhiing, 6n djnh chinh tri va chit luqng l~p phiip 

cU.a Vi¢t Nam c6 tic dQng tich CIJC d6i v&i vi~c h,ra ch9n Vi~t Nam tam dja di2m dfiu tu cU.a ctic .MNC. 

C1,1 th6, v&i dQ tin c~y 90%, FDI viio nu&c ta se tang them 2,8% n@u hi~u qua ki6m soit tham nhUng 



Huynh Thi Di~u Linh (2022) JABES 33(9) 36-50 

tang them 0,01 di€1n. Vi~c ki€m soit tham nhling hi~u qui se gillp c<ic MNC gi3.n1 chi phi b6i tron 

khi ho9t dQng, kinh doanh t9i ntr&c ta. Hon nfra, th.§.t ch~t kiSn1 so<it thatn nhiing cOn gillp cic MNC 

tranh du9c nhiSu thU t\IC phiSn ha, nhilng nhiSu tlr c:ic c.in bQ, c6ng chlrc khi mu{~n vOi vinh tlr doanh 

nghi~p nhtrng kh6ng n6i thing ma sich nhiSu doanh nghi~p trong gi<ii quy6t c6ng vi~c. Vi~c nay se 

liim t6n thbi gian vii cOng slrc cUa doanh nghi~p khi Jam cac tlni tl,lc lien quan, d\1c bi¢t d6i v&i cac 

MNC khi quan IY t(li cac doanh nghi~p nay Ia rir ntr&c ngoai vi chua quen vl'ri van h6a sO t(li. Do d6, 

n6u khOng ki6n1 soat tham nhilng hi~u qua thi se giim slrc hfip dtln ell.a F[)f Vi¢t Nam d6i v&i 

cac :MNC. 

Sv 6n djnh chinh tri t\li nu&c ta c6 inh hu6ng thu~n chiSu clSn vi¢c \µa ch9n Vi¢t Nam Jam dja 

di€m sin xuf1t, kinh doanh clla ciic :MNC. V 6i dQ tin c~y 99o/o, kSt quii u&c lugng cho thAy n6u cac 

nh<l: Q[iu tu nu&c ngo<l:i gia tiing ni61n tin vao SIJ 6n djnh chinh tri clla nu&c ta thC1n 0,01 di6m, hrong 

v6n FD! vio Vi¢t Nam se tiing the1n 4,4%. Di6u niiy la do tinh hinh chinh tri 6n djnh se gillp c<ic 

MNC yen tiim dfiu tu vao Vi¢t Nam, h9 khOng lo sq mAt tai san do khUng ho.ing chinh tr!, vi dv nhu: 

chi6n tranh hay thay d6i chinh quySn do b(lo h,rc. Ben c9nh t<l:i s<in, vi¢c 6n djnh chinh tri cling Jam 

cac nha dfiu tu nu&c ngoai yen tam dSn Vi¢t Nam d6 trao d6i, tin1 kiSn1 co hQi hgp t:ic, dftu tu, kinh 

doanh mii khOng lo sq v6 vi¢c bi de d9a dSn tinh m9ng nhu: khl1ng b6, blit c6c, hay t6ng tiSn. Hon 

nfra, sv 6n djnh chinh tri cling lam c<ic nh{1 cl.1u hr yCn t3.1n hon d6i v&i SIJ nhtlt qu:in trong chinh siich 

vi mO, trilnh dtrgc vk dS thay d6i chinh sich dQt ngQt tf,li nul'rc nh~n dfiu tu hay vi¢c h6i t6 vS chinh 

s:ich khi c6 b\lo 11Jc chfnh trj ll"1n1 ~inh huOng bAt !qi dSn kS ho\lch dai h\ln cl1a nha dfiu tu. Do d6, 6n 

djnh chinh trj c6 y nghia rAt quan tr9ng trong vi¢c gia tang si,r hilp d5.n cU.a Vi~t Nam trong mfit cilc 

IvINC khi ch9n dja diSm dfiu tu. 

Chit luqng l?p phip c6 Unh hu&ng tich cµc d~n vi¢c ch9n Vi¢t Nam dS dtlu tu ci.ia ciic MNC. C1,1 

111€, ci1i thi¢n chAt luqng l~p ph<ip them 0,01 diSm se giUp gia tii.ng kho:lng 5,7°/o v6n dtlu tu tU cac 

IvINC vao nu&c ta, v&i dQ tin c~y 99%. Nh:l dfiu hr nu&c ngoai coi tr9ng chit luqng l~p phip cU.a nu&c 

sO t(li vi tiCu chu.in nay cho thtly khii niing cUa Chfnh phU trong vi~c ban hanh vi hi¢n thµc c<ic chinh 

sich vii quy djnh d€ khuySn khich khu vµc ngoiii qu6c doanh ph::it triSn. Vi~t Nam dang n6 lµc dS 

hoiin thi¢n nSn kinh tS thi tnrOng nen khu vi,tc ngoiii qu6c doanh cOn non tre, cilc h¢ th6ng quy djnh 

d6i v&i cac khu VIJC nay cOn chua d6ng b9 va hoiin thi~n. Do d6, ntlng cao clu'it luqng l~p philp se 

khuy~n khich c:ic IvINC 11Ja ch9n Vi¢t Nam do clam b1io C(lnh tranh binh dfing gifra doanh nghi¢p 

ngo3i qu6c doanh (trong d6 c6 doanh nghi¢p FDT) va doanh nghi¢p nha nu6c. Them vi10 d6, hoan 

thi¢n va d6ng b(> h¢ th6ng philp lu~t se t(lo hanh Jang ph<ip IY ro rang d~ cac MNC yen tam dftu tu t(li 

Vi¢t Nan1, giii.1n b&t SIJ e ng\}i vS quy d!nh ch6ng chCo, lii.m nhii dfiu ttr kh6ng bi@t tuiin theo lu~t nao. 

t\lO ke h& cl@ cOng chlrc c6 th6 ho\lnh h9e, nhling nhieu, vOi vinh nhii dfiu tu, Jam tiing chi phf tuiin thU 

philp luf1t clla nhii dfiu tu. 

Trili v&i d\f doiln, biSn hi¢u qui chinh phU ct'> ii.nh hu6ng ngugc chiSu dSn si,t hip dfin clla dftu tu 

vao Vi~t Na1n. V&i clQ tin c~y 99%, kSt qu.i tr6c luong chi rJ v6n FD! vao nu&c ta se giiim 6,3% nSu 

hi¢u qua chinh phU tang them 0,01 di61n. Di0u d6 c6 kh:l nang Iii. do khi hi~u qua clla chinh phU tang 

lCn, Chinh phU se thUc diy th11c hi~n cic cam kSt vi: sµ ph<it tri~n clla khu VIJC ngoai qu6c doanh m:l 

cv thS Ia Jehu VIJC tu nhiin, gia tiing Cf,lnh tranh cU.a khu vµc ttr nhan v6i khu VIJC FD!, do d6 13n1 giii.m 

c{1c uu tiCn, va mire dQ hAp dfui. trong cic chinh silch tr<ii thii.m cl6 thu hilt cac MNC hi¢n nay ciia Chinh 

phU Vi¢t Nam. Ben c<_mh d6, c:li thi¢n hi¢u quii. Chinh phU 6 khia C\lnh n3.ng cao chfit luqng dQi ngi:i 

c6ng chlrc se gillp chfnh phll ki~1n soat hi¢u qua hem cic thU thu~t, m<inh kh6c cU.a nhiSu doanh nghi¢p 

c6 v6n d.1u tu nu&c ngofl.i nhu: Chuy€n gi::i, chuySn thu@ d6i v6'i c6ng ty m~ t(li nu6c dfiu tu, cling nhu 
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phat hi¢n va ngiin ch~n vi~c c.ic doanh nghi~ n(li dja bi chen ep b6i cac doanh nghi~p FDI do cite 

MNC c6 nhifu uu th6 v3 kinh nghi~m hon. DiSu nay se Jam cite MNC c6 cite y djnh tieu cµc tren 

chlln bu&c, do d6 giflm slit mQt phin s6 luqng cac MNC dku tu vao Vi¢t Nam. Hon niia, vi¢c chinh 

phll ho;,it dQng chua hi~u qua phfin !On Ia do v~n cOn :i.nh huCmg b&i tu duy bao cip, kS hoi;i.ch h6a t<).p 

trung, nhung diSu d6 li;i.i thu hilt ddu tu tit cac doanh nghi¢p nh3 nu&c t;,ii ciic qu6c gia U6i t<'ic khi cac 

c6ng ty niy huOng d6n c:i.c nu&c nh~n ddu tu c6 thi: chE tuong ttJ vi h9 da ct) kinh nghi¢n1 hoi;i.t dQng 

trong m6i truCmg nhuv<).y. M6i quan h¢ nguqc chi6u nii.y da duqc chi ra trong nghien clru cUa Kolstad 

v3 Wiig (2012) khi kSt lu~ c.ic doanh nghi~p Trung Qu6c c6 xu hu(mg Iva ch9n dku tu t\).i cac qu6c 
gia c6 c6 chit luqng th@ chS thip. 

Chit luqng h.inh ph.ip cUng cho kSt qua u&c luqng trai v&i dl/ doan khi k&t lu~n chfit luqng h<'inh 

ph<'ip c6 tiic dQng tieu cµc d6n thu hilt FDI. V&i CQ tin c~y 95o/o, k&t qua cho thiy cac MNC se gia1n 

2% v6n dfiu tu vao Vi¢t Nam khi vi¢c tu5.n thll lulit ph.ip clla Vi¢t Nam tiing them 0,01 di~1n. M~c <lit 
tr.ii v&i dµ do<in, kSt qua nfty c6 kh:i. niing Ia do cac MNC cho rii.ng nSu ch<it Juqng h3nh phiip t;,ii Vi¢t 

Nam cOn y&u k61n thi sC c6 ca h9i cho h9 thay d6i hay chi ph6i vi¢c hinh ph.ip bling cac y&u t6 khitc 

ngoii.i ph.ip lu~t. Chit luqng h<lnh phap chua cao c6 thi: thli.c diy ciic MNC tit cac nu&c c6 S\I" tuong 

d6ng vS y6u t6 nfly d&n dfiu tu vi ctic qu3n IY da c6 kinh nghi¢m ho;,it dQng trong m6i truCmg tuong tµ 

khi h9 cho riing c6 th@ tile dQng d&n ph:in quy@t hay quyi:t djnh cUa tOa an va c3nh sat trong thµc thi 

hqp d6ng, hay quySn tai sin di.ra vao quan h¢ ho~c cac yi§u t6 khac ngoii ph<ip lu<).t. KSt qua vS m6i 

quan h¢ tiCu eve gifra chit luqng hilnh phUp va FDI da tltng duqc khiing djnh trong nghien clru clla 

Bayar va Alakbarov (2016), Ullah vii Khan (2017). 

Ki:t qwi u&c luqng clla c<ic bi&n ki~m soat cho thiy quy m6 kinh tS vii trinh dO ph.it tri&n kinh tS 

clla d6i tac ddu tu c6 tac dQng tich cµc dSn FDI vao Vi¢t Nam, trong khi khoii.ng each gilra qu6c gia 

d6i tile d.iu tu va Vi~t Nam c6 tac dQng tiCu eve d6i v&i vi~c c.ic MNC ch9n dfiu tu t;,ii nu&c ta. DiSu 

d6 la phll hqp v&i dµ doii.n clla mO hinh itJc hip dtln. Bah¢ s6 nay dSu c6 iI.nh hu&ng ditng kS v&i dQ 

tin c~y 99%. C1.1 th@, n&u quy m6 kinh t6 cUa qu6c gia d6i tile tang Jen lo/o se Jam tiing 0,7% gia tri 

FDI vao Vi~t Nam; hrong tµ, FDI vao nu&c ta se tang 1,4% nSu GDP binh qu&n dfiu ngu&i ci.ia qu6c 

gia d6i tile tiing them I%. Dlii v&i nu&c dfiu tu, khi quy m6 kinh tS l&n hon thi nang lµc san xuit tang 

Jen nen c6 nhi€u kha niing d@ ddu tu ra nu&c ngoii.i nh&1n t6i da h6a Jqi nhu~n hcrn. Hon nfra, khi trinh 

dQ phtit tri€n kinh 16 tiing !Cn, thu nh~p clla nguOi dan tang Jen se Jam tiing chi phi lao dQng do luong 

tang, nen c<ic qu6c gia nay c6 xu huOng dfiu tu ra nu&c ngol'ti ctS h;,i chi phi s3n xufit, trong d6 c6 nhiSn 

MNC Iva ch9n Vi¢t Nam. Kho3ng citch dja l)r giUa qu6c gia dfiu tu va Vi~t Nam c6 tic dQng tieu ci.rc 

v6i vi~c Iva ch9n dja diEm Uilu tu t;,ii nu&c ta. Cv thS, khi khoiI.ng cflch gifra hai nu&c xa them l % thi 

cac fv!NC se gi3m 2,2% gi<i tri dfiu tu vao Vi~t Nam. DiSu nay Ia do khoang each xa sC 18.m tilng cu&c 

phi v*n titi khi v~n chuy&n h3ng h6a, nguyen v<).t li~u ddu vao hay di chuy6n lao dQng cling nhu sv bj 
dQng trong chu6i cung Ung sin xuit. 

Bitng 4 trinh bUy ki6m djnh da cQng tuy6n bling phuong phitp nh.ii.n tlr ph6ng di;i.i phucmg sai (VIF) 

dS lam ri'i cite bi&n trong m6 hinh c6 g~p phai v~n dS kinh tS luqng nay kh6ng. 

83ng4. 

Kitm d!nh da cQng tuySn 

Bil'n VIF JNIF 

8,240 0,121 
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Bien VIF INJF 

RL1 6,340 0.157 

R~ 4,990 0,200 

PV1 3,850 0,259 

VAj 2,750 0,363 

CCi 2,720 0,367 

hillIS,J 2,070 0,482 

JnY; 1,740 0,576 

FTA;j 1,490 0,672 

lnGDP1 1,480 0,675 

VIF trung blnh 3,570 

Ghi chU· i.j lfin lugt Li qubc gia Obi t:\c diu tu c1ia ViCt Nam, v;i Vi¢t Nam; FD!ii: v6n d.iu hr nuUc ngo3i; GDP,. Y; d~i di¢n 
cho tbng si\n ph~m qubc n\ji v;i thu nh~p binh qu:l.n d!iu ngu<Ti; DIS1i th~ hi~n khofmg ci\ch dial}'; FTA;1 Iii hi~p djnh thucmg 

m~i tir do; CCi do lui:rng 1nlrc d\i kilrn so:\t tham nhi:ing; GE1 do lu<lng hi~LI qua ~Lia Chinh phii; P\j do luimg S\l <)n djnh chinh 
trj; RQi do luimg ch~! lu<;mg l~p ph:\p; RL1 do luimg chM lm;rng hi\nh phi\p; VAi do lui:rng tieng n6i ngui:ri diln vii tri\ch nhi~m 
gi:\i trinh. 

KSt quii kiSm djnh cho thi'ty hi~n tuqng da cl)ng tuySn kh6ng phiii Ia vi'tn d~ cita m6 hinh 

nghien ciru. 

5. Ke't lu~n va ham y chinh scich 

Kl:t qua phUn tich thvc nghi~m khing djnh c.:ic MNC ri'tt coi tr9ng c<ic khia c~h ctia chi'tt luqng 

thl: chS khi ch9n Vi~t Nam liim dia diSm d&u tu. Trang c.:ic ySu t6 thS chS C\J thS,_cac MNC bi thu hilt 

b&:i SIJ cii.i thi¢n trong vi¢c ki€m so£1t tham nhling, 6n djnh chfnh tri va chi'tt lugng l~p phiip, nhung l:;ii 

kh6ng hi thu hUt bCri vi~c nUng cao hi~u quii chinh phll vii chi'tt luqng hilnh ph<ip t:;ii nu6c ta. 

Vi v~y, d6i v6i nhfrng tiCu chi c6 tac dc)ng tich CIJC c1Sn s\r hftp d.in ci.ia v6n FOi, Chinh phU cfin 

ti Sp t\)c cai thi~n ch§t luqng thS chS 6 nhfrng khia C\'lnh nay b~ng each: (I) Tang cu Ong kiSm soat 

tham nhilng, xay d\tng ccr chS 1ninh b:;ich dS c<in be) kh6ng thS tham nhilng, c<ic truCTng hgp vi ph:;im 

sC bi xii ph:;it nghiCm minh d2 c6ng chirc kh6ng d<i.m tham nhilng. Vi~c li1m trong s:;ich b9 n1<i.y c6ng 

quy~n se ph&n nao giUp gi<im b6t riio c<in d6i c<ic MNC mu6n dSn Vi~t Nam ditu tu do thfit ch~t vi~c 
ki61n soat tha1n nhilng sC giitm cac tinh tr:;ing c6 tinh nhilng nhiSu dS vOi vinh nha ditu tu. KiSm soitt 

hi¢u gull tinh tr:;ing tham nhilng kh6ng chi giUp cite MNC gi<l.1n chi phi phiti chi trit cho vi~c b6i tron 

khi kinh doanh t:;ii nu6c ta, mil cOn gillp cac nha c1.1u tutr<i.nh dugc vi~c c6 tinh giiy kh6 khan, b&i l6ng 

thn v2t clla mc)t s6 c6ng chirc lii.m nitn IOng clla nhli dllu tu; (2) si,r 6n d!nh chfnh trj va nhi'tt qu<in trong 

di@u hinh chinh sach vi m6 c&n ti2p tl)c gifr vfrng d2 giam b&t Slf c ng\'li v2 m6i truCmg dfiu tu rUi ro 

va biit djnh. D6i v6i cac dlJ an dfiu tu th5.1n d\lng c6ng ngh~ ho~c chi'tt llTqng cao thuCmg dOi hOi v6n 

16n va th&i gian dftu tu diti, nCn SIJ kh6ng 6n djnh v2 chinh trj va vi n16 sC litm cac nhil dilu tu e ng:;ii 

kh6ng d<i.n1 m:;inh tay ditu tu do h9 kh6ng ch~c chfin dugc c<ic cam kSt ctia chinh phll nu6c nh4n d&u 

tu c6 6n djnh vii kh6ng c6 biEn dQng biit ng(r hay kh6ng. Ben c:;inh d6, c&n tuyen truySn rQng riii si,r 
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6n djnh v3 nhtlt qu<in vb chinh s£1ch vi m6 d6n cii.c nha dtlu tu nu6c ngo3i, vi hi¢n nay nhibu nh3 diu 

tu· nu6c ngoai v5.n cbn lilm tu&ng Vi¢t Nan113 cOn dang chiSn tranh hay Vi¢t Nam vk cOn dang tiSp 

t\JC theo du6i nbn kinh tS kS ho\lch h6a t~p trung va kh6ng khuy@n khich FOi; (3) tiSp tµc Hing cuCmg 

c<ii thi?n chtlt lugng l~p ph<ip, t{lo hanh Jang ph3p IY rO rang d6 cite MNC yen tiim dilu tu siln xuAt kinh 

doanh t{li Vi¢t Nrun. Ben c::mh d6, cftn n9i h6a lu~t, v3 cac c6ng u6c cling nhu c<ic cam kSt qu6c t6 

1na Vi¢t Nrun la th3nh vien dS cam kSt v6i c<ic nh3 dilu tu v0 1n6i truCmg phlip IY dang dugc hoan 

thi¢n theo clic chuiln mvc qu6c 16. Vi¢c thu h~p va xOa bO nhfrng khlic bi?t gifra clic di0u u6c qu6c tS 

va lu,\it qu6c gia sC gili.p cii.c MNC yen tiin1 hon khi ch9n dftu tu t\li nu6c ta, vi cii.c MNC thuCmg c6 

xu hu&ng dftu tu t\li cac qu6c gia ft c6 s\[ khri.c bi¢t v0 phri.p lu,\it dS giilm c6ng sire trong vi¢c phili tim 

hiSu h? th6ng ph:ip lu,\it m6i, tiing chi phi liCn quan d@n lu,\it phri..p khi kinh doanh t\li nu&c ngo£1i. 

BCn ci;inh vi¢c khilng djnh vai trO cUa chAt luqng th€ ch@ v6i c:ic khfa c\}nh vb kif1n so£1t tham 

nhiing, 6n djnh chinh tri v3 chfit hn;mg l~p ph<ip, nghiCn clru nay cling cho thAy cOn nhiSu MNC dva 

v3o s\r thiSu hi?u qua cUa chinh phU va chilt Jul.mg hanh phap chtra t6t t:)i Vi~t Nam d@ trµc lgi chinh 

slich, bfing c<ich di,ra v3o c:ic m6i quan h~ va c:ic y2u t6 kh6ng liCn quan d6n phri..p lu~t d€ thay dbi, 

can thi~p v:lo c<ic ph:in quy6t, quy6t djnh cUa chinh quySn dem l\li lgi ich khOng hgp ph:ip cho cac 

MNC. Trong thang do ti'r-2,5 dSn +2,5, hi¢u qui1 chinh phU va chAt hrqng hanh phap cUa Vi~t Nam 

dang i':J 1nlrc thAp (dib1n O d6i v6i hi¢u qua chinh phli, va-0,15 d6i v&i chfit hrqng hanh phri.p), do dO, 

cl1c chi tieu nay v5.n cOn rilt nhiEu du dja d~ c.ii thi¢n. Vi¢c c.ii thi¢n chiit lugng th€ chS & cac khia 

C\lllh nay se gOp phfin gia tang si.r hAp d~n cUa dftu tu v3o Vi?t Natn tU: cllc dl,T <in chiit hrqng cao ctla 

c:ic nu6c c6 th€ ch2 1ninh h\lch, do nhfrng 'MNC tir cri.c qu6c gia nay cO khuynh hu&ng li.ra ch9n cllc 

nu6c dh.u tu cO chilt luqng thb ch2 t6t db trii.nh cac rUi ro va biSn dQng lien quan d6n chinh trj khi df1u 

tu t\li c:ic nu6c cO thS chS kh6ng t6t. Do d6, vi?c nf1ng cao hi¢u qua chinh phU va chAt luqng hitnh 

ph6.p se g6p philn h\ln ch€ cac d\1 an FDI kh6ng 13.nh m:;inh, thi6u bEn vfrng, va anh hu&ng khOng t6t 

dSn m6i truCm.g. 

Ben c:;inh c<ic ySu t6 liCn quan d6n thb ch6, nghiCn clru nil.y cOn cho thAy Vi?t Nam dang thu hilt 

dugc FDI ti'r cri.c nu&c cO quy m6 thi truCmg l&n vii. trinh dQ ph:it triSn kinh tS cao. 05.y h\ nhfrng thi 

tru(mg tit'.:m niing vE FDT chiit luqng cao cilng nhu c:ic dv :in d&u hr sir d\lng c6ng ngh~ cao. Do d6, 

n6u thanh c6ng thu hilt duqc cac dJJ an FD! sir d\lng c6ng ngh~ ngu6n tlr c<ic thj truCmg nay sC gili.p 

cfl.i thi?n th\rc tri;ing c<ic 'MNC d6n dh.u tu t:;ii Vi¢t Nam do nu&c ta cO chi phi m6i tnrCmg v3 Jao dQng 

gi:i rC nhu trong thl1i gian qua. llm1 nfra, vi¢c thu hilt dugc c:ic dv an chiit lugng cao, sU d\lng c6ng 

ngh? ngubn se th-Uc dfty vi?c chuy€n giao c6ng ngh¢ t:;ii Vi¢t Nan1, gOp phAn nfulg cao trinh d9 c6ng 

ngh? clla nguUi dfin d6 cO th~ chuAn bj ~An sang ngu6n lao dQng cO trinh dQ dip Ung cite yeu cAu ph6.t 

triSn clla dftt nu6c, gi<im dftn sv phµ thu9c v:lo c:ic nganh th5.1n d\lng lao d(>ng. K6t qua nghien clru 

cling cho thiiy t:ic dQng tieu c\rc cUa khoing cach dja iy khi cri.c MNC ch9n dtlu tu tgi Vi¢t Nam. M6i 

quan h~ ngugc chiSu nil.y 13 kh6ng th€ trimh kh6i do khoing each cii.ng xa thi sC tang chi phi v~ 

chuy6n thfillh phAm hay nguyen v~t li~u cling nhu bi di)ng trong c<ic ho;,tt dQng dv trfr, logistics, d{l.c 

bi¢t Iii trong tinh tr:)ng dUt gay chu6i cung Ung v3 chi phi v~n tili tiing cao hilt thuCmg nhu hi¢n nay 

do d\li djch COVID-19. Do d6, d6 Jam gi<l.m tac dQng tiCu C\.fC niiy, h¢ th6ng logistics clia Vi¢t Nam 

ck phai duqc quan t<i1n dAu tu d6 hoii.n thi~n hem nlra nh~m nfing cao hi¢u suAt logistics cUa qu6c gia, 

h\ln chS ph\l thu9c vao c<ic dcm vj v~n tii.i nu&c ngoiii, gili.p cac nha dAu tu giii.m b6t sv lo ling vS h~u 
ciin v3 chi phi logistics khi dftu tu t{l.i Vi~t Nain. 
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