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VON DAU TU CHO TANG TRU'dNG XANH: 
KINH NGHIE;M Qu6c TE v A HAM Y DOI vo1 vr¢T NAM 

Investment for green growth: international experience and implications 
for Vietnam 

LY DC\! HUNG 

Jt]iii.viit d<inh gi<i vai trO,cUa v6n ddu tU", g_Jm cci n(Ji dja vii qu6c ti, d6i, v&i thU~ 
~ ddy tiing trudng kinh ti xanh. M6 hlnh h6i quy dii liefu mdng cUa 51 nin kinh ti 

trong giai dor;in 1991-2013 du<;tc kit h<;tp v&i phiin tich ndn kinh ti ili~n hinh di dUc rUt ra 
m(jt s6 ham Y d6i v&i Vi?t Nam. Biing chlmg thi,rc nghi?m ghi nhQn riing, v6n ddu tu n(Ji 
dja dang d6ng vai trO quan tr9ng hon m(Jt cdch tuang d6i so v&i v6n ddu tu qu6c ti, trong 
vi?c thUc ddy t6c dQ tiing truimg xanh. Trong d6, 1% gia tiing cUa tj l? v6n ddu tu n(Ji dia 
so v&i GDP k<io theo 0,27% gia tiing cUa t6c dQ tiing truimg xanh. Tic il6, ctic kit qua nOy 
hOm Y riing, iru tien chinh stich slip t&i d6i v&i Vi?t Nam c6 thi t(ip trnng khai thdc ctic 
ngudn bf'c v6n tai chinh n(Ji b6 nin ldnh ti hon la chU tr9ng v6n ddu tu qu6c ti. 

Tir khOa: v6n ddu tu, tiing truimg xanh, Vieft Nam. 

~his article examines the role of investment, both domestic and foreign one, on 
~promoting the green economic groi\!th rate. A panel-data regression of 51 

economies over the 1991-2013 period is combined with case study to provide some 
implications for Vietnam. The empirical evidence records that the domestic investment 
hold<; a relative more crucial role than the foreign capital investment on shaping the green 
growth rate. 1 percentage increase of domestic investment-GDP ratio is associated with 
0.27 percentage increase of green economic growth rate. Thus, these results implies that 
the prioritied public policy should }Ocus on the domestic capital rather than relying on the 
foreign capital. 

Keywords: capital investment, green growth, Vietnam. 

t. GiO"i thi~u 
Tang tru6ng xanh Ia qua trinh tang 

tru6ng kinh t~ ma vfui dam bio r~ng cac 
ngubn Ive tv: nhien se ti~p t\lc dU khi nfing 
dap Ung nhu ctlu tai nguyen va mOi tnr&ng 
sbng cho con nguiri trong tuong lai (OECD, 
2011). v~ ly thuy<it, tang truimg xanh chu 
trQng d~n SI)' giao thoa cUa tang tm&ng kinh 
t~ va bio dim mOi tru&ng, vi v~y, duqc coi 
nhu m9t chi~n luqc dS di;i.t duqc phat triSn 
bSn viing. VS thl)'c tilSn, Chinh phll Vi?t 
Nam (2011, 2021) liin lug! ban himh ChiSn 
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luqc qubc gia vS tang truCmg xanh Iin d§u 
vao niim 2011 va CbiSn luqc qu6c gia vS 
tang tru6ng xanh m&i cho giai doi;i.n 2021-
2030, tim nhin d~n nam 2050 vao ngay 
1-10-2021. Chi6n luge nay cing tr& nen 
quan trQng khi nSn kinh t€ Vi?t Nam v&i 
quan ditbm phat tritbn nhanh va bSn vfrng 
dang hu6ng t&i mire thu nh~p trung binh 
cao vao nam 2030 va mire thu nh~p cao vao 
n8.m 2045 (Bao E>i?n Ur C9ng s:ln, 2021). 

LY f><;ii HUng, TS., Vi~n Kinh tS Vi~t Nam. 
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Von ftau 111 cho tang trllong xanh ... --------

V&:i tim quan trQng cave 1y thuy@t va th\l'C 
ti€n, tang truCmg xanh, nh§t lit v6n dtiu tu 
cho tang truc'mg xanh, dang nh~ duqc S\l 
quan tam cUa c<ic nh<l nghien clru va gi&i 
ho:.ich djnh chinh s<ich. 

Biti viet d6ng g6p them mQt k@t qua 
nghien clru ve cac y@u t6 chi ph6i t6c dQ 
tang tru6ng xanh va tang tnr&ng kinh t@, 
nhu Pincus (2020) dii khao sat glin diiy. 

Nguyiln Tr0ng Hoiii (2012) sir dung 
khung phful tich tang tnri'rng xanh clia 
OECD d6 dinh gi<i hi~n tr:.ing th\IC hi~n 
tang tru&ng xanh t:.ii Viet Nam. K@t qua 
nghien clru da chi ra mQt s6 di6m tich ci,rc 
nhu: nang su.it philt thai cac ch.it gay 6 
nhi€m trong n6ng nghi~p duqc c3.i thi~n, tY 
1~ che phU rimg gia tang ding k6, trong khi 
d6 c0n t6n t:.ii mQt s6 th:ich thlrc nhu: S\lt 

giam nang su.it sir dvng cac y@u t6 d:iu vito 
(TFP), suy gi8m ch.it luqng s6ng do qui 
trinh c6ng nghiep h6a. Gin diy, Trftn Thi 
Thanh Tu (2020) di! t?p aung vao vai tro 
clia tai chinh xanh dbi v6i tiing tru&ng xanh, 
d!Ja vao kinh nghi~rn clla mQt s6 nu&c, 
trong d6 di~n hinh c6 'Hin Qu6c, Anh va 
An D(>. T<'ti chinh xanh c6 th~ ph<it tri~n 
theo hai each thlrc, g6m h~ th6ng di;ra vao 
dlnh ch~ tai chinh l&n tam trQng tiim nhu 
Ng:in bing Dfiu tu xanh t{ii Anh, ho{lc h~ 
th6ng dva vao t6 chlrc vi m6 Jim tr9ng tarn 
nhu Vi~n Nghien clru, phit tri~n va c6ng 
ngh~ ng:in bing t{li An £>(). con Vien Th@ 
Giang (2020) nh?n dinh riing, thi6t k6 chinh 
s<ich thu hilt ngu6n h;rc cho tang tru&ng 
xanh c~n ph<in tich hai ca ch@, gbrn quy 
dinh blit bu(>c ho~c khuySn khich. Trong d6, 
chinh silch c6 th~ thay dbi theo thCTi gian, 
theo hu&ng chuy~n d~n tlr quy djnh blit 
buQc sang khuy@n khich, nhdt lit d6i v&i cac 
linh vgc nhu tiCu dUng xanh. 

Trong mQt nghien elm v~ n~n kinh t@ 
Trung Qubc, Zhu vii Ye (2018) dii tinh toan 
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mQt chi s6 v~ tang tru&ng xanh bao trUm va 
slr d1.1ng phucmg phip h6i quy dtr li~u mang 
kSt hqp chu6i thai gian tlr nam 2000 dSn 
nam 2015. Bfing chlrng thvc nghi~m ghi 
nh~ r&ng, v6n d:iu tu tn;rc tiSp nuOc ngoili 
(FD!) giup thuc di\y tbc di) tang truang 
xanh, nhung cling di kem vOi tinh tr{lng 6 
nhi~m mOi truCmg t{li Trung Qu6c. Gfui day, 
khi nghiCn clru v& c<ic dja phuang t{li Trung 
Qu6c trong giai do{ln 2005-2015, Song vii 
cQng S\f (2019) tap trung vito tbng siln luqng 
xanh, Ia gi<i ttj cUa t6ng san luqng nQi dja 
(GDP) trir di cac phf t6n vS tili nguySn thien 
nhien va 6 nhi€:m m6i truGng va cQng v&i 
c<iC itnh huc'mg tich C\fC clia tilng truc'mg lSn 
tili nguyen va m6i truGng. K6t qua h&i quy 
theo dfr li~u mang ghi nhan rfing, chi tieu 
cho nghiSn clru va phat tri@n (R&D) c6 tac 
dQng tich cvc dSn tang tnr<'mg xanh, cOn dQ 
m& cUa nbn kinh t~, ca thuang m~i va ddu 
tu, itnh hu<'mg d~n tang truCmg xanh theo 
dangchii'U. 

Adejumo vii Asongu (2020) sir dung 
luqng phat thai khi C02 lilrn bi~n s6 d:;ii 
di~n cho chfit luqng cUa tang tnr&ng xanh 
khi nghien clru v& nbn kinh tS NigiSria 
trong giai doc;i.n 1970-2017. KSt quit hbi 
quy theo chu6i thGi gian ghi nh~ rfing, 
v6n d:iu tu nQi dia gia tang luqng ph<it thii 
khf C02 trong ng~n hc;i.n, trong khi v6n d:iu 
tu nu&c ngoili giim khi C02 trong dili hc;i.n. 
COn khi xet rieng giai doc;i.n 2001-2017, ca 
hai lo<iii hinh v6n d:iu tu dbu di kern vOi 
suy gifiln khi C02 trong diii h{ln. Tuy vay, 
Lee (2013) lai dua ra mi)t b~ng chirng thuc 
nghi~rn khac vb v6n FDI vii luqng phit 
thili khi C02. Ket qua h6i quy dtr Ii~u 
rnang g&m 19 nbn kinh tS trong nh6m 020 
trong giai do{ln 1971-2009 chi ra ring, 
chua c6 bing chlrng thvc nghi~m ding k€ 
vb rn6i lien h~ gifra v6n FDI vii sv tang 
cuCmg slr dvng nang luqng s:;ich. 
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Aghion va cQng S\J (2005) cho ring, 
tang tnr&ng kinh te duqc chi ph6i b&i t6c 
dQ tang tru&ng c6ng ngh~. Y€u t6 nay, d@n 
luqt: n6, ll;li ph1,1 thuQc vito chi tieu cho 
R&D vft kho<lng c<ich c6ng ngh~ clla mQt 
nu&c so v&i nu6c ddn dfru. Bing chlmg 
thvc nghi~m ci1ng chi ra ring, mQt thi 
tru<mg tai chinh ph<it triSn t:;io thu~n lqi d~ 
buy dQng dU tin dl)ng cho nhu ciu chi tieu 
cho nghien elm vft ph<it tri€n. MQt s6 y€u 
t6 khac anh hu&ng d6n tang truOng kinh tt 
cOn g6rn c6: dQ m& thucrng rn{li va chit 
luqng th~ che (Lee, 2017), d6i m&i s<lng 
t{lo d!Ja tren cai ccich kinh te va thS ch€ 
(Ito, 2017) vii Sl,I gia nh~p thj tnrCTng toiln 
ciu (Dowrick vii DcLong, 2007). 

Bili viet nity kh<ic v&i mQt s6 bili vi€t 
vlra neu th6ng qua hai diSrn chinh. Thlr 
nh6t, bili vi6t slr dl)ng rnQt bQ dU li~u 
mftng v~ tang tnr&ng xanh. Nhln chung, 
di6m thach thlrc lOn nh.it d6i vOi nhanh 
nghiCn clru nay vfin ta thi€u s6 li~u 
chinh thlrc vS t6c dQ tang tru&ng xanh. 
LY do chll y€u Ia hi~n ti.ti vfin chua c6 
khai ni~m th6ng nh.it chinh thlrc vS tang 
tru&ng xanh vS m~t h9c thu~t, ma chU 
y€u khai ni~m nay cOn khac nhau gifra 
cac tb chlrc qu6c t6, nhu Ngan hang Th€ 
gi&i hay Lien hqp qu6c. D€ vuqt qua 
thach thlrc nay, bii vi€t slr d1,1ng bQ s6 
li~u da duqc cOng b6 ell.a OECD cho giai 
doan 1991-2013 d~ dat dm;rc S\f thiing 
nh:it v€: khung phfln tich. TU d6, bai vi€t 
danh gia cac kinh nghi~m qu6c t€, d6 dllc 
rllt ra mQt s6 ham y d6i vOi nbn kinh tS 
Vi~t Nam. Thir hai, bai vi€t cling danh gi<i 
them duqc 1nQt s6 cic y€u t6 chi ph6i d6n 
tang tru&ng xanh, bb sung cho nQi dung 
nghiSn clru cUa cic bii vi€t vira duqc db 
c~p. Danh sach cic bi€n s6 nay gbm cfin 
b~ng ngfln s<ich cOng, ch.it luqng th@ chf 
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nhu hi~u qua quan tri c6ng va mlrc dQ 6n 
djnh chinh trj. 

Bai vi€t nay cling d6ng g6p them vao 
nhinh nghiSn clru vb v6n ddu tu, nh.it Ia 
v6n dftu tu qu6c t€, d6i vO:i nSn kinh t€ nh~n 
ddu tu. 

Theo IY thuy€t tang tru&ng tdn c6 di€n 
(Solow, 1956; Swan, 1956). viin tu ban 
cling vOi h,rc luqng lao dQng v:'t khoa hoc, 
cOng ngh~ 13 cic y€u t6 ca bin cUa h:'tm sin 
xu.it. Theo d6, qua trinh tich lily v6n tu ban 
d6ng vai trO chuy€n h6a t6c dQ ti€n bQ khoa 
h9c, cOng ngh~ vii gia tang 11,rc luqng lao 
dQng thinh t6c dQ tang tru6ng t6ng san 
luqng. B~ng cich m& rQng mO hinh niy, 
Mankiw va cQng sl,1' (1992) da bb sung thCm 
v6n nhfln Il,!c nhu mQt y€u t6 quan trc;>ng chi 
ph6i tbng san luqng cUa nbn kinh t€. Trong 
d6, v6n nh<'in Ive cling trii qua qui trinh 
tich lily theo thOi gian tuang t1,r nhu v6n tu 
ban, tlrc Ia se duqc cUng c6 b&i luqng v6n 
dfiu tu mOi, nhung cling ch!u S\f khiu hao 
theo thOi gian. KSt qua nghiSn clru ghi nh~ 
r~ng, v6n nhfln 11,!c giUp bb sung cho v6n tu 
ban d€ cllng thlic diy tang truOng kinh tf. 
ca hai m6 hinh nay cling phfill <inh vai trO 
cUa v6n dfiu tu trong mQt nSn kinh t€ d6ng, 
khOng c6 giao thuang vb thuang me.ii va 
dfiu tu vOi th€ gi&i bSn ngoai. Trong b6i 
cinh cUa mQt nbn kinh t€ m&, Gourinchas 
va Jeanne (2013) chlrng minh r~ng, v&n 
dfru tu qu&c t€ thu<'mg di kf:m vOi t6c dQ 
tang tnr&ng cao ban cUa nu&c nh~n dfiu tu. 
Trong d6, v&n dfiu tu qu6c t€ duqc do 
luCmg b&i t6ng Iuqng v&n vao rOng, bao 
g6m gia tri cUa tbng v6n chay vao trir di 
t6ng v6n chay ra cUa c<ic ciiu ph:in g6m 
dOng v&n nq, dOng v6n dfiu tu tn,rc tifp va 
gi<in ti€p nuOc ngo<l.i va cac dOng v6n kh<ic 
nhu dµ tru ngo~i h6i va kiSu h6i. each 
thlrc do luCmg v6n qu6c t€ nay cllng duqc 
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slr dµng b&i nhi@u nghien clru kh!lc. Trong 
d6, Prasad vi c!)ng sv (2007) da ph8.n tich 
b&ng chUng thi;rc nghi~m. g6rn ca phucrng 
phip h6i quy dii li~u cheo va h6i quy dU 
li~u mang clla rnQt m~u s6 li~u g6m nhiSu 
n6n kinh tS phat tri~n va dang phit trien 
tren th~ gi&i. Ket qua nghien cfru cho thfiy 
r:ing, v6n dilu tu qu6c tS chi gillp cai thi~n 
tang tnr&ng kinh t~ clla nu&c nh~ diu hr 
khi ma nu&c nay c6 trinh dQ phcit tri~n thi 
tru<'rng tai chinh d9.t rnQt nguOng dli cao, it 
nhfit ph<'ti bing v&i mlrc gici tri trung binh 
cU.a th~ gi&i. Trong mQt nghien clru kh:ic, 
v&i mfiu s6 li~u v&i dQ bao pht't c<ic nu&c 
tuong ti,! nhung v&i s6 li~u c~p nh~t den 
nam 2013, Alfaro va cQng sv (2014) ghi 
nh~n ring, v6n diu tu qu6c t§ vfui c6 
tuong quan thu~n v&i tang truCrng kinh t§ 
ti;ii cac nSn kinh t~. 

Nguyen Van C6ng va Nguy~n Vi~t Hllng 
(2014) ghi nh?n rimg, qua trinh tang cuimg t)' 
l~ d:iu tu giUp cling c6 tang tru&ng 6 c:ip dja 
phuang tc.ii Vi~t Nam. K6t qua nay duqc dt,ra 
tren bilng cht'mg thi;rc nghi~m cUa phuang 
ph<ip h6i quy dfr li~u ming cUa 63 tinh, thfillh 
tc.ii Vi~t Nam trong giai doc.in 2000-2012. 
G:in day, kc?t qui nity cling da duqc Ha Van 
San vit ci)ng su (2020) bi> sung them. Kit 
qui h6i quy kh6ng gian, <ip dl,lilg cho m~u 
g6m 63 dja phuang t{li Vi~t Nam trong giai 
do\lll 20!0-2017 ghi nh(in them dng, su 
tuang t<ic ci.ia v6n d:iu tu v&i quy m6 cUa li;rc 
luqng lao dQng t{li cac dja phuang cO vai trO 
tich ci;rc d6i v&i sµ thu hyp kh<ic bi~t v~ tang 
tnr&ng kinh t6 gifra cac dja phuang. 

So v&i cllc nghiCn clru neu tren, bai vic?t 
nay lam rO Slf tucrng tcic gifra v6n d~u tu nQi 
dja v&i v6n qubc t€ d6i v&i n~n kinh t6 nh~n 
d:iu tu. Brrng chUng thi;rc nghi~m cho th:iy 
ring, khi ph<in tich rieng re, v6n d:iu tu nQi 
dja va v6n d:iu tu qu6c t6 d~u c6 tic dQng 
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tfch ClfC d6i v&i tiing tru(mg kinh t6. COn 
trong m6 hinh phan tich tbng th€ ki€m so<it 
them tic dQng clla ch:it luqng th€ ch6 va 
kha nang can d6i ngan s<ich c6ng, k6t qua 
nghien elm ghi nh;fln ring, v6n d:iu tu nQi 
dja d6ng vai trO tuang d6i quan trQng hem 
so v&i v6n d:iu tu qu6c tc? d6i v&i t6c dQ 
tang tru6ng xanh. 

2. SA lifu vii mO hinh 
BQ dii li?u g6m 51 n~n kinh t6 tir nam 

1991 dc?n nam 2013, bao phU chU y~u cac 
nu&c ph<it tri€n. 

Bi6n s6 v6 t6c dQ tang tru&ng xanh, k)r 
hi?u Ia GreenGrowth, Ja t6c dQ ci.ia tang 
tru&ng kinh tc? da duqc di&u chinh d~ lo<;ii 
b6 c<ic t<ic dQng 6 nhi~m m6i truUng cUa 
qua trinh v~n hinh n~n kinh tS. Bi6n s6 nay 
duqc xay dlJllg vii c6ng b6 b6i OECD cho 
giai dO\lll 1991-2013. 

vbn d~u tu duo-c th~ hi~n qua hai hien sb, 
g6m d:lu tu nQi dja, kY hi~u Ja 12y va d:iu tu 
qu6c t~, k)' hi~u Ia negCA2y. Trong d6, v6n 
d:iu tu nQi dja Ia tY I? clla v6n d:iu tu so v&i 
tbng s3n luqng ci.ia n~ kinh t6 (GDP - Gross 
Domestic Product), v&i dan vi %; cOn vbn 
d:iu tu qu6c t6 Ja tY l~ cila t6ng luqng vbn 
qu6c t€ vao rOng, tt'rc lit v6n vao trir di v6n ra 
so v&i GDP, v&i dan vi %. Hai bi6n s6 nay 
duqc I:iy tir dfr li~u v@ C<ic chi s6 ph<it tri~n 
th€ gi&i (WDI - World Development 
Indicators) cUa Ngful hang Th€ gi&i. 

cac biSn s6 kh<ic phan anh mQt s6 khia 
c<;inh kh<ic ci.ia nen kinh t6. Trong d6, can 
d6i ngan s<ich c6ng, k)r hi?u Ia Fby Ia tY l? 
cUa hi~u s6 gifra thu va chi ngan s<ich so 
v&i GDP, v&i dan vi %. Sb li?u nay duqc 
lily tir dfr li?u v~ Kh6ng gian titi khOa thS 
gi&i (World Fiscal Space) cUa Ngin hilng 
The? gi&i. Ch:it luqng th€ ch6, g6m hi?u 
qua quan tri c6ng, kY hi~u lit Government 
va mlrc bn djnh chinh tri, k)' hi~u Ia 
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Von dau Id cho tang trdong xanh ... 

(Political), phan <inh th€ chS clla mQt n6n clia m6 hinh, nghi6n cUu cOn slr d1,1ng them 
kinh tS. Hai s6 li~u nity duqc lfty tlr dfr li~u mlrc thu nh{lp binh qudn diiu ngu<'ri, k:Y 

v6 C:ic chi s6 quitn tri thS gi&i (World hi~u lit GDPpc Ii gi<i tri c-Ua GDP binh 
Government Index) cUa Ngan hilng ThS qu<in dful sb, dug~ lily tir dfr li~u v6 WDI 
gi&i. Ngo<li ra, trong philn kiibm tra dQ nh"1-y clla Ngan hitng The gi&i. 

BANG 1: Th Ang ke mO ta cac bi~n s6 

Bi&n sA s6 quan Gia tri D9 l~ch Gia tri Gia trj 
slit trung binh chuiin nhO nhi\t l&n nhilt 

Tiing tru6ng xanh (GreenGrowth, %) 1.109 3,12 3,33 -13,22 21,01 

Dciu tu n9i dia (I2y, %) 1.153 23,74 5,30 0,27 47,81 

Dfiu tu qu6c t€ (negCA2y, %) 1.056 -2,33 4,38 -32,12 29,80 

Can d6i ngan sich (Fby, % ) 1.108 0,76 6,00 -28,53 27,15 

Hi~u qua quan tri c6ng (Government) 765 0,96 0,77 -0,72 2,35 

6n dinh chinh trj (Political) 765 0,48 0,83 -2,37 1,76 

NguJn: Tinh to<in cUa t<ic gia tt'r b9 dfr li¢u thu th~p duqc. 

Bang 1 trinh bely th6ng ke m6 tit c<lc 

bien s6 trong m~u dfr li~u slr dl,lng trong 
bcli nghien elm. T6c di,) tang tru&ng xanh 
c6 gi<i trj trung binh dl,lt 3,12%, v6i dQ l~ch 

chufrn dl,lt 3,33%. So v6i biSn s6 na.Y, tY l~ 
v6n d&u tu nQi dia so v&i GDP c6 gi<i tri 
trung binh cao hem, di;tt 23,74o/o, v6i dQ 

l~ch chufrn cling cao hem, di;tt 5,30%; cOn 
t)' I~ v6n dftu tu qubc tS so v6i GDP c6 gii 
trj trung binh thfip ban, di;tt -2,33%, nhtmg 
dQ l~ch chuin cao han, d1,1.t 4,38%. cac 
biSn s6 cOn 11,1.i cling d€u c6 di,) l~ch chuh 
kh<i cao. Nhu v~y, bQ dfr li~u c6 dQ dao 
dQng kh<i rQng, t<,1.0 di~u kit$n thu~ lqi di: 
ph§.n tich m6i tucmg quan giiia v6n dftu tu 
va tang truc'mg xanh. 

MO hinh h6i quy dfr li~u mfulg glim n~n 
kinh tS j t{li thCri dii:m t c6 cfiu true nhu sau: 

GreenGrowthj,t =a+ 13i2Yl2yj,t 
+ 13ca2ynegCA2yj,t + 13fbYfbyj,t 

+ 13g0 "Govermentj,t + 13r01Poloticalj,1 + Uj,t 

MO hinh h6i quy da biSn, vc'r:i biSn s6 

ph\l thu(,)c, t6c dQ tang tru&ng xanh 

Nghien c&u Kinh te s6 8(531) - Thting 812022 

(GreenGrowthj) Ia mQt helm s6 clla cac 
bien s6 dQc l~p. g6m: tY I~ v6n d~u tu nQi 
dja so v&i GDP (12yj), v6n dfiu tu qu6c tS 
so v6i GDP (negCA2yj), can ·b~ng ngin 
s<ich (Fbyj), hit;u qua quful trj c6ng 
(Government) va 6n djnh chinh tri 
(Politicalj), h~ s6 ( uj) tinh d6n cac ySu t6 
kh<ic n~m ngo<'ti m6 hinh. 

C<ic h~ s6 u6c lUQllg d€u c6 dfiu Icy VQng 
ctuemg, the hi~n rfuig cac ySu t6 nay co ti~m 
nang d6ng g6p tich eve d6i v&i tang tru&ng 
kinh tS: pi2y> O; 13ca2y > O; 13gov > O; 13rol > 0. 

Trong d6, v6n dfiu tu thUc d.iy t6c dQ 
tang tnrc'mg kinh tS th6ng qua gia tang mlrc 

tich h1y v6n cho m6i dcm vi hi~u qua lao 
dQng theo IY thuySt tang tnrc'mg tan c6 dii:n 
(Solow, 1956; Swan, 1956); viin dilu tu 
qu6c tS ciing giUp hfi trq cho tang tru&ng 
kinh te cUa n~n kinh t6 nh~n d~u tu (Prasad 

va cQng S\t, 2007; Alfaro va cQng S\t, 2014); 

con 6n dinh ngan s<ich va chfit luqng the chS 

ciing t{lo rnOi truCmg thu~ lqi cho tang 
tru&ng kinh tS. 
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-------- Von d'u hi cho tang trlldng xanh ... 

Phuang ph:iJ? h6i quy theo dU li~u !llang ming cUa t6c dQ tang tnrOng xanh d6i v&i rnQt 
vc'ri hi~u Ung c6 djnh duqc slr dvng de tinh s6 biSn s6 dQc l~p theo m6 hinh clla tUng biSn 
dSn cac ySu t6 kh6ng thay d6i theo thOi gian s6. T:.ii cQt (1), tY I~ v6n ctlu tu nQi dia so v&i 
tbn t:.ii g~n v&i m8i n6n kinh tS. Ngoili ra, d~ GDP c6 tac dQng tich ClfC, gillp cling c6 tbc dQ 
ki€.m tra dQ nh:.iy ct'ta m6 hinh, nghien clru tang truOng xanh, 1 % gia tang clla v6n dftu tu 
nity slr d1,U1g them phuang ph<ip hbi quy theo nQi dia giUp tbc dQ tang tru&ng xanh cai thi~ 
du Ii~u cheo, v&i mZii biSn sb duqc tinh tmng them 0,34%. con ~i cQt (3), cy I~ vbn dftu tu 
binh theo thOi gian trong giai do:.in 1991- qu6c tS vao rOng so v&i GDP ciing gillp tang 
2013. V &i ~a trj trung binh,, hbi quy ~ii li~u cuCrng t6c dQ tang tnr&ng xanh: 1 % gia tang 
cheo c6 the tjp trung vao diem can bang dtli clla vbn qubc t6 kCo theo tbc d(> tang tru&ng 
h{ln cUa tang tru6ng kinh tS. Theo Galor xanh gia tang them 0,0770/o. Con sb nay thl.p 
( J 996), hbi guy theo dfr li~u ch Co tuong Ung ban so v&i h~ sb anh hu6ng cUa vbn d~u tu 
v&i mo hinh Iy thuySt vi: tang tnrc'mg v&i mQt n?i dja. con t{li cQt (2), can dbi ngan sach giUp 
diem can bilng dai h~ duy nhfit, nhu Solo\v h6 trq cho tang truOng xanh. T{li c(>t (4), chat 
(1956), Swan (1956), con hbi guy theo di'r ht\111g th<i chil ciing l<to di~u ki¢n thu~ !qi cho 
li~u m<ing tuang Ung v6i m6 hinh IY thuySt tang tnr6ng xanh, th& hi~n qua h~ s6 u6c 
tang tru&ng c6 da di~m can bfing ctai h{ln, luqng c6 gia trj duang cUa mlrc d(> 6n djnh 
nhu Diamond (1965) va Samuelson (1958). chinh ttj. Nhu v~y, vbn d~u tudl:u c6 tac d(>ng 

3. K~t qua tich cgc dbi v&i tang truOng xanh, trong d6, 
3.1. Kinh nghifm q_u/Jc ti , vbn n(>i dja c6 h~ s6 u6c lugng cao hon so v6i 
Bing 2 trinh bay ket qua hOi guy du Ii~u v&n qu&c tS. 

BANG 2: K~t qua hfii quy dfr li~u ming theo mO hinh ciia tirng bi~n s6 

l]l 12\ 13\ 14\ 

Bi~n s6 TAng trmhlg Tiing truOng Tiingtrmhlg Tling trtrOng 
xanh xanh xanh xanh 

Dftu tu n9i dia 0,344*** 
(12y) (0,0254) 
can d6i ngiin sich 0,341 *** 
(Fby) (0,0262) 
Diiu tu qu6c t~ 0,0771 *** 
(negCA2y) (0,0229) 
Hi~u qua quan tti c6ng 1,031 
(Government) (0,765) 
on djnh chinh trj 2,560*** 
(Political) (0,529) 
H~ s6 c6 djnh -5,028*** 3,868*** 3,074*** 0,812 

(0.610) (0, 106) (0,0949) (0,741) 
Sb quan sit 1.105 1.024 1.067 749 
R-binh phuang 0,148 0,148 0,011 0,041 
so nen kinh tS 51 51 50 51 

Ghi chU: Phfin sai sb tieu chu~n nim trong ngo~c dan; *** p<0,01, ** p<0,05, * p<O,I. 
NguJn: K~t qua u&c lugng tlr m6 hinh dinh luc;mg. 
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Von aiiu Ill cho tang trllllng xanh ... 

Bang 3 trinh bay ket qua h6i quy dfr li~u xanh, th~ hi~n qua cac cQt tir (2) dSn (4). 
ming clla tbc dQ tang tru&ng xanh d6i v&i Nhung h~ s6 u&c luqng clla v6n diu tu qu6c 
cac biSn s6 dQc l~p theo m6 hinh dinh luc;mg tS l;.ti tr& nen kh6ng cony nghia th6ng ke, khi 
dfty dll. CQt ( 1) b~t ctiu v&i v6n dftu tu nQi m6 hinh tinh them fuih hu&ng clla cac bi Sn 
dja, sau d6, cac biSn s6 kh<ic Iftn luqt duqc s6 kh<ic. V~ chfit luqng th~ chS, mUc dQ 6n 
them vito m6 hinh cho t&i khi d§y dU niim djnh chinh tri ti~ tl,lc c6 vai trO tich eve d6i 
bien s6 t{li cQt (4). Trong d6, h~ s6 u6c luqng vffi t6c dQ tang trn&ng xanh, m<'.lc dU h~ s6 
clla v6n dftu tu nQi dja c6 xu hu&ng gifun din tic dQng giim di so v&:i kSt qua b6i quy ri@ng 
khi thCm cac biSn s6. Theo cQt (4), 1% gia re ghi nh~n a bing t. T6m l;.ti, khi m6 hinh 
tang clla v6n dJ.u tu nQi dia keo theo S\I gia tinh d6n anh. huOng cUa nhi~u bi€n s6, v6n 
tang them 0,27% clia t6c dQ tang tru&ng d~u tu nQi dja vin cOn h8 trq t6c dQ tang 
xanh. C§n d6i ng§n s<ich ti6p tl,lc c6 §nh truCmg xanh, trong khi h~ s6 cUa v6n qu6c t6 
huCmg tfch eve d6i v&i t6c dQ tang tru&ng khOng cOn y nghia th6ng ke. 

BANG 3: K~t qua htli quy dfr lifu miing theo mo hinh diy dU 

(1) (2) (3) (4) 

Bi~n sA Tiing trmYng Tiing trtrOng Tiing trtrOng Tiing trmhtg 
xanh xanh xanh xanh 

Bdu tl1 n{li dla 0,344*** 0,283*** 0,275*** 0,272*** 

(12y) (0,0254) (0,0274) (0,0341) (0,0435) 

can d6i ngan s<ich 0,247*** 0,261 *** 0,303*** 

(Fby) (0.0265) (0,0304) (0,0367) 

B~u tu qu6c tt 0,0266 0,0128 

(negCA2y) (0,0259) (0,0346) 

Hi~u qua quan tri cOng -0,373 

(Govern1nent) (0,695) 

6n djnh chfnh tri 1,694*** 

(Political) (0,486) 

H¢ s6 c6 djnh -5,028*** -3,083*** -2,870*** -3,322*** 

(0,610) (0,680) (0,842) (1.204) 

s6 quan sit 1.105 1.024 987 716 

R-binh phuang 0, 148 0,232 0,245 0,294 

s6 n~n kinh t€ 51 51 50 50 

Ghi chU: Phdn sai s6 tieu chufin n~m trong ngoi)c dan; *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. 
Ngu6n: K~t qua u&c lugng tU mO hinh djnh lugng. 

Dl,Ta vio c<ic bing chUng th1,1c nghi~m kinh ttf di~n hinh d6 l<'im r5 hO"ll S\f tuO"llg 
vira thu th{ip duqc tir b<ing 2 va bang 3, quan gifra v6n d~u tu nQi dja va qu6c t6 dbi 
nghien elm ti6n hanh phfin tich mQt s6 n~n v6i tang tru&n.g xanh. 
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Von dau Ill cho thg trlldng xanh ... 

3.2. Kinh nghifm ciia mVt sJ nin kinh 
ti diin hinh 

Ba n6n kinh tc? g6m Han Qu6c, Trang 
Qu6c va Ind6nCxia duqc h.ra chQn l:'im 
truOng hqp di~n hinh chU y~u phl,l thuQc v:'io 
sv s&n c6 cUa dU li~u. Hi~n nay ca s& dfr 
li~u cUa OECD m&i chi tinh toan t6c dQ 
tang tru&ng xanh cha 51 n~n kinh t€. Trong 
s6 nay, Hlln Qu6c lit mQt nSn kinh t€ c6 thu 
nh~p cao vii Truog Qu6c 13. mQt n&n kinh t~ 
hilng d~u thf: gi&i, ca hai dSu ta d6i tac 
thuang m~i l&n cU.a Vi~t Nam, cOn 
Ind6nexia Ia nu&c cling n~m trong CQng 
d6ng Kinh t~ A SEAN. 

Theo hinh 1, t6c dQ tang tnrCmg xanh 
thuOng thAp han t6c dQ tang tnr&ng kinh t~ 
cila ca ba n€:n kinh t~. Di6u nity cling dllng 
d6i v&i cic n~n kinh t€ trong m§u s6 li~u 
gbm 51 n6n kinh re. Ngoii.i ra, S\f chenh l~ch 
gifra t6c d6 tang tru&ng kinh t~ va t6c dQ 
tang tnr&ng xanh c6 xu hu&ng bien dQng 
theo thCTi gian, trong d6, S\l' chenh l~ch nay 
da giam dftn d6i v&i Han Qu6c va Trung 
Qu6c, trong khi c6 xu hu&ng gia tang trong 
kho<lng hai nam gin nh.it (nam 2012 vii 
nam 20 J 3) d6i v&i Ind&nexia. 

Trong giai do<:ln 1991-2013, t<:ii Hiln 
Qu6c, t6c dQ tang tru&ng kinh t€ binh 
quan d<:it 5,58%, cao han so v&i t6c dQ tang 
tru&ng xanh binh quftn d<:it 4,39%; cOn 
v6n diiu tu nQi dia d<:lt 33% GDP va v6n 
diiu tu qu6c t€ vao rOng d<:it -1,9% GDP, 
tlrc Ia nu&c nay cho vay tren thi truCmg 
tili chinh qubc tS va vb XU hu&ng, cite bi€n 
s6 nil.y d~U C6 XU hu&ng gi<l.m din theo 
thCTi gian. 

Cling trong giai do<:in nay, t<:li Trung 
Qu6c, t6c dQ tang tru&ng kinh t€ binh 
quan d<:lt 10,2%, cao ban so v&i t6c dQ 
tang tru&ng xanh binh quan d<:lt 9,46%; 
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cOn v6n dftu tu nQi dja d<:it 40,9% GDP vii 
v6n diiu tu qu6c t€ vao rOng d<:lt -3,3% 
GDP, tlrc Ia nu&c nay cling dang cho vay 
tren thi truCTng tili chinh qu6c tS nhu Han 
Qu6c. Tuy nhien, so v&i Han Qu6c, t6c 
dQ tang tru&ng xanh clla Trung Qu6c gin 
ban tang tru&ng kinh t€ va v6n diiu tu nQi 
dia c6 xu hu&ng gia tang theo thCTi gian. 
E>i~u nay h:lm y r~ng, tang tru&ng kinh t€ 
clla Trung Qu6c cling dang di cling v&i sµ 
thfirn dl,lng v6n dftu tu, nh~t JR vbn nQi 
dja. 

B6i v&i Ind6nexia, binh qufrn giai do<:in 
1991-2013, t6c dQ tang tru&ng kinh t€ d<:it 
4,8o/o, rit gin v&i mlrc 4,69% cUa t6c dQ 
tang tru&ng xanh. Ngo:li ra, ca hai t6c dQ 
tang truCTng n3.y cling duy tri S\f 6n djnh 
theo thCTi gian. Cling trong giai do<:in nay, 
v6n dftu tu nQi dia clla Ind6nexia duy tri 6n 
dinh quanh mlrc 28°/,, GDP, trong khi vbn 
diu tu qubc t€ l<:li c6 gii trj trung binh am, 
d<:lt -0,66% GDP, hilm y rimg n6n kinh t€ 
nay cling dang cho vay tren thj truCmg tai 
chinh qu6c t€. 

T6rn l<:ii, k6t qua ph8n tich ba n~n kinh 
t€ di~n hinh ghi nh~n r~ng, t6c dQ tang 
tru&ng xanh cling c6 xu hu&ng bi€n dQng 
theo thCTi gian nhu t6c dQ tang tru&ng 
kinh t6 thOng thuCTng vii. kho<ing each gifra 
hai bi6n s6 nay khOng nhfit thi€t ph<in anh 
trinh dQ phit tri~n kinh tS, khi khollng 
each nay CT Han Qu6e eao ban so v&i 
Trang Qu6e va lnd6nexia. Han nfra, ba 
truCTng hqp dibn hinh dbu eho thiy r~ng, 
v6n dftu tu nQi dja d6ng vai trO quan trQng 
han v6n dftu tu qu6c t€ d6i v&i tang 
tru&ng kinh t€. K€t qua nay phU hqp v&i 
eae b~ng cht'rng thµc nghi~m da duqc ghi 
nh~n b~ng m6 hinh h6i quy theo dfr li~u 
ming da thvc hi~n. 

Nghi{Jn cUu Kinh t~ s6 8(531) - ThfJng 812022 



15 

Von «au 111 cho tang truhg xanh •.. 

HINH I: Ba n~n kinh t@ di~n hinh 

Bii§u d6 A: Hiin Qubc 

1
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lllTWlg tnrCmg GDPxanh (o/o} •Tang tnrOng GDP(%) 

Bi~u db B: Trung Qubc 

lllT1ing tnrUng GDPxanh (o/o) •Tilng troOng GDP (o/o) 

Bi~u db C: IndOnCsia 
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Ill Tfulg tru6ng GDP xanh (o/o) • r1111g tnr&ng GDP (o/o) 

Ngudn: Tbng hqp cUa tic gi<l tlr cos& dfr li~u cUa OECD va World Bank. 

Nghien c&u Kinh te sO 8(531) - Thang 812022 11 



Von aau hi cho tang trullng xanh •.. 

3.3. Kiim tra il{i nh'!Y ciia mO hinh thµc nghi~m (Barro vi Sala-i-Martin, 1992) 
iljnh IU'f/ng ghi nh~n r~ng, xufit phcit di~m v€ thu nh~p 

Bitng 4 trinh bily kSt qui bbi quy dii li~u cao se di kern v&i tbc dQ tang tnrCmg thfip, 
ming clla m6 hinh djnh luqng dfiy dU clia t6c tlrc 13 tbn t~i hQi tl,l ve t6c dQ tang tru&ng, 
dQ tang tnr&ng xanh d6i v&:i cic bien s6 dQc cOn g9i lil hQi tl,l tuang d6i. Nguyen I)' nity 
l~p. Trong mO hinh nity, nghien cUu tinh den cling duqc ghi nh~ CT h~ s6 h6i quy c6 gia ttj 
mlrc thu nh~p binh quftn ddu nguU:i, ben c1,u1h fun clla mUc thu nh~p binh quan ddu nguOi & 
cac bi€n s6 da duqc tinh dSn trong bing 2 va cit ca ccic cc)t. Ngoai ra, cac k€t qua h6i quy 
3. BiSn s6 vS thu nh~p binh qufin ph<in anh cling ghi nh~ bftng chlmg tuang tµ nhu cUa 
kha nang hQi tl,I ve t6c dQ tang tru&ng cu.a ccic bing 2, ma theo d6, v6n ddu tu nQi d!a c6 vai 
n€n kinh te kh<ic nhau. LY thuy~t tang truOng trO quan trQng hon v6n dfiu tu qubc t~, d6i 
tan c6 di~n (Solow, 1956) vi cclc b~ng chlrng v6i tang tnrOng xanh. 

BANG 4: K~t qua h6i quy dif li~u miing theo mO hinh d~y dU 

(I) (2) (3) (4) 

Bi~n sA Tiing truCmg T:lng truCmg Tiing trtrCmg Tiing tr11i'rng 
xanh xanh xanh xanh 

Thu nh~p binh quan -1,318*** -1,613*** -1,632*** -1,836*** 
d§.u nguOi (LnGDPpc) (0,193) (0,190) (0,194) (0,258) 

E>ftu h.r nQi d!a 0,386*** 0,335*** 0,338*** 0,347*** 
(12y) (0,0255) (0,027 j) (0,0337) (0,0433) 

can d6i ngan slich 0,256*** 0,255*** 0,274*** 
(Fby) (0,0254) (0,0294) (0,0356) 

E>ftu tu qu6c te -0,00216 -0,0178 
(negCA2y) (0,0252) (0,0337) 

Hi~u qua quiin trj c6ng 0,303 
(Government) (0,677) 

6n dlnh chinh tri 1,168** 
(Political) (0,474) 

H~ s6 c6 dinh 6,460*** 11,06*** 11,16*** 12,15*** 
(1,817) (1,819) (1,854) (2,463) 

S6 quan sat 1.082 1.001 987 716 

R-binh phuong 0,193 0,297 0,298 0,344 

S6 nen kinh t€ 50 50 50 50 

Ghi chU: Phftn sai s6 tieu chufin nfim trong ngo~c don;*** p<0,01, ** p<0,05, * p<O,l. 
Ngudn: Ki:t quii u6c Juqng tl:r m6 hinh dinh lugng. 

Bang 5 trinh bay k~t quit h6i quy theo dii 
li~u cheo clla t6c dQ tang tnrCmg xanh theo 
cclc bi~n s6 dQc l~p. Trong d6, b~ng chlmg 
thvc nghi~m tiep tl)c ghi nh~n vai trO tich 
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eve clla v6n dfiu tu nQi dia, nhung l~i xudt 
hi~n ~ia trj am clla v6n dftu tu qu6c ,t6 va 
mlrc On dinh chinh ttj. Ngoai ra, cclc kSt qua 
nay cling da ki~rn soat them tac dQng clla 
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Von dau tw oho tang trwllng xanh ... 

m~c ~u n!1~P binh quan ban dfiu. H~ s6 clla t6n t~i clla hQi t\J. tuang d6i vS t6c dQ tang 
bien s6 ve thu nh~p niy ciing ght nh~ S\I trufulg xanh giUa c<ic n~n kinh t~. 

BANG 5: K~t qua hili quy dfr Ii~u cheo 

(I) (2) (3) (4) 

Bi~n sA T3ng truOng Ting trmYng Ting trulmg Tiing trtrOng 
xanh xanh xanh xanh 

Thu nh~p binh quftn -0,569*** -0,624*** -0,639*** -1,027*** 

diu nguOi (LnGDPpc) (0,0276) (0,0268) (0,0290) (0,0540) 

Dfiu tu n('>i dja 0,137*** 0,130*** 0,127*** 0,0960*** 

(a12y) (0,00840) (0,00804) (0,00838) (0,00889) 

can dbi ngan sach 0,108*** 0,0985*** 0,0853*** 

(aFby) (0,0102) (0,0126) (0,0126) 

Diu h.r qubc H~ -0,0115 -0,0307*** 

(anegCA2y) (0,00904) (0,00940) 

Hieu qw:l quan ttj cOng 0,749*** 

(aGovemment) (0,0832) 

6n dinh chinh tr! -0,136** 

(aPolitical) (0,0539) 

He s6 cb dinh 4,913*** 5,838*** 6,018*** 9,490*** 

(0,378) (0,371) (0,397) (0,570) 

sb quan sat 1.127 1.127 1.127 1.127 

R-binh phuang 0,520 0,564 0,564 0,595 

, 
Gh1 chu: Phan sat sO t1eu chufin niim trong ngoJ:ic dan; *** p<0,01, ** p<0,05, * p<O. 

Ngu6n: K~t qua u&c luqng tir m6 hinh dinh luqng. 

4. K~t lu~n va h3m y d6i v6i Vift Nam 
Bili vi6t d3nh gia vai trO cUa v6n dftu tu, 

glim ca n9i dia va qu6c tS, d6i v&i thlic d:iy 
tang truCmg kinh t6 xanh, di;ra vao kinh 
nghi~m qu6c t6 d~ ap <ll)ng t:.ii nSn kinh t6 
Vi~t Nam. Phuang ph3p nghiCn clru slr 
dl)ng phan t{ch h6i quy dfr li~u mcing di;ra 
vao ml)t mfiu s6 li~u glim 51 nSn kinh t6 
trong khofillg thOi gian Ur nam 1991 d6n 
nam 2013. Bfulg chlrng thvc nghi~m ghi 
nh~ r~ng, v6n dftu tu nl)i dja dang d6ng vai 
trO quan trong han mQt each tuang d6i so 
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v&i v6n dftu tu qu6c t6 trong vi~c thlic ddy 
t6c dQ tang tnrCmg xanh. Trong d6, I o/o gia 
tang clla t:Y I~ vbn dftu tu nl)i dja so v&i 
GDP keo theo 0,27% gia tang clla t6c dl) 
tang tru<'Yng xanh. Ngoai ra, can bfulg ng3.n 
sach c6ng va ch:it ltrQ'llg th~ chS ci1ng giUp 
h6 trq t6c dQ tang tru&ng xanh. cac kinh 
nghi~m qu6c tS nay ham y ring, chinh sach 
slip t6i dbi v&i Vi~t Nam c6 th~ vfui tiSp tl)c 
khai th3c cac ngu6n Ive vbn t<li chinh trong 
nQi t:.ii nSn kinh t6, han ta chU trong vbn dftu 
tu qubc tS. 
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KSt qua nay gq1 y r~ng, ciln xac l~p 
mQt khung d<inh gi<i d6i v&i tang tru&ng 
xanh tai Viet Nam. Trong d6, kh<ii ni~m 
va do iuon£ tang tru&ng xanh .ciln dui;rc 
UU ti€n thilo lu~n vi liirn rQ d€: t{LO n€:n 
ting cho cac nghien cUu phiin tfch chuy~n 
s§u tiSp theo. Them nUa, chinh s<ich sap 
t6i v~n c6 th~ nen hu&ng nhi~u hcrn vi'to 
khai th<ic cac ngu6n v6n cOn dang n~rn 
trong n6n kinh t~, nhu thUc d§.y c<ii c<ich 
b~n vtrng cac thi tnrCTng tai chinh c6 vai 
trO buy dQng v6n nhu tr<ii phiSu, chlrng 
kho<in. 

Trong tucmg lai, bili vi~t nily c6 th€ mCT 
rQng thCm dS xac l~p va do lu?'ng duqc tang 
tru6ng xanh clla Vi~t Nam, ke thira thOng I~ 
qu6c tS va phU hqp v&i b6i canh riCng bi~t 
cua nbn kinh tS nay. 
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