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Tém tt: Cic doanh nghiép siéu nhd 12 nhan 13 quan trong trong nén kinh té. Tuy nhién, nhidu nghién
citu da chi ra ring mét trong nhitng rao can chinh cho sy phét trién clia cic doanh nghiép siéu nhé chinh
12 khé khin trong viéc 1iép ¢an von. Trong dd, vn ngan hang 14 ngudn vén quan trong danh cho cdc doanh
nghiép siéu nhd. Dya trén viéc khai quat héa nghién citu lién quan ¢a trong va ngeai nudc, nghién cdu nay
da chi ra nhitng nhan t8 thugc v& dic diém cia doanh nghiép siéu nhé anh hudng t6i kha ning tiép cin
vén ngan hang ctia doanh nghiép d6. BAng viéc sit dyng dit liéu tir k€t qua khao sat didu tra vdi 378 doanh
nghiép sidu nhé tai HA N§i, nghién citu di dp dung phuong phép hoi quy logistic nhj phéin d€ tim ra nhiing
yéu 16 thude vB dic diém cta doanh nghiép ¢é Anh hudng téi viéc ti€p cin v6n ngan hang. Dya trén két qua
nghién ctru, mdt s6 khuyén nghj duge d& xuit cho c4c bén lién quan.

Tit kho#: doanh nghiép siéu nhd, ti€p cdn vén, vén vay ngan hang, djc diém doanh nghiép

THE IMPACT OF FIRM CHARACTERISTICS IN ACCESS OF FINANCING BY MICRO ENTREPRENEURS

Abstract: Micro entrepreneurs play an important role in an economy. However, many studies have
shown that one of the main barriers to the development of micro entrepreneurs is limited finance
accessibility. In particular, bank financing is an important source of fund for micro entrepreneurs. By
reviewing related studies. this study finds out the firm characteristics affect their credit accessibility.
Using survey data of 378 micro entrepreneurs in Hanoi, the paper applies binary logistic regression to
find out the affecting factors. Based on the research results, several recommendations are proposed for
the relevant stakeholders.

Keywords: micro entrepreneurs, finance access. bank lending, firm characteristics
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1. PAT VAN BE

Cac doanh nghiép siéu nhd
(DNSN) dong mét vai trd quan trong
trong phat trién kinh té. Theo s liéu
dugce cong bd bdi OECD (2017), d tat
cd cdc quédc gia trén thé gidi, DNSN
chiém s8 lugng dong ddo nhat trong
tong s6 cdc doanh nghiép, tit 70% -
95% t3ng 88 doanh nghiép tuy ting
qudc gia. Hon mét nita lyc lugng
lao ddng & cdc qudce gia dang phat
trién 1am viée trong cac DNSN. Tai
cdc qubc gia nay, cac DNSN da tao
ra dong lye cho sy tdng trudng kinh
té bing viéc cung cip céc loai hang
hod va dich vu ¢ chat lugng phi
hogp va gia ed hgp ly cho nhigu ngusi
ma khéng yéu cau phai co ngudbn
von ldn hoic cong nghé phic tap.
Cac doanh nghiép nay clng gop
phin dang ké vao viéc xod ddi giam
nghéo, tao viéc lam va nang cao muc
séng cho ngudi dan nhd vao viéc thu
hit mét lugng ldn lao ddng cé trinh
d6 thap, Mic du tAm quan trong ciia
DNSN Ia khéng thé pht nhén, tuy
nhién ti€p cin tin dung, trong dé
¢6 ti€p cin von vay tif ngan hang
thuong mai (NHTM) van la mdt rao
can déi vdi cac DNSN.

Muc tiéu clia bai viét nay la tra loi
céu hoi trong trudng hgp cac DNSN
d Viét Nam, nhing dic diém nao
cta doanh nghiép co tac déng dén
kha nang ti€p cAn von vay NHTM
cta doanh nghiép dé. TU viéc tim ra
nhiing nhan td nay, tac gid cing dua
ra nhitng khuyén nghi vé mat chinh
sdch cho ciac DNSN va cac nha
hoach dinh chinh sach lién quan tdi
ti€p cén tai chinh, gép phin vao sy
phat trién cia cdc DNSN & Viét Nam.

2. TONG QUAN NGHIEN CUU
vk ANH HUGNG cUA bAC DPIEM
DOANH NGHIEP SIEU NHO TOI
KHA NANG TIEP CAN VON VAY
NHTM

2.1. Quy mé doanh nghiép

Ciac nghién ctu chi ra ring
quy mé cla doanh nghiép cé anh
hudng tdi khd ndng tiép cin vén

vay ngin hang cua doanh nghiép
d6 va phin 16n céc nghién cliu déu
cho thdy rdng day 14 méi quan hé
thuan chigu. Cé nghia 14 quy md cua
doanh nghiép cang lén, kha nang
nhin dudc cdc khoan vay tit NHTM
cang dé dang hon. Két qua nay
dugc kiém chuing trong nghién cttu
clia Quartey (2003}, Dong vi Men
(2014). M6i quan hé nay cd thé dudc
gidi thich khi ding tif phia cung, titc
14 tit phia cac NHTM. Cac ngin hang
va cdc td chic tai chinh khac gan
day di bat dau nhan ra ring cac mo
hinh rai ro tin dyng khic nhau nén
duge 4p dung vdi cic doanh nghiép
¢6 quy md nhd so vdi cdc mé hinh
dugc st dung cho céc cong ty ldn.
Diéu nay la do quy md nhé cia cac
doanh nghiép vita va nho tiém 4n
rii ro hoat déng cao va do do kha
ning pha san cao hdn. Do kha néng
pha sdn cao hon, kha néng vay vén
ciia doanh nghiép c6 quy md nhd
ciing thdp hon so vdi céc doanh
nghiép ¢ quy mé 16n hon (Beck va
cHng sy, 2007; Kuntchev, 2012),

2.2, Thoi gian hogt déng

Thdi gian hoat ddéng ctia doanh
nghiép ciling 124 mdt yéu té anh
hudng t6i kh& nang ti€p can von
clia mot doanh nghiép va phan lén
cdc nghién ciu déu cho thdy rang
diy 1a méi quan hé thuén chiéu.
€6 nghia 14 cdc doanh nghiép co
théi gian hoat ddng cang lau nam,
kha ning nhin dice cac khodn vay
ngin hang sé cang cao. Trang khi
d6, nhitng doanh nghiép mdi thanh
14p, kha ning bi tir chéi khi vay vén
NHTM sé cao. K&t qua nay duge bao
cdo trong cac nghién ctu cua Dong
va Men, (2014); Harvie va ¢dng su
(2013); Klapper va cong su (2002);
McGuinness va Hogan (2016);
Petersen va Rajan (1994); Quartey
(2003).

2.3, Nganh nghé kinh doanh

Nganh nghé kinh doanh cting 14
mot nhén td cé thé anh hudng téi
kha ning tiép cin von cia DNSN.
Tin dung ngn han ttt NHTM dudc
s dung bdi cac doanh nghiép trong
linh vic thudng mai nhidu han so

véi cac doanh nghiép trong lnh
viie s&n xuat, xay dung, kinh doanh
khach san. Doanh nghiép trong linh
vue khdch san va cac nganh khai
théc lai phy thudc nhigu vao ngudn
tai chinh dai han tt NHTM (Abor,
2007). Két qua nghién cffu cia
Roslan va Karim (2009) lai cho thay
cdc ngan hang sdn sang cung cip
tin dung cho cac doanh nghiép vita
va nhé trong linh vite dich vu, hé trg
hdn 14 cho nganh néng nghiép do
mic dd rai ro caoc.

2.4. Cau trie thi san

Tdc dong cla cdu tric tai san doi
véi viée tiép ¢dn von cia DNSN chi
véu thé hién & kha nang cung cap
tai san thé chdp, vi viéc cung cap
tai san thé chip déng vai tro khong
thé thiéu trong viéc giup cac doanh
nghiép di vay (Bougheas va cing sy,
2006). Cac cOng ty ¢o ty 18 tai san cd
dinh 16n hon cé xu hudng st dung
dén bay tai chinh cao hon (Palacin-
Sdnchez va cdng sy, 2013). Ly do
la cac cong ty nay co thé vay vdi lai
suat thap hon vi cdc khoan vay cia
ho duge bao dam bang cdc tai san
nay. Nghién cttu cua Johnsen va
MeMahon (2005} ciing cho thdy do
cdc yéu t6 lidn quan dén tai san thé
chéip nén cac doanh nghiép nhd ¢6
nhiéu tai san vé hinh ¢é xu hudng
vay it hon ti ngan hang so vdi cic
¢éng ty cé nhiéu tai san hitu hinh.

2.5. Khi niing sinh 10 cita doanh
nghigp

Kha nang sinh 13i cling 14 mt
nhén t6 co thé anh hudng tdi kha
ning tiép cin von vay NHTM clia
cac doanh nghiép. Theo nghién
cifu ciia {(Bebczuk, 2004), kha ning
sinh 181 ciia doanh nghiép cang cao,
doanh nghiép cing dé dang nhin
dugc von vay tit NHTM hon

2.6, Ké hoach hinh doanh

Ké hoach kinh doanh 1 mot tai
liéu dugc cdc chii doanh nghiép nép
cho ngin hang hodc bat ky t6 chic
tai chinh nao khdc dé duge hd trg
tai chinh. K& hoach kinh doanh cé
thé 14 ngin han hode dai han. Ngoai
ra, k& hoach kinh doanh ¢é thé 1a
k& hoach ting trudng cuia doanh
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nghiép hodc ké hoach khdi nghiép.
K& hoach kinh doanh 14 mét trong
nhitng tAi liéu quan trong dé ngén
hang cé thé danh gid duge kha ning
cua doanh nghiép, cia chu doanh
nghigp, rii re v kha ndng hoan tra
khodn vay cia doanh nghiép. Ngoai
ra, k& hoach kinh doanh 4t c6 thé
giup 1dm gia tang kha ning tiép can
tin dung cho cdc DNVVN khong cb
14i san hitu hinh dé€ thé chip va ca
nhifng DNVVN khong ¢6 lich st tin
dung. Nghién cliu cua Romano va
codng sy (2001) da chi ra rAng cic
doanh nghiép gia dinh, cic doanh
nghiép siéu nhd thudng phy thude
tai chinh vio céc ngudn phi chinh
thire vi ho thuding thifu cac ké hoach
kinh doanh day du, bai ban, dic biét
trong giai doan doanh nghi¢p mdéi
bt dau kinh doanh.

3. PHUONG PHAP NGHIEN cUuU
vA DU LIEU NGHIEN CcUfU

3.1. Che git thuybt nghién citu

Duya trén cd sd ly thuyét vé cic
nhan td ¢6 thé tac dong 16i kha nang
1iép can vin vay NHTM cila DNSN,
t4c giad dat ra cdc gia thuyét nghién
clu sau:

H1: Quy mé cia deanh nghifp cd tde
dpng thu@n chitu tdi titp c@n vin vay tir
NHTM ciia cidc DNSN

H2: Thét gian hogt d@ng cia dognh
nghifp c6 tde djng thudn chitu tdi tiép
cdn von vay tt NHTM cda cdc DNSN

H3: Neganh nghé kinkh doanh cia
doanh nghiép 6 tdc dpng (6i tiép cgn
von vay tit NHTM ciia cdc DNSN

H4: Cdu tric tai sdn c6 tde dong
thudn chifu 1di tiép cign vén vay ty
NHTM cia cde DNSN

H5: Khd ndng sinh Wi cda doanh
nghiép c6 tdc dpng thudn chitu (i tiép
cdn vén vay it NHTM ciia cdc DNSN

H6: K€ hoach kinh doanh ctia doanh
nghiép c6 dnh hudng 16i tiép cén vin vay
tit NHTM ctia DNSN

3.2. Du ligu va phuong phip
nghién citu

3.2.1. Ditligu

Di liéu s dyng trong nghién
ctfu la dit liéu so ¢dp duge thu thap
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BANG 1: TONG HUP CAC BIEN VA CACH DO LUONG CAC BIEN TRONG
MO HINH NGHIEN CtfU
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Ngudbn: Nghién ciu cla tdc gid

qua phudng thic bang héi. Dya trén
md hinh nghién citu, tdc gid di xay
dung bang hdi bao gdm 2 ndi dung
chinh: Théng tin ¢o ban vé doanh
nghigp, théng tin v& tinh hinh tai
chinh v3 huy djng von ctiia doanh
nghiép. Bang héi duge phat ngiu
nhién cho cidc DNSN. Danh sich
cac DNSN dugc loc ra tif danh sdch
doanh nghiép ctia Téng cuc Thong
k& nam 2019. S6 lugng bang hoi
phét ra 1A 500 bang hdi. $6 lugng
phan hdi 12 378 bing héi, dat 1ty 18
75,6%.

3.2.2. Phuong phdp va mé hinh
nghifn citu

Dif liéu thu thap duge tr cuge
khao sat chi y&u & dang phan loai,
dic biét 14 thong tin lién quan dén
tiép cén tai chinh clia DNVVN, do
A4 hdi quy logistic phl hgp véi phan
tich dinh lugng bAng mé hinh kinh
té lugng. Hon nita, vi gia trj cla cac
bién phuy thude 12 nhj phan, nén

tac gia sit dyng hdi quy logistic nhj
phan dé phan tich siu hon.

Muc tiéu clia nghién citu 14 kiém
dinh c4c nhan td 4nh hudng tdi kha
nang tiép can vén vay NHTM cla
DNSN & Viaét Nam. Vi vay bién phy
thuge 1a tiép can vdn vay NHTM.
Bién néy ¢6 thé dugc do luding bing
vige doanh nghiép dé dang (hodc
a3) duge nhan vén vay tit NHTM hay
chua (Ogubazghi vd Muturi, 2014).
Npgodi ra, dya trén céac gi thiét da
phin tich 4 trong phiin trén. cic
bién dpc 14p hay cdn goi 12 bi€n giai
thich pht hgp sé duge dua vao mod
hinh. Luu y rAng ¢6 nhigu céch cé
thé dugc dung dé xic dinh 1 bién
ddc lip. Nghién cdu dya trén céc
nghién ctu di trude va xem xét cd
tinh sin cé cua thang tin tai chinh
dé tinh toAn cac bién tir dé dua ra
Iya chon v& cich xdc dinh bién dac
lap phtt hgp nhit vdi nghién ciu
niy.



BANG 2: KET QUA HOI QUY LOGISTIC

B SE. Wald df Sig. Exp{B)

Step 1* SIZE -2.142 | 589 13243 11 .000 17

SECT 1.606 625 6.597 1 010 4982

EST 1.017 356 8.163 1 004 2,765

PLN -.181 187 932 1 334 .8as

ASSET -1.169 B89 1.726 1 189 23t

ROA 1.550 512 9.179 1 002 4711

Constant 1.652 1.234 1.792 1 181 5.219
a. Variable(s) entered on step 1: SIZE, SECT, EST, PLN, ASSET, ROA.

Tit cac phén tich & trén, md hinh
nghién cttu duge d8 xuat nhu sau:
BL = p, + B,SIZE, + PASSET, +
B,SECT, + B,EST, + B, ROA, +B,PLN
+ 'u!,

Trong dé:

BL, SIZE, ASSET, SECT, EST, PLN
14 cac bién s6 duge xdc dinh & phin
trén

u;: Sai 0

b, hé s6 tu do

BB, BB, BB céc hé sd hoi
quy

1

4. KET QUA VA THAO LUAN

K&t qua hoi quy clia nghién cliu
duge thé hién trong bang 2.

K&t qua tit bang 2 cho thay gitia
quy mé clia DNSN (xdc dinh theo
s6 lao dong) va kha nidng tiép cin
vén vay cia NHTM cé méi quan hé
ngudc chiéu nhau va cé y nghia vé
maét thong ké (p < 0,05). Diéu nay co
nghia la quy mé cang nhd thi kha
nang nhan dugc von vay tit NHTM
cang thdp. Nhu da phan tich ¢ trén
DNSN la doi tugng dac trung bdi
quy md doanh nghiép, vdi s6 lugng
lao ddng khdng qua 10 ngudi va vol
guy md doanh thu khéng qua 3 ty
ddng - 10 ty ddng mot ndm tuy linh
vye nganh nghé (cin cu theo quy
dinh tai khoan 1 Piéu 6 Nghj dinh
39/2018/ND-CP). Két qua hoi quy
da cho thdy rang mic du sy khac
biét trong quy md gita cidc doanh
nghiép 1& tugng d6i nhé nhu vay,

nhung day 14 bién c6 y nghia théng
ké khi xem xét tic déng tdi bién
phu thude. Bén canh quy mo doanh
nghiép, nganh nghé kinh doanh
va théi gian hoat déng chia deanh
nghiép ctng1a 2 nhan té anh hudng
tdi kha nang ti€p can vén vay NHTM
cua doanh nghiép vdi p < 0,05
Ngoai ra hé s6 beta duong cting chi
ra day la mdi quan hé thuan chiéu,
tlc 14 thdi gian hoat déng cang dai
thi kha ning thanh eéng khi vay von
ngén hang cla doanh nghiép cang
cac. Khd néng sinh 1di ctng 14 mét
nhan t8 anh hudng t3i kha ning tép
cin vén vay NHTM cha cac DNSN.
Hé s0 beta duong cling cho thy ty &
sinh 161 cAng cao cac doanh nghiép
cang dé dang tiép can tdi von vay
NHTM. biéu nay pht hgp véi cac li
thuyét va bing ching thuc nghiém
duge phan tich & trén. Bién s6 cdu
tric tai san, phuong an kinh doanh
khéng cd y nghia théng ké (p > 0,05)
trong md hinh nay.

Dua trén cac két qua hbi quy &
trén, mo hinh duge xay ding dé du
doan kha nang thanh cong khi ti€p
cédn voén NHTM cila cdc DNSN ¢ Viét
Nam nhu sau:

Tiép ciin von NHTM (thanh cong/
khing thanh cdng) = 1,652 - 2,142
SIZE + 1,606 SECT + 1,01 7EST + 1,550
ROA

5. KET LUAN VA KHUYEN NGH]

Tiép cAn ngudn vén tin dung ti

NHTM la mét kénh huy dong vén
chinh y&u d&i véi cac DNSN, dic hiét
khi ma khé& niing huy déng vén cla
cac doanh nghiép nay khéng thé mé
rong ra thi trudng tai chinh do cac
véu cau clia kénh tai chinh nay1a qua
sifc véi ho. Vdi giai doan nén kinh té di
vao khiing hodng, hé théng NHTM ¢o
sU gia ting trong ng xiu va xu hudng
siét chit cic quy dinh tin dung la yéu
t6 gay ra Anh hudng rat tiéu cuc dén
viéc huy ddng von ctia DNSN. Vi vay,
cac DNSN can phai guan tdm dén
céc yéu td nay, tir do, thay déi doanh
nghiép dé ding ving trudc cac dgt
suy thoai kinh té néi chung.

Ding trén gdc dé doanh nghiép,
viée nang cao hiéu qua kinh doanh
la yéu to then ch&t nhat. Mot mat,
kinh doanh hiéu quéa giap DNSN gia
ting thdi gian hoat dfng cta minh,
gitip doanh nghiép dé dang tiép cin
von vay NHTM hon, mit khac chinh
viée kinh doanh hiéu qua sé giup tai
chinh doanh nghiép wing vang, dong
théi d6 16n cua doanh nghiép sé co co
hoi dude céi thién. 3 yéu 6 nay déu
1a g s8 dé DNSN gia ting Kha niang
vay von tin dung ngin hang. PEé nang
cao hiéu qua kinh doanh, chién lugc
va phuong hudng kinh doanh 14 digu
DNSN can chu trong. Cac DNSN,
thuting do thifukinh nghigm vadanh
gid tdng quan vé thi trudng, khong cé
phudng hudng kinh doanh rd ring va
cu thé, dan dén k& hoach kinh doanh
khdng dat hiéu qua nhuy mong mudn.
DNSN cin lién tuc cai cdch phuong
an kinh doanh phit hgp véi sy phat
trién chung trong nganh nghé va linh
wjc clia minh, i dd, giup ton tai va
gia tng hiéu qua hoat ddng.

D6i vdi nhiing nha hoach dinh
chinh s&ch, viéc dua ra cac chinh
gach hd trg DNSN dé ho cai thién
hiéu qua va thdi gian hoat ddng cha
minh 13 diéu nén duge quan tam.
Céac chinh sach hé trg va thué cla cae
DNSN trong giai doan quy md doanh
nghiép con nhd ¥ mét cach dé tham
khao. Ngoai ra, cac NHTM ciing can
xay dung chinh sdch chovayriéng vdi
DNSN bdi ddc thi doanh nghiép nay

(Xem tiép trang 48}
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TU VAN PHAP LUAT - NGHIEP WY

NHNN ban hanh Thong tu 08/2022/TT-NHNN
quy dinh trinh tuy, tha tuc giam sat ngan hang

heo dd, vige gidm sit ngan

I hang thyc hién theo céc

nguyén 1dc quy dinh tai Didu

51 Luat NHNN Viét Nam, Ditu 4 Nghj

dinh 26/2014/ND-CP quy dinh vé t8

chtic, hoat djng cia Thanh tra, gidm

sit nganh ngan hang: theo nguyén

tac két hop giam sat tuan thi véi

gidm sat rui ro, gidm sdt an toan vi
md véi gidm sdt an todn vi mo.

Trinh 1. thh tyc gidm sat ngin
hang bao gdm 3 bude: (1) Thu thip.
téng hgp, xt Iy tai liéu, thong tin, di
ligu (2) Thye hién cde ndi dung gidm
sat tuan tha va/hode gidm sét rii ro
(3) Lap bdo cdo gidm sdt, dé xuit cAc
bién phap xuly.

Tai liéu, théng tin, dif li¢u phai
duge luu trd mdt cach khoa hoc,
day du theo ting hd sd cla ting ddi

tugng giam sit ngan hing va toan
h¢ théng; duge luu trit theo guy dinh
hién hanh vé luu trit. Viée quan ly,
luu trd, si dyng tai liéu. théng tin,
dif li¢u ¢6 thong tin thuge danh myc
bi mat nha nudc thyc hign theo quy
dinh ctia phap luat vé bio vé bi mit
nhd nude. Vige bao mat thong tin, di
lid¢u cua t6 chie tin dung va thdng tin
khach hang thyc hién thee quy dinh
phép luat.

D3i v6i vige theo doi. don doe,
kiém tra viéc thuc hién két luin thanh
tra ciia 16 chire tin dung, chi nhinh
ngan hang nude ngoai thye hién theo
quy dinh ciia Chinh pht vé viéc thyc
hién k&t luin thanh tra vi quy dinh
1ai Thong tr 08/2022/TT-NHNN .

Théng tu  08/2022/TT-NHNN
¢d hig¢u e ngdy 1/9/2022 thay thé

Anh huang Cfla... {Tifp thea trang 31)

khéng dugc nhu cic doanh nghiép
wifa va Idn. NHTM nén chtl trong dén
kha ning kinh doanh. chién lugc vi

TAILIEU THAM KHAQ:

phudng én cia DNSN trong viéc ra
quyét dinh cho vay. Day sé 1 yéu 16
quyét dinh dén kha ning phat trién

Thong tu 08/2017/TT-NHNN, Thong
tu 04/2018/TT-NHNN.

Viée x ly cap nhit tdi ligu, thong
tin, dir li¢u ty dong vao h¢ thing thong
tin ho trg hoat dong gidm st I xa
ctia doi tugng giam sét an todn vi md
1a quy tin dyng nhin dan, td chic thi
chinh vi mé duge thayte hién khi ¢é hé
thdng thong tin hé trg hoat dong gidm
st i xa tuong (ng Trong théi gian
chua ¢é hé théng nay, don vj thyc hign
gidm sit an toan vi mod thu thap, rd
sodt, tinh logic, tinh hgp Iy cta thong
tin théng qua vi¢c so sinh 4di chiu
cde tai liéu théng tin thu thip duge vii
ditlidu lich s dé phat hién bat thudng,
thidu logic hoac bat hgp Iv. Don vi thie
hién gidm st an toAn vi md xly, tong
hgp ti ligu, thong tin dit ligu theo guy
dinh tai Thong 1 hay e LC

va hiéu qua clha doanh nghiép. ddng
thdi hd trg DNSN c6 thé di vin dé md
rjng hoat ddng chia minhe
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