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Cho vay ngang hang (P2P Lending) da phat trien tren toan cau n6i chung va t0i Viet 
Nam n6i rieng nhu m¢t phuong th lie tiep c~n van moi cho cac doanh nghieP nh6 va 

1 v(la (DNNW).Theodvdoan ctla c6ng ty nghien cllu thanh toan th!trvangTransparency 
Market Research, quy m6 th! tru6ng P2P Lending toan cau c6 the d0t gan 900 ty USO 
vao nam 2024, voi toe d6 tang tru6ng trung binh khoang 20%/nam. T0i Viet Nam, P2P 
Lending cOng dang phat trien m0nh voi 40 trong tong so 1 oo c6ng ty c6ng nghe tai 
chinh (Fintech) dang ho0t d¢ng c6 d!ch vu nay. Tuy nhien, th! tru6ng nay t0i Viet Nam 
con tiem an rui ro khi chua c6 hanh lang phap ly, thong tin thieu minh bach ... Bai viet 
se tim hieu ve P2P Lending, kinh nghiem quan ly P2P Lending tren the gi6i, th\[c tr0ng 
ve P2P Lending tai Viet Nam va dua ra giai phap giup phat trien th! truang P2P Lending 
tr6 thanh m¢t Iva ch9n cho cac DNNW tiep c~n van trong th6i gian toi. 

------ '·-- - ____,_ ______ _ 
1, Tim hieu ve P2P Lending 
·Nam 2005, ni:n tflng P2P 

Lending d§u tiCn tren th~ gi6i, 
ZOPA, duqc ra 1n~t t~i Anh. RAt 
nhanh Sau d6, cftc n~n ting !Uong 
!\f CHI. xu~t hi¢n t{li Trung Qu6c, 
MY ... P2P Lending la m6 hinh 
kinh doanh sir d\lng n~n tAng 
c6ng ngh~ de ki:t n6i tn,rc ti~p nha 
d§u tu (bCn cho vay) v&i ca nhan 
hay doanh nghi~p mudn vay (bCn 
vay). 1)1,Ta trCn cftc n~n tang c6ng 
ngh~ ciia c6ng ty P2P Lending. 
th6ng tin ctia nhfrng nguc'.ri di vay 
duqc thu th~p. thiin1 djnh, sang 
lc;>c ·va glri d~n cac chti th6 cho 

• Vltn Dao t~ "° Nghltn cW BJDV 

vay d~ Iva chon c3c yCu cdu titi 
trq khit thi va quy~t djnh dfiu tu 
tren ca s6 chAp thu~n cUa hai bCn 
(Hinh !). 

1.1. Nhfrng lfU aiem ,.9 rUi ro 
chinh cUa P2P I ... cnding 

a) J\'hihrg trt1 difin1 ch/11/1 
Tint nhdt. bCn vay se: (i) Ti~p 

c~n duqc ngubn v6n lf\l'C ti~p, d~c 
bi~t Ja v6i cac m6n vay nhO, nglin 
h;.tn cUa cac DNNVV kh6 tiep c~n 
ngubn v6n chinh thlrc; (ii) D<lp 
Ung nhu cAu vay nhanh hon do 
thU t1,1c, quy trinh dcrn gi<i.n han so 
v6i vay tiCu dU.ng th6ng thu<'mg; 
(iii) Phi va Jai sudt c6 th~ thfip 
hcrn so v6i vay tiCu dU.ng th6ng 

thuCmg qua trung gian do ti~p c~n 
tf\l'C tic§p, slr d1,1ng c6ng ngh~ vfi. 
dli li¢u 16n (Big data) d€ ti€t ki¢m 
chi phi; (iv) C6 thCm h,ra chon v~ 
kCnh huy dQng v6n. 

T/11( hai, d6i v6i nhft dftu tu (bCn 
cho vay), m6 hinh nay: (i) Cung 
cAp mQt kt'.':nh dAu tu, g6p phfin 
da d{lng h6a danh m1,1c dAu tu; 
(ii) Lqi tire khft h:1p diin (lai su!it 
thuCmg cao hcrn glri ti€t ki¢m ho~c 
dfiu t1r tn1i phi~u th6ng thuCmg). 

Tint ha, d6i v6i c6ng ty P2P 
Lending. day Ja mQt linh vvc ho{lt 
dQng m6i, khai th<lc n~n t<i.ng c6ng 
ngh~ dii c6, dcm l{li ngubn thu, da 
d1,1ng h6a ho1,1t dQng va Uing vi¢c 
lam cho nhiin viCn. 
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Hinh 1: MO hlnh P2P Lending 

•• e Nh~n gi5i ngan •••• 
NGU'fn DI VAV 

Theng lin vi nhu ciu vey 

ThU: tu, m6 hinh nay gilip ti'ing 
kha nang ti~p c~n v6n cho cac 
DNNVV Ia d6i tuqng kh6 ti~p 
c~n v6n tU cac kenh huy dQng 
v6n truy€n th6ng nhu vay v6n 
ngan hang, phat hftnh c6 phiSu va 
trai phi€u tren thj tmCmg v6n ... 
Nguyen nh3n chU y€u Ia do d6i 
tuc:;rng nay thuCmg c6 nang Ive tai 
chinh thip, chua xay dvng duqc 
k€ ho?ch kinh doanh dai h?n, nhu 
L:Ju v6n vay nhO va ngin h?n, 
d~ bj 8.nh huOng b6i cac d6i tac, 
thi€u tai san dam bao ... Ben C?nh 
d6, mvc dfch 109i hinh cho vay 
nay thuCrng t~p trung vao cho vay 
cac m6n nh6 th€ chftp (mua nha, 
6 t6 ... ), tai cho vay the tin d1,1ng, 
cho vay ti€:u dUng, cho vay doanh 
nghi¢p nh6 va sieu nh6, cho vay 
kh&i nghi¢p ... 

b) M{jt sti riii ro chinh 
ThU· nhdt, khi P2P Lending 

kh6ng phii tu<in thU cac quy djnh 
v€ an toan ho?t dQng cling nhu 
cac quy d!nh vb giim sat, kiSm 
soat ch{it che nhu dbi v&i cic tb 
chlrc tfn dvng hay c6ng ty quin IY 
dftu tu thi trich nhi¢m rang buQc 
gifra c6ng ty P2P Lending va nha 
d~u tu kha h;;in chS, d:in dSn tranh 
chip c6 thS xiy ra ho?c Ja khi xiy 
ra rUi ro, cac ben lien quan kh6ng 
chju tr3.ch nhi¢m ho?c kh6ng dLrqc 
giai quySt d€n bU nhu thuCrng 19. 

ThU hai, nha diiu tu chju nhi€u 
rlli ro han so v6i b€:n vay, b&i vi t;;ii 
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Tieu chu5"n cho vay 
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~· Chi phiV<ly 0 0 0 
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NGU'Ol CHO VAY 

Th6ng tin vli nhu ciu Vlf'f 

Nguiin: 1\lhi11n nxhien cfr111Jng hp·p 

nhibu qu6c gia, ben vay v:in duqc 
huOng cic quy€n lqi theo quy 
djnh v€ baa v~ nguCri di vay nhu 
c<ic guy djnh v€ Iai suftt, quybn 
duqc cung cftp th6ng tin ... trong 
khi nha dftu tu l9i kh6ng duqc 
hu&ng cac quybn ]qi lien quan 
d€n vi~c bao v¢ nguCri glri tibn 
nhu trong h~ th6ng ngftn hang, 
trong khi d6 v:ftn phii chju c<ic n'Ii 
ro vb tin dvng, thanh khoan, phap 
IY ... Han nfra, nha diiu tu chju 
them nli ro d;;io dlrc xiy ra khi: 
(i) Ben vay kh6ng tra duqc ng (do 
khich quan hay c6 y, dU c6 thS 
duqc bU dfip mQt philn tlr c6ng ty 
P2P Lending); vft/ho?c (ii) C6ng 
ty P2P Lending dUng tibn diiu tu 
sai mvc dich, quan l)i kern ho;Itc 
phi sin (do khach quan hay c6 
)') ... d:in dSn kha nilng mit v6n. 

ThU· ba, nhfrng biSn tu6ng cUa 
hinh thlrc cha vay nay (nhu c6ng 
ty P2P Lending llra diio, 8.p dvng 
Iai suftt va phf cao ngit ngu&ng 
bftt ch<lp kha nang tra nq cUa ben 
vay; ho{ic ben vay tr6n trinh tra 
nq dfin ctSn b€:n cha vay ho?c c6ng 
ty P2P .Lending dllng m9i bi~n 

phip k€ ca thue xa hQi den dOi nq; 
nha diiu tu kh6ng hiSu rO m6 hinh 
ho;;it dQng va khi 1nftt v6n keo dSn 
ca quan quin I)' dS dOi tibn nhu da 
xiiy ra t;;ii Trung Qubc ... ) dftn dSn 
di6n bi€n rit phlrc t;;ip, h~ Ivy kinh 
tS va xa h9i kh6 Iuemg. 

ThU tu, n'Ii ro phip lY cUng c6 
thS xay ra khi khung kh6 phap 
Iy chua d§y dU va c6 lhS bi thay 
d6i nhanh ch6ng, dftn dSn nli ro 
cho ca phia doanh nghi~p va nha 
d§u tu. Ca s6 phap IY chua d§y dll 
se dfin dSn vi9c thifu can clr dS 
giai quySt khi xay ra rui ro, tranh 
chip ... c6 thS d:in dSn ch?m phit 
triSn cic djch V\J P2P Lending, 
kh6ng d3.p lrng kjp cho nhu cftu 
thi tmCmg. 

ThU: ni'im, nJ.i ro kY thu~t va lira 
dao cling 1a mQt yeu t6 c6 th€ giiy 
ra nli ro cho c<ic b€:n tham gia 
thi tnrCTng P2P Lending. V6i ca 
sCT chinh di,ra tren nbn tiing c6ng 
ngh¢, nhfrng n'Ii ro vb 16i ky thu~t, 
ho{lc lftn c6ng m;;ing, mdt cftp 
th6ng tin ... c6 th~ gay rlli ro mftt 
tibn cho ca c6ng ty P2P Lending 
va nha dfiu tu. T9i Vi~t Nam, 
mQt vii truOng hqp da tirng giiy 
x6n xao du lu$n nhu tiu&ng hqp 
c6ng ty Cashwago (t;;ii TP. Hb Chi 
Minh nam 2020) ... 

1.2. Cac m6 hinh P2P Lending 
tren thi! giOi 

M 6 hinh P2P Lending tren thS 
gi6i c6 thS duqc chia th<inh hai 
lo~i chinh, baa g6m m6 hinh cho 
vay tn;rc tiSp va m6 hinh cha vay 
gian tiSp. 

Thii' nhdt, m6 hinh cho vay tn;rc 
ti€p nhu ZOPA (Anh), Funding 
Circle (Anh) ... Ja m6 hinh cho 
vay d011 gian, tucmg tv nhu cic 
giao djch mua bin on line th6ng 
thui:mg. Quy trinh cho vay baa 
gbm vi~c ngu(Ji di vay glri y€:u cilu 
vay tren nSn tang P2P Lending 
theo form c6 s&n va nguCTi cho 
vay se h,ra ch9n khoiin cho vay ma 
hQ cha Ja kha thi dS thvc hi~n tai 
trq (Hinh 2). 

Bi;ic diSm ciia m6 hinh nay ta 
cac c6ng ty P2P Lending kh6ng 
phai d6i m~t v6i rlli ro cUa m6n 
vay do ngu&i cho vay Ii nguCri ra 
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quy~t djnh vi: vi¢c cho vay, dU c6 
th~ sC kiJm duy~t hb so d6 nghj 
vay cUng nhu thfim djnh m6n vay 
tnr&c khi c&ng khai tren c6ng 
th6ng tin chung. Cac bCn liCn 
quan sC chuy~n giao ngu6n v6n 
cho vay tn,rc ti6p. c6ng ty P2P 
Lending tham gia v<io quy trinh 
cho vay nhiim m\IC dich k~t nbi, 
giUp d<lnh gill rili ro va hu6ng phi 
djch Vl,l. 

T/11i' /1ai, m6 hinh ·r2P Lending 
gicin ti~p c6 hO trq cUa ngfin h3ng 
thucmg m?i (NHTM) nhtr Prosper 
(My), Peerfonn (My) ... Theo d6, 
vi~c cho vay duqc lh\fc hi¢n trCn 
ni:n tii.ng P2P Lending va NHTM 
sC thl,l'c hi¢n thanh toan bU tnJ, 
c6 th~ ca lmg tru&c ,,fin, mua 
b<i.o hi~m khoiin vay ... Trang mQt 
sb truOng hqp, khi kh3ch hBng 
kh6ng thanh to3.n dUng h1,1.n thi c6 
b:i.o hi~m ho~c sir d1,1ng quy di)' 
phOng cU.a c6ng ty P2P Lending. 
Theo m6 hinh niiy, cac c6ng ty 
P2 P Lending se chuy6n yCu cfiu 
vay cUa nguCri c6 nhu cfiu dfn mQt 
Nl-ITM c6 liCn kft. N~u kho<in d6 
xufi.t cho vay duqc chfi.p thu~n, 
ng.ii.n h3ng sC phllt hii.nh gifi.y nh~n 
nq cho cOng ty P2P Lending d~ 
khllch h3.ng nh~n gidi ng:in t~i 

NHTM ba.ng gifi.y nh~n n!} nfty. 
Sau d6, khi tim du!]c ngut'ri cho 
vay thi cOng ty P2P Lending se 
thanh to3n kho<in nq nay cho ng:in 
hiing bAng ti6n clla ngut'ri cha vay 
va cip chlmg nh~n vi: m6n vay 
cho ngut'ri cho vay (Hinh 3). 

MO hinh P2P Lending gilln tii:p 
c6 loi cho ngut'ri di vay vi c6 tinh 
thanh khodn cao hem, ngubi di 
vay kh6ng cAn phcii doi ngut'ri 
cho ''ay chfi.p nh~n, cling nhu c6 
th~ c6 them d<im b<io tlr phia bdo 
hi6m, quy d\f phOng kho<in vay ... 
Vi v~y. mO hinh gi3n tifp thuCmg 
ph6 bi6n han m6 hinh tf\l'C tifp 
trong thvc tf tri~n khai. 

Hinh 2: MO hlnh P2P Lending tn,tc tiep 

N°jlhl11 ,,, 1ri nv \'6n tit phin 

Cho,·ny \'6n 

1\'g11ti11: ,\'htlm nghif11 criu 1J11g h(Tp 

Hinh 3: MO hlnh P2P lending gi3n tiep 

'i.:urrl '11~ 

2, Kinh nghi~m phat trien P2P 
Lending tren the giai 

Thi truCmg P2P Lending trin 
th€: gi&i c6 sv khac bi~t nit l&n vi: 
each thiic/chinh s<ich qu<in I)' gifra 
ctic qubc gia khllc nhau. Cv th~ 
vi: ca quan chll qu<in, khung quy 
djnh phap I)' vi: ha~t dQng P2P 
Lending t~i Trung Qu6c, MY vii 
Nh?t nhu sau: 

T(li Trung Qu6c, cOng ty P2P 
Lending dfiu tien (Paipaidai) 
duqc thilnh l~p nAm 2007; sau d6, 
sb luc;mg c<lc dem vj cung cAp djch 
''V P2P Lending Hing Jen nhanh 
ch6ng. Tht'ri dil:m caa nhfit, Trung 
Qubc c6 hem 5.000 c6ng ty v3 
t6ng khbi luc;mg giaa djch tuemg 
ducmg khoang 459 ty USD. Phftn 
!Cm trong sb d6 ho~t dQng cung 
cfi.p vbn V3}' cha dbi tuc;mg chinh 
13 c<ic DNNVV - vbn 13 dbi tuc;mg 
kh6 ti~p c~n ngu6n vbn cUa h¢ 
thbng NHTM. Nhlfllg thj trulmg 
da bj svt giltm nhanh ch6ng tlr 
nAm 2018 vfl d6n nay, kh6ng cOn 
n6n t8ng P2P Lending chinh thlrc 
n3o hoQ,t dQng. 

/1!g11611: lt.'htl111 11ghiC11 c1i11 1611g hf1P 

Trang giai daQ.n tru6c niim 
2016, Chinh phll Truog Qubc 
kh6ng ki~m soat ch~t chC thj 
truCrng P2P Lending v&i phuemg 
ch.am d~ thj trut'rng gi<ii quytt 
nhu c~u vbn cUa mQt bO ph~n 
ca nhfin, daanh nghi~p kh6ng c6 
kh<i niing ti~p c~n ngu6n v6n tin 
dvng clla he th6ng NHTM. D~c 
biCt 13 v6i cac DNNVV c6 nhu 
ci1u vbn ng~n hi;tn, quy m6 nh6 
nh1111g thuCmg kh6 khAn trong 
ti~p c~n v6n NHTM cling nhu cac 
kenh huy dQng v6n chinh thiic 
kh3c nhu th! tnrt'rng c6 phi6u, thi 
truCmg tnl.i phi6u ... Vi v?y, tinh 
di:n th<ing 8/2016, dOng ti~n tren 
tfi.t ca cac n6n tilng P2P Lending 
da vuqt qua 191 t)' Nh<in dfin 1¢ 
(29 cy USD). Trang d6, m<)t sb 
c6ng ty P2P Lending chuyen cha 
vay daanh nghi¢p. v3 tv chuy~n 
thanh c6ng ty tai chinh P2B (Peer 
to Business) nhu Guan Yitang, 
Xinhchui, PPrnaney... Vi v~y, 

bfi.t chfip nhlmg rlli ro v3 v§n d~ 
xung quanh P2P Lending CT Trung 
Qu6c, thj truCmg nay van dang lit 
each d~ nhfit d~ giai quy6t vfin d6 
tai chinh cUa cac DNNVV. 

s6 7 I THANG 4fl022 I T~ CHI NGAN HANG CJ) 



-~eTAI GHINHVA NGAN HANG au6crE -----------------------------

B6i v&i thj tnrOng P2P Lending 
danh cho ca nhan, khi ph<it tri€n 
qua n6ng v&i kh6i luong giao 
djch l&n va xufit hi~n nhi€u hi~n 
tuqng biSn tu&ng kh6 ki€m so<it, 
Chinh phU Trung Qubc phai can 
thi~p m;;tnh d€ ngiln ch?n iinh 
hu&ng l&n dSn an toan h~ thbng 
t<'ti chinh va 6n djnh dOi s6ng 
kinh t€ - xa hQi. MQt nh6m g6m 
muOi bQ va Uy ban cling ban hanh 
Hu&ng dfin thlic dtly SI! ph<it tri€n 
liinh mi;Lnh clla tai chfnh Internet 
(Guiding Opinions on Promoting 
the Sound Development of 
Internet Finance), la van b<ln 
quy djnh toan di?n diu tien clla 
Chinh phU Trung Qu6c v€ P2P 
Lending. Theo d6, P2P Lending 
Ia hinh thlrc kinh doanh ngftn 
hilng va ch\u S\l' ki€m so<it cUa ca 
quan quan IY ngiin hilng. Dy ban 
Quan Iy ngan hang Trung Qubc 
(CBRC) thvc hi?n tr<ich nhi~m 
giam s::lt hoi;Lt dQng P2P Lending. 
Thang 8/2016, CBRC da phat 
h<'tnh bQ guy tfic toan di?n diu 
tien Ia "C<ic bi?n ph::lp t<.J.m thOi 
v€ quan Iy ho"1t dQng kinh doanh 
clla cac trung gian th6ng tin cho 
vay tn,.rc tuy€n"; trong d6, P2P 
Lending duqc x<ic djnh nhu mQt 
trung gian th6ng tin. Tuy nhien, 
cic chfnh sich gi<im sit !Ong Jeo 
dfin dSn cac c6ng ty P2P Lending 
huy dQng v6n bfit hqp ph::lp ho?c 
theo m6 hinh diu tu da cilp nCT rQ. 

!Nha dautu 

f-Nh8dau t 

Tlr nilm 2017, Trung Qu6c bit 
d§.u ph8.n cfip rO rang trong gi<im 
sat cling nhu d<inh gii tfit ca c<ic 
nbn tang P2P Lending, dbng thCTi 
xiiy d\ffig c<ic chinh s<ich quan 
IY thj truOng ch?t che. CBRC 
giam sat va diSu chinh ho;;tt dt)ng 
kinh doanh clla c<ic nSn tang P2P 
Lending, hu&ng dfin c<ic ca quan 
quan IY dja phuang gi<im sat vS 
m?t th€ ch6 va quan IY rlli ro. Han 
nlra, mt)t lol_l.t cac quy t~c vb vi~c 
dang k)f, c6ng bb th6ng tin va 
gi<im sat kinh doanh cling duqc 
ban hanh. Nam 2018, Chinh phU 
Trung Qu6c ti<fp h,1c b6 sung I 0 
bi9n phip tang cuCT:ng ki€m so<it 
gbm cfim mQ them C.:'iC \Vebsite 
cha vay tn,.rc tuy<fn, yeu ciu cac 
c6ng ty P2P Lending cOn ho;;tt 
dQng ph<ii dCT b6 clic rao eiin dbi 
v&i vi~c khich hiing khi€u n;;ti, 
tang cuOng hinh phl.1-t d6i v&i c<ic 
c6ng ty P2P Lending c6 h.3nh vi 
lira d<lo; thi€t l~p chuang trinh 
b6i thuOng cha nha dftu tu khi cic 
c6ng ty P2P Lending ph<i san ... 

K6t qua Ia hang lo<;Lt cic dan vi 
cung cfip dich Vl,I P2P Lending 
S\IP d6, s6 nq kh6ng tra duqc 
x<ic djnh len t6i 177 t)r USD, 
tuang duang v6i t6ng quy m6 nq 
xftu clla h~ th6ng NHTM Trung 
Qu6c cu6i nam 2019. B6n nay, 
cU.ng v6i nhlrng chinh sich clrng 
rlin cUa Chinh phU, thj tnrCTng 

P2P Lending v&i ca nhiin clla T 
rung Qubc da gfrn nhu kh6ng cOn 
ho;;tt dQng. 

T9i Nh~t Biin, nguqc h.1i v&i 
Trung Qubc, thi tnrCTng P2P 
Lending m?c dU chi chi6m tY 
tr9ng nhO nhung ho;;tt dQng kh<i 
hi~u qua. Phfrn l&n ngu6n v6n 
dugc sU dl)ng d€ cho vay d6i v6i 
c<ic DNNVV tlr nhi€u ngiinh kh<ic 
nhau, bao g6m san xufit, djch V\I, 

bfit dt)ng san ... MQt trong nhfrng 
c<ich huy dQng v6n rfit hi~u qua 
ta thi<ft I?p "Quy que huang" 
nh~m thu hilt ngu6n v6n cho c<ic 
DNNVV san xufit, kinh doanh c<ic 
d?c s<in dja phuang. 

vb khung ph<lp 1)1, Ca quan 
Djch V\I Tai chinh (FSA) 1a ca 
quan duy nhfit chju tr3.ch nhi?m 
vb guy djnh P2P Lending. Cac 
n€n tiing P2P Lending t;;ti Nh?t 
Biin phai tu.fin thll theo Lu?t 
C6ng Cl) T<'i.i chinh duqc slra dbi 
niim 2015. Bbng thCTi, theo Lu?t 
Thuang m?i, ngu6n v6n clla nha 
dfru tu duqc thl)'c hi~n du6i d;;tng 
hqp dbng hqp tic kinh qoanh. cac 
n€n tang P2P Lending c~o vay cic 
doanh nghi~p v&i tu c<ich I~ nh.1 
di6u hanh cUa doanh nghi?p (c6 
th€ dua ra nhfrng h6 trq cin thi€t 
khic vb c6ng ngh~, tri thlrc ... ), 
cOn nguOi cho vay se cung cfip 
vbn cho nbn t3.ng ·r2P Lending 
v6i tu each 1a nha diu tu tln danh. 
(Hinh 4) 

Hinh 4: MO hlnh P2P Lending t;:ii Nh~t Biln 

Hqp dOng vay v6n 

N~n tang P2P :--Ngif-ofv_a_y n-

Nha aau tu 
L~\ 

Hqp dOng hqp tac 
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Hinh 5: MO hlnh P2P Lending t;;ii MY 

NgLI'ai vay 

l 
Mua l;;ii 
khoan vay 

< I 

I ::> 
Thanh toan 

Ngan 
h~ng 

On 

N~n tang 
P2P 

vOn < I 
1
chlrng chi> 
dau tu 

~'~~> Tr.3 l.3i 

Nha a~u '"' 

Mua l.;ii chlrng chi 

Vl v~y, d~ ho{lt dQng duqc, 
cac dan vi cung cip djch VlJ. P2P 

Lending ph8.i duqc cip phep sau 
khi dip Ung c<ic di€:u ki~n v€: an 
to:ln bao gbm v6n, lao d(lng, rUi 
ro ... nhu: (i) Duy trl s6 vbn tbi 
thiSu 18. 5 tri¢u YCn; (ii) Duy tri 
cac ho,\lt dQng va nhan vien thich 
hqp d€ dip Ung cUc huOng ddn 
tutln thll; (iii) Ti6n hflnh thdm 
djnh nguOi vay cac di€:u ki~n v6 
t8.i chinh, k€ ho1,1ch kinh doanh 
va khi nang ho3.n tra nq vay; 

(iv) Duy tri S\f minh b{lch vS 
cac rUi ro, phi va th6ng tin hqp 
dbng khcic ... 

Tuy nhien, si;r phi sin clla mQt 
nbn ting cho vay - P2P Lending 

vdn c6 th~ dfin d€n nhfrng t6n thit 
kh6ng mong 1nu6n cho c<ic nha 
d~u tu. B&i vi, tibn clla cic nh8. 
d~u tu duqc coi Ja tai san cUa nbn 

tang P2P Lending (khoan 1 Dibu 
536 Lu~.t Thuang 1n{li). Do d6, 
n€u nbn tang P2P Lending g~p rlti 
ro, cac nha dftu tu se chi duqc yeu 
cftu hoan tra lheo cling t)i I~ v6i 
cfic chU nq th6ng thu·cJng khac. 

D€ d6i ph6 v6i cfic nguy co nay, 
th6ng thuCmg, cac c6ng ty P2P 

Lending sC phai c6ng b6 them cac 
m1,1c dfch si'.r dl,lng v&i ti:rng ngu6n 
v6n va th<inh l~p cac quy tin th<ic 

cho tirng ml)c dich C\J th€ (d€ t<ich 
cac khoan vay cUa nha dfiu tu 

khOi cac tai san khfic cUa nbn tang 
P2P Lending). 

T(l.i My, nhUng nbn tang cha 
vay hang dftu thj truOng dbu cung 

clip v6n cho cac DNNVV, c6 th€ 
k@ d&n Ja LendingClub, Upstart, 

Safi ... C<ic nbn tang nay cung 
cfip mQt Io;;it cac san phAm tin 

dvng nh5m d6n hfiu h€t m9i nhu 
cfiu clln donnh nghi~p v&i sµ hqp 
tfic cUa nhibu nha cung clip djch 

vv cho vay. Vi v~y, theo danh gifi 
cUa Deloitte, m6 hlnh nay sen& rQ 
trong turmg lai. 

P2P Lending t{li My duqc thvc 
hi~n theo m6 hinh gifin ti€p v6i vai 

trO quan trong clla NHTM. Lu{it 
phap My yeu cftu c<ic bSn tham 

gia phai thi.rc hi~n chuyt'!:n kho<ln 
tibn vay th6ng qua ngfin hang d€ 
trfinh cac riii ro si'r dvng sai mvc 
dfch khoiln vay. Th6ng qua d6, 

cac ngan hang cfing c6 dibu ki~n 
m& r(lng ho{lt dQng cho vay tieu 
dllng va cha vay DNNVV d6ng 

thcJi san se rlli ro v&i cfic nha dfiu 
tu cho vay ... (Hinh 5) 

Khung guy djnh phfip IY clla 
My d6i v&i c<ic dan vi tham gia 
P2P Lending d11a tren nbn tang 

Lu~t c6 s~n va c6 nhibu co quan 
tham gia dibu ti€t. Theo d6, ngan 
h<ing d6i tfic (chju tr<ich nhi~1n 
thA1n ctinh va phat hanh chtrng 

chi dftu tu) va t6 chtrc cung cfip 

1Vgu6n: A'h61n nghi&n ciiu t6n)? h(IJ! 

P2P Lending phai tu<in thU theo 

cfic lu~t vb kinh doanh ngan hang, 

lu~t chuy€n tibn di~n tU, lu~t baa 
m~t th6ng tin, lu~t tai trq v6n 
cQng dbng ... Song song d6, C1,1c 

Bao v~ NguOi tieu dllng Tai chinh 
va lJy ban Thi.rang m?i Lien bang 

cfing dua ra cfic quy djnh cha bCn 

di vay. 
C:ic c6ng ty P2P Lending duqc 

quan IY nhu cfic doanh nghi~p 

d?i chUng. Doanh nghi~p phii 
xin gifiy ph6p ho?t dQng. tlr cfic 

chfnh phi'I ti6u bang, sau d6 ti€p 

tvc dang kY ho{lt ctQng va. chiu 
SI! quitn IY trvc ti€p clla Dy ban 
Chlrng khofin va Giao djch (S'EC) 
vl chlrng chi dftu tu cUa ngu(Ji cho 

vay duqc coi Ia mQt lo{li chtrng 
kho<in. cac t6 chlrc cung c~p 
djch V\I P2P Lending phai thvc 
hi~n ch€ dQ bfio c:lo va c6ng khai 
th6ng tin chi ti€t lien quan d€n cac 
kho<in dt\u tu va vay muqn theo 

djnh ky hang th<lng. 
Tlr cu6i nam 2015, sau khi 

P2P Lending ph:lt triSn m?nh 
v&i tY I~ tang truCTng blnh qufin/ 

nam trong giai dO?ll 201 I - 2015 
d?t 163,3%, SEC Up dvng them 

cfic quy t5c quan JY ho{lt dQng 
huy dQng va tai trq v6n cQng 
d6ng (Cro\vdtllndings) v&i P2P 
Lending. Nhlmg nQi dung chinh 

la: (i) D~t gi&i h?n huy dQng v6n 

s6 7 1 THANG 4/2022 1 r~P cHf NGAN HANG fl) 



==@TAI CHiNHVA NGAN HANGOU6CTE -----------------------------

tbi da trong 1 narn. Theo d6, c6ng 
ty P2P Lending chi duqc huy 
dQng tbi da 1,07 tri~u USD trong 
m6i nam tir nha dilu hr, tn'r tnn'mg 
hqp d?c bi~t cfin xin phep rieng. 
Khi d6, s6 vbn huy d(>ng clta c6ng 
ty nay duqc tinh bfing t6ng v6n 
huy d(lng clla to<in bQ cac dcrn vi 
do c6ng ty nay n5.1n quybn ki€rn 
so<it; (ii) Quy djnh trdn tbi da rnlrc 
dfi.u tu. Theo d6, gi6i h<;in dftu hr 

clla m(>t ca nhfin duqc tinh b&ng 
t6ng c<lc khoJin dfi.u tu duqc th1JC 
hi~n b&i nha dfiu tu d6 trong vOng 
12 th<lng va kh6ng c6 tnr6ng hqp 
ngo::ii I~. Gi6i h<;in diu tu duqc 
xac djnh theo t:Y I~ 0/o cU.a thu nh~p 
ho?c t<li sin hang niim clla nguCTi 
dilu tu; (iii) Quy djnh b5.t buQc 
vi~c ph<it h8.nh chlrng chi vay nq 
phfti th6ng qua mQt nbn tang trung 
gian, dim bio c6ng chllng c6 th€ 
tifp c~n th6ng qua c6ng Internet 
hol,lc cac phuang ti~n di~n tlr va 
tv do trao d6i th6ng tin vb khoin 
vay; (iv) Quy djnh di6u ki~n dS 
rn(>t n6n t<lng trung gian c6 th€ 
ph<it hilnh chlrng chi vay nq d6i 
v&i cac nha dftu tu; (v) Quy djnh 
vb vi~c rninh b<;tch th6ng tin. 

Han nfra, cac c6ng ty P2P 
Lending se phii tuiin thU them quy 
djnh t::ii cac bang ho ho<;it d(lng 
ben c::inh nhfrng dibu ki¢n chung 
clla lien bang. Theo d6, m6i bang 
c6 cac chinh sll.ch khll.c nhau d6i 
v&i ho::it d(lng P2P Lending. MQt 
s6 bang cho ho::it dQng hl).n ch~ 
(yeu ciu cao d6i v&i nguCTi cho 
vay va di vay); m(>t s6 bang cho 
ho<;tt dQng v6i dibu ki~n tuftn thll 
cac dibu ki~n quy djnh clla liCn 
bang ho?c rnQt s6 dibu ki~n khll.c. 
Vi v{l.y, cll.c c6ng ty P2P Lending 
ctbu c6 tu each phap nhiin va ben 
cho vay se duqc bflo v~ t6t hcrn 
trong truCTng hqp c6ng ty P2P 
Lending g:;l.p kh6 khan, d~ dan 
pha san hol,lc giiii th6. 

@ T~P CHI NGAN HANG I S6 7 I TI-JANG 4/2022 

Nhu v~y, c6 thS thAy, thi tru6ng 
P2P Lending CT m6i qubc gia se 
rnang d?c di6n1, mau slic kh<ic 
nhau, tlr d6, chinh sach dibu tibt 
cGng rfi.t da dl).ng; trong d6, di6m 
chung 18. cac dun vj mubn cung 
cftp djch V\l P2P Lending dbu phiii 
duqc c&p gi&y phep, tuin thll cac 
quy djnh vb quan I)' an to3n hol).t 
dQng. Trang d6, ba vfin db chinh 
duqc quan tftm h<lng dftu g6m: 
(i) Quy djnh vb tiCu chufin cftp 
phep, ho::it dQng va giam sat d6i 
v6i t6 chlrc cung cft.p n6n ting 
c6ng ngh~; (ii) Quy djnh vb gi&i 
h::in dfi.u tu/cho vay clla nha diu 
tu; (iii) Quy djnh va ho:.it d(lng 
giam sat c6ng bb th6ng tin. 

3. Th\lc tr~ng P2P Lending t~i 
Vi~tNam 

Xu hu6ng ph<it triSn djch V\l 
P2P Lending di'i Ian r(lng t&i ca 
cac nu&c dang ph<lt triSn, trong d6 
c6 Vi~t Na1n. Trong s6 hcrn l 00 
c6ng ty Fintech duqc cft.p phep 
thi c6 d€n 40 c6ng ty c6 djch V\l 
P2P Lending (tieu bi€u nhu Tima, 
Trustcircle, We Cash, lnterloan, 
Lenbiz, Vnvon.com ... ), trong d6 
c6 1nQt sb c6ng ty c6 ngu6n gbc 
tlr Trung Qu6c, Indonesia hay 
Singapore. MQt sb dang ho::it dQng 
kh<i hi~u qua, nhAt la nhfrng c6ng 
ty cha vay nhiim vao phfin khUc 
DNNVV, dftn giUp thj trui:mg nay 
tr& th8.nh mQt k€nh huy d(lng v6n 
tiSm nling cho cac DNNVV - v6n 
13 d6i tuqng c6 nhu cftu vbn ho:.it 
dQng sin xuftt, kinh doanh thay 
dbi l&n trong qua trinh ho9t dQng 
cGng nhu thu6ng phiii huy d(lng 
v6n tlr ngu6n kh6ng chinh thlrc. 

M6 hlnh ph<it tri€n P2P Lending 
t~i Vi~t Nam cG.ng kh<i da d~ng. 
Theo Ngan hang Nha nu&c 
(NHNN), m6 hinh hol).t dQng t11Jc 
tiibp va gian tiibp dbu di'i duqc tri€n 
khai t~i Vi~t Nam. 

Thir nhdt, v6i m6 hinh trvc 
tiibp, cac c6ng ty Fintech c6 djch 

V\l P2P Lending cung cfi.p c6ng 
ngh~ dan thuin. f:)iy 1a cac c6ng 
ty cung cAp nSn tang c6ng ngh~ 
d€ kbt n6i giUa ng1rCTi cho vay -
nguCTi di vay va huOng phi. C<ic 
c6ng ty c6ng ngh~ nay cllng c6 
th€ hqp tac v&i cac ngiin h:lng 
trong linh vvc thanh to<in, quan 
I)' tai khoan cU.a kh:'tch hang t?i 
ngiin h<lng nhu: C6ng ty cb phfin 
lnterloan hqp tic v6i ba ngiin 
h<lng Sacombank, Nam A Bank 
va Victcapital Bank; C6ng ty cb 
philn Tima hqp tac v&i NCB, Nam 
A Bank; C6ng ty cb phftn Lendbiz 
hqp tic v&i PG Bank, VIB ... 

ThU· hai, v&i m6 hinh cho 
vay giin tiibp, cic c6ng ty P2P 
Lending hqp tic v&i ngfin hang, 
t6 chUc tin d\lng d€ cho vay kh<ich 
h3ng. Theo d6, m(>t s6 ngfin hang 
kft hqp v&i c6ng ty c6ng ngh~ d6 
cha vay khach hang doanh nghi~p 
nh6 va ca nhiin nhu Dragon Bank, 
The Bank, Gobear Ia ba c6ng ty 
cb phin hqp tac va k€t nbi v&i 
ngiin h<lng trong vi¢c tlm ki6rn 
khich h3ng. cac ngiin hang hqp 
tac rfit da d::ing. C6ng ty c6 phfin 
Dragon Bank hqp tac v6i cic 
ngiin hang: OCB, Shinhan Bank, 
HDBank, ACB, UOB, VPBank, 
TPBank, MSB. C6ng ty cb phfin 
Gobear k6t nbi v&i BaovictBank, 
Citibank, DongA Bank, Eximbank, 
HD Bank. The Bank c6 cac 
dbi tac t3i chinh 13: FE Credit, 
Techcombank, Manulife, VPBank, 
UOB, Shinhan Bank, BIDV, 
ABBank, Sacombank,... Nhin 
chung, cac c6ng ty P2P Lending 
kibt nbi v6i ngiin hRng se hqp tac 
v&i rftt nhi~u t6 chlrc t3i chinh. 

Ho<;t,t dQng P2P Lending da cho 
phep khach hang tra clru th6ng tin 
va thi,rc hi~n giao djch vay tibn 
qua nhi€u kenh nhu \vebsite, (mg 
dl,lng di d(lng, facebook, zalo ho~c 
duCTng dfty n6ng ma kh6ng cftn 
dibn van phOng d€ k)' kibt gifty tO-. 



Quy~t djnh cho \'UY se duc;rc phlln 
hbi rftt nhanh trong ngB.y ho~c t6i 
da la mQt tufin. Vi v~y. kh<i nAng 
ti~p c~n khach hB.ng t6t va thu 
hUt duc;rc Sl,J' quan t<i1n clia nhi6u 
doanh nghi~p nh6 c6 nhu cfiu vay 
v6n san xu.1t, kinh doanh ngnn 
h{ln. f)~n nay, s6 luQ"ng ngui:Ji vay 
va nguCri cho vay/nh<i. dfi.u tu kha 
16n nhu Ti ma (t6ng s6 ti6n ICn di:n 
gAn I 00 nghin t)1 dbng va t6ng s6 
nguCri cho vay gfin 3 tri¢u nguCri) ... 
v6i thCri h\in cho vay phfin 16n Ia 
ngnn h\ln, du6i I nam. Mlrc cho 
vay nh6, mlrc vay 16i da clia nhi6u 
san ph§m 6 mlrc 50 tri~u d6ng va 
thvc ti: cho vay ph6 bii:n 13. I 0 
tri~u d6ng v&i ca nhiin, v&i doanh 
nghi¢p 1n6n vay thui:Jng du&i 400 
tri~u dbng (c6 tn.ri:mg hc;rp Jen 
d6n I t)' d6ng/doanh nghi¢p nhu 
t{li Lcnbiz). 

Dbng thCri, s<in ph§m P2P 
Lending kha da d{lng. bao g6m 
cho vay d3p Ung nhu cfiu sc\n 
xufit kinh doanh vB. ph\IC V\I di:Jj 
sbng ... E>jnh hu&ng kh:ich h<'tng 
mvc tieu clia cac c6ng t)' kha rO 
ni.ng va da d{lng. Ben C{lnh 1nQt 
s6 c6ng ty phvc Y\J khftch h<i.ng 
ca nh<i.n nhu Tin1a, Vay1nuon ... , 
nhi~u c6ng ty t~p trung vao khach 
hB.ng doanh nghi~p nh6, hQ kinh 
doanh nhu HuyDong, Lendbiz ... 
l:i. dbi tuQ"ng thui:mg c6 nhu cfiu 
vay vbn luu dQng. Theo d6, u6c 
tinh d~n cu6i nrtm 2021, Lcnbiz 
da gic\i ngiin !Cn di:n 756 t)' dbng 
cho doanh nghi~p/hQ kinh doanh, 
v6i hem 980 chi~n djch gQi vbn va 
thu hi.it gfin 7 .000 nha dfiu tu. cac 
doanh nghi¢p thui:mg dugc cung 
irng vbn nhanh hem vB. thU l\IC 
cil.ng dem gicin hem - di6u nay la 
cfin thi~t hem v6i cac DNNVV v6i 
cac khofln vay gia tri kh6ng cao. 
Lai sufit cho vay thuCmg cao hem 
nhi&u so v6i 11ii cha vay clia cac 
NHTM, nhung vfin thfip hem ctic 
ngu6n vbn phi chinh thlrc nhu tin 

d\)ng den. Theo thOng tin tir V1,1 
Chinh stich ti€n t~ - NHNN, lii.i 
suftt cho vay cUa cac c6ng ty P2P 
Lending thui:mg tit 20 - 30%/nam 
cho nh<\ dfi.u tu, nhtn1g c6n mQt s6 
lo;;ii phi nhu phi tu vftn, phi tn\ nc;r 
tru6c h{ln ... 

Tuy nhiCn, hi¢n nay, da phfin 
cftc c6ng ty P2P Lending c6 trv 
s6 hO\lt dQng t{)i hai th<lnh ph6 16n 
18 Ha NQi, TP. Hb Chi Minh va 
thuCmg c6 quy 1n6 nh6 nCn kh<i 
nang phOng vC rUi ro c6n h{ln ch~. 
v6n di6u 1¢ clia cac c6ng ty phfi.n 
l&n lit du6i I 0 t)' d6ng, rftt it c6ng 
ty c6 v6n di~u I~ tren 10 t)' dbng. 
Ngo<ii ra, thi tn.rO'ng cOn tbn t{li 
mQt s6 bftt c?p khi mQt s6 c6ng 
ty P2P Lending tv huy dQng v6n, 
r6i cho vay; mQt sb khac thvc chfit 
It\ doanh nghi¢p cdm db x:iy dlfllg 
App vit \vebsitc riCng d~ cho vay 
du&i hinh thlrc cho vay n~ng !iii, 
ho~c c6 th~ liCn k~t v6i c6ng ty 
c6ng ngh¢ d~ lmg dvng trong cho 
vay cfim db ... D~c bi¢t lit sau khi 
Chinh phU Trung Qu6c si~t ch~t 
l{li cac ho{lt dQng nay thi mQt s6 
n6n tiing P2P Lending kh6ng 
chinh th6ng cUa Trung Qu6c dii. 
chuy6n ho{lt dQng sang Vi¢1 Nam. 
05.y 13 nhQng hlnh thlrc cfin ngAn 
ch~n vi giiy nCn hC 11,1.y xii hQi xfiu 
va d~c bi¢t cte bi nguCri dan hiSu 
vit dllnh gill sai v6 cftc c6ng ty P2P 
Lending. BCn C{lnh d6, kh6ng lo{li 
trir tnrCmg hc;rp cllc NHTM hc;rp 
tac, lien kft v6i cac c6ng ty P2P 
Lending ma kh6ng ki~m soat h€t 
dugc nhltng rUi ro thi c6 th6 chju 
tac dQng tieu c1,Ic v~ chfit luc;mg 
tin d1,1ng, uy tin, thucrng hi¢u ... 

!Vg11_rl!11 1rltii11 11t{jl p1t&1r c1ia 
nltii'ng ttitt tf}i ntiJ' IQ do tl1i€11 
11/tihtg cltd tiJi pltdp If qt1ii1t IJ· 
ltof}t d{}ng PlP Lending lf!i Vift 
A'a11t. Cho vay Ia mQt trong cac 
hinh thlrc cftp tin d\)ng va bi di~u 
chinh b&i Lu~t C<lc 16 chlrc tin 
d1,1ng. nhlmg P2P Lending thi 

khOng bi di6u chinh b&i Lu?t nity 
ma hi¢n van duqc di6u chinh thco 
BQ lu?t Dan sv nam 2015. Tir 
nam 2017, NHNN da tMnh lap 
Ban Chi d{lo vi! linh V\fC Fintech, 
trong d6 c6 P2P Lending. Theo 
d6, NH1\TN sC nghiCn cliu va d6 
xuAt quy djnh qu<in I)' v€ ho{lt 
dQng P2P Lending dva trCn ni:n 
tang Fintcch. Ngay 0817/2019, 
NHNN ban h<inh COng van s6 
5228/NHNN-CSTT yCu cfiu c:ic 
tb chlrc tin d1,1ng th~n trong trong 
vi¢c k)' k6t vi\ lh\fC hi¢n cac th6a 
thu~n hc;rp t3c v6i cac c6ng ty P2P 
Lending d~ dam b<io an toan cUa 
h¢ thbng ngan h<ing. Ti6p d6, thco 
Quy~t djnh s& 999/QD-TTg ngay 
12/8/2019 cita Thit tu6ng Chinh 
phU phe duy¢t oe an thU.c dfi.y m6 
hlnh kinh 16 chia st':, NHNN dugc 
giao nhi¢m v1,1 nghien ciru xiiy 
d1,111g ca ch& thi di~m vi: quan IY 
ho{lt dQng P2P Lending. 
. Dbng thbi, theo c3c Nghi 
(]'uy6t, Quy~t dinh cU.a BQ Chinh 
tri, Chinh phU v~ chuemg trinh 
chuy6n d6i s6 qubc gia d6n nam 
2025, djnh hu&ng d~n nfim 2030 
thi Vi¢t Nam se t~p trung ban hanh 
ca ch~, chinh s<lch d€ c8c doanh 
nghi¢p thvc hi¢n chuyJn d6i s6 
duc;rc tii:p c?n tin d1,1ng m(>t each 
thu?n lqi, xiiy d\fllg h¢ sinh th<li 
djch v1,1 tfi.i chinh - ngiin hB.ng d~ 
thUc d!y ph6 ~p titi chinh qu6c 
gia ... Ngay 11/5/2021, Thbng 
dbc NI-INN dii. k)' Quy~t djnh s6 
81 O/QD-NHNN phc duy~t "Kt 
ho\!;ch chuytn d6i s6 ng<\nh Ngiin 
hftng d&n nam 2025, djnh hu&ng 
d~n nam 2030" th~ hi~n rO djnh 
hu6ng trong vi¢c ph8t tri~n cac 
djch v1,1 titi chinh s6 nhu chi tieu 
v~ t)' I~ quy6t djnh gi<ii ngfin, cho 
vay cUa NHTM, c6ng ty tB.i chinh 
dbi v6i cac khoiin vay nhO le, vay 
tieu dUng cU.a khach h<i.ng ca nh<ln 
dugc thvc hi¢n thco hu6ng s6 
h6a, tv dQng. d6n nam 2025 d\lt 
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t6i thi~u 50o/o ,,a d~n n!\m 2030 
d{lt t6i thi~u 70% .... 

Nhu v~y, c6 th~ thfiy, thj tru<'mg 
P2P Lending t1,1i Vi¢t Nam dii. hinh 
th:l.nh va d{lt duqc kC:t qua bu6'c 
dfi.u. c6 nhi~u ca hQi ti6p tvc phUt 
tri~n m{lnh me hem trong tuemg 
lai. Tuy nhien, cling c6 nhfrng rUi 
ro tiem ~n; do d6. vi¢c quan 1y, 
kiem so<it thi tru<'mg P2P Lending 
Ia rfit cfin thi~t d~ c6 th~ hit;n thvc 
h6a ti~1n nUng trO thllnh kCnh huy 
dQng v6n hi¢u qua cha DNNVV 
cUa thi tru<'mg nii.y. 

4. Giai phap philt trien P2P 
Lending t~i Vi~t Nam tril thimh 
mi)t kenh cung ling von mai cho 
DNNVV 

Xu thf ph3.t tritn P2P Lending 
t{li ViCt Nam duqc dtinh giti lii. r.1t 
ti~1n nl'ing v&i ctic IY do chinh lit: 
(i) Dfin s6 hem 98 tri~u ngu&i, v6'i 
phfin dOng trong dQ tubi lao dQng, 
thu nhc;ip dang Hing kha nhanh vii 
ngu&i d<in thich di.Ing cOng ngh¢ 
tiCn ti~n dl: dfi.u tu cUng nhu tiCti 
dUng; (ii) Kh<i nang til:p c~n djch 
Vl,I tili chinh - ngfin hilng cOn a 
mire khiem t6n so v&i khu vvc 
(theo Ngfin h:l.ng Thf gi&i, t1,1i Vi¢t 
Na1n, s6 ngut'Ji l&n c6 titi kho<in 
ng<in hang nl'im 2017 kho<ing 
31 %. h6t nfin1 2021 c6 th6 ICn t&:i 
45 - 50% - thco u&c tinh cl1a nh6m 
tac gi3), nhu cfi.u vay v6n cUa ctic 
l)NNVV d~ khOi ph1,1c sitn xufit 
kinh doanh sau di.ti djch dv ki6n 
se gia tang. Vi v~y. khuy6n khich 
ho~t dQng P2P Lending an toiin, 
tr& thanh kCnh cung irng v6n hi¢u 
qua cha kh<'i.ch hang n6i chung, 
DNNVV n6i rieng, chUng t6i gQ'i 
Y mQt s6 gi<ii ph<ip nhu sau: 

Thlr 11/161, cfin c6 djnh nghia ve 
P2P Lending d~ xftc djnh khung 
phap IY qudn IY phi1 hgp (ca quan 
quan ly la NHNN, ap dvng cac 
Lu~t lien quan), tru6'c 111~t c6 
the 13 ca chl: quan IY thlr nghi¢m 
(regulatory sandbox), Iva ch9n 
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m6 hinh v~n hfi.nh d<i.m b<'to an 
toii.n cha cftc bCn tham gia (tham 
kMo ap dvng mo hinh Nhat Ban, 
My). Theo d6, cfi.n can nhfic hoitn 
thi~n cac quy d!nh, gifli phap v6 
dfr li¢u, CO' ch~ chia se th6ng tin, 
dfr li~u gifra t6 chirc tin d1,1ng va 
Fintcch, Bigtcch ... d6 t~o dieu 
ki~n cha phlit tri~n h~ sinh thai 
t<i.i chinh s6 n6i chung va P2 P 
Lending n6i rieng. 

TJ1{r hai, ca ch~ cfip phCp d6i 
v&i c6ng ty P2P Lending trCn ca 
s& xftc djnh cac tiCu chu~n v~ v6n 
t6i thifu, nang Ive v6 cOng ngh¢, 
ti Cu chudn dQi ngU quan I)' vii nhan 
viCn ... Trong d6, c3.c c6ng ty P2P 
Lending khi thiinh l~p phfii xliy 
dvng duqc mQt h¢ th6ng ch~m 
diJrn rUi ro tin d1,1ng c6ng khai, 
minh b1,1ch. D~c bi¢t Ill cflc yCu 
cfiu v~ quan IY rUi ro Ian truy~n 
d~n thi tru&ng t<ii chinh th6ng qua 
khuyl:n khich cite cOng ty P2P 
Lending c6 co ch& phOng v¢ hqp 
IY th6ng qua Quy ctv phOng rUi ro 
tin d\1ng. 

Tltl'r ha, quy djnh v~ d3.m b<\o 
an toan ho{lt dQng d6i v&i c6ng ty 

P2P Lending cling v&i chinh sach 
ki~m tra, giUm silt d!nh k)' tuemg 
frng (cic quy djnh v6 ch~ dQ bfto 
cao. tufin thU cac yCu cfi.u v6 v6n 
di~u \¢, gi&i h~n v6n huy dQng, 
minh b{lch thOng tin, tiCu chudn 
dQi ngU cUn bQ chl1 ch6t, h¢ th6ng 
c6ng ngh¢ thOng tin va qufln IY rUi 
ro, quy phOng nglra rUi ro, tinh 
tu<in thU ... ). 

T/11"r t1r, nghiCn clru vii flp d1,1ng 
cflc bi¢n ph<'i.p qufin IY vii b.30 v¢ 
quy~n IQ'i nha diiu tu tharn gia 
ho{lt dQng P2P Lending df tr<inh 
cac h¢ l\lY kinh t~ - xa hQi trong 
trui'mg hqp x<iy ra rUi ro. C1,1 thf 
JU vi¢c thi6t l~p cac quy djnh vii 
gi<'i.m sftt tuiin thU v~ cac. gi6i h{ln 
dfi.u tu so v6i thu nh~p cl1a nha 
dfiu tu, quy d!nh ve gi&i h~n g6p 
v6n cUa m6i nhi'l dfiu tu, quy dinh 
v6 quy6n ti~p c~n thOng tin ... 

Tht'r 11iin1, df hoi,tt dQng P2P 
Lending phdt tri~n an toan, hieu 
qua. Chinh phU cling nhu c<ic bQ. 
ng<\nh liCn quan cfin chU trQng 
n<ing cAp h{l tAng c6ng ngh¢ th6ng 
tin qu6c gia, nhAt 1:1. ca s6 dfr lieu 
djnh danh ca nh<in, chinh quy&n 
di¢n tir ... cling nhu chU trQng yCu 
cfiu v~ qu3n IY rUi ro cOng ngh¢ 
th6ng tin cUa h¢ th6ng ti!i chinh 
- ngiin h<\ng, tir d6 kh6ng chi ti,to 
n6n tang qudn IY P2P Lending ma 
con h6 lfQ' cho ca thi tru<'mg tai 
chinh - ng<in hang sb n6i chung. 

T/,1'r stiu, NliNN chi d{lo/ph6i 
hQ"p v&i c<ic hi¢p hQi/t6 chlrc xii 
hQi dAy m~nh gitlo d1,1c tiii chinh, 
d~c bi¢t la ti6p c~n v&i cac san 
phAm tiii chinh c6ng ngh¢, trong 
d6 c6 P2P Lending. Trang d6, n1Qt 
trong nhfrng yCu cAu d~t ra lit giUp 
cha DNNVV, cdc hQ kinh doanh 
cUng nhu nguOi d<in n6i chung 
n<ing cao khfl n:ing nh~n thlrc vi: 
dich \'\I P2P Lending, nhfrng rUi 
ro khi sti' dvng djch v~1 nily cUng 
nhu n<ing cao cac kii:n thlrc co ban 
v~ tili chinh, ngiin h<\ng kh<ic.• 
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