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Cele nhan to' tac dQng de"n hi~u qua 
kinh doanh cUa ccic doanh nghi~p 
xay dljng niem ye"t t~i Vi~t Nam 

T6m t~t 

E>ANG THANH Co'ONG' 
PH~M TH! HONG TiNH .. 

BUI THJ HANa··· 

FJl /.ien hanh u(Jc lu(Jng cac nhiin to' tac itqng den hi?u qua kinh doanh cua doanh nghi?p xay 
dl/ng, nghien. CtlU sit dZ:tng SO li¢u thU: cffp di!<JC thu thqp tit cac bao CclO tai chin.Ji dii qua kiim 
toan cua 25 doanh nghi?p xay d~fng niem yet tren So Giao djch chling khoan TP. HJ Chi Minh 
(HSX) trong giai do(!n 2015-2020. Ti:! ke't qua nghien cuu, nh6m tac gid d~ xucfr mqt so' ham y 
chlnh sdch nhlim niing cao hifu qua kinh doanh cua eek doanh nghi¢p xay df!ng niem yet tgi 
Vi?t Nam trong thoi gian t(Ji. 

Tit khOa: doanh nghi?p xay d~cng, hi?u qua kinh doanh, thi truong cluing khodn 

Summary 
The study uses secondary data collected from audited financial statements of 25 construction 
enterprises listed on Ho Chi Minh Stock Exchange (HSX) in the period 2015-2020 to estimate 
faciors affecting their business performance. Based on the obtained results, the authors 
propose policy implications to improve business performance of listed construction enterprises 
in Vietnam in the coming time. • 

Keywords: construction entetprises, business efficiency, stock market 

CIOI THl~U 

St! gia nMp cac hi~p dinh thuong m~i tit do da ma 
ra cho Vi~t Nam nhi~u co hQi dfo tu', ding nhu nhu 
d u xay dl;l'ng co sa hi;l t§ng, do thi, kie'n true ... dfin de'n 
Sl;l' pbat tri~n tfft ye'u cua cac doanh nghi~p xay dlfng. 
M~c du v~y, SI! c~nh tranh gay g~t voi cac do'i thu nu'oc 
ngoai nwnh hon v~ v6n, c6ng ngh~, kem theo cac cu¢c 
khung hoang kinh te' gfo day cling voi anh hu'dng cua 
d~i djch Covid-19 ... da gay ra cho cac doanh nghi~p 
xay dlfng khOng It kh6 khan, thach thuc. Do d6, vi~c 
nghien cuu cac nhan to' tac d9ng de'n hieu qua kinh 
doanh cua cac doanh nghi~p xay d\fng Ia dn thie't d~ 
c.1u'a ra giai phap nham duy trl, nang cao hi~u qua hoi,tt 
d()ng kinh doanh, ~o ra l<;fi nhu?n cho doanh nghi~p 
xay dVng (Bai viet sil d~mg each vie't so thl}.p phlin rfzeo 

,. ,, A'A) cr1uan quoc te . 

ca sa LY THUYET vA PHUONG PHAP 
NCHIEN c(fu 

Cd sfJ ly thuye't 
Wei Xu va c()ng Slf (2005) da chl ra rang, hi~u qua 

kinh doanh chiu tac d()ng ra't JOn bdi ty ie nq tren v6n 

·rs.,··.···, Truong Kinh te, E>~i h9c Vinh 

chu sa hL'(u. Ty 1e n<;1 tren vo'n chu s6 huu 
c6 tac d(mg cling chi~u de'n hi~u qua 
kinh doanh khi {j muc ty )~ n<;I tha'p va 
ngu(1c chi€u khi Cl muc ty l~ nq cao. Quy 
mo doanh nghi~p co tac d9ng cung chi~u 
dC'n hieu qua kinh doanh trQng ye'u a mo 
hl nh tuye'n Linh, con trong m6 hlnh phi 
tut.e'n tinh th! ngtt<;lc l~i, kh6ng co thay 
d6i trQng ye'u. Nh6m tac gia cung nh~n 
tha'y, to'c dQ tang tnrdng cua t6ng tai 
san kh6ng anh huO'ng de'n hi~u qua kinh 
doanh cua doanh nghi~p. 

Zeitun va Tian (2007) cho bie't, tang 
tntdng, quy mo, thue' va cac bie'n lien 
quan din ca'u true vO'n, bao g6m: ty I~ nq 
tren t6ng tai san. ty 1e n<;1 tren von chu sO' 
hi1u, ty I~ nq ng~n hi,tn tren t6ng tai san 
va t)1 l~ n<;I dai h~n tren tdng tai san d~u 
C6 anh hu'Ong dang k~ Va tich CJ!C de°'n ]<Ji 
nhu~n tren t6ng tai san (ROA). 

Abbasali Pouraghajan va c()ng S\L 
(2012) khfog dinh, ca'u true von nq 
anh hu'dng khong t6t ae'n hi~u qua tai 
chfnh d 1a doanh nghi~p; t.y l~ nq c6 
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tac d()ng ngttQC chi~u tdi hi~u qua kinh 
doanh vdi cac mU'c cl() khac nhau; quy 
mo doanh ngjli~p tac d()ng tfch C~(C Va 
clang k€ de'n hi~u qua kinh doanh cua 
doanh nghi~p; vi~c tang ty trQng tai san 
c6 dinh co tac d()ng tlch clfc de'n hieu 
,qua kinh doanh; t6c cl() tang tnrdng cua 
tai San tac d{)ng cung chi~u de'n hi~u 
qua kioh doanh. 

Zahid Bashir va d)ng SI/ (2013) cho 
ding, hi~u qua ho~t d()og cua cong ty d¢t 
may b! anh hu'dng ctang k~ boi don bfly 
ngfo h<:lil, quy mo, nli ro, thue va la ch~n 
thue' phi nQ. 

D 6 Dudng Thanh Ng9c (20 I I) sii' 
di,rng so li~u truy xua't tu bao cao Lai chfnh 
da dttQc kicim roan ctia 40 doanh nghi~p 
nganh xay dlfng niem yet u·en th! truC1ng 
chung khoan Vi~t Nam ta nam 2006 den 
nam 2010. Ket qua nghien cuu cho tha'y. 
trong cac bien xem xet (ty 1~ nQ; quy mo 
doanh nghi~p; toe d9 tang truC1ng t6ng 
tai san; ty tr<;mg rai san co <ljnh), th) chl 
c6 ty I~ nQ tac dOng ra't m<:tnh den hi~u 
qua kinh doanh - duQc do luong b0i chi 
so ROA. 

Nguy~n Le Thanh Tuy6n (20 13) 
chi ra 5 nhan t6 tac d(mg de'n hi~u qua 
kinh doanh cua doanh nghi~p, bao g6m: 
t6c ct() tang tntong; quan tr! nQ phcii thu 
khach hang; d~u tu' tai san c6 d!nh; co 
ca'u v6n; rui ro kinh doanh. 

Doan Thuy DLtdng va Dinh The Hung 
(2014) ket lu~n, h~ s6 n<J dai h~n tren v6n 
chU so hG'u va he s6 no treo v6n chu so 
hii'u tac d(}ng ng~QC ch.i€u voi kha nang 
sinh Joi, trong khi cd ca'u so hG'u c6 tac 
d()ng cung chi€u voi kha nang sinh IC1i. 
Ph§n gia tri kha'u hao tren t6ng tai san 
va quy mo doanh nghi~p kh6ng c6 moi 
quan h~ vdi ROE va EPS. Ngoai ra, cd 
Mi tang tntang cung khOng anh huong 
Ion den kha nang sinh IOi. 

Mo hlnh nghien cuu 
Tren Cd Sd tham kh~to cac oghien cu·u 

trong va ngoai m(oc, nh6m tac gia cta ll,l'a 
chQn 9 nhan to cd ban tac d(mg de n hi ~u 
qua kinh doanh (d?i di~n bC1i ROA) d ta 
cac doanh nghi~p . xay d\rng niem yet 
t~i Yi~ 1, bao g6m: Ca'u true vO'n 
(TDTE) qH 6 doanh nghi~p (SIZE); 
T6c d() ~ng;t1 C1ng (GROWTH); Quan 
tri n<J p a1~t (RETURN); Dh ttr tai 
san c6 'nf#T NG); Tfnh thanh khoan 
(LIQ); h~. u nh~p doanh nghi~p 
(TAX); ta~ ong kinh te' (GDP); L~,11n 
phat (IN ~ 6 hlnh h6i quy tuyen tfnh 
dtt<Jc xa d . hu sau: 
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ROA,= a
0 

+ 0 1TDTE
1 

+ a
2
SIZE, + apROWTH, + 

a/?ETURN, + a5TANG, + a6LIQ
1 
+ o.7TAX, + a

8
GDP, + 

a,JNF, + u 
Nghien ecru nay du'<JC thlfc hi~n trong giai dOi;ll1 

Vi~t Nam dang chiu anh hlfong n~ng n~ bi'1i di;ti djch 
Covid-19. Di;ti djch Covid-19 va cac d<Jt phong toa keo 
dai da lam suy ye'u tieu dung va afiu Ltf, h? n che' tri~n 
v9ng Lang tru'ong cua Vi~t Nam, gay kh6 khan Ian cho 
hOC;lt d<)ng kinh doanh cua cac doanh nghi¢p n6i Chung 
va cac cloanh nghi~p xay dlfng n6i ricng. Do d6, ben 
qnh cac nhan t6 rn}i ti;li cua doanh nghi~p. nh6m tac 
gia cling xem.xet m9t s6 ye'u to' vi mo c6 kha nang rac 
d9ng de'n hi~u qua kinh doanh, nhtt: Tang Lnr(Jng kinh 
te (GDP) va L~un ph:it (INF). Mo hlnh nghien cU'u dcr<}c 
trlnh bay t(;li Hinh 1. 

Phuo'ng phap nghien cuu 
D~ tien hanh uoc luQng cac nhan t6 tac d()ng de'n 

hi~u qua ho?t d<)ng kinh doanh cua cac doanh nghi~p 
xay dlfng, nh6m tac gilt SL( d1,mg s6 li~u th(( dip c.1t(<;IC 
thu th~p tl'r cac bfo cao tai chinh da qua kicim toan cib 
25 doanh nghi~p xay dlfng niem yet t.ren san HSX giai 
do(;ln 2015-2020. Thong qua cac so li~u tren bang can 
doi ke toan va bao cao ke't qua kinh doanh. nh6m tac 
gia da tinh toan s6 li~u v€ bien ph~t thu()c ROA va cac 
bien d9c l~p co trong 1110 hlnh nghien Cltu. Cac bien ph1;1 
rhuc)c, bie'n dQ<: l~p da thu th~p dU'<Jc t6 chuc thanh du 
li~u bang (Panel data) lheo tung doanh nghi~p, phan bo 
theo tung nam. Rieng dft li~u ve GDP va INF du'<Jc l!y 
tu T6ng ctfc Th6ng ke. 

VOi 25 doanh nghi~p xay dgng niem ye't tren RSX, 
nh6m tac gia da thu th~p duqc chu6i du li~u lhoi g ian 
g6m 150 quan sat, dam bao yeu du lrong phan tich 
chu6i dCr li~u thoi gian (t6i thi~u 30 quan sat). Du li~u 
sau khi dtt<Jc thu th~p v~ tie'n .hanh ma h6a, ki~m tra. 
Bai vie't sii' d~mg phu'C1ng phap nghien cd'u djnh lu'<;rng 
bang each sU' d~mg mo hlnh Mi quy tuye'n tinh bang, sil' 
dyng phftn m~m Eviews 10. 

KET QUA NCHIEN cuu 

Thong ke mo ta cac bie'n 
B() dft l i~u dl'mg dci ch~y mo hlnh g6m 150 quan sat 

cua doanh nghi~p xay dlfng niem yet tren HSX giai 
do~n 5 nam (2015-2020) da dtt<Jc ch9n IQc cte phti h<Jp 
vdi mo hlnh h6i quy. Bang l cho biet trung b1nh, trung 
vj, ddn vj ldn nha't, ddn vj nho nha't cua tang bien d9c 
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l ~p. £>i~U nay g6p phantom t~t h6a l~i bQ C<5 SO du 1i¢u 
va giup ngu(Ji d9c h1nh dung dttc;ic s<5 b() cac d~c di~m 

• :>: h'~ , cua mau ng 1en cuu. 
Bang 2 cho thfiy, c?p bie'n c6 h~ s6 nmng quan kha 

tha'p (du'oi 0.6). C6 the n6i, cac d).p bie'n c6 ttf<5ng quan 
khong ch~t vai nhau. VI v?y, ke'°t qua thu dtf<Jc se kha 
chfnh xac do hie;n tu'c;Jng khong tach dttQ'C anh hu'dng 
cua cac bie'n ct9c 1~p toi bie'n ph~1 thuOc khong xay ra 
trong mo hlnh nay. 

Ke't qua hOi quy 
TU' vi~c ch<,ty mo hlnh h6i quy vai bie'n ph\1 thu()c 

la ROA Cu ng 9 bic'n OQC l~p (TDTE, SIZE, GROWTH, 
RETURN, TANG, LIQ, TAX, GDP, INF) voi 150 quan 
sat, nh6m tac gia da t6ng hc;ip du\1c ke't qua t:;i,i Bang 3. 

Nhtf v~y, ke't qua ch<,1.y mo hinh h6i quy cho tha'y, c6 
6 bie'n c6 tac d()ng. ae'n bie'n phi) thu<)c ROA. Trong c'.16, 
TOTE (Ofu true v6n), SIZE (Quy mo cloanh nghi~p), 
GDP (Tang tntdng kinh te') c6 moi tU'Ong quan ch~t che 
voi ROA a muc y nghia I%; GROWTH (Toe d() tang 
trtt&ng), RETURN (Quan tr! nQ' phai thu), TANG (Dau 
Ill' tai san c6 dinh) c6 tu'<5ng quan cMt vai ROA C1 mll'c 
y nghTa 5%. H~ s6 cua cac bie'n OQC l~p cho tha'y mU'c 
d() bie'°n d()ng cua cac bie'n phi) thUQC, khi bie'n dQC l~p 
thay d6i. C1:1 th~: 

- TOTE c6 m6i quan M nghjch bie'n vdi ROA. Khi 
T DTE tang (giam) I d<5n vi se khie'n cho ROA g ia m 
(tang) 0.006207 d<5n vj vdi m(fc y nghia 1 %. 

- SIZE c6 m6i quan M a6ng bien vdi ROA. Khi 
SIZE tang (giam) 1 % se khie'n cho ROA tang (giam) 
I .86£-09 d<5n vi, vdi m((c y nghia 1 %. 

BANG 1: s6 u~u vE. TRUNG BiNH, TRUNG vi cAc BIEN 

Trung ' Gia tr! Gia tr! Plni<fng Chi ti~u 
blnh 

Truog vj lO'n nhfft be nha't sai 
ROA 0.0337 13 0.029219 0. 121 l28 -0.227888 0.036360 

TDTB 2.396398 2.033514 8.433182 0.0304 10 1.640512 

SIZE 4502428 1972464 29547034 . 200863.7 5742224 

GROWTH 2.183031 1.023892 44.34087 -0.782763 4.857750 

RETURN 288.1706 180.3572 1680.189 8.050131 340.5507 

TANG 0.178716 0.076548 0.862873 0.004678 0.20 1615 

LIQ 1.611837 1.2533735 17.83288 0.264650 1.86 1280 

TAX 0.209449 0.202802 1.239194 - l.559620 0 .272835 

GDP 5.26E+l 5 5.27E+15 6.29E+l5 4.19E+15 7.69E+14 

INF 0.025150 0.026950 0.035400 0.006300 0.010005 

- GROWTH c6 m6i quan h~ d6ng 
bie'n vdi ROA. Khi GDP tang (giam) I% 
se khien cho ROA tang (giam) 0.001749 
don vi, voi muc y nghfa 5%. 

- RETURN c6 m6i quan h~ nghjch 
bie'n voi ROA. Khi RETURN tang (giam) 
1 d<5n vj se khie'n cho ROA giam (tang) 
2. J 5E-05 don vi , voi muc y nghTa 5%. 

- TANG c6 m6i quan h~ nghich 
bien vai ROA. Khi TANG tang (giam) 
l don vj se khien cho ROA giam (tang) 
0.037483 don vi, voi muc y nghla 5%. 

- GDP c6 m6i quan M nghich bien 
v<Ji ROA. Khi GDP rang (giam) 1 d<5n v~ 
sc khie'n cho ROA giam (tang) 1.33E-17 
don vi, vdi mU'c y nghia 1 % . . 

Ca.c bie'n d()c l?p khac (LIQ, TAX 
va INF) d€u khong co y nghia tho'ng ke. 
Hay n6i each khac, Tlnh thanh khoan, 
Thue thu nh?p doanh nghi~p va L~m 
phat khong c6 anh hudng den ROA. 

Ki~m djnh slf phu h(lp cua mo hlnh 
Ke't qua h6i quy l~i sau khi lo<_li bo 

3 bien LIQ, TAX va INF cho tha'y, Pro 
CF-Statistic) = 0.000000 < 0.05 , nen 
mo h!nh h6i quy c6 y nghTa th6ng ke. 
R~ hi~u chlnh = 0.228073 , nen mo h'inh 
g ia i thlch dtfc;JC 22.81 % Slf thay d6i Cua 
bie'n phl;l thu(k. H~ sfS P-value cua cac 
bie'n: TDTE, SIZE, GDP d€u < 0.0 I, 
nen cac bien d~u co y nghia voi d() tin 
c~y 99%. H~ s6 P-value ct.la cac bie'n: 
GROWTH, RETURN, TANG < 0.05, 
ne n cac bie'n Mu c6 y nghia voi d<') tin 
c~y 95% (Bang 4). 

Kiim djnh kbuytt t~t cua mo hinh 
Kiirn djnh phan phO'i chudn 
Bi~u d6 ph~n pho'i phfin du' (Hlnh 2) 

cho tha'y, phan du d~t pMin ph6i chuin, 
voi gia trj trung blnh bhg -6.31 E-16, gia 
tr! di) l~ch chufi'n la 0.969. 

Kii m djnh khuyft t<J.t da cl}nf!. tuyen 
Kc't qua Bang 5 cho bie't, h~ s6 VIF 

cua cac bien d()c l?p d€u < 2, nen mo 
hlnh khong c6 hie;n tu'<;Jng da c9ng tuye'n. 

Kilm 
stf thay d 

Nghie 
d~ danh 
t~t phtt<511 
vdi gia t~ 

H0:M 
sai s6 tha 

H I: l'v 
phLrOng s 

Ke't q1 
Prob (F-s 
bo H0, th1 
mo hlnh I 
sai so tha 

Kilm. 
H~so 

quy bang 
(I; 3). Cl 
khuye't ~ 

KET L 

Ke't q1 
nhan to c 
doanh cu 
niem ye't, 
tri nc;i phi 
Tang tntC 
chi~u; cor 
d9 tang ti 
de'n Hi~u 
nghi~p xa 
ova tren 
gia dl.J'a r 
cao hi~u, 
nghi~p xa 
nhu' sau: 

BANG 2: MA TRAN H~ s6 TUONG QOAN a tuA cAc BIEN 

M()tla 
Ca'u tn 

hi~u qua 
nghi~p xa 
ba't c~p tn 
dftn de'n 1 

kcm hi~u 
ti~m nang 
nghi~p dr 
b6 dong ti• 
nang tai c 
kinh doant 

ROA TDTE SIZE GROWTH 
ROA 1.00000 
TOTE -0.27456 1.00000 
SIZE 0.09842 0.05295 1.00000 
GROWTH 0.12451 0.04579 -0. 16225 1.00000 
RBTURN -0.15677 -0.02060 0.46871 -0.33606 
TANG -0. 11248 0.08674 -0.04014 0.56959 
LIO 0.07981 -0.08246 -0.09347 -0.03259 
TAX -0.03577 0.00359 0.02498 -0.08234 
GDP -0.25878 0.01047 0.19519 0.00185 
INF -0.05832 -0.00657 0.07669 -0.01612 
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RETURN TANG 

l.00000 
-0. 11 362 1.00000 
-0.06598 -0.18614 
0.04409 -0.14939 
0.14674 0.09828 
0.05563 0.05401 

LIO TAX GDP INF 

1.00000 
0.00831 1.00000 

-0.00027 -0.03071 1.00000 
-0.04282 0.06344 0.34183 1.00000 
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o. 
ian h~ nghich 
.N tang (giam) 
A giam (ta ng) 
I nghTa 5%. 
10 M nghjch 
o tang (giam) 
1A giam (tang) 
y nghia 5%. 
t~ ngh!ch bie'n 
giam) l don vt 
tang) l.33E- 17 
ro. 
ic (LIQ, TAX 
ighia th6ng ke. 
1 thanh khoan, 
ghi~p va L~m 
Mn ROA. 
p ciia mo hlnh 
:au khi Loai bo 
:; cho tha' y" Pro 
) < 0.05, nen 
ghla thO'ng ke . 
3, nen mo hlnh 
; ~( thay a6i cua 
'-value ctla cac 
1P d8u < 0.01, 
ighTa vdi dQ tin 
~ cua cac bie'n: 
TANG < 0.05 , 
ighia vdi d<) tin 

it ciia m6 hinh 
chudn 
1ff n du' (Hinh 2) 
han ph6i chufin, 
g-6.31E- l6, gia 
9. 
{/a cqng tuytn 
bie't, M so VlF 
eu < 2, nen m6 
g da c(?ng tuye'n. 

I GDP INF 

) 

I 1.00000 
~ 0.34183 J.00000 

l'.lt"l 11 n< Ev1ews 

Kiim djnh khuye't t(it phttong sai sai 
so' thay d6i 

Nghien cuu. stt d~mg kiem dj nh White 
di danh gia xem m6 hlnh c6 bi khuye't 
t~t phtWng sai sai s6 thay ct6i hay kh6ng, 
vdi gia thuye't c.1tt<;fc d~t ra nhtt sau: 

Hg,: Mo hinh co hi~n tu'<;1ng phu'ong sai 
sai so thay d6i 

Ht: Mo hlnh khong c6 hi ~n tU'qng 
phll'ong sai sai s6 thay c.16i 

Ke't qua ki~m dinh a Bang 6 cho thlly, 
Prob (F-statistic) = 0.11 38 > 0.05 nc n bac 
bo H0, thua nMn H,. Hay n6i each khac, 
mo hlnh khong co hi~n ttf<;1ng phuong sai 
sai s6 thay d6i. 

Kiim djnh khuyet t<J.t tt,t tUdng quan 
He s6Durbin-Watson cua mo hlnh hoi 

quy bang 1.041130, n~m trong khoang 
(1; 3). Chinh vi v~y. mo hlnh khong bi 
khuyet t~t tlf tuong quan. 

KET LU~N v A HAM y 

Ket qml nghien cltu cho tha'y c6 6 
nhan t6 c6 tac d()ng den Hi~u qua kinh 
doanh cua cac doanh nghi~p xay d~tng 
niem yet, trong do: Ca'u true von, Quan 
trj n<;1 ph3i thu, f)fiu tU' ta i san c6 dinh, 
Tang trt1C1ng kinh te c6 tac dong ngu<;1c 
chi€u; con Quy mo doanh nghi~p va T6c 
d9 tang tnrO'ng co tac dong cling chieu 
de'n Hi~u qua kinh doanh cua cac doanh 
nghi~p xay dt.fng niem yet t~i Vi~t Nam. 
DI.fa tren ket qua nghien cil'u, nh6m tac 
gia dt.J'a ra m()t so giai phap dc1 nang 
cao hi~u qua kinh doanh cua cac doanh 
nghi~p xay dt.fng niem yet t~i Vi~t Nam, 
nhu' sau: 

Mi)t fa, xay dlfng ca'u true v6n h<tp ly 
Ca'u true v6n co tac d()ng ra't Wn den 

hi~u qua kinh doanh cua cac doanh 
nghi~p xay dlfng niem yet, do cl6 nhftng 
bA't c~p trong xay dt.fng d u true v6n se 
dfo den vi~c doanb nghi ~p ho~t d()ng 
kem hi~u quii, khOng tu'ong x(tng vcri 
ti€m nang va the' m~nh . VI v~y , doanh 
nghi~p dn eel ca'u l<:ti ty l~ v6n vay, phan 
b6 dong ti~n hi~n co, nham dam bao kha 
nang tai d~u tu v·a nang cao hieu qua 
kinh doanh. 

Hai fa, md r()ng quy mo kinh doanh 
Gia tang quy mo da du'<;JC chung minh 

la giup tang hi~u qua kinh doan h. Tuy 
nhien, khi doanh nghi~p tang tai san 
bAng each vay nc;s d~ dfo tu', ma nfog 
hfc quan ly y8'u kem, th'i ganh n~ng chi 
phi Iai vay, chi phi khifo hao se Ja m giam 
hi~u qua ho~t dong. Do d6, doanh nghi ~p 

BANG 3: KET QUA COA MO HINH HOI QCJY 

Bie'n vhu tbu6c: ROA He s6 
H~nir s6 (() O. l 15264*** 
TOTE -0.006207 *** 
SIZE 1.86E-09*** 
GROWTH 0.00 1749** 
RETURN -2. 15E-05** 
'l'ANG -0.037483** 
LIO 0.000823 
TAX -0.007578 
GDP -l.33E-l7*** 
INF 0. 163080 
Rz 0.265307 
R2 hieu chinh 0.218077 
Prob <F-Sta tistic) 0.000001 
Tho'ng ke Durbin-Watson 1.011026 

Luu y: *"', *"'*coy nghfa th/fng ke u nu~c 5%, 1% 

BANG 4 : KET QUA MO HINH HOI QCJY 

SAU KHI DA LO~I BO BIEN LIQ, TAX VA INF 

Bie'n ohu thuoc: ROA H@ s6 
H~ ngsi)(C) 0. 114965*** 
TOTE -0.006299*** 
SIZE l .84E-09*** 
GROWTH 0.001753** 
RETURN -2. l9E-05** 
TANG -0.037338** 
GDP -l.24E-17*** 
R2 0.259 157 
R2 hieu chinh 0.228073 
Prob ff-Statistic) 0.000000 
ThGng ke Durbin-Watson l.04 1130 

Luu y: **. ***coy nghla tMng ke (! nuk 5%, 1% 

HiNH 2: BIEu DO PHAN PHO! PHAN Dc.i 

~ 
!! 

U>~n p h\.1 1huQc· ROA 

""-•n • -•3u _ i O 
~- .,..._. '" "'"' .. ,.. _ t o<» 

BANG 5: H~ SO L~M PHAT PHUdNG SAi (VIF) 

H¢ $j) " H~s6 Tho'ng k@ 

M6 hinh cbtta chu~ii Ma chmi'n Ma t Sig. da c611i tuve'n 
:; 'Sai sff D~g VIF », chuifn Beta 

sa1 
lrHhg s6) .115 .019 6.054 .000 
TDTE -.006 .002 -.280 -3.832 .000 .983 1.017 
SIZE l.861E-009 .000 .294 3.529 .001 .756 J .322 
GROWTH .002 .001 .234 2.493 .014 .597 J.674 

I RETURN -2.150E-005 .000 -.201 -2.327 .021 .700 1.428 
TANG -.037 .017 -.208 -2.262 .025 .622 l.609 
LIO .001 .001 .042 .565 .573 .942 1.062 
TAX -.008 .010 -.057 -.773 .441 .969 l.032 
GDP -l.327E-01 7 .000 -.281 -3.548 .001 .838 1.193 
lNF .163 .282 .045 .579 .563 .874 1.144 

Nguen: Truy xufit ttt p'lan mem Eviews 
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BANG 6: KET QUA KIEM E>!NH WHITE TEST 

Ki~m djnh phlfdng sai sai sfl thay d6i 
Gia rhuye'r v6 hi~n : PhtMng sai ph~n du- la d6ng nha't 
Pht(Ong trlnh: UNTITLED 
Chi tie't: ROA C TOTE SIZE GROWTH RETURN TANG GDP 

Gia trj df Xac snfft 

Ty sci nrong d6ng 33.73192 255 0.1138 

Tom t~t ki~m c1jnh t)' sel ttrdng c16ng 

Gia tr! df 

LogL gi6i h<in 307.3022 143 

LogL khC\ng gidi h"1-n 324. 1681 143 

Nguon: Truy xuilt tlf ph1jn mt>.m F:.views 

khong th~ cu gia tang b~t ky tai san nao tuy thfch, ma 
nen lfU tien gia tang vao tai san ng~n h<}n d8 cai thi~n 
nang hfc kinh cloanh hi~n hffu , tntoc khi tinh toan toi 
vi~c gia tang tai slm dai h~n, d8 c6 th8 tang tnl'0ng 611 
dinh Hiu dai. 

. Ba la, xay dt_ing chie'n hi<;ic ban hang h<;ip ly nh~m 
tang trtidng doanh thu 

D6 thlfc hi~n di€u nay, doanh nghi~p c6 th~ thlfc 
hi~n cac bi~n phap, nhtt: nang cao hi~u qua maketing, 
nghien c(tu thi tntCJng, quang ba va djnh vi thuong hi~u 
nhiim md r9ng th! phfo; xay dlfng h~ th6ng pMn ph6i 
va Chien ]U'(_:iC gia phu hCJp; phat triin ngu6n nhan llfc, 
nghien cuu ling d~mg khoa h9c, ky thu~t nhftm nang 
cao cha't ht<;ing cong trinh va giam gia thanh San xua't. .. 

Bo'n la, quan lf ch~t che cac khoan phai thu 
Cac doanh nghi~p xay dlfng niem yet dn xay 

dlfng chinh sach tin dl;lng hi~u qua d~ quan ly ch~t 
che cac khoao phai rhu, nhung d n dam bao slf linh 

TAlLI}tU THAMKHAO 

ho?t. B6i voi kMch hang truy~n th6ng 
c6 ljch sU' uy tin, dn tzio cti~u ki~n thu~n 
1<_1i, Cung (fng CaC San phffm, dich Vl;l tat 
nha't c1~ gill' chan khach hang. Doi voi 
cac khach hang moi ho~c khach hang cu 
COn Ch~m tr~ trong nghia -V~l thanh toan, 
dn thu'Cing xuyen nh~c nhd, tang ctiC1ng 
cong ta.c thu h6i n\}" bhng each b6 tr! nhan 
stf theo doi, quan ly ch~t che. Sl'f d~mg 
cong ngM th6ng tin, phfo m~m quan ly 
cong n\}", xay dl;l'ng h~ tho'ng kiim soat 
nQ c6 tinh chuyen nghi~p giup vi~c theo 
doi khoan n<J nhanh ch6ng, chlnh xac, 
giam bot nhan slf trong cong tac quan ly 
cong IHJ. .. 

Nam 13, xay dtfng chinh sach d~u hi 
tai san co' dinh "khi}n ngoan" 

D~ gia tang hi~u qua kinh doanh, cac 
doanh nghi~p xay d\(ng niem yet dn 
xac dinh ro nhu du thi trudng, t)nh hlnh 
san xua't, tl.nh hlnh tai chlnh cua doanh 
nghi~p ... , tntoc khi dua rn cac quytt c1inh 
d~u tl( mua sam tai san c6 ctjnh, trang 
thiet bi. Doanh nghi~p cling dn Om 
kie'rn cac nha cung ca'p, cac phliong thltc 
da'.°u th§.u phu hQp, nham giup giam gia 
tai san co dinh ailu tu. Di dam bao van 
hanh to\ do~nh nghi~p dn cht1 tn;mg c~c 
cong tac bao dlfong, sl'ta chua nhung hu: 
hong ldn trong qua trinh sU' d\lng, lam 
anh hu'Cing den hi~u qua ho~t dong kinh 
doanh cua doanh nghi~p.O 
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