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CO' sO- ly thuyet trong ho~t d()ng thu hut von dau tu 

cho nen kinh te 

Nguy~n Thj Hi~n 
Khoa LY lu~n chinh tri - TruCTng E>9.i hQc Kinh tc? KY thu~t C6ng nghi~p 

Trong ljch sIT ph<it trien cac h9c thuyet kinh te', dau tt.r lu6n dU'Q'C nhin nh~n nhu Ia mQt qua trlnh ph<it 
tri€'.n phtfc t;;i.p ph\l thuQc vao nhieu yeu tO c6 the thay dOi theo tlrng thc'Yi kY nhat djnh. Cht.ra c6 l:Y thuyet 
nao giili quyet dU'Q'C tat ca cac khfa c;;i.nh cUa qua trinh aau tll', m6i IY thuyet d€u c6 nhfrng di€'.m m;;i.nh va 
nhfrng h<_1.n che rieng. Bai vi et tren CO' s& tOng hqp va phan tich nhfrng nQi dung CO' ban clla IY thuyet ae g6p 
phan trong vi~c djnh hll'&ng chinh s<lch hay nhfrng chi en ltrqc phU hqp g6p ph'an thu hilt nguOn v6n cho cac 
tlnh th'3.nh n6i rieng va qu6c gia n6i chung. 

1. Ly thuyel: thu'dng m;:ii quoc re 

LY thuyet thuang m<_1.i qu6c te, hay cOn gqi Ia m6 
hinh Heckscher-Ohlin do Heckscher (1919) va 
Berti! Ohlin (1933) gi&i thi~u, d.3. x<ly dvng n'en 
m6ng cho cac IY thuyet ve aau tll' trvc tiep nu&c 
ngoai, Cung cap J(rj gifii thfch ban dau v'e dliu tll' tr\l'C 
tiep nu&c ngoai. MO hinh dii gi<li quyetvan d'e dau tu 
th6ng qua d\f bao xem qu6c gia nao se san xuat m.;it 
hang gi tren CO' s& nhfrng yeu t6 siin xuat san c6 c\i.a 
qu6c gia, qua d6 m6 hinh dua ra ket lu~n ve aau tll' 
trl,l'c tiep ntr&c ngoai nhu sau: mQt qu6c gia nen san 
xuat va xuat khiiu cac san pha'.m tham d1,1ng cac yeu 
t6 aau vao ma qu6c gia d6 c6 Igi the han, dOng thCri 
nh~p kho3'u cac san phiim tham d1,1ng yeu t6 aau vao 
ma qu6c gia d6 c6 it !qi the han, ket lu~n nay cOn 
duqc gc;>i Ia Djnh IY Heckscher-Ohlin. 

2. Ly thuyel: ve lc;li the dQ<: quyen 

LY thuyet nay duqc kh6i xu&ng b&i Hymer (nam 
1960). Hymer quan sat thay rang dllu ttr nu&c ngoai 
xay ra khi mQt c6ng ty s& hfru lqi the dQc quy'en han 
cac d6i thU c"1nh tranh trong cUng nganh, nham Vll'Q't 
qua cac rao can qu6c te xay ra khi tham gia vao qua 
trinh aau tll' va san xu<lt & nu&c ngoai. Khi aau hr ra 
nu&c ngoai, chll aau tu' c6 mQt s6 bat !qi han so v&i 
aau tU' san xuat trong ntr&c nhtr: khoftng each dja IY 
Jam tang chi phi v~n chuyen, thieu hieu biet ve m6i 
trut'mg m&i Jam tang chi phi th6ng tin, thiet I~p h~ 
th6ng phan ph6i sftn pha'.m va cung Ung v~t hr m&i 
cG.ng mat nhi'eu chi phi han so v&i cac c6ng ty bJ:n dja. 

3. Ly thuyel: vong dOi ala san philm 

LY thuyet nay dU"qC Hirsch dua ra tru&c tien nam 
1965 va sau d6 dtrqc Vernon phat trien mQt each c6 
h~ th6ng tlr nam 1966. LY thuyet nay gi;li thfch aau 
hr qu6c te bang eel.ch xem aau tll' qu6c te nhtr 1a mQt 
giai do"1n ti! nhien trong vOng dCri san pham. LY 

thuyet nay cha thay vai trO clla cac ph.3.t minh, s.3.ng 
che trong aau tll' qu6c te bang each phan tfch qua 
trinh qu6c te hoa san xuat theo cac giai do"1n n6i tiep 
nhau, IY giJ:i SI! djch chuyen dlln clla c.3.c nganh ngh'e, 
ho"1t dQng c6ng nghi~p tlr c.3.c nU'&c tien phong ve 
c6ng ngh~, den cac nu&c tiep nh~n chuyen giao c6ng 
ngh~ hay cac nU"&c nh~n ctau tll'. Theo IY thuyet nay, 
ban dau phan J&n c.3.c s;ln ph5m m&i dU'Q'C san XU.it 
t"1i nu&c ph<lt minh ra n6 va xuat khiiu di cac nu&c 
kh<lc. Nhtrng khi san pha'm m&i da dtrQ'C chap nh~n 
rQng rai tren thj trtrt'mg the gi&i thi san phiim b~t 
dau duqc sJn xuat & c<lc ntr&c nh~n chuyen giao ccic 
ph.3.t minh, s.3.ng che d6. Ket qua Ja san phiim sau d6 
se duqc xuat khiiu tr& 1"1-i ntr&c da ph<lt minh ra n6. 

4. Ly thuyet n9i 119 hoa 

LY thuyet nQi bQ hocl do Buckley va Casson dtra ra 
nam 1976. Theo IY thuyet nay, giao djch ben trong 
c6ng ty (Internal Transaction-IT) t6t han giao djch 
ben ngoai c6ng ty (Market Transaction-MT). IT t6t 
han MT khi thj trtr&ng kh6ng hoan hJ:o: khOng hoan 
h<io t\l' nhien (khofing each gifra c.3.c qu6c gia Jam 
tang chi phi v~n tai), kh6ng hoan h<io mang tinh ca 
cau (rao can thtrang ill"1i nhtr cac tieu chuiin ve san 
pha'.m, v'e mOi trtr&ng; cac yeu cau lien quan den 
quy'en s& hfru trf tu~, c6ng ngh~). Khi thj trtr&ng 
khOng hoan hiio nhtr v~y, cOng ty phfti ti! t,lo ra thj 
trtrCrng bang c.3.ch t"1-0 ra Internal Market, sU d1,1ng 
tai s<ln trong nQi bQ c6ng ty IDfi! - con, con - con. Lqi 
fch clla vi~c nQi bQ ho.3. Ia tr<lnh dtrqc dQ trEi v'e thCri 
gian, vi~c m.;ic ca khi mua ban va tinh tr"1ng thieu 
th6n ngu&i mua. NQi bQ boa ph<li c6 nhfrng !qi fch 
l&n han chi phi ph<lt sinh khi th'3.nh l~p m"1ng lu&i 
c6ng ty m~ - con thi m&i dtrQ'C sU dl,lng. Tuy nhien IY 
thuyet nay kh6ng gi<li thfch !qi fch cU.a nQi bQ hocl Ia 
gl (la !qi the dQc quy'en), n6 rat chung chung, kh6ng 
dU'a ra dtrgc c<lc bang chlrng Cl,l the va rat kh6 kiem 
chlrng. 
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5. Ly thuyet aja ly kinh te 
Paul Krugman (1991), di'i d'e xu.:lt ra l.Y thuyet dja 

IY kinh te, theo d6 cac c6ng ty c6 xu hu&ng d~t vj tri 
san xuat clla mlnh'& nhfrng nai t~p trung dOng dllc 
ctan ctr va vOn, vi t~n d1,1ng duqc !qi the nhCr quy m6. 
Nhung vi~c nay s€ ctan t&i d§.n CU' - vlra Ia nguCri 
cung cap lao dQng vlra 1a ngU"Cri tieu dllng - se cang 
di chuyen t&i nhfrng "trung tam" nay vi & d6 c6 tfnh 
!qi the quy m6 cao han, cltng c6 nghia 1a gia ca hang 
h6a re han va scl.n ph<lm da d<;.ing han. Str h<jtn che t~p 
trung h6a chinh 1.3. & chi phi v~n chuyen. Chi phi v~n 
chuyen t&i nguCri tieu dllng se cao neu nhll' cac hang 
t~p trung h6a & mQt khu vvc nh.:lt djnh trong qu6c 
gia. Do d6, quyet d~nh il!a chqn d\a diem s3.n xu3t 
cu.a cac hang ph1,1 thuQc vao tll'O"ng quan gifra vi~c 
t~n d1,1ng !qi the quy mO va vi~c tiet ki~m chi phi v~n 
chuyen. Gi3.m chi phi v~n chuyen se diin t&i qua 
trinh t~p trung h6a va d6 thj h6a 

6. Ly thuyet chiet tl'Ung 

D§.y Ia mQt m6 hinh dU"qc x§.y dtrng kha cOng phu 
clla Dunning (2001). MO hinh nay di tOng hqp cac 
yeu t6 clla cac c6ng trinh nghien cfru trtr&c d6 nh3m 
!)' gi3.i ve FDI, d6 Ia cac lqi the OLI - bao gOm 
Ownership Advantage (!qi the s& hfru), Location 
Advantage (!qi the ve vj tri), va Internalization 
Incentives (lqi the nQi bQ h6a). 

Tuang ti,r nhu mO hinh IY thuyet ve !qi the dQc 
quy'en clla Hymer, Dunning cho rang cac c6ng ty c;6 
!qi the s& hfru (0), ve cac yeu tO C<jtnh tranh trong 
qua trlnh san xua'.t so v&i cac d6i thU ntr&c ngoai nhu 
b3ng sang che, c6ng ngh~ m&i, thtrang hi~u ho~c 
kinh nghi~m qu3.n IY d~c thll trong nganh nen duy 
trl Jai th€ nay th6ng qua dau ttr nu&c ngo.3.i thay vl 
ban °ho~c cap giay phep s& d1,1ng !qi the d6 cho cac 
cOng ty khac. Nhfrng c6ng ty c6 lqi th€ nQi bQ h6a (!) 
neu kY ket hqp dOng v&i cac c6ng ty & thj truc'Yng 
nu&c ngoai 1.3. mQt Iva chqn nguy hifm. BO sung hai 
IY thuyet ve nQi bQ h6a v.3. !qi the dQc quyen, 
Dunning da bO sung vao m6 hinh yeu tO lqi the vj trl 
(L) nhu m6 hinh IY thuy€t d!a IY kinh te cU.a Paul 
Krugman. Lqi the vj tri gi<li th(ch vi sao cac cOng ty 
dau tu nu&c ngo<li, cho r3ng cac c6ng ty can ph<li thu 
duac lai fch tlr viec dilu ttr tai mOt vi tri & nU"&c 
ng0.3.i, neu khOng hq se khOni can· ph~i thi,rc hi~n 
dau tu ra nu&c ngoai. 

7. Ly thuyet "dan nh~n bay" 

LY thuyet "dan nh<jtn bay" clla Akamatsu chia qua 
trinh phat tri€n san ph<1m th.3.nh 3 giai do<;.in: (1) Giai 
do<jtn san ph<lm duqc nh~p khiiu tlr nu&c ngo.3.i ae 
ph1,1.c v9 cho nhu cilu trong nu&c; (2) Giai do<jtn tang 
cu&ng san xuat trong ntr&c d€ thay the cho nh~p 
kh<lu; (3) Giai do<)n sJ.n xuat d€ xua'.t kh<lu. 

Ho<jtt dQng FOi duqc trifn khai thtrc hi~n & giai 

do<;.in (2) va (3) de d6i m~t v&i Sl,l' thay dOi ve !qi the 
tU"O'ng d6i. Ozawa cho rang cac ntr&c dang phat trien 
c6 !qi the hrang d6i ve lao dQng gia re, se thu hilt 
nguOn v6n FDI vao de khai thac lqi the nay. Tuy 
nhien, chi phi nh.3n c6ng ell.a nganh sau d6 se dan 
Jen do nguOn tcli nguyen lao dQng clla dja phU"ang da 
khai thac bet va sfrc hilt FDI vclo se giiim dan. Khi d6 
cac c6ng ty trong nu&c se dau ttr ra ntr&c ngocli de 
khai thac !qi the hrang d6i cU.a ntr&c nay, nai c6 lao 
dQng re han, d6 1a qua trinh lien t1,1c clla ho<jtt dQng 
FDI. MO hinh "dan nh<;.in bay" da chi ra r'3ng khi mQt 
nU"&c dang phat trien du6i kjp & giai do<jtn cu6i cllng 
cU.a mQt nganh cOng nghi~p tlr kinh te th<lp sang kY 
thu~t cao thl t}' I~ FDl ra se l&n han t}' I~ FD! vao, 
di'eu nay c6 nghla Ia m9t qu6c gia dlrng d8.u trong 
dan nh<jtn, den mQt thCri diem nh<lt djnh se tr& nen 
Ic:.ic h~u va bj mQt nU"&c khac thay the vj trf d6. 

s. Ly thuyet ve cac bu"6'c phat trien ciia thu 
hilt aau tu" tn/c tiep nu"6'c ngoai 

Theo quan diem cu.a IY thuyet nay, qua trinh ph3t 
trien ell.a cac nu&c duqc chia ra thanh 5 giai do<jtn: 

Giai doan 1: khi Iai the ve dia diem clla mQt OU'&C 
( dja phU"a~g) kem hap dan, nguon v6n dau tu trvc 
tiep ntr&c ngoai se vao kh6ng nhi'eu do nhfrng h<jtn 
che clla thj trut'mg trong nu&c nhu: quy m6 thj 
trU"Crng yeu, ca s& h<jt tang d8.u tu kem, gi3o d9c y~u 
kem, lao dt}ng khOng c6 kY nang, ... va hiem khi thay 
IuOng ra clla nguOn v6n d8.u ttr trl,l'C tiep nu&c ngocli. 

Giai doc:.in 2: NguOn vOn FDI vao dja phuang bat 
dau tang do lqi the ve d!a diem d.3. thu hilt cac nha 
dilu tu: KCHT d8.u tu da duqc c<ii thi~n, sfrc mua 
trong nu&c bat dilu t3.ng ... nguOn vOn dilu tu trl,l'c 
tiep nu&c ngoai trong btr&c nay chll yeu 1a dilu tu 
vao siin xuat nham thay the nh~p khfi.u, nhfrng 
ng<lnh khai thac tai nguyen thien nhien, san xuat ra 
nguyen v~t li~u, san ph<lm sa che va iuOng ra clla 
nguOn vOn dau tu trvc tiep nu&c ngo<li trong giai 
doc:.in nay cOn h<jtn che. 

Giai do<;.in 3: NguOn v6n dilu tu tnrc tiep nu&c 
ngoai vao bat dau gi<lm va luOng ra clip nguOn v6n 
nay l<;.ii biit dau tang. KY thu~t san xuat cUa ntr&c thu 
hilt nguOn vOn d8.u tu tnrc tie'p nu&c ngoai da tien 
t&i san xuat san phiim dtrO'C tieu chu.:ln h6a. Trang 
giai do<jtn nay, cac doanh ng.hi~p c6 nguOn.vOn dilu tu 
trl,l'c tie'p nU'&c ngoai chU ye'u t~p trung vao nhfrng 
ngclnh san xu<lt thay the nh~p khiiU c6 hi~u qua. 

Giai do<jtn 4: !qi the' sc'.r hfru clla cac cOng ty trong 
nU"&c tang Jen. Nhfrng c6ng ngh~ l<jtc h~u s& d1,1ng 
nhi'eu lao dQng diln diln duqc thay the b&i cOng ngh~ 
tien tien c6 chi phi cao. Tuy nhien cac chi phi v6n se 
tr& nen re han so v&i chi phi lao dQng. Ket quii Ia, !qi 
the dja diem clla nu&c s& t<jti se chuyfn sang cac tai 
san. Do v~y, IuOng vao va IuOng ra cUa nguOn vOn 
d8.u tu trirc tiep nu&c ngoai van tang, nhung luOng 
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ra se nhanh han. 
Giai do(;ln 5: luOng ra va JuOng vao clla nguOn v6n 

dau tl.l' tn,rc tiep nU'&C ngoai tiep t\lC tang va kh6i 
lll'gng tl.l'crng tl,I' nhau. 

9. Ly thuyet ve moi tru'ilng aau tu' 

MOi trll'Ong dau tll' Ia ~P hgp nhfrng yeu tO d~c 
thll d!a phU'CYng dang djnh hlnh cho c.3.c CCY hQi va 
dQng 11,l'C de doanh nghi~p dau tl.l' c6 hi~u qu<i, t(;\O 
vi~c Jam va m& rQng san xuflt. 01,l'a tren ca s& ve chi 
phi CCY hQi, rili ro va nhfrng rao cJ:n C;;tnh tranh trong 
di3.u hr c.3.c nha dau tl.l' tlm hieu nhfrng CCY hQi va dl_)ng 
llJ'C de dau tll' den mQt dja phll'crng nao d6. C6 nhi€u 
yeu t6 khac nhau 3nh hll'&ng den quyft dinh dau tll' 
clla c.3.c nha aau tl.l' nU'&c ngoai, tuy nhien c6 the 
phan thanh 2 lo(;li nhll' sau: (1) KCHT clmg (h<;l tang, 
cftng bien, trinh dQ dan tri, chat lugng nguOn nhan 
hyc), day Ia nhfrng yeu t6 can ph<ii c6 thOi gian va 
ngu0n t<li chfnh de cJi thi~n; (2) CCY s& h;;t tang m€m 
(ni'ing Ii.re cila chinh quyen, chfnh sach tru d3i va thu 
hU.t aau tu ... ) d3y la nh6m yeu tO lien quan aen triet 
IY 13nh d~o clla cac nha qucln IY dja phtrcrng. 

10. Ly thuyet tiep 111! aia phu'dng 

cac nh<l aau hr dau tlf vao d!a phU'ang nao d6 c6 
hi~u qua c6 nghia Ia h9 thOa man v&i dja phU'ang d6. 
Khi dl:iu tll' vao mQt d\a phU"ang nao d6 mang !;;ii hi~u 
qua va d~t dl.l'gc m\lc tieu thi h9 se c6 xu hu&ng tiep 
t1,1c qua trlnh aau tU' cu.a minh cfing nhU' gi&i thi~u 
cho c3c c6ng ty kh.3.c aau tU' t;ii dja phU"ang. C6 rat 
nhieu y€u t6 ve mOi trU"Crng dau tu c6 khcl n3ng tac 
dQng vao SlJ' thOa man clla khilch hang dl:iu hr t;;i.i 
mQt dja phU"ang va c6 the chia thanh ba nh6m chinh, 
d6 Ja: (1) Ket c.iu he) tang dliu tll'; (2) chf dQ, chinh 
s.3.ch dau tll' va (3) mOi tru&ng Jam vi~c va sinh s6ng. 

Theo Michael Porter, df t;;i.o ra lgi th€ c;;inh tranh 
thi doanh nghi~p ph<li d.3.p lrng dugc 4 tieu chi sau: 
(1) Dga v3o hi~u suat lao dQng va v6n 't;to ra hi~u 
suat l&n han, chi phf thap han de nang cao hi~u qua 
ho;;it dQng; (2) Nang cao chflt !U"gng, t~o ra c.3.c s<ln 
pham, djch V\l dem !;;ii gia trj cao cho kh<lch hang; (3) 
D6i m&i t~o ra si.r kh<ic bi~t clla cOng ty (clla d!a 
phll'ang) v&i c.3.c d6i thll va dOi hOi mQt mlrc gi.3. tang 
them cho san ph.3m clla n6 ho~c gi<.'tm chi phi dang 
kf so v&i d6i thll; (4) T~o ra S\f thOa man cho kh.3.ch 
hang trong vi~c nh~n biet va d<ip lrng t6t nhu cau 
clla kh.3.ch h3ng. 

C3c yeu ti5 cau thanh ni'ing ilJ'c c;;inh tranh clla ON 
dugc xac d!nh, bao gOm: chien luge C(;lnh tranh clla 
ON; quy mO san xu.it cila ON; trlnh dQ tO chlrc, quan 
IY; ngubn 11,l'c; trlnh dQ cOng ngh~; ho<;tt dQng nghien 
c(ru ph.3.t trien; niing 11,l'c c~nh tranh clla san pha'm; 
thi phlln; n.3.ng suat san xu.it, kinh doanh; hi~u qua 
kinh doanh; thll'ang hi~u cila ON. 

10. Ly thuyet ve chat lu'Qng djch V\I vii 5if 
lhi>a man cila dia phu'dng, cila wng nh~n 
crau tu' 

MOi trtr&ng dl:iu tU" "t;ti nu&c s& 't;ti hay 't;ti dja j 
phll'ang thuQc mQt vUng kinh te mu6n aau tu Ia y€u -
ti5 quan trqng hang dau can dl.l'gc xem xet khi mui5n ~ 
dau hr vao dja phll'cmg d6 vl v~y day dU"gc xem ta yeu 
tO the' hi~n lgi the c<;1nh tranh gifra c.3.c dja phll'cmg. 
Khi nghien c(ru ve chat lll'Q'llg djch V\l, m3 Cl,I the 
trong nghi@n c(ru nay Ja chat ill'gng djch VI,! dU'Q'C 
cung c.ip b&i dja phU"angthu hi.it dl:iu tl.l'. M6i nh3 dau 
hr thU"&ng cam nh~n kh<lc nhau ve ch<lt ill'gng djch 
V\l Vi V~Y Vi~c kh.3.ch hang tham gia ph.3.t trifn va 
d.3.nh giJ chat ltrQ'llg djch V\l Ia rat quan tr9ng. 

Dii c6 nhieu nghien ctht kh.3.c nhau ke thlra mO 
hinh OS th<lnh phan ch.it lugng djch v1,1 clla 
Parasuraman trong nhieu linh Vl,l'C va th! trl.l'c'mg khilc 
nhau va cho thay rang chat lll'gng djch V\I gifra cac 
nganh 1a khilc nhau. MO hinh OS thanh phan chflt 
lll'Q'llg djch V\I (SERVQUAL) do Parasuraman nham 
d.3.nh gia chat ill'gng djch V\I cho rang y€u t6 tin c~y, 
yeu t6 kha nang d.3.p tmg, yeu tO nang 11,l'c ph1,1c V\l, yeu 
tO dOng cam va yeu tO phl.l'crngti~n hfru hlnh Ia nhfrng 
thanh phan nham d3nh gi8. ch.it IU"gng djch V\l. 

11. Ket lu~n 

Trang XU hU'6'ng philt trien va hQi nh~p, cac quOc 
gia cteu t~n dl,lng ngubn ll!C kinh t€ cho philt trien, 
m& rQng san xuat, d~c bi~t Ia cac quOc gia dang ph.3.t 
trifn nhtr Vi~t Nam. Do d6 vi~c nghien cUu va v~n 
d\lng cac IY thuyet (rng d\lng tlrng giai do~n c6 y 
nghia to l&n dOi v&i cac nha chi€n 11,l'c giUp nhfrng 
djnh hU"&ng phll hgp cilng nhl.l' nhfrng chi€n !U"gc 
dam bao tfnh khoa h9c va thgc tien./. 
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