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Tém tat

Tin dung xanh la linh vuc nghién cdu mdéi & Viét Nam, vi vay, cac két qua dugc trmh bay
trong nghién cliu gép phan hoan thién co sa ly luan vé tin dung xanh va tac dong cla
tin dung xanh dén hiéu qua hoat dong clia ngan hang thuong mai (NHTM) Viét Nam. Tai
nghién clu nay, nhém téc gid nghién cliu anh hudng cla trién khai tin dung xanh dén
hiéu qua hoat dong clia NHTM Viét Nam. Nghién ctu st dung phuong phép phan tich dé
tin cdy cla thang do bang hé s6 Cronbach’s Alpha, phan tich céc nhan té kham pha EFA
(Exploratory Factor Analysis) va cac bién dugc trich rdt dé phan tich hoi quy da bién. Két
qud nghién clu da chi ra, cac diéu kién thuan loi tac dong thuan chiéu Ién hiéu qua hoat
dong clia cdc NHTM Viét Nam. Sy thay d6i tang 1én vé cac diéu kién nay trong viéc trién
khai tin dung xanh sé giup gia tang hiéu qua hoat dong ctia NHTM Viét Nam; quy mé tin
dung, két qua va chat lugng tai san tdc déng thudn chiéu lén hiéu qua hoat déng cla cac
NHTM Viét Nam. Khi trién khai tin dung xanh sé lam cho quy mé tin dung, cac khoan thu
nhap c6 xu hudng tdng va ng xau giam sé lam cho hiéu qua hoat déng cla cdc NHTM
dugc gia tang. Dac biét, trién khai tin dung xanh lam gia tang cdc khoan thu nhap cho céc
NHTM va tang hiéu qua hoat déng clia NHTM; muc do tac dong ctia quy mo tin dung, két
quad, chat lugng tin dung (QK) l1én hiéu qua hoat dong nhiéu-hon so vdéi thuan lgi khi trién
khai tin dung xanh (TL).

Tu khéa: 7in dung xanh, hiéu qua hoat déng, NHTM.
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1. Gigi thiéu

Trong thoi gian qua, tai cac
NHTM Vi¢t Nam, tin dyng xanh da
duoc trién khai. Mot so du an tai
trgr theo chuong trinh nay da dugc
tln_.r_c hién, dem lai nhiing loi ich
nh;‘xt dinh cho céac bén tham gia. Cu
thé hon, cac chuong trinh tin dung
xanh dd mang lai hi¢u qua thiét
thye cho ¢gng dong, nham xo6a doi,
giam nghéo, néng cao chat lugng
cudc song, thic day phdt trién kinh
té - xd hoi; va nhiém vu nay luén
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song hanh cling véi su phat trién
bén vimng trong tung ngan hang,
cua ca hé thong NHTM ¢ Viét
Nam. Vi muc tiéu phat trién hé
théng tai chinh phuc vu cho tit ca
cac thanh vién trong x3 hoi, viéc
tinh toén bai toan tdi wu lgi ich kinh
t& - x& hoi trong trién khai tin dung
xanh da duge thuc hién cung nhip
véi vige cung Cfip cac dich vu tai
chinh toan dién, thudn tién, vadi chi
phi hop Iy nhét cho moi ca nhan va
doanh nghiép. dap Gmg duoc muc
tidu vé tai chinh toan dién ma Ngén
hang Thé gioi (WB) dua ra: Tiép

cén dich vu tai chinh, st dung dich
vu tai chinh va chat luong cua san
pham, dich vu. Tin dung xanh dem
lai nhitng loi ich to 16n ca vé tang
trudmg, phat trién kinh &, ning cao
ddi song Nhén dan va bao vé moi
trudng. Piéu nay khéng chi mang
lai lgi ich d6i véi doanh nghiép
thue hién cdc du an phat trién kinh
té, ma con mang lai loi ich cho
chinh su phat trién bén vimg cia
cac NHTM thong qua viée giam
thiéu cac khoan ng khé doi, tang
cuong mire d6 6n dinh tai chinh va
xdy dung danh tiéng trén thi truong,



2.Cosaly thuyet

Trén thé glm tin dung xanh
dd duoc nhiéu hoc gia, té chic
nghién ctru. Cac quan d‘iém vé tin
dung xanh da dugc nhi¢u hoc gia
dé cap. Tai Trung Qudc, tin dung
xanh duge sir dung rong rai theo
dinh nghia trong “Nguyén tic Xich
dao” (2002), trong d6 yéu cau cac
0 chirc tai chinh cha y dén tac
dong méi truong va xa hdi cua céc
dyr én tai chinh, ngoai vi¢c dénh gia
kha ning thanh todn truyén thong,
va yéu cau ngan hang sir dung cac
khoan cho vay dé thac day cac dy
an dong vai tro tich cuc trong bao
ton nang luong va giam phat thai,
tao ra mot xa hoi on dinh.

Trong nhirng nam gin ddy, Trung
Qudc da dua ra mot loat cac chinh
sach xanh, bao gom thué xanh, mua
sam xanh, ciing nhur cac chinh sach
xanh lién quan deén linh vyc tai
chinh, cy thé 1a, tin dung xanh, bao
hiém va chinh sach bao mét, Trong
s6 do, chinh sach tin dyng xanh 1a
tién tién nhét, voi ba co quan (BO
Bao vé¢ Moi truong, Ngan hiang
Nhédn dan Trung Quoc va Uy ban
Piéu tiét Ngan hang Trung Qudc)
ciing chiu trdch nhi¢ém thyc hién.
Chinh sach nay. sau bon nim thuc
hién, da to ra chéng lai bién dong
kinh té 16n cua Trung Quon sau
cupe khung hoang tai chinh toan
cau. Thanh céng trong twong lai
cua no phu thuge vao vige thu thap
va pho bién dir liéu mai trudng hiéu
qua, huéng dan k¥ thuat va cung
cip cac tru dai tai chinh thye sy cho
cac ngan hang.

Con theo Aizawa va Yang
(2010), tin dung xanh la mét trong

.80 nhiing gidi phép ma nganh tai
chinh ap dung dé doi pho vai cac
thach thirc moi truomg va xa hoi
ciia thé gioi théng qua cac cong
cu tai chinh. Theo Jin va Mengqi
(2011), tin dung xanh la mét biéu
hién cua tai chinh bén viing nham
muc dich huéng dén su phat trién
bén virng. Wang va cac cOng su
(2019) cho rang, tin dung xanh la
chién lwge tin dung cua cac ngén
hang va khong ung h¢ cic doanh
nghiép gay 6 nhiém ning né. Tin

dung xanh la viéc diéu chinh co
cau ty 1€ tin dung dai han va ngin
han dbi vdi cac doanh nghi¢p trén,
tir d6, anh huong y dén co clu dau t
va hiéu qua ddu tu cua cac doanh
nghiép gy 6 nhiém ning.

O Viét Nam, theo quan diém cla
Thu Ha (2019), Tric Minh (2019),
Huyén Trang (2015), tin dung xanh
la viée cdc td chirc tin dung cho
vay dbi vai céc nhu chu tiéu ding,
dau twr, san xmt, k_mh doanh ma
khong gay rui ro dén méi trudng,
g6p phén bao vé hé sinh thai chung.
Theo Tric Minh (2019), khéi ni¢m
“xanh™ ciling bao gém cac du an
c6 quy moé nho, thdn thién vdi
méi treong. Trin Trong Phong va
cong su (2016) cho rang, tin dung
xanh la nhirng khoan tin dung ma
ngan hang cap phat cho c4c dir an
san xuat, kinh doanh khéng gay
rii ro hodc nham muc dich bao vé
moi truong.

N6i tom lai, tin dung xanh ¢6 thé
duoc hiéu la cac khoan tin dung
dugce ngan hang cép cho céc du an
san xudt, kinh doanh “xanh” ‘khﬁn(g
gay rui ro cho moi truong nham doi
phd véi nhimg thach thirc cua moi
truong va xa hoi.

‘Tin dung xanh 1& mot hoat dong
cap tin dung cia NHTM, tuy nhién,
tin dung xanh ¢6 nhiing dac die}rn
riéng biét. Tin dung xanh dugce cap
cho cac dy 4n san xuét, kinh doanh
xanh, khong géy rui ro dbi véi moi
truong. Hoat donb Lap tin dung noi
chung cua ngan hang dya trén ba
nguyén tic 1a: (i) Ngudi vay cam
két thye hi¢n ding céac diéu khoan
da ky ket trong hop dong tin dung;
(ii) ngdn hang chi cap tin dung cho
cac du an san xuét, kinh doa;lh co
hiéu qud; (iii) ngdn hang cap tin
dyng dya trén tai san dam bao. Nhu
vay, bat ky phép nhan hay thé nhan
thoa min dong thoi ca 3 nguyén
tic trén s¢ dugce ngdn hang xem xét
cép von dé tai tro cho hoat dong san
xuat, kinh doanh._

Noi dung "Trién khai tin dung
xanh tac dong dén hiéu qua
hoat dong cua NHTM nhu thé
nao?" cung duge mot sO tac gia
nghién ctu & nhiéu géc nhin khac
nhau, nhu;

Nguyén Bich Ngoc (2018) da
nghién ciru moi quan hé giira cong
bo trach nhiém x@ hoi cua doanh
nghiép (CSR) va hiéu qua tai chinh
cua NHTM tai Viét Nam trong giai
doan 2011 - 2016. Nghién ciru phén
tich nd1 dung va tiép can dir li¢u
lién quan dén CSR véi viée sur dung
phuong phap ude tinh binh phuong
(OLS) nho nhat dé phan tich dir liéu
voi bo bién: ROA (loi nhudn trén
tong tai san), LTA (logarit long tai
san), EA (von cha s¢ hitu trén tong
tai san), LA (cho vay trén tong tai
san), NEA (chi ngoai 1ai trén trung
binh tong tai san).

Aizawa (2010) trong nghién ctru
cia minh da chi ra ring, dé giai
quyét van dé méi truang siu sdc
cua Trung Quoc, cac nha lanh dao
Trung Quodc hién dang ket hop
cac muc tiéu mdi trudng trong cac
ké hoach 5 nam va thir nghiém
n.dc co ché dua trén thi truong dé
bo sung cho co ché chi huy va
kiém soat truyén thong dé bao vé
moi truong, ‘

Ciing v&i boi canh Trung Quoc,
Jin vA Menggi (2011) cho ring,
chinh sach tin dung xanh da dat
duge nhiing thanh tyu dang ké
trong vi¢e tiet kiem nang lugng,
giam phat thai va toi uu hda co
cau cong nghi¢p, tuy nhién, do sy
thong dong gitra céc doanh nghi¢p
va chinh quyén dia phuong din
dén ton tai ~mot khoang cdch l6n
giira thuc té va ky vong trong qua
trinh thuee thi chinh sach.

Du¢i mot géc nhin khic, Zhang
va cgng su (2011) cho biét, Chinh
phu Trung Quoc da dua ra chinh
séch tin dung xanh dé giam thiéu
tac dng moi truong cong nghi¢p
héa bang cach kiém soat cic khodn
vay tin dung cho cac cong ty va dy
an ¢6 moi truomg kém hiéu suat.
Tuy nhién, nghién ctru nay di diéu
tra vi¢c thuc hign chinh sach tin
dung xanh ca tai cap qucm gia va
cép tinh va két qua cho théy, chinh
sach tin dung xanh da khong dugc
thye hién day du.

Lién quan dén viéc thyc thi chinh
sach tin dyng xanh, Jin va Mengqx
(2011) cho thay, cin phai cai thién

cac hoat dong danh gia rai ro moi
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truong tai cac ngén hang dé dap
mg cac yéu cau cua nguyén tac tin
dung xanh. Cho dén nay, cic ngan
hang déu lhay kho6 khan khi danh
gia rii ro méi truong cia nhiing
nguoi vay vi nd cing ¢6 thé bién
thanh rti ro tin dung cho chinh
ngudi cho vay (Mengze and Wei,
2015).

Weber (2016) khi nghién curu tac
dong hudng ddn ngan hang xanh
dén hiéu qua bén viing cua ngan
hang co chi ra muc tiéu chinh trong
chmh sach tin dung xanh cua Trung
Qudce la giam thiéu rii ro tai chinh
nganh tai chinh va ting hiéu qua
tai chinh cua ngudi cho vay. Moi
lién hé gira tinh bén vimg cua céac
ngén hang Trung Qudc va hi¢u qua
tai chinh cua ngan hang da duoc
xem xét. Mgt phan tich héi quy da
dugc thyc hién vo1 mot nhom bién
la tong tai san, lgi nhudn rong, lgi
nhudn trén tona tai san (ROA), loi
nhuan trén mn chu s¢ hiru (ROE)
va ty 1€ no xau nhu la chi so tai
chinh, nhom bién thir hai la su ton
tai cua cdc san phim va dich vu
ngan hang xanh (nhw cho vay, thé
chép, quy, chi so, quan Iy tai san,
trai phicu, tai chinh vi mé, tai chinh
dy an, ngin hang tiét kiém va dau
fur), nhom bién thir ba la cac chinh
sach ngé‘m hang ben vimg, he théng
quan tri va chién luge nhu 1a chi s6
vé hiéu qua bén vimg.

3. Gia thuyét va mo hinh
nghién ciru

Can cir vao két qua phén tich
tong quan, co so ly thuyet va két
qua tur phong van chuyén gia, nhém
nghién cuou xdy dung mé hinh
nghién ciu. Nghlen ctru duogc de
xuat voi thang do gom 5 nhom yeu
t6 tac dong 1én hidu qua hoat dong
cua NHTM Viét Nam.

Tin dung xanh la vén dé méi, chua
dugc nghlen ctru nhiéu 0 Viet Nam,
vi v@y, mo hinh dugc dé xuit dya
trén co so: (1) Két qua phong van
chuyén gia v¢ tin dung xanh, thuc
trang trién khai tin dyng xanh, tac
dong cua trién khai tin dung xanh
deén hiéu qua hoat déng cua cdc
NHTM; (2) Mé hinh duge dwa ra
boi nghién ctru cua Tran Thi Thanh
Tu va cong sw (2016) “Factors
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affecting green banking practices:
exploratory factor analysrs on
Vietnamese banks”, céc yéu t0 dua
ra: (i) hiéu cac dmh nghia vé ngan
hang xanh; (i) cac hoat dong hién
tai cia ngan hang xanh; (iii) cac rao
can dbi véi viée ap dung cac thong
I€ ngan hang xanh; (iv) lgi thé trong
viéc phat trién ngan hang xanh; va
(v) cac linh vyc kinh doanh tap
trung ctia ngan hang xanh. (Hinh 1)

Dua trén mé hinh duge dé xuat,
nhom nghién ciu dua ra cac gia
thuyét nghi€n ciu nhu sau:

H1: Nhu cau ve tin dung xanh,
khung phap Iy ve tin dung xanh
(NP) co tac dong nguoc chiéu Ién
hiéu qua hoat dong cua NHTM
Viét Nam.

H2: Réo can/thach thire khi trién
khai tin dung xanh (RC) co tac
dong ngugc chiéu lén hiéu qua hoat
dong cia NHTM Viét Nam.

H3: Thuan lgi khi trién khai tin
dung xanh (TL) ¢6 tac dong thudn
chiéu 1én hidu qua hoat dong cua
NHTM Viét Nam. )

H4: Quy mo tin dung, két qua,
chét lrgng tin dung (QK) tac dong
thu;ﬁn chiéu 1én hiéu qua hoat dong
cua NHTM Viét Nam.

H3: Chi phi khi trién khai tin dung
xanh (CP) sé tac dong nguoc chiéu
1én hiéu qua hoat dong ctia NHTM
Viét Nam.

4. Phuong phap va dif lidu
nghién ciiu

4.1. Phuong phap nghién ciru

- Phuong phap nghién cuu dinh
tinh

Nghién ctru st dung phuong phép
nghién ciru dinh tinh - phong vén
siu chuyén gia dé kiém tra va sang
loc céc bién cua md hinh nghién
clru sur tac dong cua tin dung xanh
dén hidu qua hoat dong cla cac
NHTM Viét Nam, dua ra nhing
nhéan dinh, danh gia cé gia tri cao
vé mot s6 noi dung trinh bay trong
d& tai nghién ciu. Két qua phong
van chuyén gia va nha hoach dinh
chinh sach thudc Iinh vuc nghién
clru da bd sung thong tin dénh gid
toan dién va diy du vé tin dung
xanh, tac dong cua tin dung xanh
téi hiéu qua hoat dong cua NHTM
Viét Nam hién nay, c6 goi ¥y mot
s giai phap dé tang cudng va phat
trién tin dung xanh, dam bao an
toan va loi nhuan cao nhat.

Két qua nghién ciru duoe rit ra
khéng chi dwa vao viéc tong hop
cac y kién cua ngudi duge phong
van theo timg ndi dung cu theé,
ma con duge tdp hop thanh quan
diém chung, sau do duge tong
hop, so sanh voi két qua phén tich
dinh lugng.

Hinh 1: Mé hinh nghién ctfu

Nhu ciu vé tin dung xanh
Khung phép ly
vé tin dung xanh

Rao can, thach thirc khi
trién khai tin dung xanh

Thuan loi khi trién khai
tin dung xanh

Quy mé tin dung, két qua, |
_ chét luong tin dung

Chi phi khi trién khai
- tin dung xanh

e
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Neudn: Nhom nghicn ciin dé xuat



Tuy nhién, chi dimg ¢ phuong
phap nay, nghién ctru s€ chua giai
quyét duge muyc tiéu la tim ra sy
tic dong cla tin dung xanh dén
hiéu qua hoat dong cua NHTM
Viét Nam.

- Phurong phdp nghién ciru dinh
lirong

Nghién ctou duge thuc hién theo
phuong phap nghién ciu dinh
luong v&i phwong phap 1y mau
thudn tién. Phuong phap nay duoc
goi ¥ béi Nguyén Dinh Tho (2011).
bay la phuong phép chon mau phi
Xdc suat, tire 1a chon mau voi nhiing
doi tuong cob thé ‘uep can dugc.
Nghién ctru vé tin dung xanh 1a mot
van dé méi, chua phai 14 hoat dong
phd bién & cdc NHTM Viét Nam,
pham vi nghién ctru cua dé tai la
hon 30 NHTM ¢ Viét Nam, chinh
vi vély, phuong phap chon mau trén
duge coi la phi hop.

Kich thudc mau dugc xéc dinh
tuy thudc vao phuong phap udc
lwong trong nghién ciru, va theo
Green (1991), kich thude mau tdi
thiéu duge xée dinh 1A N=50+8 m,
trong d6, m 1a sd blcn doc lap. Tai
nghién ctru ndy, s6 mau t6i thiéu la:
50 + 8 x 5 =90, Ngoai ra, 1ap ludn
theo bién quan sat thi Cattell (1978)
cho r&ng, mfau duge xac dinh béng

3 dén 6 lan s6 quan sat, nhu vy,
tai nghién ciru nay, s6 mau s& la:
6 x 22 = 132. Tuy nhién, véi sy
nd lue cua nhém nghién cir, két
qua thu duoge 1a 161 miu. Dé tai
nghién ctru vé trién khai tin dung
xanh tai cdc NHTM Viét Nam, vi
vay, dinh huong ctia nhom nghién
ctru la chuyén lién két khao sat dén
héu hét cac ngan hang dang trién
khai tin dung xanh. Két qua, 161
mau thu duoc tir 30 NHTM ¢ céac
tinh, thanh phd khac nhau trén ca
nuGe va ¢ cac cép do (Héi so, chi
nhanh, phong giao dich) va voi cac
quy mé khac nhau. Thot gian thue
hién khao sat tir thang 01/2020 dén
thang 3/2020.

Cach thire thu thap div ligu: Tu
tong quan nghién ctu va thyc té
bbi canh & Viét Nam, nhom tac gia
xdy dung Bang hoi. Bang hoi duoc

thiét ké trén ban word, sau dé duoc
chuyén sang Google Form, file
word duoce chuyen sang dang lién
két va dugc chuyén dén cac cén
bo dang cong tac tai caic NHTM
Viét Nam.

4.2. Dit liéu nghién ciru

Dir liéu thu duoc 13 161 mau, sau
khi duwoe lam sach, ma héa, nhap
liéu dé st dyng cho phan tich dit
liéu thong qua phin mém SPSS.
Thang do dugce danh gia muc d9 tin
cay qua do hoi ty va tinh phédn biét
bing phuwong phép kiém dinh thang
do Cronbach’s Alpha va phuong
phép phan tich nhin t& khdm
pha EFA.

5. Két qua nghién ciiu

Phadn tich hé sé tin cgy Cronbach s
Alpha ) )

No1i dung kiém dinh h¢ so tin cdy
Cronbach’s Alpha duge Nguyén
Pinh Tho (2011) dwa ra tidu chudn
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nhu sau: Viée lya chon bién quan
sat va thang do khi cac bién quan
sat ¢ hé sb tuong quan bién téng
Ién hon 0,3 va hé sb Cronbach’s
Alpha lon hon 0,6. Néu vi pham
diéu nay cin phai loai bo quan sat
va chay lai hé s6 tin cdy Cronbach’s
Alpha.

Tai nghién ctru nay, nhom tac gia
thuc hién chay hé s6 Cronbach’s
Alpha cho tirng nhém bién, két qua
cho thiy, 5 nhom bién déu dat yéu
cau va 1 nhom bién QK vi pham
do hé s6 trong quan bién tong ciia
bién QK1 ¢6 két qua la 0,174 (nho
hon 0,3). Sau khi tién hanh loai
bién QKI, 1iép tuc chay lai hé sb
tin cay Cronbach’s Alpha va két
qua cho thay bién tong QK da dat 2
tiéu chuan trén,

Két qua hé s6 tin cay Cronbach’s
Alpha cua cac thang do tung nhém
nhan 6 duge trinh bay trong
Bang 1.

Bang 1: Téng h{:fp hé s6 Cronbach’s Alpha ctia cdc thang do

STT | Bién quan sat

Tuong quan bién téng thé (item-total correlation)

A. Nhu cau vé tin dung xanh, khung phap ly vé tin dung xanh (NP)

Hé s6 Cronbach'’s Alpha: 0.788

[ NPT 0.660
2 NP2 0.748
3 NP3 0.498

Hé s6 Cronbach’s Alpha: 0,808

B. Rao can, thach thiic khi trién khai tin dung xanh (RC)

RS RC1 fosss.
2 RC2 0.713
3 RC3 | 0.693
4 RC4 | 0523

Hé s6 Cronbach’s Alpha 0.678

C. Thuan lgi khi trién khai tin dung xanh (TL)

1 TLT 0417
b T2 0558 i
3 TL3 0.359

4 ' Ta 0518

Hé sé Cronbachs Alpha 0.781

D. Quy md tin dung, két qua, chat lugng tin dung (QK)

1 : QK2 0.557
2 QK3 0.600
3 | OK4 0704

E. Chi phi khi trién khai tin dung xanh (CP)

'Hé 58 Cronbach’s Alpha: 0.726

e e 0.632
2 P2 0,655 )
13 GBS 0.380

F. Higu qua hoat dong ctia NHTM Viét Nam (HQ)

Hé so Cronbach‘s Alpha: 0.698

B HQ1 [ 0470
[ HQ2 | 0324
e HO3 10704
|4 HQ4 0.475

Navon: Két quda trich xudt tiw SPSS
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Phdn tich nhén t6 khdm phd EFA

Sau khi x4c dinh hé sd tin cdy Cronbach’s Alpha, nghién ciru tiép tuc phén tich cac nhan t6 kham phé
EFA, véi viée chon lua phuong phap Principal Components ap dung cho truong hop da xac dinh duoc bién phu .
thuéc va bién doc lap. lua chon Method 1a Varimax, hé sO tai 1a 0,5,... dé xem xét mitc d6 hoi tu cua cae bién quan
sat theo tirng thanh phan va gid tri phin biét gitra cac nhan t6. Véi viéc phan tich EFA, ta s& xem xét méi quan hé
gifta tit ca cic bién & tat ca cdc nhom nhan t6 khéc nhau, nhim phat hién ra nhiing bién quan sat tai 1én nhiéu nhan
t6 hodic céc bién quan sat bi sai phan nhén (4.

a) Poi v6i bién doc 1ap: Thuc hién theo timg lan va dén khi dat dugc két qua thoa man tat ca cac yéu cau.

Nghién ctru chay EFA cho 17 bién doc lap (Tong s6 co 18 bién doc lap, sau khi xac dinh hé s6 tin cdy Cronbach’s
Alpha mdt bién QK1 da bi loal) Thue hién loai bién xéu theo nfruyen thc dan din dé dam bao ¢6 duoc phuong an
t6t nhat. Sau 4 14n chay lai, moi lan chay thue hién k¥ thuit bo 1 bién quan sat duge coi la xdu. Két qua phén tich
EFA nhu sau: '

-Hé s6 KMO va Ba1tlett test: Hé s6 KMO = 0,805 > 0,5, miic y nghia sig = 0,000 < 0,05, he s tai nhén t6 factor
loading >= 0,5 v&i ¢& miu la 161. Vy, viée phén tich céc nhén t6 1a phi hop.

KMO and Bartlett's Test
Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. _ - 805
Approx. Chi- Square 917.319
Bartlett's Test of Sphericity Bf : 78
Sig. o .000

- Tri s6 Eigenvalue: Xé4c dinh so luong nhan t6 phii hop nhit trong phén tich EFA, nhiing nhan t6 nao co
Eigenvalue >=1 thi mdi giir lai. Két qua cho théy, Bigenvalue = 1,461 la pht hgp véi 3 nhém nhén t.
- Tong phuong sai trich Total Variance explained: Két qua cua nghién ciru 14 63,211% (16n hon 50%) cho thay

mé hinh EFA la phu hop.
- Hé s0 tai nhan t6 factor loading;
Nhan to
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Theo Hair va cong su (2009) thi két qua trén cho thdy, hé 6 tai nhan t6 déu 1on hon 0,5 véi cd méau 161 cho thay
cac blen quan sat c6 muc y nghia thonfr ké tot.

b) Dm voi bién phu thude )

- Hé s6 KMO va Bartlett’test: Hé s6 KMO = 0,655 > 0,5, miic y nghia sig = 0,000 < 0,05, hé 36 tai nhan t6 factor
loading >= 0,5 v6i c& mau 13 161. Vay, viéc phan tich cac nhan t6 13 phi hop.

KMO and Bartlett's Test
Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Samplmg Adequacy. 655
Approx Chi-Square ' 145.217
Bartlett's Test of Sphericity Df : o s 6
Sig. 000

- Tri s6 Eigenvalue: Xac dinh SO lwong nhan t& phii hop nhat trong phan tich EFA, nhitng nhén t6 nao ¢
Eigenvalue >=1 thi méi gift lai. Két qua cho thdy, Eigenvalue = 2,176 la phu hop.

- Tong phuong sai trich Total Variance explained: Két qua ctia nghién ctru 13 54,175% (16n hon 50%) cho thiy
m¢é hinh EFA 1a pht hop.

-Hé so tai nhan t6 factor loading: Két qua cho thdy chi mot nhan t6 duoc trich. Pay 13 két qua phu hop v6i phan
tich hé s tai cua bién phu thude.

Phan tich héi quy

Nghién ctru str dung phuong phap héi quy da bién va kiém tra cac chi so

- R Square hiu chinh: Két qua mé hinh R Square hiéu chinh = 0,589 16n hon 0,5 cho thdy mé hinh la chap
nhén dugc.
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Model Summaryb
Model R RSquare Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson

.589 42583 1.830

1 .J76a .602

- Chi s6 Sig. ctia kiém dinh F xéc dinh sy phi hgp cia mé hinh héi quy.
Két qua mé hinh cho thdy, Sig = 0,000 (nhé hon 0,05), viy mé hinh cua
nghién ctru hoan toan phu hop.

ANOVAa
Model Sum of Squares  df Mean Square  F Sig.
Regression 42,566 5 8.513 46,949 .000b
1 ReSIdual 28.106 155 .181
Total 70.672 160 |

Hé s phwong trinh hdi quy ciia nghién ciru: (Bang 2)

Chi s6 phéng dai twong quan VIF: Ding dé kiém tra hién twong tu da
cong tuyén cua cac bién doc 1ap, yéu cau VIF can nho hon 10. Két qua kiém
dinh VIF cia céc bién déu nho hon 10, nhu vdy, céc bién khong c6 hién
tuong da cong m}en (Bang 3)

Phwong trinh hdi quy chuén héa:

HQ = 0,697 + 0,344*TL + 0,430*QK + ¢

Tir két qua trén cho rhav

- Céc diéu kién thudn lgi tac ddng thuan chiéu 1én hiéu qua hoat dong cua
cac NHTM Viét Nam ¢ mic y nghia Sig. = 0,000. Sy thay doi ting 1én vé
cac diéu kién nay trong viéc trién khai tin dung xanh sé gitip gia tang hiéu
qua hoat dong cia NHTM Viét Nam.

- Quy mé tin dung, két quéa va chét luong tai san tac dong thuan chiéu lén
hiéu qua hoat dong ctia cac NHTM Vigt Nam ¢ mie y nghia Sig. = 0,000.
Khi trién khai tin dung xanh s& lam cho quy md tin dung, cic khoan thu
nhdp c6 xu hudng ting va ng x4u giam s& lam cho hiéu qua hoat déng cua
cac NHTM duoc gia tang. Diac biét, khi trién khai tin dung xanh, lam gia
taing cac khoan thu nhap cho cac NHTM va lam hi¢u qua hoat dong cua

- Muc d¢ tac dong cua QK 1én
hiéu qua hoat dong nhiéu hon so
véi TL.

6. Trao ddi va khuyén nghi

Nghién etru sir dung tong hop cdc
phuong phép nghién ciru dinh tinh
va nghién ctru dinh luong dé tim
hiéu vé tin dung xanh, danh gia vé
kho khin, thuan loi khi trién khai
tin dung xanh, dic biét 1a nhiing
vin dé nay tic dong t6i hiéu qua
hoat dong cia cac NHTM Vigt
Nam nhu thé nao. Téng hop két
qua nghién ciru cho thiy mot s noi
dung sau:

- Tin dung xanh la mét linh vyc
ma&i ¢ Viét Nam, dang duge trién
khai ngay cang sau va rgng ¢ cac
NHTM. Ngin hang Nha nudc
(NHNN) va cac bg, ban, nganh da
va dang rat quan tim t6i viée mo
rgng va phat trién tin dung xanh ¢
Viét Nam trong thoi gian téi. Két
qua thao luén duoc rit ra tir két qua
phong van chuyén gia. Cac chuyén
gia déu cho rang, tin dung xanh la
mot van dé méi va moi ndi dung
lién quan t&i tin dung xanh van
dang ¢ gial doan xdy dung tai cac

NHTM ting 1én. NHTM ciing nhu tai NHNN.
Bang 2: Két qua phuong trmh hm quy
~ |Betachua Doléch  |HéséBeta : S
Mé hinh R bs ehuka Lhakna hoa t s Sig. Sais6  |VIF
Hang s& 0.697 0.194 3.598 10.000 0.518 1.929
NP -0.055 10.051 -0.076 1.080 10.282 0.413 2419
RC 0.113 0.061 0.147 1.861 0.065 0.459 2179
L 0316 0.069 0.344 4.599 0.000 0.442 2.264
QK 0415 0.074 0.430 5.644 0.000 0.681 1.468
cP 0012 0.050 0.015 0.247 0.805 0518 1929
Nguon: Két qua duoc trich te phan mém SPSS
Bang 3: Két qua kiém dinh gla thuyet
GY ! _ Gia thuyét nghién cliu ' [Kétluan
Nhu cdu vé tin dung xanh, khung phap ly vé tin dung xanh (NP) 6 tac dong ngugc chiéu lén hiéu qua hoat déng
H1 Bac bo
clia NHTM Viét Nam
H2 Rao can, thach thuc khi trién khai tin dung xanh (RC) o tac dong nguac ch:éu Ién hiéu qua hoat dong ctia NHTM Bicbo
Viét Nam :
H3 |Thuén lgi khi trién khai tin dung xanh (TL) ¢6 téc déng thuan chiéu lén hiéu qua hoat dong clia NHTM Viet Nam  |Chap thuén
Ha Quy mo tin dung, két qua, chat Iu‘dng tin dung (QK) tic dong thuan chleu lén hiéu qua hoat dong clia NHTM Chip thuan
Viét Nam _ : : i
H5 |Chi phi khi trién khai tin dung xanh (CP) sé& tdc déng nguge chiéu [én higu qua hoat ddng clia NHTM Viét Nam Béc bo

Nauin: Két qud md hinh
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- Tin dung xanh chinh thirc
duoc thuc hién theo Chi thi so
03/CT-NHNN ngay 24/3/2015 cua
Théng ddc NHNN, tuy nhién, tir
két qua phan tich dinh tinh thong
qua cdc chi tiéu tai chinh, hiéu qua
hoat dong ctia cac NHTM van c6 xu
huéng tang. Mat khac, tai nghién
clru ndy, chua tim duge két qua ctia
trién khai tin dung xanh téc dong
nghich chiéu lén hiéu qua hoat
dong cua cac NHTM Viét Nam.

Tong hop két qua phén tich dinh
tinh va két qua phan tich dinh lugng
cho thiy, trién khai tin dung xanh
s¢ dem lai sy phat trién bén ving
cho nganh Ngan hang trong ké
hoach ngén han, dai han, n6 khong
chi giup cac NHTM gia ting loi
nhuan mét cach bén vimg ma con
giap dat duge muc tiéu ting truong
xanh ctia nén kinh té.

Trén co so nghién clru, nhém téc
gia dé xuit mot s6 khuyén nghi sau:

- Xay dung va hoan thién hé
théng vin ban lién quan dén tin
dung xanh

Tai nghién ciru, véi phuong
phap nghién ctru dinh lugng chua
tim duge mdi lién hé gitra bién hé
théng vin ban phdp quy véi bién
hi¢u qua hoat dng ctia NHTM
Viét Nam. Tuy nhién, tir két qua
phong van sau chuyén gia (dac biét
cac chuyén gia la cidc nha hoach
dinh chinh sach - NHNN) da cho
thdy tinh cdp thiét ctia van dé nay
¢ cac NHTM Viét Nam. D 1a mot
don bay cho sy phat trién cua tin
dung xanh néu nhu két hop voi
viéc truyén thong vé tin dung toi
rong rai cac don vj kinh doanh &
cac cap cia NHTM, ngoai ra, can
truyén thong vé tin dyng xanh va
nhitng vén dé lién quan dén “xanh”™
cho ¢ong chiing, nguodi din va céc
doanh nghiép. Thuc € rang, vi su
chua hoan thién, day du vé vin
ban phap quy ma cac can b tai
NHTM van con loay hoay, bd ngdy
trong qud trinh xu ly nghiép vu tin
dung xanh.
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Pbi véi NHNN: Céin bd sung
hoan thién hé thong van ban phap
quy va ¢6 huéng din cu thé vé quy
trinh, cach thirc trién khai tin dung
xanh cho cac NHTM. Dong thoi,
hoan thién quy trinh béo céo vé tin
dung xanh va c6 hudng dan cy thé
cho cac NHTM cach thire thu thap
va boc tach sb liéu vé tin dung.

Déi véi NHTM: Cac NHTM nén
ddng loat thuc hién xay dyng quy
trinh quan ly rui ro méi truong xa
hdi theo hudng dan cua NHNN;:
ning cao chat lugng ngudn nhén
luc phuc vu cho hoat dong tin dung
xanh, can thiét, o thé ap dung mo
hinh thué chuyén gia nudc ngoai dé
hoc hoi trong giai doan diu.

- Tiép tuc cac buéce di ding hiwong
trong trién khai tin dung xanh

Két qua nghién ciru dinh tinh da
chi ra, tir khi cdc NHTM bit dau
trién khai tin dung xanh dén nay,
cac NHTM da c6 nhimg giai phéap
riéng dé dat duge du no tin dung
xanh tang truéng theo thoi gian,
hiéu qua hoat dong (danh gia qua
cic chi tiéu ROA, ROE) c6 xu
hudng tang.

Két qua nghién ctru dinh lwong
da chi ra, hiéu qua hoat dong cua
cac NHTM co xu hudng tang, cting
nhu két qua mé hinh chwa thiy
su tac dong vé cac yéu td rao can,
thach thirc trong trién khai tin dung
xanh tac dong x4u t6i cac NHTM.

Két hop két qua cia 2 phuong
phap nghién ciru cho thiy, vén
con ton tai nhiéu bat cap va chua
hoan thién vé khung phap ly. quy
trinh, chat lrong nguon nhén lyc,
tuy nhién, két qua cudi cling 1a hiéu
qua hoat dong cua cac NHTM co
gia ting trong thoi quan qua. Diéu
nay cho thay, cac NHTM Viét Nam
trong thoi gian qua da blet can bang
va giai quyet tot moi vin dé trong
hoat dong kinh doanh.

- Bdy manh nhitng yéu 16 thugn
loi trién khai tin dung xanh dé gia
tang hiéu qua hoat dong cua NHTM

Két qua md hinh nghién ctu
dinh lugng cho thdy, nhimng yéu
t6 thuan lgi nhu: Khi trién khai
tin dung xanh Iam ting dong tién,
tang dong tién trong dai han, lam
ting uy tin va thuong hiéu va giup
gia tang hiéu qua hoat dong cua
cac NHTM. Vi vay, cac NHTM
cn tiép tuc c6 nhitng bude di thin
trong trong viéc mo rong va phat
trién tin dung xanh dé hudng toi sy
phat trién bén viing, tac dong tich
cure t6i phat trién kinh té xanh, ting
trudmg xanh.

Tang quy mo tin dung, tang thu
nhap. da dang hoa thu nhap va kiém
soat tot ng xdu trong trién khai tin
dung xanh gitp ting hiéu qua hoat
dong theo huéng bén vimng.

Két qua nghién ciru dinh luong
ciing chi ra viéc tang quy mo tin
dung, tang thu nhap, dic biét. da
dang ngudn thu nhap khi trién khai
tin dung xanh di kem véi sy kiém
soat tot no xdu s& gidp cac NHTM
Viét Nam gia ting lgi nhuan va
hiéu qua hoat dong.m
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