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Moi quan h~ gina tang truOng kinh te va l';UD phat 

oVi~t Nam giai dof;Ul 2005-2019 

PhanHtl~ 

Bo mon Kinh te, Tru0ng D~i hoc COng Doan 

Si,r ki~n kinh te the gioi cua nhieu qu6c gia cho thay nhCrng thoi ky kinh te tang truong cao. thi l<,lm ph.it c6 xu 
huong tang va nguqc lQi. Tuy nhi~n. cOng c6 nhf.rng thm diem cac qu6c gia phai d6i m~t voi tinh tr~mg suy thoai 
kinh te kem lQm phat. De tlm hieu moi quan h¢ giua tang truong kinh te va l<,tm phat 6 Vi¢t Nam trong bai 
nghi~n Clru tac gia di vao xem xet tht,rc trQng tang tru&ng kinh te va lc;un phat trong giai do~n 2005 - 2019 va ap 
d1,mg mO hlnh VECM v6i chu6i du lieu duqc thu tMp theo quy trong giai doQn nay. Tac gia se tien hanh kiem 
djnh tinh dung, kiem dinh d6ng li~n ket, kiem dinh nMn qua Granger, phan tich ham phan ung va phan ra 
phuang sai , qua d6 danh gia m6i quan he giua tang tru&ng kinh te va Ic;un phat o Vi~t Nam. 

1. Tang trucing kinh le va lam phal cua Viel Nam 
gial aotm 2005 - 2019 · · 

Trong su6t qua trinh chuyen d6i nen kinh te, de 
thoat kh6i m¢t nen kinh te nong nghi¢p IQC Mu, cho 
den truac nam 2011 mvc tieu Viet Nam theo du6i la 
tang tru&ng san luqng, tang tru6ng kinh te voi toe d<) 
cao va ben vCrng. Tuy nhien, giai do~n 2005 - 2011, da 
tang tnrong cua Vi¢t Nam c6 dau hi~u ch~m l<;li, mia 
dau cu.a giai doQTI ru 2005 - 2007 nhf.rng bat 6n kinh 
te vi mo eta bat dau b<)c 1¢. T6c d¢ tang tru&ng kinh te 
ell.a Viet Nam trong giai do<,ln 2005 - 2011 dao d¢ng 
khoang tu 5% den xap Xi 9%/nam, Sl,I tang tru6ng 
khOng 6n d!nh, va chua bao gi& d<,lt hai con so. Trong 
giai do~n 2005 - 2011, lc;un pMt c6 xu hu&ng gia ta.ng 
va bien d¢ng kh6 lu&ng, Jq.m phat tu m¢t con so da 
tang l~n hai con so vao nam 2008, nam 2011. (Hinh I) 

IDnb 1. TAng trring kinb t~ Yii 1,m phat rtia Viti Nam glal 4o~n 2005- 2019 
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2005 2006 i()(YI 2008 2009 2010 2011 2012 2013 201q 20lS 2016 2017 2018 2019" 

-T~ I~ l~m phat {%) - T6c dO tbng tnr6ng l<lnh 16 (%) 

Giai do~ 2005 - 2011, Vi~t Nam d6i m~H vai St! 
tang truong kh6ng 6n dinh, va chua bao gio d;;i.t hai 
con so, l~m phat leo thang d~t bi~t 6 hai nam 2008 va 
201 1 la do: 

Thu nhat, cac yeu to san xuat cua Vi~t Nam thieu 
tfnh 6n djnh, cac yeu t6 San XUat C<J ban Ja lao d(mg, 
v6n, dat dai, cOng ngh~ hi~n con thien l~ch va thieu 
6n d!nh cong lam cho tang tru6ng kinh te cua Vi~t 
Nam rat kh6 d;;i.t· duqc toe d¢ tang tru6ng cao va 6n 
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d!nh. Lqi the ngu6n lao d¢ng re nhung lao dong c6 
trinh d¢, tay nghe cao chiem tY trong nh6, d¢ linh ho<;lt 
cua tht truong lao d<)ng thap nen anh hu&ng den nang 
suat lao d¢ng. Giai do<,ln nay cong la giai dOQil tien 
luang t6i thieu duqc dieu chinh tang, dAn den cho phi 
san xuat tang, gay ap h,rc l<;lm phat. Ben C<,lnh d6, thj 
tnrong bat dong san chua d6ng b¢ v6i cac thi mrong 
khac, chua danh gia duqc vai tro cu.a dat dai trong san 
xuat kinh doanh. Trinh d(> khoa hQC k)' thu~t con yeu 
kem, may m6c l~c h~u lam tang chi phi san xuat, tang 
gia thanh san pham, giam chat luc;mg san pham, giam 
tinh c~nh tranh tren thi tn.rOng. 

Thu hai, giai doQTI nay Vi~t Nam cho thc:ly trong mo 
hinh tang tru&ng phv thuC)c l6n vao dong von dAu tu 
tri,rc tiep FDI, dong v6n dau tu gian tiep mroc ngoai Fil, 
von ODA, v6n vay thuong mQ.i n~n rat d~ ton thuong va 
mat 6n dinh khi ~ truOng tai chinh - tien t~ tren the 
gi6i bien dong phuc t<,lp. Dong v6n dAu tu d6 vao Vi~t 
Nam tang v9t vao cuoi nam 2006, dAu nam 2007 khi Vi~t 
Nam gia nh~p WfO, nhtmg den giai do<,ln khung hoang 
kinh te 2008 - 2009 luqng v6n d6 vao Vi~t Nam giam 
sut va Viet Nam phAf d6i mat v6i tac d(>ng cua vi~c v6n 
chay ra kh6i Vi~t Nam. Sl,l' bat 6n ell.a cac dong von 
cOng gay ra nh(rng mat on djnh kinh te vi mo. 

Trong giai doq.n 2012 - 2019, voi si,r dieu hanh linh 
hoQt CSTI ell.a NHNN Vi~t Nam, phoi hqp ch~t che v6i 
chfnh sach tai kh6a da g6p phAn quan tr<;mg thi,rc hi~n 
rove ti~u 6n dinh kinh te vi mo, kiem so.it I~ phat, 
h6 trq tang truemg kinh te. ChUng ta da thay m¢t buc 
tranh kinh te trong d6 tong CaU C6 XU hu6ng tang len, 
tang tru&ng kinh te (J muc hqp ly, mat bang gia ca 6n 
d!nh. Nhu v~y, khi gia tang ch~m. l<,lm phat a mile tMp 
dieu nay khong nhat thi~t c6 nghia Ia tong cAu tang 
cMm, hay nen kinh te trl tre. Nhu v~y, sau m()t thai 
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gian dai suy thoai kinh te nhCrng nam gan day tang 
tru&ng kinh te cua Vi~t Nam da c6 dau hi~u ph1,1c h6i, 
nam 2018 la nam Vi~t Nam co toe d¢ tang tru&ng tren 
7,1%, nam 2019 la 7,02%. Giai do~n 2012 - 2019 cong 
danh dau thCYi ky giCr lQm phat 6 muc thap va on d!nh, 
dua IQm phat & muc cao 23, 1 % nam 2008, muc 18, 7% 
nam 2011 xu6ng con 9,1% narn 2012, 6,6% narn 2013, 
4, 1% nam 2014 va 0,6% nam 2015, va 4,74% nam 2016, 
3,53% nam 2017 va 3,54% narn 2018 va 2,79% nam 
2019 (Bieu do 1). Neu nhu l;;tm phat giarn thap trong 
nam 2015 chtl yeu do gia h1ong thi..rc, xang dau giam 
m~nh thl 2 lo;;ti gia nay b~t dau tang tr& lc;ti, tc;to tMm 
ap h,rc lQrn phat narn 2016. Tuy nhien, l;;tm phat nam 
2016 la 4, 7 4%, thap hon m1,1c tieu d~ ra la 5%. Nam 
2016, lc;tm phat tang mc;tnh so voi 2015 nhung nguyen 
nMn chu yeu la do Nha nooc dieu chinh tang mc;tnh 
gia cf.!ch V1,1 y te, giao d1,1c. Nam 2011, lc;tm phat giam so 
v&i nam 2016, m1,1c tieu giCr muc lc;tm pha.t du6i. 4% 
nam 2017 da d;;tt duqc trong boi canh dieu chinh duqc 
gAn het gia cac m~t hang do Nha nooc quan ly d~t ra, 
nam 2018 va nam 2019 tiep t1,1c duy tri l;;tm phat duoi 
4% la nhfmg thanh cOng trong dieu hanh chinh sach 
kinh te vi mo n6i chung va chinh sach ti~n t~ n6i rieng 
cua NHNN Vi~t Nam. 

2. Ung dung mo hinh VE~M xem xet moi quan hi 
gili'a tang trardng kinh ti va lam phat Ii' Viet Nam 
giai iloan 2005 • 2019 - · 

2.1. Ki~m tra tinh 6n djnh cua chu6i du li~u 
Tac gia tien hanh vi~c kiem tra tinh on djnh cua 

cac chu6i so li~u tu quy V2005 den quy IV/2019, v6i 
bien GDP da duqc hi(m chinh theo mua VI,! theo 
phtrong phap trung binh truqt. 

Xet tfnh dtrng cua cac bi€n duqc dua vao mo hinh 
De kiern dinh tinh dung ctla chu6i du li~u tac gia 

thi,rc hi~n kiem d!nh nghi~m don Vi ADF, ket qua duqc 
th~ hi~n & (Bang 1 ). 

.. ~I 

Bffo ADF Test critical values: 
1% level 5% level 10% level 

GDP 4.590568 -4.140858 -3.496960 -3.177579 
DGDP 0.610327 -3.565430 -2.919952 -2.597905 
CPI -0.558989 -4.121303 -3.487845 -3.172314 
DCPI -5.447042 -3.548208 -2.912631 -2.594027 

Ket qua cho thay bien CPI, GDP kh6ng dt1ng a muc 
y nghia 1 %, 5% va 10%. Sai phan b,flc 1 cua CPI (DCPI) 
la cac chuoi dt1ng & cac muc y nghia 1 %, 5% va 10%. 
Nhung sai phan bac 1 cu.a GDP (DGDP) khong dtrng 6 
cac muc y nghia l %, 5% va l 0%. Di~u nay cho phep 
chUng ta dua hai bien CPI va GDP vao mo hinh VECM 
cM pMn tich moi quan h~ dill hc;tn giua cac chu6i nay. 

Xac d!nh d¢ tr~ t6i uu 
De thu duqc ket qua chinh xac tu m6 hinh VECM, 

Mn ec;tnh·vi~c xac d!nh tlnh dt1ng cua cac bien, tac gia 
tien hanh xac dinh d¢ tr~ t6i uu cua mo hinh. Theo 
cac lieu chuan thong ke FPE, AIC mo hinh c6 d¢ tr~ toi 
uu 1a.2. 

2.2. Kiem dtnh nhan qua Granger, ki~m djnh so 
quan h~ dong tich hQP giua cac chu6i, kiem djnh 
tuong quan chu6i 

Kiem djnh nhan qua Granger 
Theo ket qua kiem d!nh nhan qua Granger (Bang 

2), v&i muc y nghia 10% c6 the khAng dinh: CPI c6 m6i 
quan h~ nhan qua Granger. 

Bang 2. Ki~m djnh ubi\n qua Granger 
Sample: 2005Ql 2019Q4 
Lags:2 

F-
Null Hypothesis: Obs Statistic Prob. 

GDP does not Granger Cause CPI 
CPI does not Granger Cause GDP 

55 0.14782 0.8630 
2.54147 0.0889 

K.iem d~nh d6ng tich hqp cho th~y, theo kiem dinh 
Trace c6 I quan he d6ng tich hqp giua cac chu6i, theo 
kiem djnh Maximum Eigenvalue c6 1 quan h~ d6ng 
tich hqp giua cac chu6i & muc y nghia 5%. Do d6, 
quan M dong Heh hqp giua cac chu6i la duqc dua vao 
mo hlnh Ia 1. 

Bang 3. Klem d!nh 11o;ng tkh h91J 
Unrestricted Coint.egration Rank Test (Trace) 
Hypothesized Trace 0.05 
No. ofCE(s) Eigeuvalue Statistic Critical Value Prob.0 

None• 0.519357 41.19443 15.49471 0.0000 
At most l 0.029777 1.632380 3.841466 0.2014 

Trace test indicates 1 coiutegrating equ(s) at the 0.05 level 
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
**MacK.inn.on-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricred Cointegrattou Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
Hypothesized Max-Eigen 0.05 
No. ofCE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob0 

None" 0.519357 39.56205 14.26460 0.0000 
At most l 0.029777 1.632380 3.841466 0.2014 

Max-eigenvalue test indicates 1 coinregrating eqn(s) at the 0.05 level 
• denotes rejection of !he hypothesis at the 0.05 level 
*"MacKinnou-Haug-Micbelis (1999) p-values 

K.iem djnh tuong quan chuoi cho thay mo hinh 
khOng mac hien tuqng ti)' tuang quan chu6i tc;ti muc y 
nghia 1%. 

Bang 4. Ki€m djnh tmrug qnau cbuoi 
Lags LM-Stat Prob 

1 9.726774 0.0453 
2 3.108451 0.5398 
3 5.733141 0.2200 
4 10.80227 0.0289 
5 8.234459 0.0834 
6 1.357276 0.8516 
7 9.026739 0.0604 
8 10.24766 0.0365 
9 6.905207 0.1410 
10 2.551601 0.6354 
11 5.962921 0.2019 
12 13.03790 0.0111 

Probs from chi-square with 4 df. 
2.3. Ket qua u6'c h.1>qng mo hinh VECM 
Sau khi kiem tra tinh dtrng, xac d!nh d<! tr~ t6i uu, 

kiem dinh nMn qua Granger, kiem djnh d6ng tfch 
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hqp, kiem dinh luong quan chu6i va kiem dinh tinh on 
d!nh cua mo hlnh, nh6m tac gia tien hanh u&c Iuqng 
mo hlnh (Bang 3). 

Bang 5. Ket qua tr6'c hrq>ng mo binb VECM 
Cointegrating Eq: CointEq l 

GDP(-1) 1.000000 
CPI(-1) -1935.537 

c -385761~ 

Error Correction: D(GDP) 
CointEql 0.059346 

D(GDP(-1)) -0.381446 
D(GDP(-2)) -0.458696 
D(CPI(-1)) -95.58253 
D(CPI(-2)) 124.5677 

D(CPI) 
-l.65E-06 
3.63£-06 

-6.29E-05 
0.284820 

-0.059778 
c 17566.36 2.070284 

Ket qua mo hinh VECM cho biet m6i quan h~ hai 
bien GDP thvc te va CPI, sv chi ph6i cua cac bien 
trong hi~n tQ.i va ca gia tri tre (tre t6i uu 2 quy) cua 
chinh bien d6 den bien con IQ.i. Tu ket qua mo hinh 
VECM, chUng ta xac djnh dUQ'c tac d¢ng cua sv thay 
d6i ctla GDP thvc te den CPI va nguqc IQ.i xem xet sv 
thay d6i cua CPI den GDP tlu,rc te (ham pMn iJng). 

HampMniJng 
Tu ket qua ooc luqng m6 hlnh VECM, chUng ta di 

vao xem xet ket qua ham phan ling cua GDP th1,1c le 
trong 10 quy tiep theo, khi gia d!nh CPI trong quy dAu 
lien tang t %. Ket qua cho thay khi CPI tang se keo 
theo SI! giam xu6ng cua GDP tht,rc te trong nhCmg quy 
tiep theo. Ket qua ham pMn (mg cung cho thay, khi 
gia dinh GDP thl)'c te trong quy dAu lien tang 1 %, keo 
theo 2 quy dAu CPI se tang mQ.nh, sau d6 CPI c6 xu 
hu6'ng giam va on djnh trong m(>t quy tm&c khi tang 
tr6 IQ.i trong quy thu 5 sau d6 IQ.i c6 xu hu6ng giam 
xu6ng. 

Phan ra phucmg sai 
Ngoai phan tich ham phan (mg, c6 the su d\,mg 

pMn ra phuong sai de danh gia tAm quan tr9ng cu.a 
cac cu s6c khac nhau khi giai thich cho sv bien thien 
cua hai bien so GDP thi,rc te va CPI. 

Ket qua cho th.iy tinh chat dai dang cu.a IQ.m phat 
giai thich phAn l&n st,r bien thien cua IQ.m pMt. sv bien 
thien cua san luqng gan nhu dUQ'c giai thich b&i yeu t6 
h,r than cua n6 nhfrng quy dAu, den quy 5 CPI giai thich 
dUQ'c hon 5% si,r bien thien cua san luqng, quy 6 gan 
10% va tu quy 7 tr& di giai thich duqc hO'n 10% sv bi en 
thien cua san luqng. Va den quy 1 O giai thich duqc 
hem 20% Sl,l bien thien cua san IUQ'Ilg. 

3. M@I so trao doi va thao lu~n 
Tren co s6 xem xet thi,rc trQ.ng tang tru6ng kinh te 

va IQ.m pMt 6 Vi¢t Nam giai do~n 2005- 2019, cung 
v&i vi~c su dvng mo hlnh VECM v&i chuoi du li~u theo 
quy dUQ'c sti dvng de phan tich. 
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Ket qua kiem dinh d6ng Heh hqp, ham phan l1ng, ~ 

phan ra phucmg sai cho thay tac d<)ng cua IQ.m phat ·~ 
den tang tru6ng kinh te. Ket qua mo hlnh xac nMn & g 
Vi¢t Nam l~m pMt qua khu d6ng vai tro quan trc;mg ~ 
trong vi~c xac dinh IQ.m phat hi~n tQ.i. D6ng thai, IQm ~ 
pha.t tang s~ Jam giam san IUQ'Og (ket qua ham phan .9 
ling) va sv bien thien cua CPI giai thich ngay cang ~ 
nhieu S\l bien thien cua GDP tu quy thu 5. Chinh dieu 
nay cho chung ta thay, Chfnh phu Vi¢t Nam trong thai 
gian qua da nhat quan trong vi¢c th\,l'c hi~n mvc tieu 
kiem soat l;;i.m phat, on djnh kinh te vi mo, qua d6 h6 
trQ' tang tn..r&ng kinh te la phu hqp trong b6i canh nen 
kinh te con nhieu kh6 khan, d~c bi~t trong nhCmg 
thang dau nam 2020 khi chung ta dang phai d6i m~t 
v&i d;;i.i djch Covid-19. 

Tuy nhien, kiem dinh nhan qua Granger m&i chi ra 
m6i quan h~ nhan qua giua CPI va GDP thvc te v&i 
muc y nghla 10%, va ket qua m6 hlnh khi xem xet ham 
phan (mg c'Cmg m&i chi thay tac d¢ng cua CPI den 
GDP thvc te, bien d()ng cua GOP tht,rc te giai thich rat 
it sv bien thien cua CPL De phan tich st,r bien thien cua 
IQ.ID phat can phai c6 nhCmg nghien Clru them ve cac 
nhan to tac d¢ng den IQm phat, day se la hu&ng 
nghien cth.J tiep theo cua tac gia trong vi¢c su d1,mg 
mo hinh VECM nham phan tich anh hoong cua cac 
nhan t6 den IQ.ID phat./. 
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