
Kinh nghi•m cloi pho voi khung hoeing 
kinh te tai chinh o Han Quoc nam 1997 
va bai hoc cho Viet Nam . . 

Trong 40 nam trcr lc;ii day (tu th~p nien 1960), nen kinh te 
H,an 9uoc tang tr#u'ang li~n tl,JC voi toe de) trung blnh 8%, 
tu m<;>t trong nhung quoc gia ngheo nhat the gi6'i Han 

Quoc da tra thanh nvoc cong nghi~p m6'i v6'i quy mo GDP 
dung thU' 12 toan cau. M~c du dc;it du'qc ky tkh trong tang 
trucmg kinh te nhung mo hlnh phat trien kinh te cua Han Quoc 
cung c6 nhung diem yeu va la nguyen nhan dan t6'i khung 
hoang kinh te tai chfnh cua quoc gia nay vao nam 1997 khi c6 
tac d(>~g W khung ho,ang kinh te tai chi nh cua Thai Lan Ian r(>ng 
s~ng c~c nv6'c chau A. Kinh nghi~m doi ph6 v6'i khung hoang 
krnh tetai chfnh tc;ii Han Quoc la nhung bai hoc huu fch cho Viet 
Nam hi~n nay, nhat la trong boi canh tlnh hlnh kinh te dien bi~n 
phuc tc;ip boi dc;ii djch Covid-19. 

1. Khong boang kinh t~ tai cbinh t~i Han Quclc nam 1997 
, Tu giai do~ th~p nien 1960, cac doanh nghi~p l6:n t~ Han 

Quoc duqc xem la d9ng h,rc tang tru6ng kinh t~ thfin ky cua qu6c 
gia. v ~ SlJ ha trq va bao h9 cua Chinh phu, cac doanh nghi~p 16:n 
phat trien tha!111 nhfrng t~p doan kinh t~, c6 cac d~c quy~n uu tien 
trong vi~c tiep c~n cac ngu6n Ive kinh t~ ( chaebol). Cac chinh 
sach ~ dai ma Chinh phu Han Qul>c danh cho chaebol bao g6m 
ca~ ho trq tai c~inh, cho vay v6i lai su~t th~p, uu dai thu~, t~o 
d~eu ki~n cac giay ta thu ti;tc xu~t - nh~p khi u, h6 trq cac kboan 
dau tu nu6c ngoai. Ngoai ra, cac doanh nghi~p nho va wa t6n t~ 
ph\l thu9c vao cac cbaebol, cung c~p cho cac chaebol cac ph\l ki~n 

ctAu vao cho san xuAt v6i gia re n 
v6i cac t~p doan kinh t8 nay. Chae1 
n~n kinh t~ Han Qu6c tang tnr6ng 

Tuy nhien, n~n kinh t~ duqc 
daub gia la tang tnrong khong bBn 
cac cu s6c v~ kinh t~, d6ng thm d 
m9t sf> di~m y€u kbi dva theo mo l 
kinh t8 Han Qu6c tru6c khung ho2 
tuy da m& r9ng vs quy mo Ien rftt n 
cac nen tang vfrng ch~c trong cong 
nghiep cua Han Qu6c C(J ban la nh1 

bi, sau d6 t~n d\lng chi phi nhan co 
Do d6, khi gia nh~p T6 chuc Thu 
nam 1995, xuftt khfiu cua Han Qw 

. khi da b6 cac rao can vs thuong 
kem C?llh tranb do y~U t6 Cong ng. 
phat tri~n khac. Do d6 dftn d€n d 
cang thfun h\lt, tU 1,2% GDP narr 
GDP trong nam 1995, 1996. 

Trang giai do~n nay, m~c du , 
thuc dfiy n~n kinh t8 tang tnr6ng 
nhiSu d§n ct8n du thira ngu6n cun1 
cac kenh dfiu ca hon Ia cac kenh ~ 
c~c khoan dfiu tu iJ muc tbip. Lqi 1 

tong tai san cua doanb nghi~p tron 
lqi nhu~ tren m9t cd phfin la 5% 

. cua Han Qu6c thip han nhi~u so 
vay nQ' nu6c ngoai duqc xem la c( 

l~cb gifra ti&t kiem va d~u tu tronj 
Chinh vi d~u tu qua muc va n 

nq nu6c ngoai d~ tai trc;r cho ca< 
ngu6n h,rc tai chinh d~n ru ti8t ki 
nq nu&c ngoai cua Han Qu6c da 



tho voi khung hoeing 
Han Quoc nam 1997 
Nam 

(tU th~p nien 1960), nen kinh te 
(ien tl,JC VOi toe OQ trung blnh 8%, 
Joe gia ngheo nhat the gioi Han 
ng nghi~p moi voi quy mo GDP 
du d~t duqc ky tkh trong tang 
h phat trien kinh te cua Han Qu6c 
i la nguyen nhan dan tai khung 
1u6c gia nay vao nam 1997 khi c6 
1 te tai chfnh cua Thai Lan Ian r<?ng 
lghi¢m doi ph6 voi khung hoang 
la nhCtng bai h<;>c hCtu fch cho Vl~t 

pi canh tlnh hlnh kinh te dien bien 
9. 

tai chinh t~i Han Qu6c nam 1997 
)60, cac doanh nghi~p 16n t?i Him 
ng tru6ng kinh t6 thfui kY cua qu6c 
ta Chinh yhU, cac doanh n,ghi~p 16n 
m kinh te, c6 cac d~c quyen uu tien 
l h;rc kinh t€ ( chaebol). Cac chinh 
n Qu6c danh cho chaebol bao gBm 
v&i lai su~t thAp, uu dai thu€, t?o 
ruftt - nh~p khAu, h6 trq cac khoan 
:ac doanh nghi~p nh6 va vira tbn t~i 
lg dp cho cac chaebol cac ph\l ki~n 

-

.; 

dfiu vao cho san xuftt vm gia re nhftt d~ duy tri quan h~ lam an 
v&i cac ~P doan kinh t6 nay. Chaebol chlnh la d9ng h;rc thuc dAy 

.. nsn kinh t€ Han Qu6c tang tru6ng nhanh. 
Tuy nhien, nSn kinh t€ duqc d!n d~t bcri cac chaebol duqc 

daub gia ta tang tru&ng khong bSn vfrng, nhftt Ia khi d6i m~t v&i 
cac cu s6c vS kinh t€, dbng th<'Yi du trUc n€n kinh te ciing b()c 19 
m9t s6 di6m y~u khi dva theo mo hinh phat tri6n nay. c\l th~, n8n 
kinh t~ Han Qu6c tru&c khung hoang kinh t€ tai chinh nam 1997 
tuy da mcr r()ng vS quy mo Jen r~t nhiSu nhung chua tich lfiy dU'qc 
cac nSn tang vfrng ch~c trong cong ngh~ san xu~t. Phat tri~n cong 
nghi~p cua Han Qu6c ca ban la nh?p kh~u linh ki~n va trang thi€t 
bi, sau do t~ d\lllg chi phi nhan cong re d~ san xu§t rbi xu~t khAu. 
Do d6, kbi gia nh~p T6 chirc Thmmg m~i Th€ gi&i (WTO) vao 
nam 1995, xuAt khAu cua Han Qu6c da tang tru6ng ch~m l~ sau 
khi da bo cac rao can vs thuang m~i, hang h6a cua Han Qu6c 
kem c~nh tranh do y~u t6 cong ngh~ l~c h~u han so v&i cac nu6c 
phat tri~n khac. Do d6 d!n d€n can can tai khoan vang lai ngay 
cimg tham h\lt, m 1,2% GDP nam 1994 Ien 2,2% GDP va 4,9% 
GDP trong nam 1995, 1996. 

Trong giai do~n nay, m~c du d~u tu duqc xem Ia don bAy dS 
thuc d~y nen kinh t€ tang tru6ng nhanh, nhung vi~c d~u tu qua 
nhi~u d~ d€n du thira ngubn cung hang h6a, dong tiSn chay vao 
cac kenh ctAu C(J hon la cac kenh san xuAt va lqi nhu~n thu l~i tt'r 
cac khoan dAu tu & mire th§p. Lgi nhu?n trung binh h~ng nam tren 
t6ng tai san cua doanh nghi~p trong nhfrng th?p nien 1990 la 1 %, 
lqi nhu~n tren m9t c6 phftn la 5%. Ngoai ra, tY l~ ti~t ki~m/GDP 
cua Han Qu6c thAp han nhieu so v6i d~u tu/GDP, d~n d~n vi~c 
vay nq nu6c ngoai duqc xem la cong C\l dS giai quy~t tY I~ chenh 
t~ch giua tiSt ki~m va dAu tu trong nen kinh t€. 

Chinh vi d~u tu qua mire va n~n kinh t€ phai tang cu<'Yng vay 
nq nu6c ngoai cts tai trq cho cac khoan d~u tu trong b6i canh 
ngubn Ive tai chinh d~n tt'r tiSt ki~m n9i dia h~n chS da dgn d6n 
nq nu6c ngoai cua Han Qu6c da ten t6i 150 tY USD trong giai 
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do::m 1997 - 1998 trong khi d\l' trfr ngo~i h6i chi la 3,9 tY USD 
nam 1998 da d§y Han Qu6c d~n bO' Vl.IC va ng. Ngoai ra, hAu h~t 
cac khoan vay nu&c ngoai cua Han Qu6c d€ tai trg cho cac dl.! an 
d!u tu Cua chaebol chi6m d~n 80% la cac khoan DQ' ngful h~n Va 
chfulg duqc dilng khoang 70% trong d6 d6 cliu tu vao cac tai san 
dai h~n. Rui ro v~ chenh l~ch Icy h~ trong vay va dAu tu da lam 
trb tr~mg them v!n d~ nq nuac ngoai cua Han Qu6c. Cu6i nam 
1997, t6ng ng nu&c ngoai c6 ky h~ ng~n la 63,8 tY USD, trong 
khi dv trfr ngo~i h6i chi khoang 9,1 tY USD. 

Do v~y hAu h~t cac ITnb Vl.IC dAu tu cua cac chaebol d€u ph\1 
thUQC vao vay llQ' trong llUcJC va IlUcJC ngoai la mQt trong cac 
nguyen nhan din d~n khling hoang kinh t~ tai chinh t~i Han Qu6c 
nam 19971

• 

2. Cac giai phap dmrc Chinh phu Han Qu6c dU'a ra d~ 
khoi ph\tc n~n kinh t~ sau khimg hoang 

Tai du true n€n kinh t~ tai chinh Han Qu6c trong khung 
hoang nam 1997 la nhi~m V\1 khong h~ dan gian. T6ng s6 nq nu6c 
ngoai trong nSn kinh t~ chi~m khoang 20% du nq tin dl,lng trong 
nu6c va bing 1,5 IAn thu ngan sach h~ng narn cua qu6c gia. Thi 
truoog chfulg khoan lao d6c va thi truemg v6n rfrt kh6 d6 thu hut 
ca~ nha d§u tu tharn gia vao rnua ban ng xftu vi nhiing lo ng~i v~ 
trien v9ng vi mo cua nSn kinh t~. Phuong an duy nhfrt cua Chinh 
phu Han Qu6c theri di6m nay la xin cac g6i ctru trq tlr Quy Ti~n 
t~ Qu6c t~ (IMF). IMF da dbng y cho vay 57 tY USD d~ xu ly cac 
khoan nq d6ng nghia v&i vi~c giup Han Qu6c khoi l~i n€n kinh 
t~ dang d\:rng tren bo Vl.l'C va llQ'. Tuy nhien, d€ dugc chftp thu~n 
nh~n g?i clrt1 trq ru IMF, Chinh phu Han Qu6c phai cam kSt thµc 
h~~n doi rn&i cac chinh sach kinh tS vI mo ding nhu CO' du l~i 
nen kinh tS nhu: (i) H~ m\lc tieu tang truemg kinh t~, thay vao d6 

TY 1e ng tren v6n chli ~o hfru ~i cac chaebol da phfui la tren 400% va chi 
phi tai chinh tra lai suat ciia cac khoan ng tren doanh thu & tren 6% cao 
hem nhiSu so voi cac cong ty Ci;inh tranh cung lfuh Vl;CC 0 quBc gia khac 
(khoang 2 - 3%). 
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la thl.!c hi~n chinh sach tai kh6a 
giam tham h\lt tai khoan vang lai n 
tich cµc han, khoi ph\lc l~i niBn 
ngoai; (ii) Tai du trUc M th6ng n~ 
hu&ng cai each cac quy t~c v6 tra1 
ka toan nh~m phat hi~n ra nhfrng 
cac doanh nghi~p trong cac nganh 
b6 nhfrng bfrt binh dkg trong kinh 
ma cua ban nfra thi truang tai chiI 
sv bao h9 lien quan dan thuang 
cua th! truerng lao d<)ng. 

v!n d~ cua cac chaebol la y~u 
kinh t~ tai chinh cua Han Qu6c, 
Chinh phu uu tien hang d~u: T?e 
vao cac linh Vl.IC k.inh doanb cot 1 
hinh kinh doanh, cai thi~n c~u trilc 
lo~i b6 cac hinh thuc bao lanh ng ' 
trong quan ly va tinh giai trinh, gi 
N goai ra, Chinh phu Han Qu6c dl 
vbn chu s6 hfru cua cac chaebol 
m\lc tieu nay Chinh phu yeu cAu 
san, thu hut dong v6n vao doanl 
khoan tir nha dau tu trong nu6c v 
ng. D6i vm v!n da tai chinh cong, 
nam dAu phai chfrp nh~n thfun h 
giam va Chinh phu tang cuang ell 

. d~y nSn kinh t~ dang i:J trong tinh 
gian sau khi nSn kinh t~ da thoa~ 
Chinh phu Han Qufic si~t cMt cJ 
giarn th~m h\lt va SU dvng nguye 

2 Chinh phii thuc hi~n d§.u tu m9t d~ 
nam thi phai dilng ngul>n quy tiat 
phat sinh them chi lam tang tham 



µ trfr ngo(jli h6i chi la. 3,9 tY USD 
~n ba V\IC vo nq. Ngoai ra, hftu h~t 
Han Qu6c dS tai trq cho cac d\T an 
80% la cac khoan IlQ' ng~n h(jln va 
trong do ds d~u tu vao cac t:ai san 

ky h(jln trong vay va <!Au tu da lam 
l1c ngoai cua Han Qu6c. Cu6i nam 
cy h(jln ng~n la 63,8 tY USD, trong 
g 9,1 tY USD. 
ire d~u tu cua cac chaebol d~u ph\l 
I va nu&c ngoai la m{)t trong cac 
>ang kinh t€ tai chinh ~i Han Qu6c 

~hinh phii Han Qu6c dtra ra d~ 
aiing hoang 
t:ai chinh Han Qu6c trong khung 
~ong hS don gian. Tang s6 nq nu&c 
khoang 20% du nq tin d\lllg trong 
sach hkg nam cua qu6c gia. Thi 

~ thi tru0ng v6n rit kh6 d€ thu hut 
1ua ban nq xftu vi nhfrng lo ng(jli v~ 
t€. Phuong an duy nh§t cua Chinh 
la xin cac g6i Clru trq tir Quy Ti~n 
: y cho vay 57 tY USD d~ xir ly cac 
giup Han Qu6c khOi l<;li nSn kinh 

1Q'. Tuy nhien, d6 duqc ch§p thu~n 
~ phu !fan Qu6c phai cam k€~ thvc 
illih te vi mo ciing nhu ca cau l(jli 
fu tang trmmg kinh t~, thay vao d6 

cac chaebol da ph§n la tren 400% va chr 
; k:hoan nq tren doanh thu & tren 6% cao 
~ tranh cling linh V\lC 6 qudc gia khac 

.,. 
la thvc hi~n chinh sach tai kh6a ch~t che han, tang Iai suit va 
giam tham h\lt tai khoan vang lai nh~m ~o moi truang kinh doanh 

• tich eve hem, khoi phi;ic l(jli ni~m tin cua cac nha d~u tu nu&c 
ngoai; (ii) Tai cftu trUc h~ th6ng n~n cong nghi~p va tai chinh theo 
hu6ng cai each cac quy ilic v~ trach nhi~m giai trinh va h~ th6ng 
k~ toan nh~m phat hi~n ra nhfrng vin d~ v~ thi~t ch~ tai chinb, 
cac doanh nghi~p trong cac nganh cong nghi~p; (iii) Yeu du lo<;li 
bo nbfrng bftt binh d~ng trong kinh doanh va thuang ID(jli, bao gf>m 
mer cira hon nfra thi truang tai chinh va .o.~n kinh t~, lo(jli b6 nhfrng 
S\f bao h(> lien quan d€n thuong ID(jli, tang cu(mg tinh linh ho~t 
cua th! truemg lao d()ng. 

v§n d~ cua cac chaebol la y~u t6 c6t loi dfui dan khitng hoang 
kinh t€ tai chinh cua Han Qu6c, do d6 cai t6 cac chaebol duqc 
Chinh phu uu tien hang dftu. Theo d6, cac chaebol dn t~p trung 
vao cac linh V\fC kinh doanh cbt loi thay vi da <4tng h6a cac lo<;li 
hinh kinb doanh, cai thi~n cfiu true ngu6n v6n trong doanh nghi~p, 
lo<;li b6 cac hinh thl:rc bao lanh nq cheo, tang cuang tinh minh b(jlch 
trong quan ly va tinb giai trinh, giam thi€u s6 hiiu cheo gian ti€p. 
Ngoai ra, Chlnh phu Han Qubc dua ra ml,lc tieu giam tY l~ nq tren 
v6n chu s& hfru cua cac chaebol xu6ng du6i 200%. D~ d(jlt duqc 
ffil,lC tieu nay Chinh phu yeu du cac chaebol phai ban b&t cac tai 
san, thu hut dong v6n vao doanh nghi~p tren thi truemg chl:mg 
khoan ru nha dAu tu trong nu&c va nu&c ngoai, tra <lk cac khoan 
nq. D6i v6i v!n d~ tai chinh cong, ngan sach nha nu&c trong nhfrng 
nam dAu phai ch~p nh~n tham hi;it cao do ngu6n thu ngan sach 
giam va Chinh phu tang cuang chi tieu ngan sach nha nuac d~ V\fC 
d~y n€n kinh t~ dang a trong tinh tr(jlllg kh6 khan. Tuy nhien, thai 
gian sau khl n~n kinh t€ da thoat kh6i khling hoang suy thoai thi 
Chinh phu Han Qu6c si€t ch~t cac Icy lu~t chi tieu ngan sach d~ 
giam th~m h\lt va sir d\lllg nguyen tic PAYG02 trong ngan sach. 

2 Chinh phU th\lc hien d§u tu m¢t d\C an m&i ngoai d\l toan ngan sach trong 
nam thi phili dung ngu6n quy ti~t kiem duQ'c d~ bU vao chu khong duQ'c 
phat sinh them chi lam tang tbam h\lt ngan sach. 
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Hang lo~t cac chaebol c6 cac khoan vay l&n ru h~ th6ng ngan 
hang pha san d[n dSn nq xau cao trong n6n kinh tS. Chinh phu 
Han Qu6c da thanh l~p m()t quy dS mua ban xu ly nq xfiu v6i 2/3 
ngu6n v6n cua quy duqc huy d{mg qua phat hanh trai phi~u b&i 
Cong ty Quan ly tai san Han Qu6c (KAMCO) va T~p doan Bao 
hiSm tiSn gfri Han Qu6c (KDIC); khoang hon 40 nghin cy KRW 
da duqc sir d\lng ds thanh toan cac ngh!a V\l bao hi~m ti6n gui va 
cung cap thanh khoan cho cac t6 chuc tai chinh g?p kh6 khan; 
ph&n con l~i trong quy se duqc SU d\}ng d~ mua cac khoan llQ' xfiu 
va tai d.p v6n cho cac ngan hang thuong m~i (NHTM). Thang 
6/1998, Chinh phu da cho phep 5 ngan hang dong cua va 7 ngan 
hang duqc yeu du d~ trinh cac k~ ho~ch tai cfiu true ngan hang 
d~n cu6i thang 7/1998. Chinh phu Han Qu6c ciing th~t ch?t quy 
dinh vS vay nq nu&c ngoai ng~n h~ cua cac NHTM, gi6i h~n cho 
vay d6i v&i cac khach hang l6n. Tv do h6a dong v6n cua Han Qu6c 
ciing duqc khuy~n khich nhu ap dl)llg co ch€ tY gia tha n6i tir thang 
12/1997. Cac rao can v€ mua ban sap nh~p doanh nghi~p cho nha 
d&u tu nu&c ngoai bi x6a bo vao thang 2/1998. Diiu tu nu&c ngoai 
d6i v&i cb phiSu duqc niem y~t tren san duqc w do hoan toan va 
d6i v&i c6 phiSu chua niem ySt tren san duqc cfip phep vao thang 
711998. Tv do h6a dong v6n diiu tu nu&c ngoai vao trai phi€u, bai 
bo rang bu9c s& hfru nu&c ngoai vs dat dai va b~t d9ng san. D€ 
tang cucrng hi~u qua quan ly cac t6 chuc tai chinh, Chinh phu da 
cho phep nha diiu tu nu&c ngoai n~m gifr c6 phk cl!a cac NHTM 
va tham gia di€u hanh ho~t d9ng ngan hang, tang quy~n quan ly 
giam sat cua cac c6 dong thisu s6 va tr&n gi&i h~n s& huu cua nha 
d!u tu ca nhan trong nu6'c duqc nang rir 4% len 10%. 

3. Mqt sfi kinh nghi~m cho Vi~t Nam 
NSn kinh t€ Vi~t Nam tru&c nam 20 l3 ciing t6n t~i cac t~p 

doan kinh t~ nha nu&c c6 quy mo 16-n ma Nha nu6'c nim c6 phiin 
gin nlm 100%, di Su nay la khac bi~t so voi cac chaebol duqc s& 
hfru b&i cac ca nhan, gia dinh tl;li Han Qu6c. DiSm chung cua cac 
t~p doan kinh tS nha nuo·c & Vi~t Nam va cac chaebol cua Han 
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Qu6c la d~u nh~n duqc cac uu da 
ma r9ng quy mo, t~o d9ng Ive thuc 
nhanh. Vi~t Nam da d~t duqc nhm 
khi d6i m6i n~n kinh t& narn 198 
thvc si;r nu&c ta chua co duqc nhii 
trong khoang thcri gian dai nhu qui 
nha nu&c chua vuan tarn phat 1 

chaebol Han Qu6c hi~n nay. Di€r 
t~p doa~ kinh ts nha nu&c Vi~t Nm 
Ia van ct€ s& hfru khi cac ~p doan 
ca nhan thi h9 luon co cac phucmg 
san xuat- kinh doanh so v6i cac ~ 
hoan toan cua Nha nu&c. Hi~n na 
tuong d6ng v6i cac doanh nghi~p 
la cong ngh~ trong san xufit bani 
mr&c con l~c h~u hon d~n ct€n kim 
nghi~p trong nu&c chi chi~rn kho 
kh~u cua qu6c gia trong khi khu 
nghi~m cua Han Qu6c cho cac t~J 
doan kinh tS tu nhan cua Vi~t Nar 
lo<;ti hinh ho~t d()ng kinh doanh t 
mQt l'inh V\fC VI,! th€ Va tang CUOJ 

ngh~ trong san xuat cung tmg hiln; 
vai tro cac t~p doan kinh t€ tU' nhl 
d6i m&i sang t~o, phat triSn khoa h 
t6 nhu cac chaebol & Han Qu6c v 
thol;li thucrng xuyen h~ng thang a 
. nhan quan tr9ng nh~m n~m b~t di 
xu~t - kinh doanh d€ ltjp th<Ji c6 c 

D6i v6'i cac t~p doan kinh t€ t 
gi.am sat cua cac ca quan quan ly 
nq/v6n chu s& hfru, vk ct€ vay n9 
tai chinh vi mo, nh~t fa nhfrng giai 
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ic khoan vay 16n ru h~ th6ng ngan 
cao trong nBn kinh t~. Chinh phu 
v d~ mua ban xu ly nq xAu v6'i 2/3 
t<)ng qua pbat hanh trai phiSu b6i 
~u6c (KAMCO) va T~p doan Bao 
~); khoang hon 40 nghin cy KRW 
cac nghia V\l bao hi~m ti6n giri va 
t6 chuc tai chinh g?.p kh6 khan; 

st'r d\lng dS mua cac khoan nq xAu 
~ng thuong m~i (NHTM). Thang 
5 ngan hang dong cua va 7 ngan 
kS ho~ch tai du tn'.tc ngan hang 

hu Han Qu6c ciing th~t ch~t quy 
h~ cua cac NHTM, gi&i h~n cho 
'g do h6a dong v6n cua Han Qu6c 

dl,lilg ca ch€ tY gia tM n6i tl:r thang 
m sap nh~p doanh nghi~p cho nha 
~ thang 2/1998. Diu tu nu&c ngoai 
tren san duqc tl,I do hoan toan va 
tren san duqc cAp phep vao thang 
l tu nu&c ngoai vao trai phi~u, bai 
ai v~ d5.t dai va bit dong san. DS 
c t6 chuc tai chinh, Chinh phu era 
nfun gifr c6 ph§n cila cac NHTM 
g ngan hang, rang quy6n quan ly 
·6 va tr§n gi&i h~ s& hfru cua nha 
nang tl:r 4% len 10%. 

r> Vi~t Nam 
frc nam 2013 cfing tbn t~ cac t~p 
o l&n ma Nha nu&c nclm cb ph§n 
c bi~t so v&i cac chaebol duqc s& . 
i Han Qu6c. Di6m chung cua cac 
i~t Nam va cac chaebol cua Han 

1 
l 

1 
l 

.,. 
Qu6c la d~u nh~n duqc cac uu dai chinh sach cua Chinh phu dS 
mc'Y r{mg quy mo, t~o d{mg h,rc thuc d~y ca n~n kinh t~ tang truc'Yng 

.. nhanh. Vi~t Nam da d~t duqc nhfrng thanh ti,ru kinh t~ dang kS tl:r 
kbi dM m&i n6n kinh tS nam 1986 nhung so v6i Han Qu6c thi 
thvc S\l' nu&c ta chua c6 duqc nhfrng giai do~ phat tri€n th§n kY 
trong khoang thm gian dai nhu qu6c gia nay, cac t~p doan kinh t~ 
nha nu&c chua vucm tftm phat triSn m~nh me duqc nhu cac 
chaebol Han Qu6c hi~n nay. Di~m y€u trong ho~t dong cua cac 
t~p doan kinh t~ nha nu&c Vi~t Nam so v&i cac chaebol Han Qu6c 
la vAn d6 s6 hfru khi cac t?p doan duqc s& hfru b&i cac gia dinh, 
ca nhan thi ho luon c6 cac phuong an dbi m6i sang t~o hon trong 
san xutt - kinh doanh so v&i cac t~p doan kinh t~ so hihl g§n nhu 
hoan toan cua Nha nu6c. Hi~n nay, Vi~t Nam ding c6 d?.c diSm 
tuong d6ng v&i cac doanh nghi~p Han Qu6c tnr6c nam 1997, d6 
la cong ngh~ trong san xuAt hang hoa cua doanh nghi~p trong 
nu&c con l~c h~u hon din d~n kim ng~ch xuftt khiu cua cac doanh 
nghi~p trong nu&c chi chi~m khoang 30% t6ng kim ng~ch xu~t 
kh§u cua qu6c gia trong khi khu Y\!C FDI la 70%. Do d6, kinh 
nghi~m cua Han Qu6c cho cac t~p doan kinh t6 nha nu6c va ~P 
doan kinh tS tu nhan cua Vi~t Nam d6 la thay vi da d~ng h6a cac 
lo~i binh ho~t d9ng kinh doanh thi di sau vao chuyen mon h6a 
m()t llnh Y\!C Yl,1 th€ va tang cuang nghien c(ru phat triSn cong 
ngh~ trong san xu5.t cung i.lng hang h6a. Nha nu6c cin nhin nh?n 
vai tro cac t~p do~n kinh t~ tu nhan a Vi~t Nam la d()ng lgc cho 
d6i m&i sang t~o, phlit tri~n khoa hoc cong ngM, tang tru&ng kinh 
t~ nhu cac chaebol 6 Han Qu6c va Chinh phu dn c6 ca ch€ d6i 
tho~i thuang xuyen h~ng thang d6i v&i cac t~p doan kinh t€ tu 
nhan quan trong nh~m n~m bit duqc nhfrng kh6 khan trong san 
xuAt - kinh ctoanh dS kip thm co cac giai pbap <mg ph6. 

D6i v&i cac t~p doan kinh tS tu nhan, dn tang cuang vai tro 
giam sat cua cac ca quan quan ly nha nuoc d6i voi vftn ds tY l~ 
nq/v6n chu s& hfru, vAn d~ vay nq nu&c ngoai dS dam bao an ninh 
tai chinh vI mo, nh~t la nhfrng giai do~n kinh t~ tai chinh thS gi6i 
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suy thoai. Hi~n nay, da phfuJ cac t~p doan kinh t~ Vi~t Nam nhu 
Vingroup, Hoang Anh Gia Lai, FLC vay nq tir h~ th6ng ngan hang 
va vi~c ki~m soat tY I~ don b~y cua cac t~p doan tu nhan 16n nay 
se g6p phftn ngan ngila nii ro nq xAu tang cao trong h~ th6ng ngan 
hang. v§n cts vay nq nu&c ngoai cua qu6c gia cilng ck can bing 
v&i can d6i va dv trfr ngo~i h6i h~ng nam cua Vi~t Nam d~ tranh 
xay ra tinh tr?ng g~n nhu v5' nq qu6c gia cua Han Quf>c nam 1997 
khi dAt mr&c khong c6 du dv trfr ngo?i h6i d~ tra cac khoan nq 
vay bing ngo?i t~ cho cac chu nq nu&c ngoai. 

Theo s6 li~u cua B9 Tai chinh, t6ng nq nu&c ngoai cua Vi~t 
Nam tinh d~n ngay 30/6/2019 la 108 tY USD, trong d6 nq nu&c 
ngoai cua Chinh phu la 47,8 tY USD, nq nu&c ngoai cua doanh 
nghi~p la 60,3 tY USD. Di~u nay cho th§y nq nu6c ngoai cua Vi~t 
Nam trong nam 2019 cao gk g§p dOi so v&i v&i dl,l' trfr ngo~i h&i 
68 ty USD3• Vfin d~ giam sat rui ro v6 vay nq nu&c ngoai cua 
qu6c gia la dn thiSt hi~n nay vi ngu6n dv trfr ngo~i h6i cua Vi~t 
Nam chu ySu la dong v6n d~u tu gian ti~p va tn,rc tiSp nu&c ngoai, 
kiSu h6i va th?ng du thuong m~i. Tuy nhien trong b6i canh tinh 
hinh d!ch b~nh hi~n nay, di~n biSn phuc ~P anh hu<mg d~ kinh 
tS tai chinh thi ba ngu6n d6ng g6p chinh cho dv trfr ngo~i h6i cua 
Vi~t Nam se suy giam trong khi cac nghia V\l tra nq vay bing 
ngo?i t~ vfui phai thvc hi~n theo 19 trlnh. N goai ra, kY h~n cua cac 
khoan nq nu&c ngoai cua Chinh phu va cac doanh nghi~p trong 
nu6'c ciing c§n can nh~c vs mi ro ky h~n cua cac khoan IlQ' va nh~t 
la dbi v6i vi~c vay nq nu6'c ngoai v&i ky h?n du&i 3 nam d8 tai 
trq cho cac dl,l an diu tu dai h~n. 

Vi~t Nam dn nghien CUu mer cua hon nfra t~ truemg tai chinh 
ngan hang nhu Han Qu6c, trong d6 n&i long them cac quy djnh 
ser hiiu cua nha dAu tu nu&c ngoai nk gift c6 phAn cac NHTM 

3 Tinh d~n thang 6/2019 tbeo sb Mu cong bb cua Ngan bang Nha nu6c. 
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Vi~t Nam nhim d6i m&i C<Y ciu t 
theo hu&ng nang d()ng, sang ~o \I 

N goai ra, trong b6i canh Chu 
trq tai kh6a d~ giai quyet tinh hinh 
v&i thu ngan sach giam se dfin d€ 
Nam nam 2020 cao hon so v&i ~ 
trong nhfrng nam tiep theo, sau kl 
ph\lC thi Chinh phu c6 th~ ap dvn 
Qu6c d~ giam tham hµt ngan sach 
rai kh6a, d6 la d6i v&i cac khoan cJ 
thi c§n tang cucrng tiet ki~m chi 6' 
khoan chi ngan sach m&i phat sin 
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:ac t~p doan kinh tS Vi~t Nam nhu 
FLC vay nc;r m h~ th6ng ngan hang 
y ctia cac t~p doan tu nhan 16n nay 
q x~u tang cao trong h~ th6ng ngan 
1ai ctia qu6c gia ding dn can b~ng 
1i hkg nam ctia Vi~t Nam d~ tranh 
r qu6c gia ctia Han Qu6c nam 1997 
trfr ngo~i h6i d~ tra cac khoan nQ' 

nq nu6c ngoai. 
hinh, t6ng nq nu&c ngoai cua Vi~t 
la 108 tY USD, trong dong nu6c 

y USD, nc;r nu&c ngoai cua doanh 
ay cho thAy ng nu&c ngoai cua Vi~t 
g§p doi so v&i v6i dv trfr ngo~i h6i 
· rtii ro v~ vay ng nu6c ngoai cua 
vi ngu6n dv trfr ngo~ h6i cua Vi~t 
tu gian tiSp va trvc tiSp nu&c ngoai, 
n~i. Tuy nhien trong bbi canh tinh 
biSn phuc t~p anh huemg d~n kinh 
g6p chinh cho dv trfr ngo~i b6i ctia 
khi cac nghia Vl,l tra ng vay b~ng 
10 lQ trinh. Ngoai ra, kY h~n cua cac 
nh phu va cac doanh nghi~p trong 
ro kY h~ cua cac khoan llQ' va nh~t 
goai v&i ky h~n du&i 3 nam d~ tai 
~n. 

iJl& cira hon nua thi truang tai chinh 

1ng d6 n&i long them cac quy dinh 
lgoai n~m gifr cfi phfuI cac NHTM 

Ji~u cong b6 cua Ngan hang NM nu&c. 

-'19· 

.. 
Vi~t Nam nhfun d6i m&i ca du t6 chuc, ho~t d9ng, kinh doanh 
theo hu6ng niing dQng, sang ~o va hi~u qua cao hem. 

Ngoai ra, trong b6i canh Chinh phti Vi~t Nam c6 cac goi hfi 
trg tai kh6a d~ giai quySt tinh hinh kinh tS kh6 khan hi~n nay cling 
v&i thu ngan sach giam se d~n dSn tham hl,lt ngan sach cua Vi~t 
Nam nam 2020 cao hon so v6i 2019 va cac nam tru&c. Do d6 
trong nhfrng nam tiSp theo, sau khi tinh hinh kinh tS da dfui khoi 
ph\lc thi Chinh phu c6 th~ ap d\lng nguyen tic PAYGO nhu Han 
Qu6c d€ giam tham hl,lt ngan sach nha nu&c, tang cuang kY cuong 
tru k.h6a, d6 la ddi v&i cac khoan chi ngan sach m&i phat sinh them 
thi dn tang cu6ng ti8t ki~m chi a cac khoan m\)c khac d~ bu vao 
khoan chi ngan sach m&i phat sinh. 
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