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TIEP CAN TAI cuimj CUA DOANH NGHIEP vim VA NHﬁ |
VIET NAM TRONG BOI CANH HOI NHAP KINH TE qudc TE

Ths. Hoang Hai Ninh*

Doanh nghiép vira va nhé (DNVVN) c6 vai tré quan trong trong sw phat trién cda nén kinh té nwéc ta.
Nhing déng gop cua cac doanh nghiép nay da gop phan Iap day nhivng khoang tréng nho trong thi
trwrong, tao viéc lam va thuc day nén kinh té phat trién. Tuy nhién, trweéc boi canh héi nhép kinh té quéc
té dat ra nhiéu cor hoi va thach thire cho nhom doanh nghiép vira va nhé cua Viét Nam, nhét la vé tiép can
cac ngudn tai chinh. Bai viét nay tap trung danh gia thwe trang tiép can nguén tai chinh cda DNVVN cua
Viét Nam trong béi canh hoi nhap kinh té qudc té, tie d6 chi ra nguyén nhén, han ché va dé xuat mét sé
kién nghi gitip tang kha nang tiép can hiéu qua nguén tai chinh cho DNVVN phét trién trong thei gian toi.

« Tir khéa: doanh nghiép vira va nho, tiép can tai chinh, héi nhap kinh té quéc té.

/ Y

Small and medium enterprises (SMEs) have
played an important role in the development of
Vietnam's economy. The contributions of these
businesses have filled small gaps in the market,
created jobs and boosted the economy. However,
in the context of international economic integration,
there are many opportunities and challenges for
Vietnam's SMEs, especially in terms of accessing
financial resources. This article focuses on
evaluating the status quo of accessing financial
resources of Vietnam's SMES th the context of
international economic integration, thereby pointing
out the causes, limitations and recommendations
to increase the ability to access financial resources
effectively for SMEs in the near future,

« Keywords: small and medium enterprises,
access to finance, international economic

integration.
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1. Téng quan cic nghién ciru vé ticp ciin tai
chinh cua doanh nghiép vira va nho

'l'iip cdn tai chinh 4 cha dé duge sy quan tam
cua nhiéu nha nghién cuu trén thé g gidi. Cac nghicn
cau trude ddy da chira ring vice licp cén tai chinh
cua DNVVN la a yéu to quxyct dinh quan trong vé
khé nang ton tai va phdi trién cua DNVVN, va anh
hudng dén su phét trién va on dinh kinh té cua mot
qubc gia. Khi doanh nghiép lgi thé vé i chinh

* Hoc vign Tai chinh

s€ ¢6 co hdi dz"iy manh phat trién hon so véi cac
doanh nghiép khéc (Trdn Thi Thanh T va Dinh
Thi Thanh Vén, 2015). Su én dinh i chinh cua
doanh nghiép vira va nho la mot yéu to quyél dinh
quan trong trong vi¢c tung ra cac san pham mdi
va cai thién chuyén g,um ki¢n thire (Avyagari va
cong su, 2008) va tiép cin tai chinh ciia DNVVN
la chia khoa dé dat dugc tang trudng viée lam cao
hon (Campello va Larrain, 2014). Co hi tiép can
tai chinh cia DNVVN tuy thude vao mue do phat
trién san phém tai chinh va thi truong i chinh cua
moi quoc gia. Cdc ngudn luc tai chinh san ¢o bén
ngoai doanh nghiép, tuy nhién vice tlcp cin duge
hay khéng phu thude vao nhiéu yéu to.

O nh:tu qubc gia tai chinh ngin hang van
la nguén tai chinh cha y.u cua doanh nghicp
(S:edschldg, 2014). Nhiing bat cdp cua ticp ¢in tai
chinh ¢6 thé xuat hién khi ¢6 sur bat cin ximg thong
tin gitra ngudi vay va ngudi cho vay trong phin bo
tin dung ctia ngan hang hodc t6 chic tai chinh phi
ngan hang.

O Viét Nam, tiép can tai chinh thue su tré thanh
diém nghén dbi véi sy phat trién khu vye doanh
nghi€p tu nhén noi chung va DNVVN nai riéng
(Ban Kinh té Trung uong, 2017). Trin Thi Thanh
T va Dinh Thi Thanh Vin (2015) cho ring trong
bdi canh hoi nhap kinh & qudc té, cac DNVVN ¢6
nhiu co hdi hon nhung cling déi mat voi nhiéu
thach thie trong tiép can tai t.h{nh Thoi ky nén
kinh té chiu anh hudng ning né ctia khing hodng
tai chinh toan cau, cic DNVVN déd phai “gong
minh” dé tn tai trong khing hoang. Do véy, vai tro
ctia cac chinh sach hd trg vén clia nha nude cling
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nhu s nd lue ctia doanh nghiép trong viée tiép can
ti chinh ¢6 vai tro hét sic quan trong. Bén canh
dé, han ché vé nhén lyc va trinh do quan Iy cling
la nguyén nhan dan dén nhiing khoé khan dbi voi
DNVVN trong viée Liép cin cée co hdi dau tu kha
thi.

2. Thue trang tiép cin tai chinh ctia doanh
nghi¢p vira va nho Viét Nam trong boi canh hji
nhip kinh té qudc t¢

2.1. Gidi thi¢u vé doanh nghiép vica va nho
Viét Nam

Ngén hing thé gidi (World Bank - WB) chia céc
doanh nghiép thanh ba loai: doanh nghiép siéu nho,
doanh nghi¢p nho va doanh nghiép vira. Cac tiéu
chi dé phan loai DNVVN ciia WB chii yéu dua vao
sO luong lao dong binh quan. tai san va doanh thu
hang ndm cua doanh nghiép.

Bang 1: Ti¢u chi phén loai DNVVN clia World Bank

Quymé | $6 lao déng VKD 22‘:;:;&:‘
Sidu nho <10 < $100,000 < $100.000
Nho <50 < S3 tridu < 53 triéu
Vira <300 < S$15 triéu < $15 trigu

Ngudn: Tong hop tr. World Bank
Tuy nhién, tai m&i mot qude gia cd quy md nén
kinh té khac nhau va tiy thudc timg giai doan phat
trién ctia nén kinh té thi tidu chi phén loai DNVVN
cting khéc nhau. Tai Viét Nam, theo Didu 6 Nghi
dinh s§ 39/2018/ND- CP ngay 11/03/2018 cua
Chinh phii quy dinh chi tiét mot s6 diéu cua Luat hd
trg DNVVN thi cac DNVVN dugce phan theo quy
mo bao gdm doanh nghiép siéu nho, doanh nghiép
nho, doanh nghiép vira (Bang 2). Cu thé nhu sau:
(1) Doanh nghiép si¢u nhé trong linh vuc nong
nghiép, lam nghi€p, thay san va linh vue cong
nghiép, xdy dung c6 s6 lao dong tham gia bao hi_ém
xi hoi binh quan nam khong qua 10 nguoi va tong

doanh thu cua ndm khong qua 3 ty ddng hodc tong
ngudn von khong qué 3 ty dong.

Doanh nghi¢p siéu nho trong linh vyc thuong
mai, dich vu ¢6 sb lao dong tham gia bao hiém xa
hdi binh quin nam khdéng quéa 10 ngudi va long',
doanh thu khong, qua 10 ty ddng hoic tong ngudn
von khong qua 3 ty dong.

(2) Doanh nghi€p nho trong linh vuc ndng
nghiép. lam nghiép, thuy san va linh vuc cong
nghiép. xdy dung ¢6 sd lao dong tham gia bao
hiém x& hai binh quan ndm khéng qua 100 nguoi
va tong doanh thu ciia ndm khéng qua 50 ty dong
hodc tong ngudn von khong qua 20 ty dong. nhung
khong phai la doanh nghi¢p siéu nho theo quy dinh
tai khoan | Diéu nay. :

Doanh nghi¢p nhé trong linh vue thuong mai,
dich vu ¢6 s6 lao dong tham gia biao hicm xa hoi
binh quén nam khdng qua 50 nguoi va tong doanh
thu cua nam khong qua 100 ty déng hodc tong
ngudn von khdng qua 50 ty d()né nhung khong
phai 1a doanh nghiép siéu nhd theo quy dinh tai
khoan 1 Diéu nay.

(3) Doanh nghiép vira trong linh vuc ndng
nghiép, 1am nghi¢p, thuy san va linh vuc cong
nghiép, xdy dung ¢6 sd lao dong tham gia béo
hiém x4 hoi binh quan ndam khong qué 200 ngudi
va tong doanh thu cua nam khong qud 200 ty
doug7 hodc tong ngudn vén khong qua 100 ty
dong, nhung khong phai 1a doanh nghiép nho.
doanh nghiép si¢u nho theo quy dinh tai khoan 1,
khoan 2 Piéu nay.

Doanh nghiép vua trong linh vue thuong mai,
dich vu ¢6 s6 lao ddng tham gia bao hn;,m x& hoi
binh quin nam khong qua 100 ngudi va tdng doanh
thu cta nam khéng qua 300 ty dong hoac tong
ngudn von khong qua 100 ty dong, nhung khong
phai la doanh nghiép siéu nho, doanh nghi¢p nho
theo quy dinh tai khoan 1, khoan 2 Diéu nay.

Béang 2: Phan loai DNVVN tai Viét Nam theo Nghi dinh 39/2018/ND-CP

DN siéu nhd DN nhd DN vira

50 lao Téng doanh thu S8 lao Tng doanh thu 58 lao Tong doanh thu

dong (hodc Tong VKD) dong (hodc Tong VKD) ddong {hodc Tong VKD)
I.Nér?g, I%m nghigp 4575 DT£31_:\} d‘é’ng“ ST DT <50 ty dk‘zngﬁ S5 DT <200 ty dfzngm
va thiy san (hodc VKD < 3 ty dong) {hodc VKD < 20 ty dong) {hodc VKD < 100 ty dong)
Il. CBng nghiép va xay e DT <3ty d‘ﬁ:ngﬁ <40 DT <50ty ﬁt‘zng& <200 DT < 200 ty d‘éjng\h
dung (hodc VKD < 3 ty dong) (hodc VKD < 20 ty dong) {hodc VKD < 100 ty ddng)
IIl. Thuong mai va <6 DT<10ty d:éng <& DT <100ty d?ng w350 DT <300 ty déng
dich vy (hodic VKD < 3 ty dong) thodc VKD < 50 ty déng) (hodc VKD <100 ty dong)

Ngudn: Nghi dinh s6 3922018 ND-CP
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Theo Téng cuc Thong ké thi hién nay & Viét
Nam trong gan 600.000 doanh nghi¢p hién dang
hoat déng, ¢6 dén hon 98% 1a cac DNVVN (trong
do: sb doanh nghi¢p vira chiém 2,2%. doanh
nghiép nho chiém 29. 6% va con lai 68,2% la siéu
nho). Tong quy mo von cua cac DNVVN chiém
khoang 40.9% téng ngudn vén huy dong vao san
xuat kinh doanh cua toan khu vie doanh nghiép.
[Hang nam, cac DNVVN cling tao ra g::“m 60% viée
lam (chiém 42,2% s lao dong), 44,8% doanh thu,
dong gop khodng 40% GDP, 33% gia tri san luong
cbng nghi¢p, 30% gia tri hang hoa xuét khiu va
déng 26p 29,3% cho ngén sdch nha nudc.

So v4i cac doanh nghiép quy md lon, cac
DNVVN ¢6 uu thé |4 thanh 1ap va rit lui mdt cach
d& dang trén thi truong, cac quyét dinh kinh doanh
duge duara linh hoat, linh vue hoat dong kinh doanh
Oﬂé rdi. Nho vao nhimg loi thé nay, cac DNVVN
giai quyét mot luong cong dn viée lam tuong déi
lon cho luc lugng lao dong, khai thac nguyén lidu
va tai nguyén thién nhicn tai cac dia phuong; tur
doé doéng gop cho ngéin séch va tang trudng kinh
té clia cac dia phuong cling nhu ca nude. Mic da
¢O vai trd quan trong va chiém ty 18 l6n trong nén
kinh té, la dong luc cho tang trudmg phét trién kinh
[L. cua Viét Nam nhung cdc DNVVN hién nay gép
l‘dl nhi¢u kho khiin trong hoat dong. nhat 1a viée
tiép cin céc nguon tai chinh, do vdy ma viéc mo
rong kinh doanh, dau tu vao nhiimg chién luge kinh
doanh dai han va phat trién cong nghé ciing con
gap kho khan va thach thue.

2.2. Tiép cn tai chinh ciia DNVVN

Vén cung g cho cdc DNVVN thudng dugce
huy dong thong qua cdc kénh chu yéu, bao gdm:
(i) théng qua hé thongD cde TCTD; (i) thdng qua thi
truong tai chinh bang cach phat hanh ¢d phieu va
trdi phiéu ra cong ching. Tai cac nén kinh té phat
trlcn h¢ théng TCT D s¢ dam nhan vai tro cung (mg
von ngin han. Nhu ciu von trung va dai han s& do
thi trudng tai chinh dam nhén vai tro chu dao.

220 ]’Fé}) cdn nguén von vay tin dung ngdan
hang cua doanh nghiép vita va nho

Tin dung ngén hang la mét trong nhiing kénh
quan trong giGp doanh nghi¢p noi chung, DNVVN
noi riéng bo sung cho ngué‘m von thiéu hut ctia minh
trong qua trinh san xuat va hoat dong cuia ho. Nhu
da n6i ¢ weén, DNVVN chiém ty trong lon trong
ong s& doanh nghiép cta Viét Nam, la cau thanh
chinh trong tang truong hang nam cua nén kinh
t¢, gitp tao nhiéu cdng an viée lam cho ngudi lao

déng. Nhén thite & duge tm quan trong cla cée
DNVVN, Chinh pht Viét Nam da ¢6 nhiéu chinh
sach dé hd trg cac doanh nghi¢p nay trong vite ticp
can v&i cde kénh vn khac nhau - dac bigt trong
kénh cung (g tin dung cua ngan hang. Nhim ddy
manh hoat dong cho vay cua t6 chire tin dung véi
DNVVN, Ngdn hang nha nude (NHNN) Viét Nam
di ban hanh cdc van ban co lién quan, nhu Quyét
dinh s6 1627/2001/QD- NHNN nam 2001 va duoc
thay thé boi Thong tu s6 39/2016/TT-NFINN. Su
thay ddi trong cdc van ban phap luit da tao diéu
kién phan nao gilp cho cac DNVVN ticp ¢édn
dé dang hon véi tin dung ngan hang, toe do tang
truong rd rét qua timg nam.

Tée do ting truong ctia kénh tin dung ngan hang
cho cac DNVVN Viét Nam ¢6 xu hudéng bién dong
manh, dac bi¢t trong giai doan 2014-2018. Dinh
diém tang trudng cua kénh tin dung ngan hang dat
tde dd 30,77% nam 2016, sau khi c6 su syt giam
0,45% nam 2015. Tinh trang tang &Jdm du ng tin
dung dbi véi DNVVN Viét Nam tiép tuc duge tai
hién vao nam 2017 va 2018 véi 16¢ do ting trudng
1an luot 14 -6,43% va 15,57%.

Hinh: Téng dw ng tin dung DNVVN
giai doan 2011-2018

Nguon: NHNN

Mac du du ng tin dung ngan hang cho cac
DNVVN cuia Viét Nam di gia tang theo tung ndm
vé mit s6 ItrO“ng, nhung s& luo*ng DNVVN tiép cin
duge voi ngudn von nay con rit khiém tdn. Theo
béo cdo ctia B Ké hoach va Pau tu (201 6) Viét
Nam chi méi ¢6 khoang 32% DNVVN ¢6 kha
nang tlt,p can von, 35% DNVVN kho tlcp can
von va khoang 33% DN khong thé tiép cén von
(Nguyén Hiru Manh, 2016). Noi each khac. 70%
DNVVN Viét Nam phai st dung n}:uon von tr ¢o
cua minh hoace tiép can cac ngudn von khéc - nhing
ngudn v6n ¢6 chi phi cao va chia dung nhiéu rai ro
(Ngd Xuén Thanh, 2019). Ty 1€ cua du no tin dung
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ngan hang cho DNVVN so véi ty 1¢ vé sb lugng
DNVVN ciia Viét Nam con chua twong ximg. Néu
nhu du ng tin dung ngan hang cho cac DNVVN
trong giai doan 2012-2017 Ia t&r 22%-25%. thity 1€
s lugng DNVVN trong tong sb doanh nghiép Viét
Nam lai dat muc 97% - 98.1% (Ngd Xuan Thanh,
2019). Tir day cho tha» su kho khan, bdi rdi va sur
“tac nghén™ khi tiép cdn von tin dung ngan hang
cta cac DNVVN Viét Nam. ddc bi¢t khi bire tuong
mang tén i san thé chdp vin con tn tai.

2.2.2. Tiép cdn tdi chinh thong qua thi trirong
tai chinh

Thong qua thi truong tai chinh, DNVVN néu
tiép can duge ngudn tai chinh s& dén chi yéu wr
hoat dong phat hanh trdi phiéu doanh nghiép. Véi
sur bd sung, stra ddi clia cac van ban phap luat trong
nude, viée huy dong vén cia DNVVN Viét Nam
trong trung va dai han qua phat hanh tréi phlcu
doanh nahlcp da c6 nhimg két qua kha quan. Diéu
kién dé ciac DNVVN phét hanh trii phzcu cung
duge dé dang hoa, nhu: (1) Quy dinh vé két qua
hoat ddng san xudt - kinh doanh ctia nam lién ké
truGe ndm DNVVN phét hanh wrdi phiéu phai ¢6 14
duge thio bo: (2) Dicu kién dé DNVVN phat hanh
trai phiéu thanh nhi¢u dot cting duge quy dinh bé
sung; (3) DNVVN khéong can bit budc xay dung
phuong dn phat hanh va dang ky chuong trinh phat
hanh trdi phicu trong ndm tai chinh..

Mic di quy trinh va diéu kién phat hanh trai
phiéu doanh nE,hlc;Lp da dugce tao thufn loi, nhung
thi trudng trai phicu doanh nghiép Viét Nam van
chu y€u la san choi danh cho cac tdp doan tu nhan
l6m (thuge khdi doanh nghicp vir a) theo hinh thire
phét hanh riéng 1¢ cho déi tac. Cac doanh ‘nghi¢p
nho hodc doanh nghiép siéu nho con rdt hiém
tham gia vao thi trudng trai phiéu nay (Ngd Xuan
Thanh, 2019).

Bai sy khd khéan trong liép cﬁn von trén thi
trudng chng, khodn, dai da s0 cdc DNVVN
nghiéng vé huy ddng von qua san cho vay ngang
hang (Lending fAatform: P2P). Vi nhirng uvu thé
vuot trdi so vdi thi truong v:hl'mg7 khoan, nhu: (1)
Khang cén thong qua trung gian tai chinh khi P2P
dya trén nén ting cong nghé s& két ndi truc tiép
ngudi cho vay va ngudi di vay; (2) Chi phi huy
dong timp (3) Thu tyc nhanh gon. don gian. Di
cung vai nhig uu thé ni wdi trén, P2P cling phai
ddi mat voi nhimg rui ro nhit dinh, ¢6 thé ké dén
nhur rii ro mat kha nang thanh toan; chua ¢6 vin
ban phép ¥ quy dinh khi ¢6 xay ra tranh chap; 1i

suat thoa thudn sé dan tai kho khan trong can doi
doanh thu va tra |ai hang thang cho DNVVN.

Két ludin: Trude boi canh hdi nhap kinh té oan
clu, cac DNVVN ¢6 nhiéu co hdi thuan loi dé mo
rong hoat dong san xudt kinh doanh trong va ngoai
nude, nhung song song véi co hoi la nhimg thach
thire kho khan trude sy canh tranh ngay cang gay
gt cua cdce doanh nghi¢p trong va ngoai nude. dac
bi¢t la cac doanh nghi¢p nude ngoai. Vi véy, cic
DNVVN cin phai khong ngimg ma rong hoat dong
san xudt kinh doanh, dau tu phat trién congb nghé.
tang cudng stiic manh ndi luc cua chinh cac doanh
nghi¢p nham nan& cao ndng luc canh tranh. Mudn
thue hién duge di(.u do thi cac DNVVN can phai
O nhicu co hoi dé tiép cdn cac ngudn tai chinh. Bai
viét cta cdc tac gid nham dua ra mot sb kénh ticp
¢dn c,un& » nhu khéi quét thye trang tinh hinh tiép can
cde nguodn lyc i chinh cua cac DNVVN détirdoco
thé md rdng cée ngudn tai chinh dé tiép can dé dang
va thudn lgi hon, tao ra hudng di cho cac doanh
nghiép trong qua trinh mé réng quy mé, ngudn von
ciing nhu hoat déng san xuat kinh doanh.
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