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Kinh te Vi~t Nam: boi canh chung va 
danh gia trien v9ng* 

TRAN DINH THIEN 

A en kinh te' Vi~t Nam dang trong giai do41n chua dlfng nhieu Cd h9i va thach thuc Jan va 
~ bat thuiJng. Bai viet nay lu?n gih nguyen nhan CUB Sl/ "khac thu'dng" nay - khong chl J 

tac d9ng cua cu9c cbien tranh thudng m(li My - Trung Quoe voi tu each la yeti to' dang tl11Jc day 
ml}nh me Sl/ di chuyin Cac chu&° san xuat, di chuyen VOfl dau tu' khoi Trung Quoc- ma chu yeu Ja 
tit trien v9ng phat trien kinh te' cua Vi~t Nam bit nguon tit nhflng ch each Cd cau hen trong, tit 
nhung thanh cong trong n6 l~tc h9i nh~p kinh te' quoc te'. Bai viet con chl ra nhung thach thuc, 
nhung nguy Cd Jon, tilm chua trong b6J canh phat trien day Cd h9i tien Jen ma Vi~t Nam dang c6. 
Vi~c phan tfch cac kinh nghi~m va bai h9C ma Vi~t Nam phcii tra cho vi~c khong t,?n dµng tot thdi 
cd phat trien trong giai do§ln h9i nh?p kinh te' quoc te' vita qua cung c/Jp them Ju~n cu di danh gia 
chfnh xac hon tinh the' va triin v9ng pha t triln cua ne'n kinh te' nam tdi. 

Tit khoa: boi· canh, d_ong tha1: c!a'u tu mtdc ngoai, dlf bao kinh te'Vi~t Nam. 

Md d~u cua nam t6i dong vai tro quan tr9ng cho nhung 

Khac v& cac giai do~n tru'.oc day, ngn kinh te phan ling chfnh sach. 
Vi~t Nam dang chua di.;tng nhi~u Cd hQi va 1. Boi canh chung 
thach thuc lOn. Vi~c khoi pht,ic va duy tri to'c d9 Thang 1-2007, Vi~t Nam gia nh~p WTO, mb 
tang trudng GDP cao, si.;t 6n d~nh v1 mo kha ra nhung Cd h9i phat tri~n to lon cho nen kinh 
vUng ch!c trong may nam g~n day, trong boi te. Thudng m~i va dl1u tu nu'.oc ngoai bung n6 
Canh kinh te the' gioi nhffi Chung dang trong XU md ra kha nang nang Cao t0c dQ tang tru'.dng 
the bat dn va suy giam tang truang du& tac kinh te, Vi~t Nam c6 th~ nhanh ch6ng rut ng~n 
d9ng cua cu9c chien tranh thu'.Clng m:?-i My ~ khoang each "tvt h~u" vOi cac nen kinh te di 
Trung Quoc .- hai cuCing qu6c kinh te hang d~u tru'.Oc trong khu vi.;tc. 
the gi&, cung la hai do'i tac thudng mfili quan Tren thi.;tc te, trong nhieu nam, Vi~t Nam 
tr9ng nha'.'t cua Vi~t Nam, da lam cho Vi~t Nam duqc coi la "success stories in attracting FDI" 
trb thanh mQt "di~m sang" n6i b~t va dang tin va duy tri du<;Jc tOc dQ tang trudng thu'.Clng m~i 
c~y, m9t t9a d9 c6 sue hap d§.n dftu tu 1011. cao (hinh 1), tfilo thanh hai dQng h;tc tang 
Trong bo'i canh nhtt v~y, vi~c danh gia tJ.nh tntdng quan tr9ng b~c nhat cua nen kinh te 
hinh .kinh te Vi~t Nam hi~n nay va tri~n v9ng Vi~t Nam mo ctia. 

HINH 1: Xu huong m:;mh len cua dong FDI va thudng m :;ti 
Diiu tl.i tr';ic tie'p nuC/c ngoai vao Vi~t Nam 
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Ngu6n: T6ng c1;1c Thong ke. 
Tran Dinh Thien, PGS.TS., Vi~n Kinh te Vi~t Nam. 
* Bai vie't duqc thtfc hi~n trong khuon kh6 De tai NAFOSTED "Tai c3:u true nen kinh te Vi~t Nam giai do~n 201 1-

2020 huong t6i phat tri~n ben vfrng". 
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Kinh te Vi~t Nam 

'l'uy nhien, con mqt thl;ic te khac la si,t tang t~ng, nhan ll;ic, quan ttj va dieu hanh vi mo) 
giam dqt bien cua dong FDI va xuat nh~p . dl chit.y~n . h6a cac Cd hQi. ma h9i ~nh$.p mang 
kh§'u (hinh 2). da la m ch.n,_vi~~ k;i.~m soat 6~ l:?-i._tl.1arh lqi ich phat tri~n hi~n thvc. Nguqc 
dinh vi mo trb nen kh6 khan: nen kinh ti lam l:?-i, trong dieu ki~n ncn kinh te ma ctia nhanh, 
vao tinh tr~ng bat 6n keo dai va suy giam Loe sl;i yeu kem nang Ive rn;li t:?-i da bien cac Cd hqi 
d:9 tang LruCing. Nguyen nhan la Vi~t Nam da c6 duc;ic thanh ap lt;ic va thach thuc phat tri~n 
kh6ng chu~n bi tOt cac nang h;tc hqi nh~p (h~ kh6 vuqt qua. 

HINH 2: Xu hu(;ng tang truCing "bat th u<Jng"cua FDI va thudng m~i 
Dong FDI vao Vi~t Nam (tri~u USD) 
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Ngu6n:T6ng c1,1c Thong k~ Vi~t Nam. 

Hinh 3 cho thay kinh t e Vi~t Nam tn.tbng GDP giam, theo dung nhip tang 
nhanh ch6ng rdi vao bat 5n keo dai, l~m truang "d9t bien" cua FDI va xuat - nh~p 
phat tang cao bat thu 6ng, toe d9 tang kh~u. 

4 

HINH 3: Tang truCing GDP va I~m phat, 2002 - 2012 (%) 
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Ngudo:T6ng hqp so li¢u tl1 Nien giam Th6ng kc hang nam. 
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Kinh te Viet Nam ... 

Vi~c nen kinh re lam vao tinh tr:;tng kh6 tang trubng, t~p trung vao ba trc;mg di~m: 
khan ngay sau khi gia nh~p WTO tht;tc st;t la dAu tu cong, doanh nghi~p nha nuoc va h~ 
digu bat thubng. it ai tin r~ng vi~c gia nh~p tho'ng cac ngan hang thuong m:;ti. Day th\]'.c 
WTO l~i d~n den tinh huong phat tri~n .chat la nhung cai each thi trubng duc;ic khoi 
ngLi\JC voi ky v9ng va dl,i doan. VWt Nam eta d(mg l~i trong dieu ki~n moi, voi ffi\lC tieu la 
khong t~n d\lng t6t th6i co h()i nh~p ct~ tie'n thay d6i h~ th6ng phan b6 ngu6n h;tc, khoi 
nhanh ve phfa truoc, thu h~p khoang each ph1,ic, 6n dinh vi mo va nang cao t6c ct() tang 
t\lt h~u so voi cac nen kinh re di truoc trong truCing. Tuy nhien, qua trinh nay g?p nhieu 
khu vlf.c, dieu ma Trung Qu6c da lam duQc kh6 khan va tien tri~n ch~m. Ngn kinh te 
rat tot khi gia nh~p WTO truoc Vi~t Nam 5 tiep t\lc bat 6n, toe d() tang truCing GDP giam 
nam. thi\p, xu6ng muc "day" vao nam 2012 va cho 

Tu nam 2011, Vi~t Nam tri~n khai ke d-e'n nam 2016, v~n chua khoi phl,lc muc cua 
hoach tai CC! ca u nen kinh te va d6i mo hinh nam 2010 (hinh 4) 

HINH4: Tang tru&ng kinh te va l~m phat & Vi~t Nam giai do~n 2010 · 2018 (%) 
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Nguon: T6ng hqp s6 Ii~u tit Nien giam Th6ng ke hang nam. 

Tu nam 2017, nen kinh te moi b~t d~u 
duqc cai thi~n; trong suo't 3 nam tiep theo, 
2017-2019, nen kinh te tang trudng nhanh 
hdn, CPI duQc ki~m soat t6t va giu 6n dinh o 
muc thffp (duoi 4%/nam). 

C~n luu y r~ng, 2 nam 2018-2019 cting la 
quang th6i gian di~n r a chien tranh thuong 
m~i My . Trung, khi xu ht.tong s uy giam tang 
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trubng va bA't 6n bao trum to~m bl;> nen kinh 
te the giai va khu V\]'.c ASEAN. Trong b6i 
canh kh6 khan d6, Vi~t Nam v~n giu duQc 
muc tang truong GDP cao va ki~m soat t6t 
6n dinh vi mo, th~m chi, thanh tich cua Vi~t 
Nam con vuqt h~n len so voi cac nen kinh te' 
ASEAN khac va duqc d\t bao la se tiep tvc 
duy tri trong nam 2020 (hinh 5). 
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Kinh te Viet Nam 

HINH 5: Tang tniO'ng GDP cua m(?t so n~n kinh te ASEAN 

• 2018111 2019 {L 2020 

lndonexia Malaixia Philippin Xingapo Thai Lan Vi~t Nam SEA 

Nguoi1: Oxford Economics/Haver AnaJyics. 

M9t thanh tfch gay bat ngCI khac c~n duqc Index (GCI) cua Di~n dan Kinh te the gioi 
nh~n m~nh la nam 2019, Vi~t Nam l~p ky (WEF) trong khi hau het cac ngn kinh te 
h,ic tang 10 b~c trong Global Competitiveness ASEAN deu b! tl,lt hi;mg. 

BANG 1: Xep h~ng Nang hjc c~nh tranh quoc gia cua cac mioc trong khu vlj.c Chau A 
- Thai Binh Du'dng nam 2019 

Nuac/Vung Xe"p h1p1g trong Chau A-Thai Blnh 
Duong 2018 2019 

Thay ddi 

Xingapo 1 2 1 Up 
_,.,,.,., __ ,,,,.,,,.., __ ,,.,.,,,..,,,..,, ____ ------'"'"'"'""''"'"'"-'"'"'" '"_"'_"''""'-'"'" '" '"'"'"'"'""""'"'"'"'"'' ,,,,,,,,.,, _____ lo---'" '" '""''"'"'" '"'"'"''''"'"'"'" '"''""'"'"'"'"'"' '"'"'"'"'""'"""'"'""''",_,,._,,,,.,,.,,.,..,,.,,.,,.,,n ,,.,,.,,.,.,,.,..,_, ____ "''"' 

H6ng Kong 2 7 3 Up 11-----------i-.-- ----·-
Nh~l Ban 3 5 6 Down 

..... ·--·-···-·-····-···-·-·-·---.. -----
Dai Loan 4 13 12 Up 

-·-·---·-·--·---·---·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·- ............................................... -.......................................................... _ ................................. _, __ ........... --·----------- ·-----·-·--·--- -·--·-·-·--·-·-·-·-·-
Han Quoc 5 15 13 Up 

---- --
6xtraylia 6 14 16 Down 

Niu Dilan 7 18 19 Down 
11--------~------------------------------------------------ --·-·---··-·--

Malaixia 8 25 27 Down 
......... ---·-·-·-···-.. ·--···--·-···-.. ·-- __ ....... -........ ---·--.......................... _ ............... _, ...... -... -----·---···-·-·--- ·--·---- --•--·----•- - ---u 

Trung Qu6c 9 28 28 Down 
------·-·--·-------· ·········-·-·-···----·---··----------·······-·-·····-.. ----·-· ---·······················-·-·-·-······ ............ ·--·-·--······------- ·--------

Thai Lan 10 38 40 Down 

Indonexia 11 45 50 Down 
............ _ ........... --·-·----·-···-- ............... , ................................ , ___________ , __ , .. , ......................... ____ , --·-··'"'•'"'"'"'"'"'""""".._ .............................. _ .. _._ ... _.,_,.._.----1-----

Brunay 12 62 56 Up 
·~------1-----~11 

13 56 64 Down 
·-----------·-·-·-·······--->--··-·····---·------·- ·-·-·---··----1-··----

Vi?tNam 14 77 67 Up 
-----· .. -------·-·-· ... -... o--------·-·- ·-·--·-·-·"'"'"'"'"'"'"'"'"'"'"'"'"'"'"'""''"'"""' _____ ................... , .. ,_,, __ , _________ ------------1-----·---·-·--

An DQ . 15 58 68 Down 

Ngu&1: World Economic Forum, 2019. 

Song hanh voi n6 h,tc d€ly m~nh h9i nh~p 
quo'c te, ky ket cac FTA the h~ moi, trong 
nhung nam g~n day, Vi~t Nam dang tich c-i;tc 
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cai thi~n moi truCing d~u ttt va nang cao 
nang h,ic C€lnh tranh quo'c gia. Day la digu 
c~n duqc ghi nh~n. -
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2. D9ng thai cua n~n kinh te' Vi~t 
Nam nam 2019 

D~ c6 nhung danh gia xac th\fc tinh hinh 
kinh te dang bien d9ng ra't nhanh, dn nhin 
sau vao d9ng thai cua n~n kinh te Vi~t Nam 
trong nam 2019. Cac s6 li~u moi nha'."t v~ 
kinh te Vi~t Nam cho tha'y xu hu6ng tich ci.;tc 
tiep tl,lC duqc Ctmg cfi (bang 2). 

BANG 2: Ke't qua kirth te' 9 thang d&u 
nam 2019 cua Vi~t Nam* 

Oic chi tieu tang truOn.g Dcmvj % 

GDP 6,98 

CPI I 2,48 

FOi 

-so <li,r an ~ 26,4 ----·-······ .. -·-·-·-·--·--·--··-·-· .............................................. ----·-·-·-·-· .. ·- ........................................... _,,,_,_ 
- S6 v6n dang kY - 19,9 

..... , ... __ ,,,,, ........ , ...... --··--·-....... .............................. , .. ,_,_ ,_, ___ , ____ . __ ......................... ·-···············-··--: 
- So von tht,rc hi~n 7 ,3 

···-·-·-·--··············-·-·--·-...................................................... ---·-·-··""'" '"''' '"'"'"'" ·-----·-........................... . 
- v on b6 sung, von g6p va von mua c6 

phan 82,3 
····-···--··-...-··-.... -·--·--·-·-·- ........................... _ ...... ____ ........................................... -------·-·-·-·····--·---
Ng~~i ... ~~.1!.~~--................................ -·---··········-·-············· ···-- ·-·-···············-·· 

uat khlfu 8,2 

-~-·~h~p~~~~ ····-~=~·:·:::::·:=::=:·~~::·:·:::::::: ...... : :.: .. ::::~~~~-?.?.:::::::: 
.. ~!~.~t t:.!~-~-~oan~~~-~~~P-------············ .................................................... . 
... : .. 1.?.?_~.~-~ ... ~-¥~~~E m~_9an~~y t~.1:~-~~E .. ·-·--·-...... ?. ... ~JL .... ____ ,_ 
.. : ... ~~.-~.?.? .. ~~?..¥ kt~~-~~~1.J~_p_ ______ .... ................ ·-·-···,-~.~?.~---······· 
... ~ .. ~? v~?-~~i:._h .qua:i.~~~_9_oanh ~~~-i-~r .... ·-~~-'~-........... . 
- Vi~c lam m6i ~o ra 13,4 --·-·--·-···--·--··· .......................... ---·----·-···---··- -·- ·----·--·-·-···--·-·-· 
Khach du l!ch mr6c ngoai 10,8 

* Ghi chti: So v6i cling ky nllm tnr6c. 

Ngu611: T6ng C\JC Thong ke, so li~u Kinh t€ Vi~t Nam 
9 thang dau nam 2019. 

Day duesng nhu la m9t bang thanh tfch 
"bat thudng" trong b6i canh kinh te toan 
c~u b.lt 6n va c6 chieu huong suy giam tang 
truong ml?-nh duai tac d9ng .cua chie'n tranh 
thudng m~i My - Trung Qu6c. Ly do la, Vi~t 
Nam la nen kinh te c6 quy mo nho hdn, 
nang h;tc ye'u hdn h~n My va Trung Qu6c 
nhung ll?-i c6 d9 mb clia kinh te rnn hdn, 
trong khi day. la hai d6i tac thudng m~i lOn 
nha't cua Vi~t Nam. Xung di?t giua hai d6i 
ta"c thU'.dng IDl?-i lOn nha_"t nay d~t nen kinh 
te' Vi~t Nam vao ·the' "ludng nan", c6 kha 
nang Chiu tac dQng tieu C\iC ffil?-Ilh Va bi t6n 
thuang, nhung Vi~t Nam da va dang n6 h;tc 

Nghien cwKinh te'so 11(498)- Thang 1112019 

_TTRONG 
;lPNff~N 

'l~TNAMT(/ 
~c vA cAc ou6c 

chfing ll?-i cac tac dQng tieu ClfC CUa CUQC 
chien tranh thttdng m~i My - Trung Quo'c 
m9t each c6 ke't qua. 

Cac s6 li~u a bang 2 cho ' tha'."y: trong 9 
thang d~u nam 2019, Vi~t Nam dl?-t t6c d9 
tang trubng GDP cao nha't trong vong 9 
nam; d6ng thdi, CPI duqc kigm che', d~t muc 
th<lp nha'."t trong vong 3 nam g§.n day. Ket 
qua thu hut v6n d§.u tu nuoc ngoai ding c6 
nhung dqng thai moi. 86 dtj an FDI tang 
ml?-nh (26,4%), song quy mo v6n cua m6i dl;i 
an ll?-i nho di, chi b~ng 40%. quy mo di.;i an 
FDI nam 2017. Trong XU the nguqc ll?-i, 
dong FII d6 vao Vi~t Nam nam 2019 l~i 
tang dQt bien, dl?-t muc ky ll,lC 82% SO cung 
ky nam 2018. Thi truC!ng M&A cua Vi~t 
Nam dang tht;tc si.;t khbi s~c va c6 dau hi~u 
bung n6. Xu the bat thuesng nay c6 lien h~ 
ch~t che voi si.;t gia tang d9t bien v6n d~u tu 

- "qu6c tich Trung Qu6c" vao Vi~t Nam k~ tu 
khi chien tranh thuong ml?-i My - Trung 
bung n6. · 

T:rong 10 thang c!a.'u nam 2019, cla c6 107 
quoe gia va vilng Janh tho"' c6 di/ an c!A'u tu tt}i 
Vi~t Nam. Hong Kong (Trung Quoc) din da'u 
vOi tong von da'u tu 6, 45 tj US.D. Han Quoc 
dung thu hai voi toi1g van c!a.'u tu 5,52 tj 
USD, chie'm 19% tong van c!a.'u tu vao Vi~t 
Nam; Xingapo dung vi trf thu 3; tiep theo la 
T:rung Quoc, Nh~t Ban ... Trang c/6, c!a.'u tu tit 
T:rung Quoc, Hong Kong c6 XU huong tang so 
voi cilng ky do tac d9ng cua chien tranh 
th udng mf]i My - Trung·Qw3c. Cµ the': c!a'u tu 
tit Trung Quoe tang ga'n 2 Jan, tu Hong Kong 
tang 3,94 la'r1 so cLJ.ng kj nam 2018. 

Ng116n: T6ng c\lc Thong ke. 

M9t s6 luqng Wn d\f an quy mo nho d6 
vao gay ra lo ngl?-i chinh dang ve dAng cap 
cong ngh~ va tac dqng moi trudng Jen nen 
kinh te. N6 cung chua di.;tng nguy co gia 
tang h.t<;ing hang h6a Trung Qu6c "theo dong 
d~u tu'' d6 vao Vi~t Nam d~ "thay d6i xua't 
xu' truac khi xuat kh~u sang thi trudng My. 

Trong b6i canh thudng m~i the gioi "tr~m 
l~ng", tang trubng xua'."t nh~p kh~u 10 
thang d~u nam 2019 cua Vi~t Nam vAn 
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dti<JC duy tri CJ muc kha Cao, tie'p t\lC dong du'.a vao danh sach trung ph~t do hanh vi 
vai tro la d9ng h;ic tang tn..tCing m~nh cua "gian l~n xua't XU thuong m~li'' (xuat kh~u 
nen kinh te. Tuy nhien, S\,f thay dBi co cau h9 hang Trung Qu6c sang tbi truClng My). 
tang trudng thuong mt?-i lt?-i mang tinh canh 89 p.bat tri~n doanh nghi~p cua Vi~t 
bao: nh~p kh§'u tu Trung Quoc tang 16,1%, Nam giin day cilng rat an tuqng. Ca 3 chi so 
lam cho nh~p sieu cua Vi~t Nam tu Trung tang trudng: sohtqng doanh nghi~p, quy mo 
Quo'c tang 47,9% SO voi Cung ky nam 2018, vo'n va tt;lO vi~c lam moi trong 10 thang aftu 
trong khi d6, xuat khAu cua Vi~t Nam sang nam 2019 deu rat tich c~c. Dieu nay chung 
thi truClng My cling tang m:;inh 26,6%; dieu to long tin cua doanh nghi~p Vi~t Nam duqc 
nay khie'n Vi~t Nam dung truoc nguy co bi khoi ph\lc m~nh me ngay ca khi kinh te the 
chinh quyen cua TBng thong Donald Trump gioi dang chao dao. 

HINH 6: Doanh nghi~p thanh l~p trong 9 thang d~u nam 2019 trong giai do~n 2015-2019 

Von dang ky (tY dong) 

2015 2016 2017 2018 2019 

Ngu6n:T6ng c1;1~ Th6ng kc Vi¢t Nam. 

Vi~c giai thich ro th~c chat cua XU the' 
"nguqc dong'' cua kinh te Vi~t Nam trong 
thCli gian qua se giup nh~n di~n chinh xac 
tri~n v9ng cua kinh te Vi~t Nam, danh gia 
dung nang h;ic th\,'(c cua n6 trong the gioi bat 
6n hi~n nay. C6 co sd d~ n6i r~ng vi~c Vi~t 
Nam cai thi~n duqc toe dQ tang trudng va XU 

the 6n dinh, ngay cang hap d~n dAu tu rntoc 
ngoai khong don gian chi la nhC1 "hubng lqi." 
tU cu(k chien tranh thuong m:;ii My - Trung 
Quoc. Sue hap d~n d6 c6 ngu6n goc tU 
nhung thay d6i Cd cau can ban Cua ban than 
nen kinh te, da di~n ra, tu trll'OC khi CUQC 
chi.en thuong m1?-i My - Trung Quoc n6 ra 
kha 1§.u. Lien tl,lc trong nhieu nam, Vi~t 
Nam da n6 l~c cai each m~nh me tren ca hai 
tuyen: th~ che ben trong va md cl:la , h9i 
nh~p voi ben ngoai, qua d6, xac l~p nen tang 
rrioi cho tang truong va phat tri~n. M9t s6 
cai each chinh ma Vi~t Nam da d~t dU'\!C 
thanh cong)a: 
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(i) D6i moi mo hinh tang tntbng va phat 
tri~n voi hai d!nh hu'.ong chinh: coi tr<;mg khu 
v~c tu nhan; dl,ia tren nen tang 6n dinh vi mo 
vung ch~c d4 d~t toe d9 tang truong cao. 

(ii) Tich c~c tham gia cac FTA the h~ moi 
(di~n hinh la CP~TPP· va EVFTA), nhCi d6, 
t~o 1¢ the chien luqc so voi cac nen kinh te 
khac trong khu vl.f.c. 

(iii) Th~c hi~n chi.en ht<!c FDI mdi, vdi 
dinh huong uu tien thu hut c6ng ngh~ cao, 
t:;io gia tri gia tang cao va lien ket chu6i -
ffit;lng san xuat toan c~u. 

(iv) Khuyen khich ho~t d9ng khdi nghi~p 
- sang t~o. 

(v) Cai each Chinh phu theo tinh thAn xay 
dl,ing "developmental government". 

Nhung cai each neu tren th~ hi~n ro khat 
v9ng va giai phap phat tri~n m9t nen kinh te 
c6 kha nang.chong chiu rui ro, vudn len phat 
tri~n cao va nhanh ch6ng thu h~p khoang 
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Kinh te Vi't Nam ... 

each t1:1t h~u cua Vi~t Nam voi cac m.:loc di 
tru'.oc. Tuy ket qua d?t duqc cho den nay con 
chu'.a nhigu, song nhung cai each d6 th~ hi~n 
r6 dinh huong Wi nhung thay d6i Cd cau can 
ban, giup cai thi~n tinh hinh m9t each vling 
ch:ic. 

Cu9c chien tranh thttdng m~i My - Trung 
Quoc, voi Sl.,i khffc li~t Va tac d9ng tieu C\!C 

m::,mh me cua n6, dang dong vai tro la phep 

thu cho n6 11.,ic cai each cua Vi~t Nam. Phep 
thu d6, nhu'. thl,tc te cho thay, dang mang l?i 
ket qua "duong". 

3. D~u tu mioc ngoai vao Vi~t Nam 
Vi~t Nam la m9t dia chi c6 sue hap d§.n 

dftu tu nuoc ngoai ngay cang m?nh. D6 la ket 
qua cua n6 11.,ic cai each moi tn.tong dAu tu 
trong nu'OC Va tich C\!C mO Clta hQi nh~p voi 
the gioi. 

Theo xep h1J.ng ciia US News va World Report ve'cac ne'n .kinh te' tot nha't the'gi<ii ell c!a'u tr.t, Vl~t 
Nam c!a vudn Jen mr;mh me tit vj trf 23 nam ngoai (nam 2018) Jen vf tn thu 8 nam nay. 

US News va World Report c!anh gia 1-Ang, nhung cai each chfn11 sach kinh te tu nam 1986 da 
giup Vl~t Nam trd thimh m9t qwfe gia C!fnh tranh va hi~n cf{li hdn. V'i~t Nam eii.ng clang ngay cang 
tro nen h9i nh~p hon khi trd thanh thanh vien cua WTO nam 2007, Lien hc;tp quoc efi.ng nhu tham 
gia vao ASEAN, APEC eimg cae hi~p c!jnh thridng m{li Jon. 

Sue hap din di c!a'u tu vao la ye'u to'VJ&t Nam danh ctu~c xep h$ng cao nha't trong cac c!anl1 gia 
eua US News va World Report. 

Ve' xep i11J.ng chung, Vl&t Nam clang thu 39 trong danh sach cac quoc gia wt nha't the' gi8i nam 
2019, tang tit vj tr! 44 c1ia nam 2018. Trong c!6, ti"eu chi md czi'a kinh doanh (Open for business) d$t 
diem cao nha't nhil d6ng g6p eua yeu to' chi p}Jf san xua't re. 

Xep h1J.ng di/a tren f kien cua 7.000 lanh cl$O eong ty tren toan ca'u, c!anh gia theo 8 tieu chi, bao 
gom: tinh thin khoi nghi&p, Sl/ On cf.inh kinh te; chfnh saeh thue thu~n f<;Ji, S~t sang t{lO, Jao cl9ng CO 
tay nghe; chuyen mon ve' eong ngh~ SI/ nang d9ng va van de' tham nhiing. Gae tieu chf nay duc;tc 
xay dljng dlja fren m9t bao eao nam 2011 cua JiJi'B, trong c!6 nhan mtJnh 4 yeu to' cl! m9t quoc gia trl! 
thanh c!ia. diem cliu tu wt la con nguili, moi truilng, eae moi quan h~ va khung phap lj. 

NgutJ'11: US News va World Report 2019. 

Xu the n6i tren duqc phan anh ro nhat 
bil.ng dong d~u tu vao Vi~t Nam tu cac ngn 
kinh te Dong A nhu Han Qu6c, Nh~t Ban, 

Xingapo va Dai Loan - lien tl,lc tang trong 
nhigu nam truoc khi n6 ra chien tranh 
thudng m?i My - Trung Quoc (hinh 7). 

HINH 7: Xu huong tang von cua cac doi tac d~u tu chinh vao Vi~t Nam 
(JJVT: tri~u USD) 
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Nguon: Q,Jc Dau tu mr6c ngoai, B9 Kc!ho<;1ch va dau w. 
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Kinh te Vi@t Nam ... 

Xu huong gia tang d~u tu vao Vi~t v~n tiep t \J.C du'.<;lc duy tri trong thCli 
Nam do'i voi nhung n~n kinh te "c6 gian xay ra chien tranh thudng mi;ti My 
tham nien" dftu tu vao Vi~t Nam nay - Trung. . 

BANG 3: Von diu tu' moi vao Vi~t Nam cua cac doi tac chinh (ty USD) 

Qu6c gia 

Han Qu6c 

Trung Quoc 

Nh~t Ban 

Xingapo 

Hong Kong (Trung Qu6c) 

Nam 2018 

3 .657,6 

1.217,1 

6.592,1 

1.423,6 

1.128,9 

9 thang <tau nam 
2019 

2.095,8 

2.023,8 

1.582,3 

1.465,0 

1.251,4 
·-·--·-····-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·-·······-·-·-···········-·-··- ···-·-·-··-·--·---·-·· ·-·--··------·····--······················U 

Thai Lan 898,6 441,4 
.......... " ........ ... ,_, .. _, __ , .. , ..... - ... ---·-·-·- ·-·-·"'""""'"'-'"'"'" '"""'"'"' --.................. _ .. _,_, ___ p.._ ______ ... _ ............................................... .. 

Ole doi tac khac 3.058,3 2.113,7 

Nguo/1: T6ng ci,ic Thong k~ Vi?t Nam. 

Han Quo'c la nha dftu tu !On nh~t vao 
Viet Nam xet tren moi chi so': so' du an, . . . 

nh~t vao Vi~t Nam cua nam. Tuy nhien, 
tinh luy ke den thang 2-2019, trong s6 
130 qu6c gia va vung lanh th6 c6 dl;i an 
dfru tu con hi~u l l;ic ti;ti Vi~t Nam, thi 
Han Quoc dung d§.u voi t6ng. v6n dang ky 
63,7 ty USD, chiem 18,4% t6ng v6n d~u 
tu. 

so' vO'n dftu tu, muc d() bao phu dclu tu 
(nganh va dia phu'.dng), d~c bi~t la s6 
hiqng cac t?p doan !On tham gia dfru tu. 
Nam 2019, Trung Quoc (bao g6m H6ng 
Cong) da vudn Jen thanh nuoc dfru tu !On 

HINH 8: Xu hu'ong tang von dg_u tu' cua Han Qu6c va Vi~t Nam 

3,'.&% 

j~'(. 

· .~r2~ 
.. ., .................... -··· 

. S% 

201 l · 2012 2013 WH Wl > 2016 2 011 

--.-ry gia cua Ngan hang Korea 

----:FOi vao Vi$t Nam I T6ng v6n fDI Han Quoc dau tu ra nuClc ngoai 

·-··-.·•Trung binh FOi v:ao Vi$t Nam I T6ng so von FOi Han Qu6c dau tu ra nuac ngoai 

Ngu6n: T6ng ctJc TMng k~. 
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Kinh te Viet Nam 

Sau khi Han Quoc va Vi~t Nam ky 
FTA vao nam 2015, dti<;lc thuc d~y bbi t6c 
d:9 tan g truong d~u tu cao, kho'i lu<;lng 
thudng m~i giua hai nuac eta tang g~n 
50%. Han Qu o'c da vuon len vu<;1t My d~ 
tra thanh doi tac thU'dng m~i lon thu hai 
cua Vi~t Nam, chi dung sau Trung Quo'c. 
Nam 2018, t6ng kim ngi?-Ch xuat nh~p 
khfiu cua hai nu:oc di?-t 68,2 ty USD. Hai 
nude dang d~t m1,1c tieu d~t kim ng:;i.ch 

thu dng m~i song phuong 100 ty USD vao 
nam 2020 - m9t mt;tc tieu thl;ic s\i kh6 
khan khi thdi h~n chi con m(lt nam. 
Son g, cu(lc chien thuong m~i My - Trung 
Quoc du:Cin g nhu: dang dong vai tro thuc 
d.~y mf,l.nh me ch o vi~c thi.;tc hi~n ID\lC tieu 
nay. Hi~n nay, kim ng~ch xuat kh~u cua 
Han Qu6c sang Vi~t Nam da vu<;1t kim 
ng~ch xuat kh~u tu Han Quoc sang My 
(hinh 9). 

HINH 9: Xu h uong xuat k h iiu cua Han Quoc san g My va sang Vi~t Nam 

Xu~t khA au sang M-~.,.,. •. y 
--~,,.,,...--~ -· ......... 

Xua:t khau sang Vi¢t Nam 
.....-.s " ,· -

,, 
"" ,,, 

~,, ....... ;"~ ..... , .... -u.--' ~ ~ 
"" ~" ,-' ... 

$100b 

60 

20 

_..,. u; $ 1 1 1---·tr< t,,UI"~' o f ' .. f j __,..,_ 

2010 i?Olt 2012 2013 2014 20·15 2016 ,017 2018 2019 202~ 

Ngu6n: Tcing c1:1c Thong ke. 

Cu(lc chien thu:ong m~i My - Trung Quoc 
dang d~y cac doanh nghi~p Han Quoc roi khoi 
Trung Quoc va Vi~t Nam du<;1c coi la dia chi, 
dich den du<;1c da so nha d~u tu Han Quo'c l\ia 
chc;m. 

4. Dlf bao Kinh te: Vi~t Nam nam 2020 

Vi~c dua ra nhung di.;t bao dai h~n. th~m 
chi trung hi?-n, trong bo'i canh bien d9ng kh6 
lu:Cing cua nen kinh te' - chinh ttj the gioi tht;tc 
si.;t la dieu m?-O hi~m. Muc d9 rui ro cua dt;i bao 
la rat cao, ca tU g6c d(l cong ngh~ l~n g6c d9 
dia kinh te - chinh ttj.. Tuy nhien, doi voi kinh 
te' Vi~t Nam, vi~c di.;t bao ng~n h~n dl,ia tren 
nhung Cd SO. bao dam tinh thuyet ph1,1C kha 
cao. 

WB, IMF hay ADB da dua ra dt;i bao ve 
tri~n v9ng kinh te Vi~t Nam nam 2020. 
Nhung d\i bao nay, tuy c6 khac nhau it nhieu 
ve ffiUC dQ, song deu thong nh't Ve XU huong 

Nghien ctJu Kinh te so 11(498)- Thang 1112019 

Cd ban: kinh te the gi{ji va khu Vi.;iC tiep t\lC 
g~p kh6 khan, th~m chi c6 th~ con suy giam 
va b~t dn hcin trong vai nam t&, nhung tri~n 
v9ng kinh te' Vi~t Nam vAn du<;1c danh gia tich 
cl.jc, v& hai di~m du<;IC nhan m~nh: 

Thu nhat, Vi~t Nam v~n duy tri du<;1c toe 
d9 tang trudng GDP cao va giu vU'.ng 6n dinh 
vi mo trong tuelng quan so sanh voi d.a so cac 
nen kinh te khac tren the gioi. 

Thu hai, t6c d9 tang trubng GDP c6 giam 
va l~m pha t c6 tang so vai nam 2017-2018, 
song khong nhieu . L~p lu~n chu yeu ma Ngan 
hang The gioi dua ra la: c6 xe kinh te Vi~t 
Nam khong th~ mqt minh di nhanh trong m9t 
the gioi bat 6n va suy thoai. 

Cac con so' du& day la dt;t bao cua Ngan 
hang The · gioi dua . ra trong cuo'n "Taking 
Stock: Recent Economic Developments of 
Vietnam" cong ho thang 7-2019. 
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Kinh te Vi@t Nam 

c.ac chi s6 kinh t~ chQn lQC 2017 

Tang truong GDP(%) 6,8 
----- -- - -------·- ·--·--
CPI (lrung blnh hang nam % ) 3,5 

ADB ding di.;t bao xu huong tudng tv trong 
"Asian Development Outlook 2019 Update: 
Fostering Growth and Inclusion in Asia's 
Cities" (9-2019). 

Theo ADO (Asian Development Outlook), 
t6ng san phftm n9i d:!a cua Chau A dang 
phat tri~n duqc dl,i ·bao ch~m l~i, tu 5,9% 
trong nam 2018 xuong 5,4% nam 2019 va 
5,5% nam 2020. Tyl~ l?m phat tinh chung 
cho ca Chau A dang phat tri~n d:u'.QC dt;! bao 
tang tu 2,5% nam 2018 !en 2,7% nam 2019 
va nam 2020. Trong khi do, GDP cua Vi~t 
Nam du'.<;1c d\i bao tang tru'.dng ch~m l~i, tu 
7,1% nam 2018 xuong con 6,8% nam 2019 
va 6, 7% nam 2020 m9t muc giam kh6ng 
nhieu va vAn bao dam d~ Vi~t Nam la m(>t 
trong cac nen kinh te' tang tru'.CJng cao nhat 
khu vi.;rc. Ki~m soat vi mo cua Vi~t Nam 
vftn du'.QC duy tri tot, voi mUC ll?-ID phat.dUQC 
d\f bao giam tu muc 4,2% .nam 2018 xuong 
3,4% nam 2019 va 2020 (ADB, 2019). 

Theo cac di.;t bao tren, tri~n v9ng cua nen 
kinh te' Vi~t Nam trong m9t vai nam toi la 
sang sua. Vi~c tang cu'.dng cac n6 l\fc . cai 
each va rnb cl:ta - h(>i nh~p, th~ hi~n ro nhat 
qua vi~c thuc dfty tri~n khai chie'n luqc thu 
hut FDI moi va tich c\fc thl,ic thi cac FTAs 
Cang lam tang tinh hi~n th\fC CUa XU huong 
n6i tren. Trong so cac ye'u to t~o thanh lqi 
the' thu hut d~u tu'. nu'.oc ngoai to lOn va 
khac bi~t cua Vi~t Nam, v§.n n6i b~t "lqi the' 
dan s6 vang" (thi tru'.dng 100 tri~u dan, c6 
sue tang trubng thu nh~p cao) va l<;1i the' la 
" trung tam thtidng m?i va d~u ttt''. Vi~c 
Vi~t Nam tham gia 16 FTAs, voi ph~m vi 
bao phu hgu kh~p cac thi truC:Jng lOn nhat 
the gioi, t~O Cd h{)i cho cac nha d~u tu tiep 
c~n d~ dang thi trudng va xay d'l,tng cac mo'i 
lien ke't kinh doanh tren the giOi. Vi~t Nam 
c6 5 nh6m nganh/lihh v\fc c6 tiem nang 
phat tri~n lon trong tudng lai: (i) nhfing 
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2018 2019 2020 2021 

7,1 6,6 6,5 6,5 
--------

... _________ ,,, 
.... -......... -·---·-·--

3,5 3,7 3,8 3,8 

nganh c6 l<;1i the so sanh truyen thong nhu 
d~t may, da giay, di~n tU:, n6ng san va thuy 
san; (ii) du lich, giai tri, giao d1,1c, y te, 
du'.QC, phan phoi ban le phJ,lC ·V\l ngliOi tieu 
dung; (iii) l'inh V\fC ket noi, Inl'.,tng h6 trQ, 
chu6i gia tri san xuat, logistics; (iv) ket cau 
h~ bing va bat d9ng san g6rn BDS nha a, 
van phong, du lich, ban le, khu cong 
nghi~p; (v) l'inh V\fC kinh te nen tang, kinh 
te xanh, d6 thi th6ng minh, fintech, thuong 
m?i di~n tU: ... day la nhung linh vlj.c du<;ic 
dinh ht.tong tiu tien moi gqi, thu hut d~u tu'. 
mtoc ngoai trong giai do~n toi. Tuy nhien, 
kh6ng phai m9i thu doi voi Vi~t Nam deu 
se la thu~n 1<;1i. Ban than nen kinh te vAn 
con nhieu di~m ye'u kem, tiic nghen chu'.a 
dll'.QC giai toa. Do la: (i) thieu co sb h~ cing; 
(ii) cai each khu VlfC Cong Vftr'l chi.ta hoan 
thi~n; (iii) chat · luqng nhan h;tc thap, XU 

huong tang ludng m~nh; (iv) l\fc lu<;1ng 
doanh nghi~p n(}i dia con ye'u, thieu Cd che 
lien ket hi~u qua vOi khu Vl:f.C FDI. 

Trong quan h~ d5i ngo~i, tinh tr~ng ph'l,l 
thui;k m~nh vao thi truang Trung Qu6c va 
nguy co bi l<;ii d~ gian l~n thudng m?i, da.n 
tOi ch6 bi My trung ph~t, trong boi canh cac 
xung d(>t thudng m~i toan cAu, d~c bi~t la 
giua My va Trung Quoc vAn chua duc;ic 
kiem che', la dieu dti<;IC canh bao. Them vao 
d6, rn~c du cho den nay, Vi~t Nam vAn 
ki~m soat tot ty gia thi tinh the' bi "k~p" 
giua hai doi tac thudng m~i hang dAu ve 
nh~p kh~u va xuat kh~u l~i d:~t d6ng ban 
t~ va chinh sach tien t~ cua Vi~t Nam truoc 
nhung rui ro. Vuqt qua nhung trb ng~i nay 
Ia nhi~m V\l tr9ng tam d~t ra cho Vi~t Nam 
trong nhung nam toi. 

Vi~t Nam c6 khat v9ng vudn Ien nhanh 
d~ thoa t khoi tinh tr~ng tljlt h~u trong giai 
do~n toi. Vi~t Nam d~t m\tc tieu vtt<;1t len b 
m9t s6 linh vl:f.c, d~c bi~t la trong linh V\fC 
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Kinh te Vi~t Nam 

kinh te s6. Trong 10 -15 nam tai, Vi~t Nam 
pha'.'n dau 'trd thanh nuoc c6 thu nh~p trung 
binh eao. Muon v~y, Vi~t Nam phai d?t 
du:9c toe d9 tang truong kinh te binh quan 
trong 10 nam toi la 7,5%/n~m. Vi~c thl,ic 
hi~n nhi~~ 'vv nay phai duqc tich eve khoi 
d9ng ngay tU nam 2020./. 
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