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Nghien ruu - Trao doi T~p chi c..,ng s cin 

DIEU HANH CHINH SACH liEN IE • 
THUC HIEN cAC MUC liEU KINH IE Vi MO 

• • • 

TRONG GIAI DOAN HIEN NAY 
• • 

NGUYEN I>AC HUNG* 

Chinh sdch tiJn t? Ia mvt trong sb cdc chinh sdch kinh ti vi mo hang 
aJu, illC{JC phbi h(Jp ch9t che vOi cdc chinh sach khac, tlg.c biit Ia chinh 
sach tai khoa, chinh sach tWu tiC, chinh sach thuung ln{li, •.• nhJm thl;l'C hijn 
thanh cong cac ln{lC tieu chung cua nJn kinh ti. Trong thOi gian qua, thlfC 
tiin ilii ghi nh~n nltii'ng thanh cong llYn cua Chinh phil, cila Ngan hang 
Nha nuuc Vzit Nam trong i/iJu hanh chinh sach fiin tj, kiim soat l{lm phat, 
ha tr{! tiing trJrdng bJn virng nJn kinh ti, gop phJn giai quyit cac van aJ an 
sinh xii hpi khac theo nghj quyit ciia Qubc hpi va m(lc tieu ci4a Chinh phil. 

Tinh hinh di~u hanh chinh sach 
ti~n t~ 

Thl,IC hi~o cac nghi quy~t cua Qubc 
h9i va Chinh phti v€ nhting giai phap pha.t 
tri~n kinh t€- xa h9i, Ngan hang Nha nu&c 
(NHNN) Vi~t Nam da thl,Ic hi~n d6ng b9 
cac giai phap di~u hanh, chti d(>ng, linh hoc;tt 
chinh sach ti~n t~ (CSTT). Ngay tir diu cac 
n~m 2017,2018 va 2019, NHNN Vi~t Nam 
da kip thai ban hanh cac chi thi v€ t6 chtrc 
thvc hi~n cac nhi~ro V\l, giai phap tr9ng tam 
ctia nganb ngan hang trong naro. Trong qua 
trinh di€u hanh CSTT, NHNN Vi~t Nam da 
dap t'rng kip thai thanh khoan cho cac t6 cht'rc 
tin d\lng cung t'rng v6n tin dl,mg c6 hi~u qua 
dbi v&i n€n kinh t€. 

Tron~ cac nam 20 17, 2018 va nhfrng 
thang dau nam 2019, CSTT duqc NHNN 
Vi~t Nam di~u hanh chu d(>ng, linh hoc;tt, ph6i 
hqp tbt v&i chinh sach tai kh6a va cac chinh 
s:kh kinh t€ vi mo (KTVM) khac, thvc hi~n 
m1,1c tieu KTVM theo n~hi quy€t ctia Qu6c 
h<}i vacua Chinh phti. Ket qua lc;tm phat duqc 
ki~m ch~, ti€n t~ 6n dinh, sue mua ctia d6ng 
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Vi~t Nam ti€p tl,lc duqc cung c6, Quy d\r trfr 
ngo?i h6i quoc gia thuemg xuyen tang len va 
dc;tt quy mo 16n nh5.t tir tru&c d€n nay, chbng 
tinh tr?ng do-la hoa n~n kinh t€ duqc duy tri; 
thuc dAy tan~ truong ~ioh t~ b~n :rung a muc 
cao han nhieu oam gan day, nhieu vi~c lam 
m&i duqc tc;to them cho nguai lao d<}ng, cy 1~ 
h9 ngheo da chi€u giam, gop phk giai quy€t 
m(>t s6 v~n d€ an sinh xa h<}i (ASXH) khac. 

B6 dc;tt duqc k€t qua n6i tren, NHNN Vi~t 
Nam ~i6u hanh,CSTT theo hu&ng _f.iam nh~ 
m~t bang Uii suat cho vay n(>i t~; doi v&i cac 
linh VlJC UU tien, h6 trq cho cac doanh nghi~p 
(DN) giam chi phi san xu~t, kinh doanh, nhfrt 
la nhfrng linh \f\IC ck khuySn kbich theo chi 
dc;to ctia Chinh phti, nhtr nong nghi~p - nong 
thon, nong nghi~p t'rng dl,lng cong ngh~ cao, 
nong nghi~p sc;tch, xu~t kh~u, doanh nghi~p 
nho va wa (DNNVV), cong nghi~p h6 trq, ... 

Trong b6i canh d6ng nban dan t~ giam gia, 
USD tang gia, m9t s6 ngoc;ti t~ chti ch6t khac 
bi€n d<}ng, NHNN Vi~t Nam chti d(>ng, linh 
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hoc;tt di€u hru 
n~oc;ti !~• phi 
dau moi narr 
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duy tri 9UQ'C 
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6, Quy dl! tru 
~n tang len va 
~n nay, ch6ng 
: duqc duy tri; 
n vfrng 6 muc 
hiSu vi~c lam 
ao d9ng, tY l~ 
r l · • · :.. aan g1a1 quyet 
~SXH) khac. 
1, NHNN Vi~t 
6ng giam nhv 
~; d&i v6i cac 
doanh nghi~p 
th doanh, nhat 
khich theo chi 
nghi~p - nong 
5ng ngh~ cao, 
doanh nghi~p 
~i~p h6 trq, ... 
~n t~ giam gia, 
chU ch6t khac 
~M d9ng, linh 

N ghien c® - Trao doi 

ho~t di€u hfmh, 6n dinh tY gia va thj truemg 
ngo?i t~, phu hqp v6i dinh huang dS ra ru 
d~u m6i nam, khuy~n khfch xuftt kh~u, h?n 
ch€ llh~p khau, g6p P,h§n d?t con s6 xuftt sieu 
cao nhat ru tru6c den nay. D~c bi~t la v&i 
vi~c cbu dong va linh ho?t mua, ban ngo~i t~, 
dap tmg nhu du thanh khoan ngo?i t~ cho thi 
trucmg, nhu du rut v6n ra va chuy~n v6n vao 
Vi~t Nam cua cac nha ctku tu gian tiSp, thanh 
khoan n<)i t~ cua cac ngan hang thuong rn?i 
(NHTM), NHNN Vi~t Nam v§n bao dam 
duy tri duqc quy ngo~ t~ 6 muc cao nhftt ru 
tru6c dSn nay. 

Ki~m chJ l((lm phat 
Trong cac nam 2017 - 2018 va nhtrng 

thang dfru nam 2019, l?m phat ct1a Vi~t Nam 
duqc ki~m ch€ & muc thfip. Theo s6 li~u cua 
Tbng cl,lc Th6ng ke, chi s6 gia tieu dU11g 
(CPI) binh quan nam 2017 tang 3,53% so 
v6i binh quan nam 20 16, nfun trong rnl,lc tieu 
tang du6i 4% do Qu6c h9i d~ ra; l~m phat ca 
bim binh quan nam 20 17 la I ,41 %, thftp hon 
muckS ho?ch ru 1,6% - 1,8%. CPI binh quan 
nam 2018 tang 3,54% so v6i binh quan nam 
2017, du6i mt;~c tieu Qu6c h9i d€ ra; l?m phat 
C(J ban blnh quan nam 2018 tang 1,48% SO 

v&i binh quan nam 2017. Trong nhiing thang 
dku nam 20 19, CPI binh quan 4 thang tang 
2, 71%, th§p nh§t trong 3 nam qua. Ty gia, 
thi truemg ngo?i h6i 6n djnh; dl! trti ngo~i h6i 
nha nu6c d?t kY h,1c. 

Chi s6 gia vang binh quan nam 2017 
tang 3,71% so v&i nam 2016. Chi s6 gia 
USD binh quan nam 2017 tang 1,4% so v6i 
nam 2016. Chi s6 gia vang binh quan nam 
2018 tang 2,36% so v6i nam 2017. Chi s6 
gia USD binh quan nam 2018 tang 1 ,29% so 
v6i nam 2017. Chi s6 gia vang thang 4-2019 
giam 1,27% so v6i cung k.Y nam 2018. Chi 
s6 gia USD thang 4-2019 giam 0,46% so v&i 
thang 12-2018 va tang 1,89% so v6i cung kY 
nam 2018. 

Thuc ady tang tru&ng kinh tJ 
Hi~n nay t?i Vi~t Nam, v6n tin d1,mg ngan 

hang d~u tu cho phat tri€n nSn kinh !€ chi~m 
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cy trQng 16n nh§t. Trong cac nam 2017, 2018 
va nhung thang dgu nam 2019, di€u hanh 
CSTT cua NHNN Vi~t Nam da h6 trq phat 
tri€n kinh t~ bSn vfrng, a muc cao va tuong 
d6i toan di~n. 

Nam 2017, tang tru6ng kinh t~ cua Vi~t 
Nam d~t 6,81 %, cao han muc tang tn.rcmg 
trung binh trong giai do?n 2011 - 2017. Nam 
2018, Vi~t Nam hmin thanh toan b9 12 chi 
tieu da d~ ra, trong do nbi b~t la tang trucrng 
kinh ts d?t 7 ,08%, roue cao nh~t trong gkn 
m9t th~p nien qua, vuqt so v6i chi tieu 6,7% 
dS ra ru d§u nam. Day la muc tan~ c~o nhftt 
trong 8 nam qua va la nam ghi dau an tang 
tru6ng kinh t€ khong nhO' vao tang tru6ng tin 
dt,mg, rna nh(l' VaO dong ll,l'C chfnh la ngfmh 
cong nghi~p chS bi~n, chS f?o va nganh 
dich Vl,l; cac nganh nong, lam, thuy san tang 
truong t6t. Trong mt'rc tang chung cua toan 
nSn kinh t~ cua nam 2018, khu vvc nong, 
lam, thuy san tang 3,76%, dong gop 8,7% 
vao muc tang tru6ng chung; khu Vl,l'C cong 
nghi~p va xay dvng tang 8,85%, dong g6p 
48,6%; khu vvc djch Vl,l tang 7,03%, d6ng 
gop 42,7%. 

Trong nhung thang diu nam 20 1 9, tinh 
rieng tang tru6ng kinh t€ (GDP) quy I d~t 
6,79% va quy II d?t 6,71 %. 

Dong gop trong thvc hifn m()t s6 
muc tieu KTVM khac 

Di~u hanh thanh cong CSTT trong cac 
nam 2017) 20 18 va nhtrng thang diu nam 
2019 cua NHNN Vi~t Nam con gop ph§n 
thvc hi~n m9t s6 chi tieu KTVM khac cua 
dit nu6c. Nhi€u kY h,lc khac ciing duqc xac 
l~p, nhu v~ dv trii ngol;li h6i, kim ng?ch xu§t 
khfru, xuftt sieu, thu hut khach du lich qu6c 
t€, xuftt khau lao d9ng, kiSu h6i ... Dang luu 
y, m~c du ~g ~6n~ GJ?P cao trong b6i 
canh co nhieu dicn bien bat thuemg, nhung 
Vi~t Nam v~n duy tri 6n dinh KTVM v6i 
vi~c giu duqc m1,1c tieu CPI, tham hvt ngan 
sach giam, thj truO'ng chung khoan 6n dinh, 
nq cong duqc ki~m soat ch~t che. 
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Ty l~ ng cong/GDP nr muc 63,6% (nam 
2016) da giam xu6ng con 62,6% (d6n h6t 
nam 2017) va 58,4% (d~n h~t nam 2018). Ty 
1~ h9 ngheo theo chufrn da chi~u d~n h~t nam 
2018 giam con 5,35%. s6 dong vi~c lam m&i 
cho nguai lao d9ng dugc t~o ra v&i thu nh~p 
ngay cang cai thi~n. 

Thuc aAy th{ing du dm can thuong mgi 
dgt mire kj; htc 

Trong nhfrng nam qua, trong di€u hanh 
CSTT, NHNN Vi~t Nam kien dinh m1,1c tieu 
di€u hanh 6n dinh ty gia, ch6ng tinh tr~ng 
do-la hoa n€n kinh te, nang cao vi th~ cua 
d6ng Vi~t Nam. D6ng thai, trong ca ch~ 
quan ly ngo~i h6i, NHNN Vi~t Nam cling 
chi d~o va diSu hanh h6 trq kip thai ngo~i 
t~, cho cac nhu du nh~p khiu, m?a n~o~i t~ 
day du cua cac doanh nghi~p xuat khau. Ca 
ch~ diSu hanh nay co tac d1,mg h6 trq thuc 
d~y x:u~t khiu, h~n ch~ nh~p kh~u, ch6ng 
dh ca ngo~i t~ va h6 trq th~ng du can din 
thuang m~i. 

Theo sf> li~u cua T6ng q.tc Th6ng ke, can 
can thuang m~i cai thi~n tir nh~p sieu nam 
2015 la 3,2 tY USD, den xuAt sieu nam 2016 
d~t 2,68 ty USD va nam 2017 th~ng du can 
can thuang m~i d~t 2,92 ty USD. Can can 
thuang m~i ca nam 2018 ti~p tl,lC XU~t sieu 
7,2 ty USD, trong do khu vvc kinh te trong 
nu&c nh~p sieu 25,6 tY USD; khu vvc co 
v6n diu tu trvc tiep nu&c ngoai (FDI), k~ ca 
diu tho, xuAt sieu 32,8 tY USD. Nam 2018, 
khu vvc kinh te trong nu&c chuy~n bi~n tich 
cvc khi d~t t6c d9 tang tnrerng kim ng<,tch 
xu~t kh~u cao han khu vvc FDI v&i tY tn;mg 
trong t6ng kim ng~ch xuAt kh~u tang len so 
v&i nam 20 1 7. Can din thanh to{m t6ng th~ 
th~ng du 6' muc cao nha: 1- Can can thuang 
m<,ti xuAt sieu & muc cao ky l1,1c; 2- Can can 
tai chinh ti6p t1,1c th~ng du nha giai ngan FDI 
ti€p tl,lc d~t kha, dong v6n diu tu gian ti6p 
d~t x~p xi 2 ty USD, kiSu h6i tang tru&ng 
tren 1 0%; 3- Khoan IDl,lC 16i va sai sot giam 
m~nh so v6i nam 2017. Nha do, d€n bet nam 
20 I 8, NHNN Vi~t Nam da b6 sung dugc dl,l' 
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tru ngo~i h6i len mu·c cao ky h;tc, d~t khoang 
12 tuin nh?p kh~u. 

Bao cao m6i nhftt tlr T6ng Cl)C Th6ng ke 
cho th&y, tinh chung 6 thang diu nam nay, 
kim ng~ch hang hoa xuAt khAu u6c tfnh d~t 
122,72 tY USD, tang 7,3% so v6i cung kY 
nam 2018. Tuy nhien, can can thuong m<;ti 6 
tha.rw nay v~n nh?p sieu 34 tri~u USJ:? ... 

On afnh !iii suat tren tht tru:img tien t¢ va 
nang cao sue mua cua a6ng Vi¢-t Nam 

Lai su~t dugc duy tri & muc thfrp. Lai su~t 
cho vay n9i t~ cua cac NHTM cho cac llnh 
vt;rc uu tien nam 2017 binh quan giam 0,5% 
so v&i nfu.n 20 16 va ti€p tl,lc giam nh~ k@ ru 
diu nam 2018 d€n nay. Trong nam 2018, 
NHNN Vi~t Nam da di~u chinh giam lai 
suAt chao mua tren thi truang mer (OMO) 
ru 5%/nam xu6ng con 4,75%/nam d~ gop 
phin giam chi phi v6n cho tai chinh tin 
d1;1ng (TCTD). M~t b~ng lai su~t cua TCTD 
cac nam 20 1 7 - 20 18 va nhfrng thang diu 
nam 20 19 v~ C(J ban 6n dinh, Uii suAt cho 
vay ph6 bi€n khoang 6% - 9%/nam d6i v&i 
vay ngk h<;tn, khoang 9% - 11 %/nam d6i 
v6i vay trung - d:li h~n. Ty gia trung tam 
cua NHNN Vi~t Nam trong nam 2017 tang 
khoang 1,2% so v6i diu nam va trong nam 
2018 tang khoang 1,4% so v6'i diu nam; 
trong 4 ~hang diu nam 2019 tang khoan~ 
0,8%, dieu nay phu hgp v6i dinh huang de 
ra tu diu m6i nam, nh~m 6n dinh thi truang 
ngo~i t~, ch6ng tinh tr~ng do-la boa nSn kinh 
t€. Ty gia giao dich cua NHTM v&i khach 
hang nam 2017 tang 2,1 %, nam 2018 tang 
khoang 2,3% va 4 thang diu nam 2019 tang 
khoang 0,91 %. 

Nguyen nhan chu y€u khi€n tY gia trong 
nu&c tang la: 1- Xet vb y€u t6 qu6c t€, chi 
s6 USD index tang, chi rieng nam 2018 tang 
khoang 5% so v&i diu nam, tang 9% so v&i 
muc d~y h6i thang ~-20 18, trong nhfrn~ 
thang dau nam 2019 tiep tl)c tang; 2- Xet ve 
y~u t6 C(J ban trong nuac, t)' gia vftn chiu ap 
h,rc tu phia l~m phat, song l<;ti dugc h6 trg 
tich qrc tlr phia can d6i cung - du ngo?i t~. 

Sv uySn 1 

th~ hi~n ro q 
Nam ban kY 
dugc huy ng~ 
NHNN Vi~t 
dich: giam tt 
ch~ d~u w; < 

s& dS dv do{u 
ciu ngo?i t~ 
neo d€ NJ-il'. 
d6i Vl ffiO, 61 
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y~u t6 hi§ trq 
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16,96%. Nar 
ngan hang t 
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nghi~p va tb 
ty trc;mg 9 ,5( 
dvng tang 
nganh thucm 
chiBm cy trQJ 
nghi~p, non. 
trQng 23,8611 
nhilng thang 
21-5-2019, t; 

Nhin tbn~ 
vi~c diSu hft 
dongv6n tfn 
cac nganhd 
cua Chinh p 
t~o, d~c bi~t 
thon, nong n 
san xu~t nor 
nghi~p h6 tr4 
linh V\fC bftt 
vay ph1,1c VlJ 
tang ygn tro; 
hQP, bao da: 
va tinh thanl: 
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Sv uy~n chuy~n trong di~u hanh cy gia 
th~ hi~n ro qua quy~t dinh cua NHNN Vi~t 
Nam ban ky h~n ngo~i t~ nhung cho phep 
duqc huy ngang hqp d6ng. v 6i dong thai nay 
NHNN Vi~t Nam mu6n hu6ng t6i hai m1,1c 
dich: giam thi~u rui ro bi~n dong ty gia, h~ 
ch~ ~~u ca; d6ng thai giuJ? thi truemg c6 ca 
sa de dv doan tY gia, lai suat cling nhu cung -
du ngo~i t~ dip cu6i nam. f)ay cung la cai 
neo d~ NHNN Vi~t Nam len k8 ho~ch can 
d6i vi mo, 6n dinh cy gia va Hii su~t tren thi 
truemg lien ngan hang. Ben c~h d6, cac y€u 
t6 ldu1c, nhu KTVM 6n djnh, l~m phat duqc 
ki~m soat da giup cac nha d~u tu, ngum dan 
tin tu6ng vao ct6ng Vi~t Nam, cfing la nhfrng 
y€u t6 h6 trq SlJ 6n djoh cua t}r gia. 

Tht~c hi?n cac ml,J.C lieu tiJn t? va tin di!ng 
Tang trn6ng tin d\mg cua h~ thflng ngan 

hang d6i v&i n~n kinh t~ nam 2017 d~t 
16,96%. Nam 2018, tin d1,1ng toan h~ th6ng 
ngan hang tang 13,89% so v6i cu6i nam 
2017. Trong d6 tin d\lng nong nghi~p, lam 
nghi~p va thuy, hai san tang 8,88%, chi~m 
tY trQng 9,56%; nganh cong nghi~p va xay 
dvng tang 12,1 %, chi~m ty trQng 31 %; 
nganh thuang m~i va djch V\l tang 15,9%, 
chi€m ty trQng 59,4%. Rieng tin dl,lng nong 
nghi~p, nong thon tang 14,1 %, chi~m t)' 
trQng 23,86% t6ng du nq nSn kinh t€. Trong 
nhfrng. thang d~u nam 2019, tinh ct8n ngay 
21-5-2019, tang tru&ng tin d1,1ng d~t 5,07%. 

Nhin t6ng th~ trong nhfrng nam g~n day 
vi~c di€u hanh CSTI cua NHNN da hu6ng 
dong vfln tin d1,mg duqc trU tien ~p trung vao 
cac nganh dn khuy€n khich theo chu truong 
cua Chinh phu, nhu san xuit, ch€ bi~n, ch€ 
~0, di;ic bi~t la linh V\fC nong nghi~p - nong 
then, n?ng nghi~p {rng d\lng c~ng n~h~ cao, 
san xuat nong nghi~p s~ch, xuat khau, cong 
nghi~p h6 trq, DNNVV Du nq tin d1,1ng vao 
lTnh vvc b~t dong san (BE>S) va du nq cho 
vay ph1,1c V\1 dai s6ng cua h~ thflng TCTD 
tang viln trong ph~m vi tY l~ tuang d6i phu 
hqp, bao dam cho sv phat tri~n 1anh m~nh 
va tinh thanh khoan cua thi truemg BE>S, dap 

T9p chf C~ng san 

ling nhu cftu mua nha cr thvc sv cua nguai 
dan, h~n ch€ d~u ca, v6n chay vao cac ITnh 
VlJC CO nhi~u rui fO. 

Luqng dv trfr ngo~i hfli duqc tich lily cao 
a m(rc ky l1,1c, chi tinh rieng trong nam 2018, 
t6ng kh6i luqng ngo~i t~ NHNN Vi~t Nam 
mua tang them 6 ty USD va dSn hSt nam 
2018 d~t quy mo tren 60 tY USD, tuang ling 
v&i khoang 12 tufin nh~p kb§u. Quy mo mua 
ngo~i t~ ti~p tt.:c tan~ trong nhfrn~ tbang d~u 
nam 2019. Dien bien d6 cho thay, long tin 
cua nguai dan, cua cac nha ctAu tu, cua cac 
DN vao chinb sach cua Chinh phu va NHNN 
Vi~t Nam da va dang duqc cting c6, ha trq 
cho cac chinh sach KTVM khac trong thu 
hut FDI, nang cao kha nang {rng ph6 v&i cac 
"cu s6c" cua nSn kinh t~, nh~t hi h6 trq tich 
eve cho thu hut v6n d~u tu gian ti~p. FDI, 
hB trq cho ca cAu l~i DN va d6i m6i ho~t 
dong cuaDN Vi~tNam, h6 trq cho thi truemg 
chl:rng khoan Vi~t Nam phat tri~n b~n vfrng. 
Lu6ng v6n d~u tu gian tiSp nu6c ngoai c6 rut 
ra va c6 chuySn vao n~n kinh t€ Vi~t N am h€t 
sue linh ho~t theo di~n bi€n cua thi truang 
tai chinh qu6c t~, moi truang KTVM va cai 
thi~n moi tnrong Vl mo cua Vi~t Nam. Chfit 
luqng ho~t dong cua cac TCTD n6i chung, 
cac NHTM n6i rieng ti~p tl,lc duqc cling c6. 

Tht.rc hi~n cO' c§u I~! tfi chtl'c tin dt}ng 
Ben c~nh viec duy tri on dinh vi mo, cong 

tac CO' du l ~j M th6ng ngan h~mg va xu ly 
nq x~u d1ng da duqc tri6n khai tich eve, 
h6 trq hi~u qua cho di~u hanh thanh cong 
CSTT cua NHNN Vi~t Nam. Trong nam 
20 18, toan nganh n~an him~ quy6t li~t tri~n 
khai thvc hi~n Quyet djnh so 1 058/Q£>-TT g, 
ngay 19-7-2017, ctia Thu tu&ng Chfnh phu, 
phe duy~t D€ an "CO' cdu l~i h? th6ng cac 
t6 chuc tin d1:1ng gdn v&i .xU ly n(l xdu giai 
ao~n 2016- 2020", Nghi quy~t s6 42/2017/ 
QH14, ngay 21-6-2017, cua Qu6c hoi kh6a 
14, "vi thi adm xu ly n9· xdu cu.a cac t6 chuc 
tin d1:1ng". NHNN Vi~t Nam da ti~p tl,lc xay 
dvng va hoan thi~n cac chinh sach, khuon 
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106 va ccr ch~ giup d§y nhanh qua trinh ccr 
cau lc;ti va xu ly ng xau. M9t lo~t cac van 
ban, khuon kh6 phap ly nang cao tieu chu§n 
an toan trong hoc;tt d9ng ngan han~ d~ dugc 
ban hanh, phil hgp v&i thong 1~ quoc te, giup 
nang cao nang h,rc guan tri di~u h~mh, qu~n 1y 
nii ro theo tieu chuan Basle II va bu&c dau da 
dugc M th6ng ngan hang don nh~n tich eve. 

Theo s6 li~u cua NHNN Vi~t Nam, thai 
di€m cu6i nam 2018, tY I~ ng xAu n9i bang 
cua h~ th6ng TCTD la 1 ,89%, cu6i nam 
2017: 1,99% va cu6i nam 2016: 2,46%. Tinh 
dSn hSt thang 3-2019, tY 1~ ng xAu n9i bang, 
ng ban cho Cong ty Qufm 1y tai san VAMC 
chua xu ly va ng tiSm §n tr& thanh ng xAu 
cua h~ th6ng TCTD la 5,88%, giam m~ so 
v&i tY 1~ 7,36% cu6i nam 2017 va 10,08% 
cu6i nam 20 l 6. 

Den cu6i thang 3-2019, toan h~ th6ng 
T~TD xfr ly du9c 227.860 ty d6ng ng 
xau; trong 'do, phan XU ly n(/ xau TIQi bang 
d~t 117.800 tY d6ng. D6i v&i vi~c mua nQ' 
b~ng trai phi€u d?c bi~t. !Uy k~ tfr nam 2013 
d€n thang 3-2019, VAMC mua n<;>· xAu d~t 
338.849 tY d6ng du ng g6c n9i ban&, tucrn~ 
ung v&i gia mua nq la 307.567 ty don~. ~e 
mua ng theo gia tri thi tnrang, h1y ke den 
3-2019, VAMC mua duqc 46 khofm nq v&i 
du nq g6c, dc;tt 5.882 tY d6ng va gia mua ban 
nq d~t 5.960 t:Y d6ng. 

Tinh d~n cu6i nam 2018, s6 c~p TCTD 
sa hihl cheo tn,rc ti€p lftn nhau vS C(J ban da 
khic ph\lc h€t. So hfru c6 ph~n tr1,1·c tiSp lftn 
nhau gifra ngan hang va doanh nghi~p chi 
con 1 c~p. 

DSn nay, h~ th6ng cac TCTD Vi~t Nam 
ti~p ~c phat tri~n len m9t t~~ cap m&i, cimg 
co ve so luqng, nang cao ve chat luqng, uy 
tin tren thi truang tai chinh. Cac NHTM tr& 
thanh kenh buy d9ng v6n l&n nh~t va cung 
t'rng v6n tfn dl,lllg cao nh~t trong nSn kinh 
t€, Ia thanh vien chu lvc trong d~u th~u mua 
tin phiSu kho b~c nha nu&c, tnii phi6u chinh 
phu, cung ung d.c dich V\1 ngan hang ti~n 
ich va hi~n d~i cho n~n kinh tS. Hi~n, 16 
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NHTM c6 ph~n da niem y€t c6 phiSu tren thi 
tnr<'Jng cht'rng khoan Vi~t Nam. Nhi~u dinh 
chS tai chinh l&n tren thS gi&i ti€p tl,lc duy 
tri va xuc ti€n tro tbanh c6 dong chiSn luge 
cua cac NHTM Vi~t Nam. Tin nhi~m qu6c tS 
cua nhiSu NHTM Vi~t Nam dugc nang len, 
day la m9t tiSn dS rAt quan tr<;>ng d€ nhiSu t6 
chuc x6p h~ng tin nhi~m qu6c t€ nang h~ng 
d6i v&i nSn kinh t€ Vi~t Nam. 

f)~u thang 4-2019, T6 chuc xSp h~ng tin 
nhi~m qu6c t6 Standard&Poors (S&P) da 
nang h~g tin nhi~m qu6c gia dai h~n cho 
VietNam tfr muc "BB-" len muc "BB", v&i 
tri~n v<;>ng "6n dinh". Ngay 9-5-2019, ca 
quan x~p h~ng tfn d\lllg Fitch cong b6 nang 
tri~n v<;>ng cho Vi~t Nam tfr "6n djnh" len 
"tich cvc" sau 1 nam thang h;;tng tin nhi~m 
cho Vi~t Nam tU mfrc "BB-" len muc "BB" 
v&i tri~n v<;>ng "6n dinh". 

Ca hai t6 chuc qu6c tS S&P, Fitch dSu c6 
chung quan di€m danh gia cao nhfrng n6 lvc 
va thanh t1,ru cua Chinh phu Vi~t Nam trong 
vi~c cai thi~n ch~t Juqng, hi~u qua cong 
tac chi d~o, di~u hanh, th~ hi~n qua nhUng 
chuy~n biSn tich qrc ctm n~n KTVM Vi~t 
Nam. f)6 la th~ng du can can vang lai duqc 
duy tri qua nhi~u nam da tang cuang dang 
k€ cac muc d~m d6i ngo~i, giup n~n kinh t€ 
giam duqc tac d9ng khong mong mu6n cua 
cac "cu s6c" tU moi truang qu6c ta; vi~c 
giam d~n muc nq clia Chinh phu, lanh mc;tnh 
h6a d~n ngan sach nha nu&c; d~c bi~t, t6c d9 
tan~ tru&ng kinh tS cao dugc duy tri trong 
nhieu nam, trong khi d6 I~ phat dugc duy 
tri 6n ctinh a muc thAp hqp ly. 

Dv· bao va khuy~n nghj 
Ngan hang trung uang cac nu&c, trong d6 

c6 Ngan hang Nhan dan Trung Qu6c (PboC) 
dang c6 xu hu&ng n<ri long CSTT, thuc diy 
tang truong kinh t~. Dl,T bao trong nam 2019, 
eve Dv trtr Lien bang My (Fed) se tiap tl,lc 
khong tang Hli suAt nhu dl,I kiSn. Cang thing 
th~crng m~i gi~a My va Trung Qu6c tiS_p tl,lc 
dien ra. Gia dau tho tren thi truang the gi&i 
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thang ve cbir 
vvc va giua n 
biSn phuc t~ 
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ti€p tl;Lc, di6n bi~n kh6 lu·ang. Nhfrng, cang 
thang ve chfnh tri, ngo(,li giao a m()t so khu 
VIJC va giC!a ffiQt s6 n~n kinh t~ [6n ciing di~n 
bi~n phuc ~p. T~i thi truang trong nu6c, 
thien tai bftt thuang va nhiing di~n bi€n cua 
th! tmang nong san cling la nhfrng m6i lo 
16n. Nhi€u thi trucrng chung khoim 16n tren 
th6 gi6i va t)r gia cua nhi€u lo(,li ngOI,ll t~ chu 
d~o khac ciing se di~n bi~n phuc tl,lp. Thien 
tai (y nhiau qu6c gia va trong nu6c ci1ng di~n 
ra rftt kh6 d\l' bao. Chu nghla bao h9 thuong 
m~i ciing v~n (y muc dQ l6n. Tinh hinh d6 c6 
anh huang l6n d~n di~n bien KTVM cua Vi~t 
Nam, d~n di~u hanh CSTT cua NHNN Vi~t 
Nam trong nam 2019, ciing nhu nam 2020. 

Theo Nghi quy~t s6 01/NQ-CP, ngay 
1-1-2019, cua Chinh phu, "Vd nhi?m V¥, giai 
phap chu y~ th~tc hi~n Kd ho(lch phat trdn 
kinh d - xii h9i va Dif tocm ngan sach nha 
nu&c nam 2019", yeu du c6 giai phap d~ 
tang v6n cho cac NHTM nha nu6c va NHTM 
nha nu6c chi€:n c6 phful chi _ph6i. Phftn dftu 
dua tY I~ nq xau n<?i ban& xuong du6i 2% va 
ty 1~ DQ' xftu va llQ' ti€m an tro thanh llQ' xAu 
(g6m nq x§u, nq xftu da ban cho VAMC hi~n 
chua XU Jy dUQ'C va cac khoan llQ' C(J du l~i 
thai h~ tra nq ti~m §n tra thanh nq xftu) 
du6i 5%. Ph§n dftu GDP tang khoang 6,8%, 
ki€m soat t6c d9 tang CPT du6i 4%. 

Chinh phu cfing yeu cku phai t~o chuy€n 
biSn din ban v~ quan tri ngan hang, hi~u qua 
va an toan hol,lt d<)ng. T~p trung xu ly c6 
hi~u qua cac TCTD y~u kern va OQ' xftu theo 
nguyen t~c thi trucrng, khong hfl trq tfl,l'c ti~p 
tir ngan sach nha nu&c. Tang cuemg ki~m 
tra, thanh tra, giam sat, xu ly nghiem cac vi 
ph~1 trong hol,lt d()ng cua cac TCTD va thi 
truang ti€n t~. Thuc dfiy ap dvng Chu§n ffiiJC 
an toan Basel II. DAy ml,lnh thanh toan khong 
dung ti€n m~t; tb\}'C hi~n thf di€m cac ffiO 
hlnh thanh toan m6i, cac DN cong n~h~ tai 
chfnh (fintech), nghien ct1u vi9c n~p tien vao 
vi di~n tti khong thong qua tai khoin ngan 
hang va ap dl}ng cong ngh~ m6i, giai phap 
d6i m&i sang t~O vao llnh V\}'C ngan hang. 

T~p chi Ct>ng san 

Thvc hi~n Nghi quy~t cua Chinh phu va 
dinh hu6ng chung cua nganh, NHNN Vi~t 
Nam ti~p t\JC di~u himh chu d<)ng, linh ho~t, 
ch~ che CSTI trong S\l' phai hqp v&i cac 
chinh sach KTVM khac, th\l'C hi~n ffil}C tieu 
theo nghi quy~t cua Quae h<)i va Chinh phu. 

Cac NHTM ti~p tl;Lc dAy ml,lnh cho vay 
CaC linh Vl,fC UU tien, CaC Jinh Vl,l'C dn khuy~n 
khich theo chi d~o cua Chinh phu; d~c bi~t cac 
NHTM ti~p t1,1c chu d<)ng ma r()ng tin d\111~ 
nong nghi~p- nong thon thco Nghi dinh so 
55/20151NE>-CP, ngay 9-6-2015, cua Chinh 
phu, "V€ chfnh sach tfn d¥ng phl:lC V¥ phat 
tridn n6ng nghi?p, n6ng th6n"; Nghi djnh sa 
116/2018/ND-CP, ngay 7-9-2018, ctia Chinh 
phu, "Sua aJi, bJ sung m9t s6 didu czia Nghi 
dtnh s6 55/2015/ND-CP, v€ chinh sach tin 
d¥ng ph¥C V¥ phat tridn n6ng nghi?p, n6ng 
th6n"; chuang trinh cho vay khuy€n khich 
phat tri~n nong nghi~p ung dt,mg cong ngh~ 
cao, nong nghi~p s~ch theo Nghi quy~t s6 
30/NQ-CP, ngay 7-3-2017, cua Chinh phu, 
v~ "Nght quy~t phien h9p Chinh phil thu&ng 
kj; thang 2 nam 2017". Ngoai ra, v6n tin 
dvng cua Ngan hang Chinh sach xa h()i, Quy 
Tin d1,1ng nhan dan con g6p phkn x6a d6i, 
giam ngheo, phat tri€n xa h<)i, tl,lo xung l\l'c 
cho giirn ngheo ~~n viin~. NHNN Vi~t Nam 
va cac NHTM tiep tl)c kiem soat ch~t che tin 
d\lilg vao cac lTnh V\l'C ti€m ~n rui ro, nhu 
BDS, chung khoan ... ; tang cuang quan ly rui 
ro d6i v&i cac d\l' an BOT, BT giao thong, tin 
d\lilg tieu dung; ct6ng thai, th\l'c hi~n d6ng b<? 
cac bi~n phap khac, ki~m soat tY 1~ nq xfru 
n9i bing a muc du6i 2%. 

D6 d~t duqc mvc tieu d~ ra: 
M9t la, Ch.lnh phu, cac bQ, nganh va cac 

dia phuang ckn th~n trong, 1\l'a chon kY cite 
nha d~u tu djch chuy~n va tri~n khai cac d\l' 
an ~i Vi~t Nam, ~ dia phucrng minh. Trong 
thuong m~i, dn chu y vi~c lqi d1,1ng xuftt xu 
ngu6n g6c hang h6a Vi~t Nam dS xuftt khAu 
diMy. 

Hai la, Chfnh phu va cac bQ, nganh dn c6 
cac bi~n phap C\,1 th~ nang cao hi~u qua d~U 
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tu cong, ki~m soat ch~t che v6n tin dl,lng ctau 
tu cac dl,T an k€t du h~ tkg, v6n tin dt,mg 
cho cac DN thi cong cac dt,r an cua chinh 
quy~n cac dia phuang. Cac b9, nganh, cac 
dia phuong dn h~t sue th?n tn;mg, danh gia 
Sat nang 1\,TC tai chinh, cong nq, kinh ngbi~m 
va trinh d9 ky thu~t, tranh rui ro cho chu d~u 
tu va rui ro cho cac ngan hang. Ben c~ 
d6, Chinh phu dn c6 bi~n phap tri~n khai 
nhanh, c6 hi~u qua cac dl! {m d~u tu k€t cAu 
h? ~g giao thong, nhdt la dl,T an san bay 
Long Thanh, ducrng cao t6c B~c- Nam, cac 
dl,T an giao thong quan trQng khac. 

Chinh phu, B9 Tai chinh, B9 K€ ho~ch va 
f)~u tu, ... dn kien djnh ffil,IC tieu ki~m soat 
nq cong va giam ty 1~ nq cong tren GDP, 
ki€m soat ch?t che nq cua chinh quy~n cac 
tinh va h€t thuc th?n trQng v&i cac khoim 
v6n h6 trq pha.t triSn chinh thuc (ODA). 
Quae h(}i va cac C(J quan C6 lien quan dn 
s&m thong qua Lu?t f)~u tu cong sua dai, 
chang thdt thoat va ch6ng tham nhilng hi~u 
qua trong dau tu cong. 

Ba la, NHNN Vi~t Nam ti€p tl,lc di~u hanh 
chinh sach ti~n t~ chu d()ng va linh ho~t, ti~p 
tl,lc hu6ng dong v6n tin dl,lng dSn cac linh 
Vl,TC UU tien, nhu nong nghi~p - nong thon, 
D~, c6 cac bi~If phap ti9 1\l,C gi~m lai 
suat cho vay trong nen kinh te. Gan lien v&i 
d6, tang cucrng kiSm soat v6n tin dl,lng vao 
cac linh v~;rc, nhu xudt khAu ti~u ng~ch, hqp 
tac du ljch, nong nghi~p ch~ bi~n nong san 
va d6 g6 cua mr&c ngoai 4li Vi~t Nam, ... 

Ngan hang Nha nu&c Vi~t Nam can trung 
l?p quan di€m trong di~u hanh tY gia, g~n 
vi~c di~u h~mh tY gia v&i USD, kSt hqp v&i 
theo doi sat di~n bi@n cua d6ng nhan dan t~, 
ti€p tl,lc cling c6 vi thS ctia dfJng Vi~t Nam. 
Tang cucrng chdt luqng, hi~u qua, hi~u ll,TC 
Va bao dam thl,l'C chdt ho~t d(}ng thanh tra, 
giam sat ho~t d()ng cho vay, ho~t d()ng xir ly 
nq xdu cua cac TCTD, d?c bi~t Ia cac NHTM 
ca ph~n quy mo nh6~ trung binh, c~c quy 
tin dl,lng nhan dan; dong thai him dau moi 
t6ng hqp, tham muu trinh Chinh phu, Qu6c 
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h()i, tba.o gO' cac vu6ng m~c lien quan den 
tri€n khai thl,Tc hi~n Nghi quy~t s6 42/2017/ 
QH14, ngay 21-6-2017, cua Qu6c h9i, "Vi 
thf tfidm Xtf fy n(J xdu CUa CclC tJ chuc tin 
d'l:lng". Xem xet bo h~n muc tin dt,mg d6i 
v&i cac NHTM dap ll'ng duqc cac tieu chi 
cua Basel II, bao dam cac ty I~ an toan theo 
quy dinb. f>6ng thai giam sat, don d6c cac 
NHTM bao dam kS ho~ch tang v6n theo 19 
trinb, ph6i, hqp v&i B() Tai chinh v~ phtwn~ 
an tang von cho cac NHTM nha nu&c, ke 
cac cac NHTM nha nu&c da c6 phkn h6a. 

B6n la, cac TCTD ck ra soat l~i nguyen 
nhan chu quan phat sinh nq x~u d~ c6 bi~n 
phap ngan ch~ C\J th€. Kien quySt h~ ch~ 
cho vay d6i v&i cac linh vvc BE>S, chll'ng 
kho{m,... c6 nhi~u rui ro. f>6ng thai, cac 
NHTM dn chu d()ng va linh ho?t bon nua 
trong xu ly nq xdu, k~ ca v~ gia ban tai san 
va phuong thuc xu ly tai san. 

Nam la, ca quan hai quan kSt hqp v&i ca 
quan bien phong, qm\n ly tht trucrng ki~m 
soat ch~t che ho~t d()ng thuong m?i va dai 
ti~n 0 khu Vl,TC bien gi&i; cac bo~t d(}ng buon 
ban ti~u ng~ch va ho~t d()ng buon l~u tren 
bi~n, tren d~t liSn, xu ly nghiem minh va kip 
thm cac vi ph~m. 

Sau la, B9 Tai chinh c~n chi d~o tiSp tl,lc 
cai each hanb chinh, cai each ho~t d9ng, 
ap dl,lng thuang m~i di~n tit trong cac ho~t 
d9ng: thus, hai quan, kho b~c, quan ly cong 
san va cac ho~t d()ng khac c6 lien quan. 

Bay la, cac be), nganh c6 lien quan cin 
kh~n truong ban hanb van ban huang d~n c6 
lien quan dSn vi~c tht,rc hi~n Nghi quy~t s6 
42/2017/QH14 thu()c trach nhi~m cua minh; 
dp Uy, chinh quy~n dia phuong cin thl,l'C S\l' 
vao CUQC, chi d~O ph6i hqp cac nganh chuc 
nang tri~n khai c6 hi~u ~ua N~h~ quySt. Cac 
b(), nganh, dia phuong can trien khai va chi 
d~o tri~n khai thvc hi~n nghiem tuc chi d~o 
cua Thu tu6ng Chinh phu v~ dAy m~nh thanh 
toan kh6ng dung ti~n m~t trong n~n kinh t~, 
kiSm tra va xu ly nghiem cac t6 chuc, dan vi, 
DN tri hoan triSn khai chu tnmng nay. 0 
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