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Tac dong cda chién tranh
thuong mai My - Trung
t6i dong von FDI vao Viét Nam

NGUYEN THI THAY LINH"
PAO HOANG TUAN""

K& tit thoi di€m bung nd vao thing 04/2018, mic dd cing thing cia cudc
chi€n tranh thueng mai (CTTM) My - Trung ngay cang gia ting véi nhiéu

bién phap dap tra cing ran giita hai quoc gia. CTTM My -

Trung tac dong

truc ti€p khong chi d€n can cin thugng mai giita hai nuéc, ma con anh huéng
dén thuong mai toan cau, lam gidm téc dj ting trudng kinh t€, cling nhu
gidn ti€p anh huéng dén dong von FDI giita cdc qudc gia. Trong bai viét nay,
nhém tic gia khdi quat vé CTTM My - Trung, tif dé6 dy doan nhitng anh
huéng ti¥ cudc chi€n nay téi dong von FDI vao Viét Nam thoi gian tdi.

TONG QUAN VE CTTM MY - TRUNG

My va Trung Qudc 12 hai d6i tac thuong mai 16n clia
nhau, trong dé Trung Qudc 1a thi truding nhap khau 16n
nhat clia My, nhung kim ngach xudt khiu ctia My sang
Trung Qudc chi bing 1/4 kim ngach nhip khau it Trung
Qudc. Theo tinh todn cia nhém tic gia fr so liéu cia Cuc
Phén tich Kinh t€ Hoa Ky, muc tham hut thudng mai ctia
My ti Trung Qudc trong nhitng nim gin diy c6 xu hudng
ting cham lai, song vin & miic cao, chiém khodng 45%-
50% téng tham hut thudng mai hing hod clia M.

CTTM MY - Trung dién ra trong b&i cdnh Trung Quéc
tang cuding thuc hién chinh sach “Made in China 2025™
va thay doi chinh sach doi ngoai thanh “trdi ddy manh
mé”, thuc hién “Gidc mong Trung Hoa™ do Tép Cén Binh
khdi xudng. Vé phia My, Téng thong Donald Trump ddy
manh thyc hién chinh sdch “Lam cho nude My vi dai trd
lai”, véi trong tam [a doi lai cong bang cho nudc My trong
quan hé thuong mai qudc & C6 thé thdy, cude CTTM
nay vita mang tinh chit doi dau kinh €, vira Ia d6i dau
chinh tri gitta hai cudng qude. Céc bién phéip thuong mai
cling rin ctia My véi Trung Qudc ¢6 muc tiéu ngdn han 12
cin bing lai cdn cin thuong mai, dong thdi nhim t6i muc
tiéu dai han I3 ngin chin sy vuon 1én clia Trung Qudc dé
ddm bdo vi thé€ s6 mot clia M§ trén thé gidi.

Tinh dén thdang 05/2019, My da dp thu€ 1én khodng
250ty USD - gan mot nita gid tri hang héa nhap tif Trung
Qudc va thim chi ¢6 thé ning thué véi tat ca hang héa
nhép tir Trung Quo’c (Wong va Koty, 2019). Ngoai cdc
bién phdp thué quan, My cting thuc hién da dang céc
hinh thitc khdc nhiim vio Trung Qudc, bao gom (i)
Ting cuting cdc bién phap trimg phat hanh vi vi pham

“ThS., TSy, Hoc vién Chmh sach va Phat trién
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quyén & hitu tri tué; (ii) TAng cudng gidm
sdt cac hoat dong dau tr nudc ngoai vao
My va ki€m sodt xudt khiu cong nghé
hién dai t6i Trung Qudc (nhu: tri tué nhan
tao, phudng tién khoéng ngudi 1ai..); (iii)
Vién dong cdc déng minh va doi tic cling
gia tang st cp v6i Trung Qudc.

PE ddp trd, phia Trung Quoc cling
da thuc hién 3 lugt ddanh thuc Ién hang
héa nhdp khdu tt My. Tuy nhién, do du
dia dé tang thu€& con khong nhiéu, nén
Trung Qudc ddy manh cdc hang rao phi
thué quan, nhu: ting cudng kiém sodt
hdi quan, gia ting cdc thi tuc kiém tra
hanh chinh v6i hang hoa My. Bén canh
d6, ddng Nhin din & (NDT) yé&u ciing
gitp duy tri ndng luc canh tranh cho hing
hod Trung Quéc xuét khdu vio M¥. Qua
tinh todn clia nhém tdc gid tr s6 liéu clia
Bloomberg, tir ngdy 20/04/2018 dén hét
nidm 2018, dong NDT mét gid khodng 9%
so véi dong USD. Pau nim 2019, ty gid
USD/NDT ¢6 xu huéng gidm so véi cudi
niam 2018, nhung vao thang 05/2019, khi
hai nudc khong dat duge thoa thuan dong
NDT lai ti€p tuc gidm gid 3%.

Ké tir dau nam 2019, hai nudc di tién
hanh nhiéu vong dam phdn. Phia My dua
ra 06 doi hdi chinh vdi Trung Qudc va
s€ timg bude gd bo thue khi Trung Qudc
dép ing nhiing yeu ciu d6. PE thé hién
sit nhugng bo, vio thang 03/2019, Quéc
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hoi Trung Qudc da thong qua Ludt Diu tu
nude ngodi vi mot sé ndi dung ddm bio
quyén binh ddng, ciing nhu bdo vé quyén
sd hitu tri twé cta cdc doanh nghiép FDI
va khong ép bube viée chuyén giao cong
nghé. Tuy nhién, ddu thdang 5 vita qua,
Trung Quéc bat ngd chinh sita mot s6
cam két trude 46, Hau qud 12 Téng thong
Donald Trump dd néng mic thu€ lén
25% d6i véi 200 ty USD hang nhap khiu
tif Trung Quéc va dé ddp trd. Trung Qudc
ciing tuyén b6 nang mic thué 1én 25% doi
vGi 60 ty USD hang héa My. Trong cudc
gdp ngay 29/06/2019 tai Hoi nghi G20
& Nhat Ban, My va Trung Qudc di nhat
tri tam nging cdc hanh dong leo thang
tranh chip thuong mai (Tudn Anh, 2019).
Tuy vy, gidi chuyén gia nhan dinh ring,
CTTM My - Trung sé con kéo dai va tiép
tuc leo thang trong thoi gian t6i.

TAC PONG_CUA CTTM MY -
TRUNG T61 DONG VON FDI VAO
VIET NAM

La mot nén kinh t& ¢6 quy md nhd va
dd md 16n, CTTM My - Trung s& ¢6 tic
dong dén nén kinh t&€ Viét Nam qua nhiéu
kénh, trong d6 c¢6 kénh thu hiit FDI. Piéu
nay duge thé hién qua nhitng mit sau:

Tdc dong qua kénh thuong mai

Thit nhdt, cdc tdc déng tich cue:

- CTTM c¢6 thé mang dén co hoi md
rong thi trudng xuit - nhip khidu hang
trung gian gid ré cho cic doanh nghiép
Viét Nam, tir d6 thu hit dong vén FDI
chdy vao nudc ta. Mot mat, CTTM han
ch€ lugng hang héa xuit - nhip khiu
gitta Trung Qudc va My, nén Viét Nam
¢6 cd hodi diy manh thim nhip vao hai
thi trudng ndy, nhit 1a trong bdi canh
nhi¢u mat hang Trung Qudc bi My ddnh
thu€ giéng v6i hing héa Viét Nam xudt
sang MYy (nhu: hang dét may, dién thoai
di dong, hang dién tf tiéu dung, do gd...).

Ngoii ra, theo khdo siat cia Amcham
South China (2018), 20% s6 doanh nghiép
M§ tai Trung Quéc da dich chuyén, hoic
dinh dich chuyén khoi Trung Qudc; trong
d6 40% s& doanh nghiép ndy lua chon
dia di€ém mdi 12 khu vire dang phdt trién
& chau A. Pay 1a ¢ hdi cho Viét Nam
thu hit cdc doanh nghiép FDI nay. Tuy
nhién, cin Iutu ¥ 12 nganh cong nghzép ho
trg cia Viét Nam con yeu kém, nén c6
thé chi phi thiél 1dp diém sin xuit mdi
tai Viét Nam cta cdc doanh nghiép FDI
s& cao hon ca chi phi do My ting thué,
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nén nhfrng doanh nghiép nay sé€ lua chon tdi cd cdu
khu vye sdn xuét cia minh tai Trung Quéc, chit khong
chuyen sdn xudt ra bén ngoai.

O chiéu ngudc lai, khi hang héa Trung Quobc va My
bi han ché xudt khiu sang thi trudng con lai, hang héa
$€ bi du thira va day la cd hoi cho cdc doanh nghiép
FDI tai Viét Nam mua dugc nguyen vat liéu, phu tung
gid ré tir hai quic gia trén dé giam chi phi sdn xudt.

- CTTM tao ra hiéu ing dich chuyén diu tr va Viét
Nam dang ¢6 nhiéu diéu kién thuin Igi d€ dén dong
von dich chuyén nay. Cdc 1di thé ndi bt cia Viét Nam
trong thu hiit FDI bao gém: (1) Ngudn lao déng doi
dao vdi chi phi thap, dic biét hip din nhiing du 4n
dau tu thim dung nhin cong nhu dét may, da gidy; (2)
Chinh sdch thu hiit ddu tir cia Viét Nam ciing ¢6 sy hip
din nhat dinh so vdi nhiéu nudc ASEAN khéc. Hién
nay, Viét Nam van cho phép thanh lip doanh nghiép
100% v6n nudc ngoai, trong khi mot $6 nude, nhur:
Philippines, Théi Lan va Singapore déu yéu ciu doanh
nghiép nudc ngodi phai gép von véi doanh nghiép
trong nide. Do dé, thdi gian gan day, nhiéu hiép hoi
doanh nghiép Han Qudéc tai Trung Quéc da va dang t6
chic cdc sy kién thim do thi trudng Viét Nam va md
thém cdc nhda may mdi tai Viét Nam; (3) Viét Nam
tham gia ngay cang nhiéu hiép dinh thugng mai ty do
(FTA), nhu: Hiép dinh Bdi tic toan dién va tién bd
xuyén Thdi Binh Dudng (CPTPP), 12 hiép dinh FTA
(trong d6 10 FTA d& ¢6 hiéu lue vi 2 FTA da k¥ hoéc
di két thic dam phan) v dang dam phdn 3 FTA khéc.
Viéc tham gia sdu rong vio cdc t6 chic thuong mai da
phudng, ky két cdc FTA da md ra thi trudng xudt khiu
cho hiang héa Viét Nam, tir d6 tao sic hit dong von
FDI, dic biét 1a dong von FDI dinh hu6ng xudt khiu.

- Trong trudng hgp tranh chip thuong mai My -
Trung leo thang manh vi dong vén FDI dich chuyén
vio Viét Nam c6 khd ning ting cao sé tao diéu kién
dé Viét Nam thu hit FDI ¢6 chon loc.

Thit hai, cac tdc dong tiéu cuc:

- CTTM khién thi trudng diu ra cho mot s& mit
hang trung gian xuit khiu cta Viét Nam bi suy gidm
va tdc dong tiéu cyc 1én dong von FDI. Hién nay, Viét
Nam dang cung cip kh4 nhiéu mit hiang trung gian
cho Trung Qude, dic biét 1a linh kién mdy méc va cdc
thinh phén clia thi€t bi lién lac. Theo Téng cuc HAi
quan, trong nam 2018, Viét Nam xuit khiu 9,3 ty USD
d6i v6i mit hang dién thoai va linh kién sang Trung
Quéc, chi€m 19,1% ty trong xuit khau mit hang nay
cia Viét Nam. Khi cdc sdn phim dién t(, dién thoai
clia Trung Quéc bi han ché xudt khiu vao My khién
lugng tiéu thu gidm, s& 1am gidm kim ngach xudt khiu
cta nhém hang nay tr Viét Nam sang Trung Qudc.

Miit khdc, CTTM dugc du bdo sé 1am gidm toc do
ting trudng kinh t€ toan cau, dic biét 13 véi My va
Trung Quéc - hai thi trudng xudt - nhdp khdu 16n cia
Viét Nam (xuit siéu cao sang thi trudng My, dong thdi
nhép siéu cao ¥ thi trudng Trung Qudc). Nhu ciu sut
gidm tif cdc thi trudng xuat khiu chi lyc sé 4nh hudng
tiéu cuc dén dong von FDI vao Viét Nam.
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- CTTM c6 th€ khién hang rio thué& quan va phi thu€
quan lan sang cac nudc khac, trong dé ¢6 Viét Nam, lam
gidm sy hdp din v6i cdc nha dau tf nude ngoai. Mot
mit, khi cdc doanh nghiép Trung Quoc gip kho khiin
trong viéc xuat khdu hing sang M§, ho ¢ thé diu tu
thuc hién mot s6 cén'g doan don gidn, nhu: déng goi, lap
rap tai Viét Nam, dé lgi dung xuat xit Viét Nam nhim
tranh hang rao thu€ quan clia My. Diéu nay thic diy
dong von EDI tir Trung Quédc vao Viét Nam, song ciing
ddi héi sy lua chon k§ ludng chat lugng diu w6 céc
doanh nghiép Trung Quéc. Bén canh d6, hang héa cla
Viét Nam c6 thé bi My gop chung ngudn goc vdi hang
héa ctia Trung Quéc trong danh myc hang héa b dp thué
nhu cdc sdn phiam thép vio thing 05/2018. Cac mit hang
nhém, hang dét may, d6 da, tdi xédch, gidy dép... cling c6
nguy cd cao bi ldi dung xufft XU. Né’u cdc nha diu tw cho
ring, Viét Nam ¢6 thé bi 4p thu€ nhu Trung Qudc, ho s&
riit lui khdi thi trudng Viét Nam va chuyén tdi dia diém
“an toan” hon. Mat khéc, vdi chinh sach gia ting bao ho,
My s& dua ra cdc rao cdn k¥ thudt ddi véi cdc nude dang
¢6 thiang du thuong mai véi My. Piéu nay sé& anh hudng
dén hang hda xuft khiu ctia Viét Nam, dic biét mot sd
mit hang xuit khiu chi lyc cta Viét Nam sang My la
dét may, dién t(1, dién thoai...

- Nguy cd gia ting nhitng dong dau tw kém chit lugng
véi cong nghé lac hdu va nguy co gdy 6 nhiém moi
trudng. Trong chién luge “Made in China 2025” ciia
Trung Qudc. ¢6 mot s6 cong nghé cii md Trung Qudc
sé khong sif dung nita. Dudi dnh hudng ciia CTTM, cic
doanh nghi€p Trung Qudc bude phzu céi ti€n, hoan thién
san xudt dé tﬁng hiéu qué va giam chi phi, nhu’ng du an
kém hiéu qud, cOng nghé cii s& bi ddy manh chuyén dich
sang cdc nudc khic, trong d6 ¢6 Viét Nam. Nhiing dong
von ddu tr dang nay tuy 1am tang quy md ngudn vén
FDI vao Viét Nam, song c6 thé 12 nhitng dong von dau
tw vao cdc dy dn giy 6 nhiém va c6 day chuyén ky thuit
lac hau bi cAm tai Trung Qudc.

Tdc dong qua kénh tién té, ty gid

Dé duy tri gid canh tranh cho hang hod xuét khiu vao
My¥. Trung Qudc ¢6 thé lua chon phé gid ddng NDT. Nhu
da trinh bay & trén, trong nim 2018, ddng NDT mat gid
khodng 9% so vdi dong USD va chi ting nhe trong giai
doan hai nudc t6 chitc dam phan ddu nam 2019 rdi tiép
tuc mat gid trong thang 04-05/2019 khi dam phén that
bai. Néu Ngin hang Trung uong Trung Qudc lya chon
pha gid dong NDT, ¢6 thé s& anh hudng tiéu cuc dén
nén kinh t€, nhu: lam tang génh nang nd nudc ngoai cla
qudc gia; khién dbng von FDI chay khoi Trung Quoc do
lo ngai t¥ gid bit 6n dinh. Mit khic, dé gmm thiéu dnh
hudng tiéu cuc tr CTTM véi My, Trung Qudc con ¢ thé
khai théc thi trudng ndi dia vd cing rdng I6n clia minh;
md rong, khai thic thi trudng c4c nude ddng minh (Trung
Qudc hién 1a déi tde thuong mai I6n nhit cta 124 qudc
gia va viing lanh thd) hay tan dung nhiing cong nghé hién
dai nhiim gidm chi phi sin xudt dé bu ddp vao phén lgi
nhuén gidm di do bi My dp thém thu& nhip khiu.

Trong ndm 2018 va nita ddu niim 2019, t§ gid VND so
v6i USD v NDT dién bién khd tuong dong vdi cdc quic
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gia ASEAN khdc. Nam 2018, dong NDT
va dong tién clia cdc quic gia khédc, nhu:
Théi Lan, Indonesia, Singapore, Myanmdr
cling mﬁ’t gid manh so v6i USD, con VND
mit gid nhe khoa"ing gan 3% (Uy ban Gism
sat tai chinh qudc gia, 2018). Ba théng
dau nam 2019, gid tri VND van 6n dinh so
vGi dong USD, trude khi ti€p tuc gidm gid
trong thiang 04-05/2019. So v6i NDT, gid
tri VND ciing dién bién twong t véi dong
tién cdc qudc gia ASEAN khéc: ting gid
trong nam 2018, sau d6 giam gid trong 03
thang diu nam 2019 va ting nhe lai vao
thang 04-05/2019. Trong nhtng thiang con
lai cia ndm 2019, &p luc 1&n ty gid duge du
do4n 1a khong 16n bdi céc yéu to tic dong
trong va ngodi nude c6 chiéu huéng thuin
1gi hon, nhu: ddng USD s& khéng tang gid,
tham chi ¢6 khi ning suy y&u hon; lam phét
trong nudc s& dude kiém soat dudi mic 4%
[am gidm &p lyc 1én ty gia; viec NDT mat
gid nhe cling dugc duir doan 1a khong 6 tic
dong manh dén ning lyc canh tranh xudt
khéu cta Viét Nam (VinaCapital, 2018).

Nhitng ])hﬁn tich trén cho thdy, khé
¢6 nguy cd dién ra cudc chién tranh tién
t€¢ gifta My va Trung Qudc. Tuy nhién,
van ¢6 kha ning Ngan hang Trung vong
Trung Qudc lya chon khong can thiép
nhiéu vao thi trudng, ma dé déng NDT
(v trugt gid do anh hudng tir thi trudng.
Do d6, Ngin hang Nha nude Viét Nam
c6 thé sé phdi xem xét phd gid nhe VND
so v6i USD vi NDT.

DPéi v6i nén kinh t&€ néi chung, néu
NDT mait gid manh trong khi VND giit
gid tri On dinh, thi s& [am gidm ning
litc canh tranh ctia hiang hod xudt khiu
tr Viét Nam so véi hang xuét xi Trung
Qudc, dong thdi ¢6 nguy co hang Trung
Quédc gid ré tran viao Viét Nam 1am thim
hut cdn cin thudng mai cua Vigt Nam
véi Trung Qudc ting 1én. Mit khéc, néu
VND mdt gid nhiéu ¢6 thé lam ting gdnh
niang ng nude ngodi cia Viét Nam, cling
nhv dnh hudng tiéu cyc dén cdc khodn
vay bi“mg ngoai té trong nude.

DPd1 véi khd ning thu hat FDI, VND
glam gid c6 thé gitip Vlet Nam tr nén hiip
din hon v6i cdc nha diu trnuée ngoai. Cac
doanh nghiép FDI sé dugc hubng 1gi nhd
chi phi diu tr gidm, dic biét cdc nganh
stt dung nhiéu lao dong ciing sé dude 1gi
do chi phi nhin c¢6ng tai Viét Nam hién
nay chf bing khodng mo6t phan ba so vdi
Trung Qudc. Tuy nhién, viéc VND mit
gid ¢6 thé lam tang chi phi san xudt clia
cic doanh nghiép trong nudc néi chung,
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cdc doanh nghi€p FDI néi ri€éng. Nguyén
nhan la do gid cta nhiing hang hod trung
gian, hang hod thudc nhitng nganh céng
nghiép ho trg ma Viét Nam phai nhap tir
Trung Qudc (ddc biét 14 hang d€ phuc vu
cho nginh dét may, da gidy - nhitng ngénh
¢6 ty trong 16n trong kim ngach xudt khau
cta nudc ta) s€ ting 1én. Ngoai ra, viée ty
gid mit 6n dinh ciing s& lam gidm long tin
ctia cic nha dau tu nude ngodi.

Nhu vay, c¢6 thé thdy, viée phd gi4
dong ndi t& s& c6 tdc dong hai mit tdi
hoat ddng cla cdc doanh nghiép tai Viét
Nam néi chung va doanh nghiep FDI
néi riéng, nén viée diéu chinh ty gid cin
dude xem xét cin lmng va tién hinh tir
tir. Bén canh d6, néu cdc qudc gia cung
co phdn u’ng tudng tu nhau trong dicu
chinh ty gid, thi 1{}1 th€ cla mdi nude
trong viéc thu hit FDI sé& khéng duge
duy tri. Vi th&, kha niing tic dong clia ty
gié tdi dong von FDI vio Viét Nam trong
thdi gian t6i dude du dodn 1a khong 16n.

Tdc dong qua cdc kénh khac

FDI vio khu vye Bong Nam A, trong
d6 ¢6 Viét Nam c¢6 thé sut gidm do suy
gidm niém tin cla cdc nha dau tw. Theo
dénh gia clia ADB (2018), tic dong truc
ti€p ctia hang rio thué quan trong CTTM
M§ - Trung I€n dong von FDI vio khu
vuc chdu A dén thdi diém hién tai dugc
danh gia la chua 16n, do téng lu’dng von
diu tu vao chiu A van tuong d6i 6n dinh

_TAILIEU THAM KHAO

& mie 517,5 tf USD. Ngude lai, chinh su khong chic
chin ctia dién bién thué& quan ti€p theo va sy khong 6n
dinh trong chinh sdch thudng mai mdi 1a yéu t& gy hai,
do lam suy gidm niém tin cia cdc nhi diu tu, dnh hudng
x&u dén cdc quyét dinh dau tu khic.

Tam 1y lo ngai clia cdc nha ddu tu duge thé hién
rdt o trén da sut gidm cua thi trudng ching kho4n.
Theo cong ty nghién citu thi trudng TrimTabs, cdc nha
dau tu da rit 12,4 ty USD khdi cdc qui ching khodn
toan cau trong thang 06/2018 (Vi Hao, 2018). Trong
nghién ciiu vé dnh hudng tir cdc kich ban khic nhau
cta CTTM My - Trung tdi gid chiing kho4n toin cdu,
Potter (2018) dy bdo, CTTM M¥ - Trung s& khién gid
chitng khodn toan cau gidm tir 3%-17% tly ting trudng
hdp Trong do, cdc thi trudng My, Canada va Israel s€
gidm nhiéu nhat. Diéu nay cho thay, CTTM dang gdy
ra lo ngai cho cdc nha dau t trén toan cdu va dong von
ddu tu s& co su suy gidm khong nhd trong thdi gian tdi.
Dong von vao nude ta cling khong phdi ngoai 1&.

KET LUAN

'CTTM My - Trung dang dién ra ngiy cang cing
thang va c6 kha ning con kéo dai, din dén nhidu tdc
dong tiéu cyc dén thudng mai va ting trudng todn ciu.
Tuy nhién, CTTM ciing dem lai nhiéu cd hoi v cd
thdch thitc ddi vdi viéc thu hiit dong vén FDI vio Viét
Nam théng qua céc kénh tdc ddng, nhu: thudng mai,
kénh ty gid... Do d6, Viét Nam cin c6 nhiing chinh
sdch va bién phép tich cuc, linh hoat va chd dong nhiim
phét huy Igi the, nim bit ¢ hdi d€ ting nang luc canh
tranh cling nhu dén dau duge xu hudng chuyén dich
clia cdc dong von FDI trong thei gian t6i.0
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