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Tom tat: Thap nién vita qua da ching kién su phat trién manh mé cua cach mang
cong nghiép 4.0 trén toan cau. Hoa chung vdi dong chay nay, cong nghé tai chinh
(Fintech) dang ghi ddu Gn trong ting linh vuc cia hé théng tai chinh nhu cong nghé
blockchain, tri tué nhan tao, dién todn phéan tan va mat ma héa.. Sy xuat hién cia
Fintech da kéo theo su ra doi ctia cde sdén phdm dich vu méi va ho trg gidi quyét cdc
thét bai ciia thi truong, qua dé gitup tang cuimg phé cap tai chinh va gép phan thic day
téing truong kinh té. Tuy nhién, sy phat trién manh mé cia Fintech c6 thé tiem an cdc
riii ro vé hoat dong, rii ro tai chinh, canh tranh véi cac trung gian tai chinh truyen
thong, rii ro 6n dinh tai chinh va cdc thdach thie voi nha quan ly. Nhiéu quoce gia trén
thé giéi cing da ap dung khudon kho phap 1y thi nghiém (Regulation Sandbox
Framework - RSF)YV nhém giam sdt hieu qud hoat dong Fintech clia t6 chite/doanh
nghiép trong linh vuc tai chinh. Bén quoc gia Chau A nhu Singapore, Indonesia,
Malaysia va Thai Lan ciing da chi déng hoan thién dan RSF ciung nhu tao ra he sinh
thai lanh manh cho cde cong ty Fintech cung ung dich vu, giai phdp trong linh vuc tai
chinh. Nhiing kinh nghiém cting nhu nhiing goi y chinh sdach hiéu qud sé giup hoan
thien hon nita khuén khé phdp ly cho hoat déng Fintech tai Viet Nam.

T khéa: Fintech, kinh nghiem quéc té, khuén khé phap ly thi nghieém, Viét Nam.

* TS, Pang Thu Thiy, Vién Nghién ctu An P§ & Tay Nam A
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1. Téng quan vé khuoén khé phap 1y
thit nghiém trong linh vue Fintech

1. 1 Khéi quat vé Fintech

Fintech - viét tit ctia tir cong nghé tai
chinh (financial technology) duge hiéu la
su két hop gitia viec phat trién dich vu tai
chinh dua trén nén tdng cong nghé thong
tin. Theo Clement Ancri (2016)% thi
“Fintech la mot nganh céng nghiép ma
trong dé cdc cong ty st dung cong nghé dé
phdt trién hé théng tai chinh va phéan
phéi cac san phdm, dich vu tai chinh hiéu
qud hon”. Con theo Cong ty Kiém toan
hang ddu th& giéi Price waterhouse
Coopers (PwC) thi “Fintech la su két hop
gitta cde dich vu tai chinh va nganh céng
nghiép cong nghé nhdm phdat trién co s¢
ha ting va huéng dén mé hinh kinh
doanh hign dgi, nhu céng nghé thanh
toan déng ddng, cace gidi phap thanh todn
bii trit ma trong dé hudng trong tam dén
cdc gidgi phdp hé tro khach hang, tao co

héi cho ho dugce st dung cdc san phdm tai
chinh céng nghé cao vdi chi phi hop ly
hon™3. Bén ecanh d6, mot cong ty kiém
toan ndi tiéng khéc - KPMG thi cho rang
“Fintech duge hiéu don gidn la viée kinh
doanh dua trén céng nghé ma cé su hop
tdc voi cdc to chiie tai chinh™™,

Thuét ngit Fintech méi xudt hién va tré
nén quen thudc trong vai nam trd lai day,
tuy nhién néu xét vé ban chat cia thuat
ngit 1a (ing dung cong nghé dé thay doi
dich vu tai chinh nay thi Fintech da xuat
hién tir kh4 lau. Luge d6 dudi day (Hinh 1)
sé mb ta cac cdt mbe quan trong trong qua
trinh phét trién cia Fintech tir khi xudt
hién cho dén nay. (Xem hinh 1)

1.2 Khuoén khé phap 1y thit nghiém
(RSF)

Truge su gia ting phat trién manh mé
cua nganh cong nghiép Fintech v6i nhiéu
tiém néng va rai ro tiém &n, Chinh phu
nhiéu nude da 4p dung md hinh sandbox

Hinh 1: Céc ¢ft mbc quan trong trong qué trinh phat trién ctia Fintech
tir khi xuat hién dén nay

Nam 1966 Mang luci
vién théng toan cau di
vao hogt d¢ng, cung
cap cic théng tin lién
lac <= thiet cho gtai
doan phit trién uép
theo cua cong nghé ta

Nam 1865 Cong
nghs  pantelegraph
ra d&i va duge iy
dung dé xac munh
chir kv mao dich
nzan hang

Nim 1960 lin diu
gidi thidgu hé thong
dién
cung cap théng tin

Nam 1970: Trung tim bu
trir thanh toan lign ngan
bang  (Clearing |louse
inrerbank pavment) ducoc
thidt 1ap dé truvén +a
thanh todn lénh bing d6 ta
MY cho mét 50 ngén hang
lom trén the gioi

ur  Quotron,

thi wimg chung
khoan cho cac nha
méi gioi qua cac thiet
bi may tinh

Nam 1973: Danh
dau =r ra doi cia
hé théng SWIFT,
giup gidi quyet cic
van dé veé giao dich
xuvén bién gic

Nim 1988 Pa so
cac ngan hang rai
M? gt thidu
dich wu
Bank:ng

Nam 2011 Google
chinh thirc gidh thidu
Internet umg dung \'i dién o
Google Wallet

Nam 1983 Danh Nam 2009 Sy
diu syrra doicia ra ddi cia
phign bian dau
ten coa dong
nen ao Bitcoin
va cong nghé
Blockchain

Nam 2018 Hang
loat Umg dung
cong nghg ma
duge st dung
trén the gidi

san giao dich méi
gioi trye tuyén

Negudn: nyrinmes.com
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trong quan 1y Fintech. Muc tiéu cia RSF la
tao diéu kién cho cac t6 chitc tai chinh
cung nhu cdc cong ty cong nghe tha
nghiém cac gidi phdap Fintech trong méi
trudng duge kiém soat. Trong khuén kho
duge phép cta Sandbox, céc san pham
hodc dich vu duge cung cip cho khach hang
theo quy md trong khodng thoi gian nhéat
dinh. Trong qua trinh thir nghiém, cac co
quan quan Iy sé ap dung cac bién phap an
toan, than trong va phi hop nhim quén 1y
cac rui ro ciing nhu duy tri su an toan va
tinh toan ven cta hé thong tai chinh.

Theo CGAP (2017) thi sandbox 1a mot
moi truong thit nghiém céc dich vu tai
chinh theo quy trinh khép kin duéi su
quan ly va giam sat cia cd quan chic
ning'®. Sandbox tao diéu kién cho cac
cong ty Fintech thif nghiém cdc san pham
dich vu cong nghé tai chinh séng tao tuong
tu nhuy médi trudng thuc t&€ nhung trong
pham vi nhat dinh®. Uu diém ctia md
hinh 14 dam bao hd trg kip thoi va nhanh
chéng, giam thiéu chi phi va rii ro phap 1y
va hoat dong trén co sé thi diém trudc khi
dua vao thuc t&. Trén co s6 két qua thir
nhiém, cac cong ty sé tién hanh danh gia,
so séanh va b4o cdo ¢o quan c6 thdm quyén
quyét dinh cap phép/cho phép dua vao hoat
dong trén dién rong.

Theo Co quan Thue thi tai chinh
(Financial Conduct Authority, 2015)7 dé
dap ting da diéu kién tham gia Sandbox,
cac sédn pham dich vu tai chinh thue
nghiém phai ¢6 yéu t6 “d6i m6i”. Cu thé,
vige sif dung cde (ing dung cong nghé mdi
mot cach sang tao dé giai quyét van dé

nhadm mang lai lgi ich va tién ich cho
nguoi tiéu dung hoac cho nganh cong
nghiép. Cac tiéu chi khac bao gom viéc
dam bao ngudn luc can thist, mot k& hoach
kinh doanh triét dé va mot san phdm dich
vu san sang dua vao thit nghiém. Muc dich
trién khai cdc san pham/dich vu mot cach
hiéu qua va an toan cung duge xem nhu la
mbt yéu cdu quan trong. Cong khai minh
bach 12 mot diéu kién tién quyét dé gia
nhap Sandbox. Piéu nay sé giap ddm bao
cac doanh nghiép cong béng, minh bach,
qua do mang lai lgi ich cho nguvi tiéu
dung. Tat cd cac san phdm thi nghiém
trong Sandbox déu cAn c6 cac bién phap an
toan than trong dé phong nglia rii ro, tap
trung vao pham vi, s6 lugng nhém khach
hang, tong gia tri, quy tic khung.. doi voi
céc san pham va dich vu thir nghiém. Mot
s0 RSF ciing dua ra quy dinh vé cdc bién
phap bao vé khach hang bé sung nhu boi
thuong, giai quyét tranh chép, co ché khic
phue, cac véu cau cong bd thong tin cu thé
va cac bién phap bao vé khéc nhu kiém
soat quan 1y rii ro, cic yéu cau vé giam sat
va bao céo.

2. Kinh nghiém quan ly Fintech cua
mot s quée gia Chau A

Truée xu huéng phat trién cta linh wic
Fintech, hang loat quoc gia ving lanh tho
trén thé gidi déu nhan thie duge tdAm quan
trong va dnh hudng cia Fintech dén thi
trudng tai chinh va da chi dong tiép céan
trao luu nay. Trén thuc t&, méi qubc gia cd
nhiing cdch tiép can khdc nhau nhung muc
tiéu ma ho hudng dén 1a xay dung mot hé
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sinh thai Fintech hai hba nham thic day
thi trudng phat trién va bdo vé quyén loi
cha cac khach thé tham gia vao thi truong.
Ngoai My, Anh, Uc, mot s§ quée gia Chau
A da tién phong xay dung RSF danh cho
Fintech vé1 mue dich cho phép céc cong ty
Fintech duge trai nghiém céc sang tao, doi
méi cha minh trong mot khuon kho phap
ly cho phép trong mot khoang thoi gian
xac dinh trudc khi chinh thic cung ing san
pham, dich vu ra thi truong. Tuy nhién,
cing tai Chéau A, ciing c6 mot sd quic gia
¢6 nhiing sang kién quan 1y Fintech hiéu
qua khac. M6 hinh Sandbox, trung tam
thic day sédng tao va khdi nghiép hd tro
ddy manh tuong téc giifa co quan quan ly
va doanh nghiép Fintech, c6 thé la mdt
nguon thong tin quan trong vé cic hoat
dong Fintech va mo hinh kinh doanh mdi,
gitip co quan quan ly hiéu hon vé cic rii ro
va lgi ich lién quan dén Fintech.

2.1 Singapore

Thang 8/2016, Co quan quan 1y tién té
Singapore (Monetary Authority of
Singapore - MAS) da xay dung Phong thi
(Fintech
Innovation Lab)®. Ngay sau dé, thang
11/2016, MAS da ban hanh RSF? cho
phép cac t6 chic tai chinh ciing nhu phi tai
chinh dugc trai nghiém cac giai phép
Fintech trong moi trudng thue tién nhung

nghiém Sang tao Fintech

chi trong mt khong gian va thoi han da
duge xac dinh cu thé.

Viée MAS ban hanh khung huéng dan
phap ly tht nghiém trong linh wic Fintech
da tao ra mot moi trutng phép ly thuan lgi

cho cac cong ty Fintech tham gia va cung
ting cac dich vu tai chinh déi mdi, ciing
nhu dau tu vao co s& ha ting tai chinh va
thu hat, trong dung nhan tai, Pong thai,
viée ap dung khung phéap ly thi nghiém
cho Fintech gitp thi trudng tai chinh
Singapore trd thanh mot trong nhiing hé
sinh thai Fintech va thi truong tai chinh
nang dong, phu hop v6i muc tiéu cia
Chinh phi Singapore la bién nuéc nay
thanh Trung tam d6i méi - Sang tao hang
dau thé gigi. Thang 2/2016, Ernst&Young
(2016) da xép hang Singapore dimg thi 4
trong s0 cac trung tdm Fintech toan
caul?. Viéc thiét lap khudn khé Hop téc
song phuong véi cac nudc cua MAS tao
diéu kién cho cac doanh nghiép Fintech
trong nudc md rong thi truong hoat dong
mdt cach thuan lgi va hidu qua.

MAS (2016) ciing nghién ctu xay dung
cac tidu chi danh gia ho so xin cidp phép
cha céc cong ty Fintech, chang han nhu:

Dich vu tai chinh du kién cung dng c6
cong nghé mdi hoac st dung cong nghé ca
theo phuong thiic cai tién.

Dich vu tai chinh du kién cung ting dap
ting dugce nhu ciu cta thi trudng va mang
lai nhiing lgi ich cho nguti tiéu dung.

Cac cong ty Fintech c6 kha nang trién
khai cac dich vu tai chinh du kién cung
ting & Singapore trén quy mo rong sau khi
roi khoi mdi truong phéap 1y thit nghiém.

Céc kich ban kiém tra va két qua du
kigén tir viée thi diém dich vu tai chinh
trong mdi truong thit nghiém can duge xéc
dinh rd rang va phai thong bao cho MAS
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chi tiét qua trinh kiém tra theo ké hoach
da duge phé duyét.

Nhitng diéu kién ranh gigi thich hgp
ciing cin duoe xdc dinh cu thé trong moi
truong phép 1y thir nghiém nham dam bao
quyén loi cha ngudi tiéu dung va dong thoi
duy tri su an toan va lanh manh cuta linh
vuc tai chinh.

Nhiing rai ro trong yéu bat ngudn tir
dich vu tai chinh du kién cung ting cin
diige danh gia va giam thiéu.

2.2 Indonesia

Trong bdo cao Fintech Indonesia report
(2018)1V), tai Indonesia hién c6 167 cong
ty hoat dong trong linh vuc Fintech!?,
Nhitng c¢ong ty nay cung cdp mot so dich
vu chi y&u nhu thanh toan, goi von, lap ké
hoach tai chinh.., trong d6 phan 16n la
hoat dong trong linh vuc thanh toan. Su ua
chudng ctia ngudi tiéu dung d6i v6i Fintech
da va dang dién ra tai Indonesia. Trén co
s¢ khai thac tiém nang phat trién va loi
ich ma Fintech ¢6 thé dem lai, Co quan
dich vu tai chinh Indonesia (OJK) da nhin
nhan Fintech 12 mot cong cu quan trong dé
ddy manh phd cap tai chinh, hd trg cac
doanh nghiép khdéi nghiép va cac doanh
nghiép viia va nh6 (SMEs). Cung trong
thoi gian nay, Ngan hang Trung uong
Indonesia (BI) da ban hanh mot s6 chinh
sdch lién quan d& Fintech, bao gom13:

- Thanh lap Vin phong Fintech
(Fintech Office)™*: Mot don vi c6 vai tro
danh gid va gidm thiéu rii ro ciing nhu
khéi dong Fintech dua trén nghién ciu.
Ngoai ra, Van phong Fintech ciing sé dong

vai tro nhu mot cong tac vién cho nganh
dam béo su hai hoa gitia cac co quan quan
1y (BIL, OJK..)

- (Gi6i thiéu vé RSF ap dung cho cac
comg ty Fintech va co quan quan 1y dé thuc
hién viéc thir nghiém cac san pham va mo
hinh hoat dong cta céc cong ty nay trong
thuc tién. RSF cta BI ciing thiac ddy déi
mdi sang tao va cling la noi thit nghiém
cac chinh sich du ki€n ban hanh cta co
quan quan ly nha nude.

PE c¢6 duge khudon khé phéap ly diy da,
toan dién, hé trg cdac doanh nghiép
Fintech ¢ Indonesia va hinh thanh nén
mdt hé sinh thai Fintech phat trién ning
dong trong khu vuc ASEAN, Chinh phu
Indonesia lubn ¢d giang can bang loi ich
clia doanh nghiép va loi ich cia quc gia
trong qud trinh xdy dung co ché chinh
sach ho tro doanh nghiép khdi nghiép déi
mdi sang tao. Ngoai ra su phéi hop lién
Bo (OJK, BL, B Tai chinh, By Thuong
mai, Bo Cong nghiép, Bo Noi vu, Bo Tu
phap, B Théng tin va Truyén thong.)
ciing déng vai tro rit quan trong dé hoan
thién khung phap ly, qua dé gitp cac
doanh nghiép Fintech phat trién va canh
tranh binh dang.

2.3 Malaysia

Gitta thang 10/2016, Ngan hang Trung
uong Malaysia (BNM) da ban hanh Khung
phap ly thir nghiém cho linh vuc cong nghé
chinh
Regulatory Sandbox Framework)'?), trong

tai (Financial  Technology
dé dat ra cac yéu cau cho cac cong ty khai

nghiép séng tao tham gia. Co quan quan 1y
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nay da nd luc xay dung méi truong phap 1y
tao dieéu kién thuan loi cho viéc trién khai
Fintech. Piéu nay bao gom viéc ra soét va
diéu chinh cac yéu ciu hoac céc thi tuc vé
phép 1y ¢6 thé vo tinh can trd su ddi mai
sang tao ho#c lam cho cac cong ty Fintech
khong thé ton tai duge. Nhu mot phan
trong quy trinh nay, Khung phap ly tha
nghiém Fintech duge gigi thiéu nham cho
phép su ddi mdi cha cac Fintech duge trién
khai va kiém nghiém trong moi trudng
thue (live environment) véi nhitng giGi han
vé thoi gian (timeframes) va pham vi cung
tmg dich vu (parameters) cu thé, Khung
phép 1y nay duge xay dung cho cic t6 chic
tai chinh khong phéi cho riéng ho hoac dé
hop téc véi mot hay nhiéu cong ty Fintech
vdi mue dich ap dung cho su phé duyét caa
ngan hang tham gia RSF.

Bing cach xem xét don diang ky tham
gia RSF, loai hinh va mue do linh hoat vé
phap 1y c6 thé gan v6i cae t6 chiic tai chinh
hoac cac cong ty Fintech hoat dong trong
khung phap ly, BNM sé xem xét nhiing
yéu td saw: (i) nhiing lgi ich tiém néang cta
sdn phdm dé xuit, (ii) nhimg rdi ro tiém
an va cac bién phap giam thiéu rui ro, (iii)
do minh bach va kha nang xi ly va truy
vét cha céc tH chiic tai chinh hodc cong ty
Fintech.

2.4 Thai Lan

Ngén hang Trung uong Thai Lan (BoT)
da ban hanh Khung phap ly thi nghiém
cho Fintech vao ngay 21/12/20161% dudi
dang “Huéng dan trién khai”, trong d6 chi
rd nhing tiéu chuin tham gia va cac

nguyén tic phai tuAn thi mot khi cong ty
Fintech duge phép hoat dong trong RSF.
Viéc thanh lap RSF nham dat dugc céc

muc tiéu sau day:

- Mang dén ¢o hoi cho nhitng doi tugng
méi tham gia thi trudmg, chang han nhu
cac cong ty nudc ngoai hoac ciac cong ty
khai nghiép méi, thong qua mdt nén tidng
duge Chinh phu cho phép.

- Cac doanh nghiép hoat dong trong
khung phép ly thir nghiém phai duge giam
sat truc tiép bdi BoT va ca ngudi tiéu dung
va cdac nha vaAn hanh kinh doanh duge béao
vé tlif cdc thiét hai vé tai chinh trong
trudng hop kinh doanh khong thanh cong.

- Céc doi tuong duge thanh lap, nhu céc
6 chic tai chinh 1én c¢6 thé dugce gidi thiéu
cho céc cong ty khdi nghiép Fintech thong
qua nén tidng phap ly va ca hai bén duge
trao co hoi hgp tac véi nhau.

Khung phap 1y thit nghiém cua BoT cho
phép cdc t6 chic tai chinh, cdc cong ty
Fintech va cac cong ty cong nghé noi
chung tham gia. Ngoai ra, cung v6i viéc
cho phép tham gia RSF thi BoT ciing yéu
cau nhiing t6 chdc tham gia c6 cac giai
phép dé gidi quyét cac van dé nhu quén tri
doanh nghiép, bao vé dit lidu, cing nhu
tinh toan ven, minh bach ctia hé théng
cong nghé thong tin. Pong thoi, cong nghé
duge kiém tra trong RSF phai 1a cong nghé
nidm trong pham vi thdm quyén cta BoT
nhu cho vay, thanh toan hoac bat ky loai
giao dich nao ma BoT cho rang phit hop.
Mot s6 linh viic Fintech khong thude pham
vi quan 1y ciia BoT nhu nén tang huy dong
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von ¢6 phan (equity crowdfunding plat-
forms) duge quy dinh bdi ij ban chung
khoan Thai Lan sé khong dugc phép tham
gia RSF. Dong thoi, can ci vio cac huéng
dan thuc hanh, nhimg t6 chidc tham gia
cing khong duge mién viéc phai xin giay
phép cho cac hoat dong kinh doanh du
kién, day co thé la rao can 16n déi véi cac
cong ty khdi nghiép Fintech quy mé nhé
hoac céc cong ty Fintech nude ngoai.

3. Ggi y chinh sach cho Viét Nam

Cho dén nay, khong cé6 cong thic hoic
khuén khé chung, mang tinh khuén miu
hodc tiéu chudn cho viée phat trién va
quan ly Fintech. Viéc xay dung méi hoac
stta déi cac van ban quy dinh quan 1§ hay
hd trg phat trién dich vu Fintech déu xuat
phat tir goc do quoc gia ciing nhu phu thude
vao quan diém, chinh sach cia tiing quoc
gia doi véi hoat dong Fintech. Tai Viét
Nam da thanh lap Ban chi dao Fintech
thude quan 1y cia Ngan hang Nha nuée
Viét Nam (NHNN) dé trién khai nham hé
trg su phat trién hé sinh thai Fintech toan
dién va bén vitng. Thong qua viéc tim hiéu
kinh nghiém cia mdt sé qudc gia thudc
Pong Nam A cho thdy quan 1§ hoat dong
Fintech thong qua RSF dudc coi la cong cu
chinh sach hiéu qua do mot mat gidp céc
Ngan hang trung uong (NHTW) quéan 1y sy
phat trién cta cdc san phdm cong nghé tai
chinh thong qua viéc cho phép thi diém cac
san phdm Fintech trong pham vi va
khodng thoi gian nhéat dinh; mat khac, hd
trg thuc diy sang tao trong linh vic dich
vu tai chinh. Céc kinh nghiém quéc té sé

la goi ¥ chinh sach d6i v6i Viét Nam trong
quéa trinh xem xét xay dung RSF mét cach
hiéu qua, cu thé:

Quan 1y riii ro

Chinh phii can dua ra céic bién phap
kiém soat & tdm qudc gia nham phong
ngiia, kiém soat mic do rii ro phat sinh va
lan truyén trong nén kinh té quoe gia nhu
(i) rii ro nha cung tng dich vy, (ii) rdi ro
mang va (iii) rdi ro tai chinh vi ma'?,

(1) Riii ro bén cung dng sdn phdm, dich
vu. Xét viéc hoat dong, cac dinh ché tai
chinh ngay cang tré nén phu thude nhiéu
vao hoat dong clia cac nha cung cép dich
vu, san phadm nén vén dé dat ra 1a can
phai ¢6 mot khuon khé gidm sat cac nha
cung ung dich vu quan trong cho dinh ché
tai chinh, nhu dich vu dién todn ddm may,
dit lidu ... Bén canh dé, can thiét 14p khuon
khd, thoa thuan quéc t€ va c6 co ché phdi
hop véi eo quan quan ly nuée ngoai trong
trudng hop cén thiét.

(ii) Kiém sodt rii ro mang. Trong thoi
gian qua, thé gidi cing nhu khu vuc da
canh bdo riat nhiéu vé an toan va kiém
sodt an toan mang. Khuon khé phap 1y co
thé kiém soat & mot s6 linh vue, tuy nhién
mét 8¢ Tinh vye nhu ti&p can thi trudng tai
chinh, tién té thi rat kho. Cac san phidm
dich vu khi duge cung (ng dén thi trudng
can duge thir nghiém ciing nhu ap dat mot
s6 bién phap phong ngita rii ro dé giam
thi€u ton that cho ca khach hang, doanh
nghiép va t6 chie. Chinh phu, cdc td chiic
va doanh nghiép can phoi hop xay dung
chuong trinh, k& hoach du phong, co ché
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trao d6i thong tin, thanh tra, giam sat..co
tinh dén rti ro mang ngay tir khi giai doan
thiét ké& sdn phdm nham ting cudng nhan
thite, gido duc vé rai ro mang dé giup nguoi
s dung trang bi cac bién phap phong vé
can thiét khi giao dich qua mang.

(ii1) Rui ro tai chinh vi mo. Mac du hién
chua c6 ddu hiéu gi vé viéc rui ro 6n dinh
vi mo phat sinh nhung danh gia tinh phie
tap cta san pham Fintech va mic dd lién
két gilta cac thi trudng cho thiy rui ro tai
chinh vi mé ¢6 thé phat sinh va lay lan rat
nhanh tit nhiéu loai hinh hoat dong
Fintech nhu tin dung, dau tu, thanh toan
... Suf thiéu hut sé liéu hién nay vé quy mo
hoat dong Fintech ¢ cac qudc gia cing la
mdt khéo khan déi véi viée phat hién sém
rui ro tai chinh vi mb. Giai phap dua ra la
cai thién chét luong théng tin cla nha
quan 1y, thanh tra giam sdt nham cai
thién hiéu qua cho hoat dong quan ly, tiét
kiém chi phi tudn tha cho phép phan tich
va du bao dai han hon béng céc cong cu
Regtech'™, Cac gidi phap cdng nghé
Fintech ciing cé thé hd trg tang cuvng cog
s¢ thong tin, dit lieu quan 1y cho cac co
quan Chinh phu.

Xéy dung mb hinh Sandbox higu
qua

(i) Thie ddy cong tac nghién ciu va
danh gia nhu cau thi trudng, xu huéng va
miic do phat trién cac sdn phdm Fintech
trong linh vue tai chinh nham xac dinh mot
khuon khd va pham vi quan 1y phu hop.

(i) Khuon khé phap 1y ¢ Viét Nam hién
nay mdi chi dap dng cho linh wie thanh

toan, trong khi d6 eac quy dinh déi véi
Fintech con thiéu. Trong bdi canh linh vue
cong nghé phat trién nhanh chéng, viéc
xdy dung cac quy dinh vé Fintech va
Sandbox can tinh todn dén tinh kip thoi
va linh hoat dé dam béao kha nang quan 1y
clia co quan chiic nang d6i v6i linh vie méi
mé nay va tao du “khoang khéng” cho cac
cong ty phat trién cac dich vu cong nghe
séng tao phuc vu lgi ich nguwi tidu dung'!?,
Do vay, mot trong nhiing noi dung quan
trong 1a hoan thién khudn khé phap ly va
xay dung thé thic vin ban phéap 1y phu
hop dé diéu chinh c4c hoat dong Fintech
(trong d6 c6 Sandbox).

(iii) VAn dé RSF lién quan dén nhiéu co
quan b nganh khic nhau nén e¢an c6 su
chi dao ho trg tir phia Chinh pha va hgp
tac chat ché giita c4c bén lién quan dé dinh
huéng phéat trién ciing nhu xéc dinh khuon
khd, cong cu chinh sach quan 1y higu qua.

(iv) Khuyén khich sy tham gia cua céc
bén lién quan (stakeholders), dac biét la
cac cong ty Fintech trong viéc dua ra céc
khuyén nghi vé cac phuong an lua chon
chinh sach khéac nhau, phu hgp véi hoan
canh va khuon khd phap 1y hién hanh cha
Viét Nam,

(v) Xem xét thanh lap nhom nghién
cttu chuyén trach vé Sandbox dé dam
nhiém chiic nidng nghién ciu, dé xuét
chinh sach va quan ly Sandbox cia Ngan
hang Nha nuée.

Tang cuong nang luc, phat trién
ngubn nhan luc

Hé thong phap luat, quan 1y cin cap
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nhat lién tue cac dién bién, hoat dong va
san pham Fintech nham dam bao hiéu qua
quan ly. Yéu t6 quan trong nhédt 1a nguén
nhén lue va nang lue, trinh dj can bd. Can
trang bi cho cdc can by quan ly, thanh tra
gidm sat nhimg kién thiic, k¥ niang vé cong
nghé Fintech, cong nghé mdi cing nhu
dam bao c6 duge ngudn luc vé vat chat cho
cong tac quan ly, thanh tra. Bén canh d6,
hoat dong nghién ciu vé cac san phdm doi
mdi sang tao cing rat quan trong. Cac co
quan quan Iy cin tang cudng nghién ciu vé
cac tién ich thanh todn mdi, trong do co
tien ky thuat sd, anh hudng cia tién ky
thuét s6 v6i chinh sach tién té, 6n dinh tai
chinh va hé thong tién té quoc te.

KET LUAN

Vai ndm tré lai day, thi truong tai
chinh toan cau da chitng kién su phat trién
manh mé cia cac giai phap Fintech dua
trén nén tang cong nghé théng tin hién
dai 1a thanh qua cua cude Cach mang Cong
nghiép 4.0. Fintech da mang t6i nhiing su
d6i méi, sang tao lam thay d6i bo mat cha
hé thong ngan hang - tai chinh truyén
théng; nhts d6 c6 thé ¢6 thé gidi quyét tinh
thiéu hiéu qua cta céc san pham, dich vu
tai chinh truyén thong. Nhiéu quéc gia
trong khu vuc va trén thé giéi da tién
phong viéc xay dung va phat trién khuon
khé phép 1y cho hoat dong clia cac doanh
nghiép Fintech théong qua viéc ban RSF.
Nhimg kinh nghiém cta cac quoe gia di
truge sé la goi y, dong gép quy bau cho
Chinh phu, Ngan hang Nha nude Viét
Nam, cédc doanh nghiép trong viéc xay

dung va phat trién RSF mot cadch nhanh
chong va kip thoi./.
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