
C 
ho vay ngang hang Ia loqi 
hinh cong ngh¢ tai chfnh 
m&i dang phar tridn tren thd 

gioi va Vi¢t Nam ciing khong phai 
Ia m(Jt ngoqi l¢. Dd hidu chi tidt hem 
vJ loqi hinh cho vay nay, Mi nghien 
druse trinh bay each thlcc vqn hcmh 
va cdu true chi tidt cira hot;rt a(Jng 
cho vay ngang hang. Qua th~rc td 
vJ co· chi aiJu tidt tht tnc(rng C'/,ia 
cac nu:&c dmg v&i quan aidm neu 
b(li tinh dn thii t cua khung phap 
ly tli~u hanh, cac d~ xudt cho Vi?t 
Nam se auvc aua ra phil h()p v6i 
thvc trqng diln bidn cua thi truong 
cho vay ngang hang thai gian qua. 

Gioi thi~u 
Thj truang tai chinh luon chi€m 

vai tro rit quan tr<;mg va cho thAy 
vi th~ khong th~ thi~u dbi v6i n~n 
kinh t~ b~t kY qubc gia nao tren th~ 
gi&i. Cung v&i sv phat triJn nhu vil 
bao CUa khoa hQC cong ngh~ thJ C6 
th€ th§y, Sl,f ra dm va v~n hanh cua 
ngfmh cong ngh~ tai chinh la di~u 
d~ ly giai. Tren CO' so· nay, cong 
ngh~ tai chinh thu hut sv quan tfun 
chu y cua cac nha phan tich, nha d~u 
tll', ca nhan, doanh nghi~p va cac 
nha quan ly ngay dmg nhi~u han. 
Cho vay ngang hang (peer-to-peer 
lending - P2P) la m9t trong nhiing 
lllO hinh kinh doanh dang no fQ lTen 
quy mo toan du va t~i Vi~t Nam, 
cling dang ghi nh~ nhiing bu6c di 
dfru tien cua lo~i hinh nay. M~c du 
m&i bit dfru 6 Vi~t Nam va chi~m 
khong dang k~ v~ gia trj, nhlmg lqi 
ich ti~m nang rna cho vay ngang 
hang hua h~n v&i c:k ben tham gia 
(d6i v6i ngm)'i vay, ngm'ri cho vay, 
doanh nghi~p v?n hanh n~n tang) 
va cii nhfrng rui ro ti~m An lien quan 
d~n h~ thbng tai chinh la rAt quan 
trQng. Thi tmong con sa khai, each 
thuc v?n hanh chua c6 sv th6ng 
nh~t va khung phap ly di~u ti~t 
ch11a duqc xay dvng; xu~t phat tt'r 
v§n d~ nay thl CCI quan quan ly Nha 
nu6c cua Vi~t Nam dm phai nghieo 
c(ru, dLra ra thao lu~ d€ Jfiy y ki€n 
cong chling va t6ng hqp quan di€m 
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cCta cac ben lien quan v~ di~u ti~t 
thi tmemg trong tuong lai d~ di~u 
h:lmh ho~t d<)ng kinh doanh cua lo~i 
hinh cong ngh~ tai chinh m6i nay. 

each tht1c v~n hanh 
Ho~t d()ng cho vay ngang hang 

chu y~u ~P trung vao thi truemg 
cho vay ca nhan va eac doanh 
nghi~p vira va nho (SMEs) nhLmg 
xu hu&ng tren th~ gi&i cho th§y, dbi 
tuqng tham gia dang m6· r()ng ra v6i 
s6 luqng ngay cang tang cua cac thi 
tnrang cho vay khac nhau, v6i quy 
ITIO 1011 han Va san phftm djch Vl) 

da d~ng hon. Cho vay ngang hang 
thuang du·qc xem Ia ho~t d()ng k~t 
n6i cac nha d§u tu va nguoi vay, 
d\]a tren n~n tang ma ph§n 16-n dLrQ'C 
phat tri~n tLr c{tc quy d§u tu thu9c 
cac t6 ch(rc d§u tll' clmyen nghi~p. 

f> i€m thu hut d6i v6i khach hang 
vay la kha nang ti~p ~n tin dvng 
d€ dang han vaJho~c khi nang nh~n 
duqc Hii suit hftp d~n han so v6i 
cac kenh cho vay truy~n thbng nhu 
ngan hlmg. Ho~t d()ng ngan hang 
truy~n thbng c6 th€ sir d\lllg M 
thbng danh gia dva tren quan di€m 
rui ro rieng v6i cac ngu6n thong tin 
c6 lien quan d6n khoan tin dl,lng 
Utl'Q'C thu th?p cit c~n ke va theo 
dung quy trinh, c6 th~ lam giam ca 
h9i ti~p c~n v6n tin dl)ng cho nhi~u 
nguoi vay. Phat tri€n cua cong ngh~ 
va phuong ti~n truy~n thong xa h¢i 
c6 th~ ]a nhUug y~u t6 cung dip ca 
h()i tang trucmg cho n~n tang cho 
vay ngang hang. 

Cac doanh nghi~p v?n hanh ho~t 
d()ng cho vay ngang hang su d\rng 
n~n tang tnrc tuy~n d~ kSt n6i trl,fc 
ti~p cho khach hang vay va nha dfru 
tu thay vl ho~t d()ng nhu m()t trung 
gian tai chinh n·uy~n thbng. NSn 

tang dlrQ'C xay dvng CO chuc nang 
thl,fc hi~n danh gia tin nhi~m cita 
khach hang ti~m nang. N~u duqc 
coi la dang tin c~y din cu theo quy 
chufin danh gia v6i cac ngu6n thong 
tin c6 duqc (thong tin chu y~u thu 
th~p thong qua cac cong CJ.,l cong 
ngh~), yeu d.u vay ti~n cua hQ se 
d11qc li~t ke (An dan h) lren n~n tang, 
cung v6i thong tin lien quan d~n 
rui ro, d~ cac nha d§u tll' ra quy~t 
djnh tai trq. Cac nha diu tu ch<;>n 
cac kho::in vay ho~c ni chbi kho::in 
vay dv·a tren kh~u vi rui ro cung ky 
VQng ca nhan cua hQ. Cac nha d~u 
tU' duqc chi (l'jnh ho~c duqc khuy~n 
khich d~u ttr vao cac ph§n nh6 hon 
cua nhi~u khoan vay hon Ia d§u t11 
vao toan b() m()t khoan vay don le 
vbn c6 rui ro t?p trung cao hon. M<)t 
kb i khoan vay da du·qc tai trQ' d§y du 
b~ng ngu6n phan b6 tu nha diu tu, 
ngw1i vay se duqc d p khmin vay. 
Ok nba di~u himh ho~t d()ng cho 
vay ngang h~mg c6 th~ chju trach 
nhi~m thvc hi~n giam sat cac giao 
djch da th\fC hi~D va quan ly nguai 
vay thay m~t cho cac nha diu tu. 

Doanh nghi~p v~n hanh cho vay 
ngang hang c6 d~c diJm hi khong 
d§u lLr b§l ky ngu6n v6n nao Clta hQ 
vao cac kho{m vay tren n~n tang boi 
hQ khong tn,rc ti€p vay cua khach 
hang va cho vay l~i ; do d6, khong 
bi rui ro tin dl,lng m~c dtt chJu tnkh 
nhi~m danh gia x~p h:,mg tin nhi~m 
cua kMch Mng vay. Ngu6n thu 
chinh cho cac nha v~n hanh Ia phi 
giao dlch cua nguai vay dbi v&i cac 
khoan vay tren n~n tang cua hQ. 
Di~u nay t~o ra m()t v~n d~ v~ chi 
phi d~i di~n r§t 16n khi cac nha khai 
thac cho vay ngang hang c6 d()ng 
co ng~n h~n da tbi da h6a khbi 
lu<;mg cho vay. £>6ng thai, yeu t6 
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c~nh tranh gifi'a cac doanh nghi~p 
v?n hanh v~ danh sach nguO'i vay 
cling c6 th~ c6 tac d\lng tu·ong 1\l'. 
(Hinh 1) 

C6 hai lo~i mo hlnh ho~tdqng cho 
vay ngang hang khac nhau duqc sti 
d"l;lng tren th€ gi6i thea dinh nghia 
cua Murphy (2016). Tm6c tien Ia 
m6 hinh cho phcp nha dfru ttr tn,rc 
ti~p chQn cac khmln vay tlr nhiing 
nguai vay. Cac nha d~u tu xem 
xet thOng tin lien quan d€n d9 tin 
c~y cua nguO'i n()p don xin vay §n 
danh, ch~ng h~n nhu tlm nh~p hang 
nam, nwc dich cua khoan vay, d~c 
di€m nhan than. M6 hlnh nay trai 
nguqc v&i m6 hlnh cho vay ngang 
hang thl,l d9ng, nai ma cac nha d§u 
tu chQn la~i riti ro mong mu6n va 
thai gian dao h?n cho vay, phc\n con 
l~i nha di~u hfmh n6n tang cho vay 
ngang hang se ghep n6i phU hqp 
v6i m<?t t~p hqp cac dan xin vay 
dap ling cac tieu chi nay. Cac nha 
diu tU' chi n~m dugc dtc d?c tinh 
trung binh CtJa Cac lo~i ngu()'i vay 
chll' l<hong phai la d?c di~m c~1 th~ 
cua ngu·()'j vay rna hQ da tai trq v&n. 
C6 th€ cho r~ng, C<k n~n t:ang v~ 
hfmh thea m6 hinh th\l d9ng dtr<;rc 
ti@p xuc v6i m9t rt'ti ro 16n han tl.r 
cac khoan dftu tU' kh6ng dap (mg 
kY VQng hqp ly cua nha d~u ltr. Vi 
v?y, cac nha k.hai thac m6 hinh lhl) 
d9ng thuang xay dt,rng mqt quy dl;f 
phong. 

Ca hai lo?i m6 hinh chU d9ng 
va thl,l d(>ng c6 lh~ yeu c~u ho~c 
khuy@n nghi cac nha dftu tu th~rc 
hi~n da d~ng h6a. Tuy nhien, cac 
nha diu tU' c6 it quy~n ki~m soat 
mfrc d9 da d?ng h6a cua hQ theo mo 
hinh th\1 d(>ng khi nha di~u hanh cho 
vay ngang hang se chQn s6 ltrQng 
nhi~u khckh hang vay dt..rqc tai trg 
b&i m(>t nha diu tu. Cac nha khai 
thac m6 hinh tht) d<)ng xu ly rui ro 
ti~m fui cao han nay cho cac nha 
d~u ttr b~ng each tlwc hi~n m<)t quy 
d~ phong v6i hy vc,mg bu d~p b§t 
ky khoan 16 ti6m nang nao ma cac 
nha d~u tu c6 the g~p phai. Nguai 
vay tni mot khoan phi vao quy k.hi 
n<)p dan xin vay va quy duqc thi~t 
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Hinh 1: each thllc v~n hanh ho~t tfQng cho vay ngang hang:::...-__ ----

l KMng chju nii ro tin dyng 

Phi 

Doanh nghi~ v?n hanh 
P2P Phi 

··t •. 

NGn tang v~u hanh P2P 

Nba diu tu (ben cho vay) 

Khoan vay 

l [ Ben vay 

G&: + Lai 
Chiu nii ro tin d11ng 

-~ 
Nglf(1n: Thum khao t/c Kevi11. !J. S. F vet q}ng .w rJ0/6) 

k~ d~ 16n han quy m6 ( d~ ki€n) cac 
khoan nq khong th6 haitn tni tren 
nguyen tile sao cha cac nha d~u tu 
it nh~t phai nh?n duqc m<)t khoan 
hoan v6n g6c. 

Mot thach thuc 16n d6i v6i ca hai 
loai ·mo hinh Ia each dat U.ii su~t 
ch~ vay d~ can b~g bi~u qua cua 
dong v6n vay va dong v6n cung 
ln1g (Murphy, 2016). Phuang phap 
d§u tien trong ba phuang phap ti~p 
c~n khac nhau lc:\ cho phep nguai 
vay thi~t J~p m<)t mfrc lai sufit t6i 
da rna hQ s~n sang vay va nha diu 
tU' sau d6 d~t gia cho c<k khmin vay 
trong qua trinh d§u th~u. N~u c6 du 
h6 sa dl! d~u thftu d8 tai trg d~y du 
khoan vay thco ng<'ty kSt thuc phien 
d~u thiu thi lai su~t duo·c ~n dinh. , , · ... . 
Neu d6 Ia m9t cu9c dau thau dan 
gia (chl c6 m9t m(rc gia trung duy 
nh§t) thi !iii su§t k djnh duy nh~t 
la muc gia ctAu thiu thfmh cong 
t6t nh~t, con n~u d6 la m<?t phien 
dAu thiu da gia ( c6 nhi€u mt:rc gia 
trung), cac nhi diu tu nMn du·qc 
muc gia ma hQ d~t va nguO'i vay 
tni m9t mfrc trung binh c6 tr<;>ng s6 
cua cit ca cac gia trung thanh cong. 
N@u khoan vay khong duqc tai trg 
d~y du vao ngay k~t tl1uc phien d~u 
thiu, khaan vay OUQ'C rut kh6i san 
va nha d~u tu c6 the dh tu ti8n cua 
h<;> vao cac khoan vay kluk Chi 
cac mo hinh cho vay ngang bang 
cbtt d(>ng m6i si'r d"l;lng phuang 
thtrc nay. 

Cach ti~p C~n th(r hai, dugc Slr 
d\ll1g boi cac nha v~n hanh cho 
vay ngang hang ca chu d9ng va thl,l 

d()ng, Ia thi~t I~p m<?t m(rc lai su§t 
dua tren mt'rc d9 rui ra chuyen bi~t 
d~gc gan cho khoan vay. Di8u nay 
t<;to ra nguy C(J v~ tinh tr~ng l~ch 
pha gifra cung diu va khi <16, c6 
th~ xu§t hi~n m<)t ngu6n cung v6n 
du thua (di kem v6i ngu6n tai trq 
nhanh chong cho nguoi vay) ho~c 
ngu6n cung v6n thi~u ( cung v6i 
d6 Ia vi~c kh6ng duqc tai trq cua 
ben vay). Trang m6 hinh chu d9ng, 
di8u nay c6 th~ xay ra 6 dp dQ Gil. 
nhan rieng le; trong khi d6, v6i mo 
hinh tht,~ d<)ng, nguO'i v?n hanh se 
dn xac djnh mQt s6 each ( ch~ng 
han nhu di~u chinh lai suAt) de can 
b~ng t6ng du va cung dp cho t:Lrng 
la?i rt:i ro c1,1 th~. Cach ti~p c~n 
cu6i ctmg, dm;Yc sCr dt,mg boi cac 
dan vi cho vay ngang hang la v?n 
hanh m<)t thi tmO'ng tuang tv nhu 
thi truang chfrng khoan. Dl!a tren 
muc do rui ro va thai gian dao h~n 
cua khofm vay duo-c yeu du, nguai 
vay se nh~n duvc rn<)t u6c tinh v~ 
H'ii su§t ma h9 c6 th~ tra tren thi 
truong. Ben vay d?t ra muc t6i da 
rna hQ sRn sang vay. Cac nha dAu ttr 
ciing nhin nh~ duqc mfrc lai su!t 
phu hQ'P tren thi truoog cho cac 
hra chon diu tu khac nhau va thi~l 
l~p mt~c t6i thi~u ma hQ se diu ru. 
Cac nha di~u hanh cho vay ngang 
hang sau d6, se ghep n6i v6i cac 
nha diu tu va nguO'i vay c6 mt:rc lll.i 
su~t cung c~p tLrang thich d~ du 
thanh nen m<)t khoan vay. Phuang 
th(rc nay hi9n chi dugc sir d"l;lng b&i 
cac mo hinh cbo vay ngang hang 
th\1 dqng. 
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ThOng 1~ quoc te 
La m()t hlnh th(rc cong ngM till 

chinh con rfit m6i; do d6, vi~c dugc 
nhin nh?n va nr do dua ra nhung 
chu§.n m1,rc di€u hanh, frng xfr trong 
ho?t d<)ng cho vay ngang hang la 
r~t quan trQng. C6 th6 th~y tr6n th~ 
gi6'i, co nhi~u each nhln nMn v6'i 
ho?t d<)ng nay rna theo Eleanor, K. 
va CQng S~l' (20 14) da chi ra cac C<J 

ch~ di~u ti€t nhu sau: 
Quy ajnh dcmh cho t6 chU:c trung 

gian; theo d6, di~u chinh n~n Umg 
cho vay ngang hang nhu m()t trung 
gian. Tru6c h<h, cac doanh nghi~p 
v?n hanh n€n tang duqc yeu cftu 
dang ky kinh doanh nhu m()t tb 
chuc trung gian. Nhin chung, c6 
nhfrng quy dinh gin v6i cac di~u 
ki~n tien quy~t cho cac 11~11 tang d~ 
gia nh~p vao th! truang. Oic quy 
tic va yeu cfiu khac se xac djnh 
each thu·c n~n tang dtrQ'C ti~n hanh 
ho?t d<)ng kinh doanh cua minh, vi dl,l 
nhtr dp phep de Cung dp cac clich Vl} 

tai chinh. Cac qu6c gia nhu Australia, 
Argentina, New Zealand hay Anh 
Qu6c da ap d~mg CO' ch6 m\y. 

Quy dtnh danh cho ngan hcmg; 
theo d6, cac n€n tang cho vay ngang 
hang OlfQ'C nhin nh~n nhtr cac ngan 
hang do ch(rc nrmg trung gian tin 
d1,1ng cua minh. Nhu v?y, cac n€n 
tang phai c6 gi§y phep ho?t d()ng 
ngan hang, thl,l'C hi~n cac yeu cfru 
cong b6 thOng tin, vbn va cac quy 
djnh khac. Phap, Due va Italy Ia cac 
qu6c gia xay dgng khung dieu ti€t 
nay. 

Quy atnh cua A1JI; theo d6, c6 
hai dp do guy djnh, guy djnh cua 
lien bang thong qua Uy ban chung 
khoan va s~m giao djch (SEC) va 
dp nha nu6c, nui cac n~n tang cho 
vay ngang hfmg phai tuan thti quy 
d!nh tren w sa nrng tieu bang. M9t 
sb ti6u bang hoan toan c~m ho~t 
dong cho vay ngang hang (vi d1,1 
nlm Texas), trong khi c:k tieu bang 
khic d~t gi6i h?n v~ lo?i nha d~u tt.r 
str dt,mg n~n ting d~ cho vay (vi d1,1 
California). Ngoai ra, n~u mQt n€n 
tang mu6n ho?t d<)ng tren nhi~u ti~u 
bang, n6 bit bu<)c pluli tuan thu quy 
dinh rieng cho tt'rng bang rieng bi~t. 

Chua co quy djnh aiJu tiit; theo 
d6, mot thi truong cho vay ngang 
hang Ia thi~u dinh nghla trong 
cac van ban phap lu~t. Tuy nhien, 
trong m(lt sb truO'ng h<:Yp, co quy 
djnh d'uqc ban hanh d~ bao v~ 
nguoi vay, eM yeu lien quan den 
lai su~t kh6ng c6ng bing, tin d~mg 
den va cac hanh vi Ilia dao. Ca 
ch€ nay duqc dinh hu6ng t?i cac 
qu6c gia nhLr Tnmg Qu6c, Ai C~p, 
Han Qu6c. 

cdm hocm tocm; theo d6, ho~t 
dong cho vay ngang hang bi dm 
hoan to~m theo khung phap Jy hi~n 
hanh. Israel va Nh~t Ban la cac 
qu6c gia c6 l~nh dm v6i ho~t dong 
cho vay ngang hang. 

Ouan diem ve ban himh quy djnh 
dieu tiet thi tnlang 

Nhu vira trinh bay, thong l~ qubc 
t~ v~ quy djnh cho thi tnrong ho~t 
d()ng cho vay ngang hfmg rfit da 
d~mg. V€ CO' ban, vi~c dtra ra khung 
phap ly diSu ti~t Ia dn thi€t hay 
kh6ng d~u c6 cac J~p lu~n (mg bQ 
va chbng l?i vi~c lu~t h6a ho~t d<)ng 
nay. Tnr6c h€t, cac y ki@n ch6ng l~i 
c6 th~ di~m qua nhu khi vi~c quy 
d!nh la qua nghiem ng?t, co th~ 
ngan can sv phat tri~n cua m{)t lo?i 
hinh c6ng ngM tai chinh v6'i nhieu 
sang t?O, hi~u qua va d~ ti~p C~O 
d6i v6i nhilng khach hfmg kh6ng 
co quysn truy c~p vao cac kenh tai 
chinh truy~n thbng. Thi tnr&ng cho 
vay ngang hfmg hi~n dang 6 giai 
do?n m6i va kh6ng gay ra rui ro 
M th6ng t(rc thai cling nhu kh6ng 
c6 b~t ky tac d()ng dang k~ nao den 
CO' ch@ truy~n d~n chinh SaCh ti~n 
t¢ qu6c gia. Tuy nhien, sv dn thi@t 
hay nh\:i'ng a€ xuftt img hQ vi~c xay 
dl;l'llg khung ph<ip ly ro rang l~i co 
phfrn ap dao han trong CUOC tranh 
lu?n nay, c6 th€ k~ ra: 

(i) Nganh cong nghi~p trgc tt.ty~n 
c6 tac d9ng rAt dang ke a@n cac 
kenh ngan hang truy~n thbng; do 
d6, se phii th~ trQng trong vi¢c 
di~u chinh nganh c6ng nghi~p m6'i 
n6i nay. Trong giai do?n non tre, v6i 
nhi~u dftu hi~u rui ro va nhi~u y~u 
t6 kh6ng th~ d~r doan tnr6'c, nganh 

c6ng nghi~p nay c6 kha nang pha 
va s~r 6n dinh cua linh vgc tai chinh 
m<)t each b~t ng&. M()t khung phap 
ly ch~t che se ngan ch~n nhfrng 
thi~t lw,i nhu tb~. 

(ii) Cho va.y ngang hfmg ~'lo san 
chai cho cac hinh thfrc tai chinh 
thay th~, nai rna cac kenh truysn 
thbng kh6ng th~ duqc ti@p c?n va 
cung c6 kha nang Lam diu lai suftt 
cho vay v6i chi phi ho~t d()ng thftp 
hon, h6 trQ' cho mot bo ph~n ph§.n 
khuc khac. Do d6, tam quan tn;mg 
cua cac san chai tai chinh m6i nay 
dn duqc ghi nMn. N~u duqc quy 
dinh d{mg va dinh hu6ng dung, n6n 
tang cho vay ngang h~mg co thk lam 
di~u nay hi~u qua han, dem l?i IQi 
ich nhi~u han cho cac bentham gia. 

(iii) N~u khu VIJC nay kh6ng duqc 
kiSm soat holm toan, c6 nguy ca cac 
ca nhan, t6 chfrc kh6ng lanh m~nh 
QUQ'C clip xfun nh~p vao thj tru(Jng, 
rui ro d?O d(rc c6 th€ xay ra d€ l?i 
nhi~u h~u qua. 

(iv) Vi~c "dinh danh" cho lo?-i thj 
tmcmg la co· sa d~ nhin nh~n, frng 
ph6 v6i nhung tinh hubng c6 th€ 
ctin ct6n vi~c tranh chAp va cac ai~u 
khoan bAt ct6ng n&u kh6ng c6 quy 
dinh ro rang. 

Ttr cac y~u tb nay c6 the th~y, vi~c 
phat tri~n m<)t b<) c6ng c~ di~u ti~t va 
giam sat thich hqp i?O ai€u ki~n cho 
SIJ phat tri€n c6 tr?t tg M thbng cua 
ngfmh nay d~ qua d6, c6 khi nang 
cw1g dp m<)t kenh thay th~ cho ho?-t 
dong cho vay truy6n thflng ca chfnh 
th(l'c va phi chinh thuc. 

Khung phap ly dieu tiet ho~t 
d9ng cho vay ngang hang t~i 
Vi~t Nam 

T?i Vi~t Nam, cac n€n tang cho 
vay ngang hang bit d~u xuit bi~n 
trong vai nam qua va d~n nay, da 
c6 nhi~u n~n tang cho vay theo mo 
hinh nay, v6i doanh s6 giao cijch 
thanh cong ngay cang 16n cling 
cac san ph~m nga:y cang da d?Ug 
han. Tuy nhien, vftn d€ l&n nh~t 
hi~n t?:i Ja vin chua c6 hanh lang 
phap ly d~ di~u chinh ho?t d{)ng 
cho vay ngang hang. Bin than cho 
vay !a m<)t trong cac ho~t d()ng cAp 
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tin d~mg, nhu'l1g v6i hlnh th{rc cho 
vay ngang hang thi hi~n kh6ng bi 
di~u chinh b<'Yi Lu?t cac t6 chuc tin 
d~tng hi~n hanh ma m6i chi duqc 
di€u chinh theo Lu?t dan s~r 2015 
v6i djnh huang di~u chinh chung, 
kh6ng mang tinh chuyen ng?mh. Tt'r 
d6, d~n d~n nhfrng guy djnh chi ti€t 
cho vay du·6i hinh thuc nao, Hii su~t 
ra sao, phtro-ng th(rc tra nq, mvc 
dich tai trq hay tai san bao dam, 
quy~n lqi cac ben, ... chua duqc chi 
ra ma thay vao d6, chi co nhfrng 
nguyen tic chung trong giao dich 
giu·a ca nhan v6i nhau nen hi~n ~i, 
Lu?t dan s~r kh6ng du guy djnh d~ 
quan ly duqc ho:;tt d()ng cho vay 
ngang hang. 

Trong khi d6, m()t doanh nghi~p 
ho:;tt d()ng theo m6 hlnh cho vay 
ngang hang gAn nhtr chi dong vai 
tro m6i gi6i, v6i chuc nang k~t n6i 
giG·a ngm'Ji cho vay va nguoi di vay. 
Nhung doanh nghi~p nay kh6ng 
tr~rc ti~p huy d()ng v6n, cho vay va 
chiu rui ro nq x~u gi6ng nlm cac 
ngan hang. Do d6, th1.1·c s~ kh6ng 
th€ nhin nMn cac doanh nghi~p nay 
la t6 chuc tin d1.1ng d~ qua d6, chju 
s~ di~u chinh cua Lu?t cac t6 chuc 
tin dt,mg hi~n hanh. 

Kinh nghi~m rut ra va de xuat 
Nhu v?y, tLr th1,1·c ti~n t:;ti cac nu6·c 

va yeu du v~ xay d~ng khu6n kh6 
quan l)' ho:;tt d()ng cho vay ngang 
hang thi Vi~t Nam c6 th~ tham kh{w, 
d6ng thai qua d6 rut ra duqc kinh 
nghi~m cho minh. Khung phap ly 
dtrqc d~ xuAt se bao g6m cac ho:;tt 
d()ng duqc d.p phep, cac yeu du 
quan tri di~u h3nh, k~ ho:;tch kinh 
doanh Jien tl,lC, ch~ dQ bao cao va 
dam bao quy~n lqi khach hang. 

Hogt tl(mg tlti(J'C cdp phep 
Khi danh gia m6 hinh ho~t d¢ng 

c(ta cho vay ngang hang d~n thai 
di~m hi~n t:.:;ti, n~n tang nay chi c6 
th~ duqc dang k:Y nhu m()t trung 
gian, nai d6 vai tro etta n~n tang 
se bi gi6i h~n trong vi~c ghep n6i 
nguai di vay va nguai cho vay l~i 
v6i nhau rna doanh nghi~p v~n 

hanh n~n tang kh6ng phan anh tren 
bang cim a6i k~ toan. Cac n~n tang 
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se kh6ng auqc dua ra bat ky cam 
k~t nao v~ l<;>i nhu~n dfru tli tr~c 
ti~p ho~c gian ti~p, t{rc h<:> khong 
th€ du<;>·c xem nhu m()t ngan hang. 
Cling dn c6 guy djnh v~ vi~c cac 
khoan ti~n nhAt thi~t phai di chuy~n 
tfl,l'C ti~p tir tai khoan ngan hang CUa 
nguai cho vay vao tai khoan ngan 
himg cua nguo·i vay d~ giam b6t 
n1i ro. 

Yeu cdu quan trj va aiiu hcmh 
Cac a6 xuat trong khia c~mh nay 

se bao g6m b9 cac tieu chi phu hqp 
cho cac vi tri quan 1)1 va di~u hfmh 
m<)t doanh nghi~p v~n hanh tren 
n~n tang cho vay ngang hang. M()t 
ty J~ hqp ly cua cac thanh vien ban 
lanh d:;to cAp cao nh~t c6 n~n tang 
v~ nganh tai chinh co th~ duqc d~ 
xu~t. Co· s& kinh doanh cua doanh 
nghi~p cling nlm cua cac nha lanh 
d~o cling dn guy dinh n~m trong 
mr6c d~ ti~n cho vi~c quan Jy ci:ta 
ca quan Nha nu6c v6i d~c thU cua 
nganh kinh doanh c6ng ngh~ cao. 

Kd hoc;rch kinh doanh lien t~tc 
Cac n~n tang d.n phai v~n hanh 

h~ th6ng quan ly rui ro thich hqp 
cho cac ho~t d9ng cua mlnh nhiim 
dam bao tinh hi~u qua. K~ ho:;tch 
kinh doanl1 lien tvc va sao luu du 
Ii~u d.n phai QUQ'C dLra ra khi ma 
cloanh nghi~p v~n hanh n~n h'mg 
cling ho:;tt d()ng nhu m()t nguai 
giam sat Clla cac giao djch. Trong 
tmo·ng h<;>p v~n himh thfit b:;t.i cua 
n€n tang, doanh nghi~p cho vay 
ngang bang d.n phii c6 m()t s~ dan 
X~p d~ ti~p t\IC cac bo:;tt OQng CUa n6 
nhiim bao v~ guy~n lqi va khO'i gqi 
trach nhi~m cua cac ben tham gia. 

Yeu cdu btio cao 
Dt h6 trq cho ho?t d()ng giam sat, 

cac n~n tang cho vay ngang hang se 
d.n pbAi gu·i bao cao tlm<mg xuyen 
v~ tinh tr~ng kinh doanh va tai 
chinh cua hQ, cac kho{m vay du·qc 
s5p xSp m6i quy, cac khi@u n:;ti hay 
sv c6, ... cho co· quan quan ly NM 
nu6c. f)~ tLr d6, CO' quan nay c6 th~ 
dtra ra yeu c~u bao cao chi ti~t phvc 
V\1 c6ng tac. 

QuyJn I(J'i khach ha.ng 
Hfru h~t cac n@n tang ho:;tt d()ng 

cho vay ngang himg cung dp m()t 
di~m s6 tin nhi~m cho nguai vay 

qua vi~c SLI' dl,lng cac thu?t toan tUy 
chinb. Tinh minh b~ch trong ho:;tt 
d()ng, cac bi~n pbap thich hQ'p d€ 
bao m?t dtl' li~u, ti~t I() t6i thi~u cho 
nguai vay va nguoi cho vay cling 
dn du9·c guy djnh chi tiet. Ngoai 
ra, n~n tang c6 t11~ th~rc hi~n vai 
tro cua m()t d:;ti ly d€ tllll h6i khoan 
vay thay m~t cho nguai cho vay. 
Cac nha v~n hanh n~n tang cung 
dm dt:rqc yeu du phai c6 m()t ca 
ch~ giai quy~t khi~u n:;ti phtl hqp a€ 
ap d~mg cho ca ngu(Ji cho vay va 
ngucti vay. 

Ket lu~n 
Cho vay ngang hang duqc cac 

nha quan ly 6 cac nu6c khac nhau 
xli ly theo cac chu§n nwc c6 nhung 
khac bi~t nh~t dinh, c6 nO'i xay 
d1,1ng hanh lang phap ly dn thi~t 
d~ ling hQ cho s~r phat tri~n cua 
thi tnrang, tuy v?y cling c6 nai 
dm hoan toan ho:;tt d¢ng nay. v 6i 
nhCrng d?c di~m cita thj tnrang tai 
chfnh ngan bang, quy mo dan s6, 
xu hu6ng kin~ doanh va tieu dung 
cung v6i sv tiep c~n ngay cang r¢ng 
d~n c6ng ngh~ cua nguoi dan thi c6 
r~t nhi~u di~u ki~n a€ thi tnrang cho 
vay ngang hang phat tri~n v6i nhi~u 
hua h~n t?i Vi~t Nam. Tnr6·c tien, 
vai tro cua nhfrng CO' guan di~u ti~t 
thi tn.rang cfrn duqc phat buy, vi~c 
nghien c{ru kinl1 nghi~m v?n hanh 
t?i cac nu6c la r~t dn thi~t dS c6 
th~ ap d1,1ng cho Vi~t Nam. C6 thS 
t?n dvng nhfrng lqi th~ cua nguoi di 
sau ct€ phcit tti€n, thay vi e de ri1i ro 
ma dan11 mAt di CO' hQi cho m()t thi 
tmang ti~m nang• 
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