ho vay ngang hang la logi

hinh cong nghé tai chinh

mdi dang phdt trién trén thé
gioi va Viet Nam ciing khong phai
la mot ngoai [€. Dé hicu chi tiet hon
vé loai hinh cho vay nay, bai nghién
curu S€ trinh bay cdach thire vin hanh
va cau trite chi tiét cia hoat dong
cho vay ngang hang. Qua thuc té
Vé co ché dieu tiét thi truong cia
cac mudc cling voi quan diém néu
bar tinh can thiét cia khung phap
ly diéu hanh, cdc dé xuat cho Viét
Nam sé dwge dwa ra phit hop voi
thuc trang dién bién cua thi fruong
cho vay ngang hang thoi gian qua.

Gidi thiéu

Thi trudng tai chinh luén chiém
vai trd rat quan trong va cho thay
vi thé khong thé thiéu ddi véi nén
kinh té bat ky qubc gia nao trén thé
giGi. Ciing vé6i su phét trién nhu vil
béo cua khoa hoc cong ngh¢ thi co
thé théy, sy ra doi va van hanh cua
nganh cong nghé tai chinh la diéu
dé 1y giai. Trén co s& ndy, cong
nghé tai chinh thu hat sy quan tim
chi ¥ ctia cac nha phén tich, nha dau
tu, ca nhan, doanh nghiép va cac
nha quan 1y ngay cang nhiéu hon.
Cho vay ngang hang (peer-to-peer
lending - P2P) 1a mot trong nhimng
mé hinh kinh doanh dang nd 16 trén
quy md toan cau va tai Viét Nam,
cting dang ghi nhan nhirng budc di
dau tién cna loai hinh nay. Méc du
méi bat dau & Viét Nam va chiém
khong d4ng ké vé gia tri, nhung loi
ich tiém niang ma cho vay ngang
hang hira hen voi cdc bén tham gia
(dbi voi ngudi vay, ngudi cho vay,
doanh nghi€p véin hanh nén tang)
vé ca nhitng rii ro tiém an lién quan
dén hé théng tai chinh 14 rdt quan
trong. Thi trudng con so khai, cach
thirc van hanh chua co sy thong
nhdt va khung phép ly diéu tiét
chua duge xdy dung; xudt phét tir
véin dé nay thi co quan quan ly Nha
nudée cha Viét Nam can phai nghién
ciru, dua ra thao ludn dé ldy y kién
cdng chiing va tong hgp quan diém

* Trutng Dai hoc Ngan hang TP.HCM
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clia cée bén lién quan vé diéu tiét
thi trudng trong tuong lai dé diéu
hanh hoat dong kinh doanh cua loai
hinh cong nghg tai chinh méi nay.

Cach thiic van hanh

Hoat dong cho vay ngang hang
chi yéu tap trung vao thi trudng
cho vay ca nhan va cac doanh
nghiép vira va nho (SMEs) nhung
xu hudng trén thé gidi cho thay, doi
tuwong tham gia dang mé rong ra voi
s6 luong ngay cang tang cua céc thi
truong cho vay khac nhau, véi quy
moé 16m hon va san pham dich vu
da dang hon. Cho vay ngang hang
thuong duge xem la hoat dong két
nbi cac nha dau tr va nguoi vay,
dua tren nén tang ma phan 16n duoc
phat trlen tlr cac quy dau tu thude
cée to chire dau tur chuyén nghiép.

Piém thu hat ddi véi khach hang
vay 1a kha nang tiép can tin dung
dé dang hon va/hodc kha nang nhan
duge 1ai suit hip din hon so vdi
céc kénh cho vay truyén thong nhu
ngan hang. Hoat dong ngin hang
truyén thong cé thé sit dung hé
théng dénh gia dua trén quan diém
riii ro riéng véi cae ngudn thong tin
¢6 lién quan dén khoan tin dung
dugc thu thip rit can k& va theo
dang quy trinh, ¢6 thé lam giam co
hoi tiép can von tin dung cho nhiéu
ngudi vay. Phat trién cua cong nghé
vd phuong tién truyén thong xa héi
¢6 thé 1a nhimg yéu t6 cung cap co
héi tang truémg cho nén tang cho
vay ngang hang.

Cac doanh nghiép van hanh hoat
dong cho vay ngang hang st dung
nen tang tryc tuyén dé két ndi truc
tiép cho khach hang vay va nha dau
tr thay vi hoat dong nhu mét trung
gian tai chinh truyén théng. Nén

tang duge xdy dung co chic nang
thuc hién dédnh gia tin nhiém cua
khach hang tiém nang. Néu duge
coi la dang tin cdy can cir theo quy
chuan danh gia vdi cic ngudn thong
tin c6 duge (théng tin chu yéu thu
thap thong qua cac cong cu cong
nghé), yéu cau vay tién cua ho s€
duoe lidt ké (an danh) trén nén tang,
cing voi thong tin lién quan dén
rii ro, dé cdc nha dau tu ra quyét
dinh tai tro. Cdc nha dau tw chon
cac khoan vay hodc tir chdi khoan
vay duya trén khau vi rui ro cting ky
vong ¢4 nhan cta ho. Cac nha diu
tu duge chi dinh hodc duge khuyén
khich dAu tu vao cac phian nho hon
cua nhiéu khoan vay hon 1a dau tu
vao toan bd mot khoan vay don 1é
von co rii ro tap trung cao hon. Mot
khi khoan vay da dugc tai trg day du
béng ngudn phén bd tir nha dau tu,
ngudi vay sé duge cap khoan vay.
Céc nha diéu hanh hoat dong cho
vay ngang hang c6 thé chiu trach
nhiém thyc hién giam sat cac giao
dich da thyc hién va quan ly nguoi
vay thay mit cho céc nha dau tu.
Doanh nghiép van hanh cho vay
ngang hang co dac diem la khong
dau tu bat ky ngudn vén nao cua ho
vao céc khoan vay trén nén tang béi
ho khéng truc tiép vay cia khéch
hang va cho vay lai; do do, khong
bi rui ro tin dyng mac du chju trach
phiém danh gia xép hang tin nhiém
ctia khach hang vay. Ngudn thu
chinh cho cac nha van hanh la phi
giao dich ctia ngudi vay déi vai cac
khoan vay trén nén tang cta ho.
Diéu ndy tao ra mot van dé vé chi
phi dai dién rat 16m khi cac nha khai
thac cho vay ngang hang c6 dong
co ngin han dé t6i da héa khm
lugng cho vay. Dong thoi, yéu t6
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canh tranh gitta cdc doanh nghiép
van hanh vé danh sach ngudi vay
ciing ¢ thé co tac dung tuong tu.
(Hinh 1)

(6 hai loai mo hinh hoat déng cho
vay ngang hang khac nhau dugce sur
dung trén thé gi¢i theo dinh nghia
cua Murphy (2016). Trude tién la
mé hinh cho phép nha dau tu truc
tiép chon cic khoan vay tir nhiing
ngudi vay. Cac nha dau tu xem
xét théng tin lién quan dén d tin
cdy ctia nguoi ndp don xin vay an
danh, chang han nhu thu nhap hang
nam, muc dich cua khoan vay, dic
diém nhan than. M6 hinh nay trai
ngugc voi mo hinh cho vay ngang
hang thu dong, noi ma cac nha dau
tu chon loai rui ro mong muén va
thoi gian d4o han cho vay, phan con
lai nha diéu hanh nén tang cho vay
ngang hang sé ghép néi phu hop
v&i mot tap hgp cac don xin vay
dap tmg cac tiéu chi nay. Cac nha
dau tu chi nim duoc cac dac tinh
trung binh cua cdc loai ngudi vay
chir khong phai la dic diém cu thé
clia ngudi vay ma ho da tai trg von,
Cé thé cho ring, cac nén tang van
hanh theo mo hinh thu dong dugc
tiép xuc véi mot rii ro 16n hon tir
cac khoan dau tu khong dép trng
ky vong hop 1y ciia nha dau . Vi
vay, cac nha khai thac mé hinh thu
dong thuong xdy dung mét quy du
phong.

Ca hai loai md hinh chu dong
va thu dong ¢ thé yéu cau hoic
khuyén nghi cac nha dau tu thyc
hién da dang hoa. Tuy nhién, cac
nha dau tu ¢6 it quyén kiém soat
murc d6 da dang hoa cia ho theo md
hinh thu dong khi nha di¢u hanh cho
vay ngang hang s& chon sb lugng
nhiéu khach hang vay dwoc tai trg
boi mot nha dau tu. Cac nha khai
thac md hinh thy dong xr Iy ri ro
tiém 4n cao hon ndy cho cic nha
dau tu bang cach thye hign mot quy
du phong voi hy vong bu dap bat
ky khoan 18 tiém ning nao ma cic
nha dau tu ¢6 thé gip phai. Nguoi
vay tra mot khoan phi vao quy khi
ndp don xin vay va quy dugc thiét
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Hinh 1: Cach thiic van hanh hoat déng cho vay ngang hang

Khéng chiu rii ro tin dung
= ﬁ( Doanh nghigp van hanh | _ |
‘ Nén tang van hanh P2P
; Khoan vay W
{Nh_ﬁdﬁutu(‘bénchava&}}_ Bén vay |
Goc + Lai S J
Chiu rii ro tin dung

Newon: Tham fchae tie Kevin, 1.8, F vé egng sie (2016)

ké @€ 16n hon quy mé (du kién) cac
khoan ng khong thé hoan tra trén
nguyén tic sao cho cdc nha dau tu
it nhat phai nhan duge mot khoan
hoan vén gbe.

Mét théch thirc 16n ddi véi ca hai
loai m6 hinh la cach dat lai sudt
cho vay dé cin bang hiéu qua cla
dong von vay va dong vén cung
tmg (Murphy, 2016). Phwrong phap
ddu tién trong ba phuong phap tlep
can khac nhau 1a cho phép nguoi
vay thiét 1ap mot mire 1ai suét tdi
da ma ho sin sang vay va nha diu
tu sau do dat gia cho cac khoan vay
trong qué trinh dau thau. Néu c6 du
hé so du dau thau dé tai trg day du
khoan vay theo ngay két thiic phién
d4u thau thi 13i sudt duoc dn dinh.
Néu d6 12 mot cude déu thau don
gia (chi c6 mdt mirc gia tring duy
nhat) thi 13i sut 4n dinh duy nhét
[3 mic gia dau thau thanh cong
t6t nhat, con néu do 1a mot phién
déu thiu da gia (c6 nhidu muc gid
tring), cac nha dau tu nhan dugc
mic gid ma ho dat va nguoi vay
tra mot mire trung binh c6 trong s6
cla tat ca cic gia tring thanh cong.
Néu khoan vay khong dugce tai tro
day du vao ngay két thuc phién diu
thdu, khoan vay durge rat khoi san
va nha dau tu ¢6 thé dau tu tién cia
ho vao cic khoan vay khac. Chi
cac md hinh cho vay ngang hang
chi dong m¢i sir dung phuong
thirc nay.

Céch tiép can thi hai, dugc su
dung boi cdc nha van hanh cho
vay ngang hang ca chu dong va thy

dong, 1a thiét 1ap mot mie 14 Suét
dua trén mure d§ rui ro chuyén biét
duge gan cho khoan vay. Piéu nay
tao ra nguy co \fé tinh trang léch
pha gilta cung cau va khi do, c6
thé xudt hién mot nguon cung von
du thira (di kéem véi ngudn tai tro
nhanh chéng cho ngudi vay) hodc
ngudn cung von thiéu (cing voi
do la viée khong duge tai trg cua
bén vay). Trong mé hinh chit dong,
diéu nay c6 thé xay ra ¢ cip do ca
nhan riéng lé; trong khi d6, voi mo
hinh thu dong, nguoi van hanh s&
can xac dinh mot sé cach (ching
han nhu dleu chinh lai sua’[} dé can
bang tong cAu va cung cap cho ting
loai rui ro cy thé. Cach tiép cén
cudi cung, duge s dung boi céc
don vi cho vay ngang hang la van
hanh mét thi truong twong tur nhu
thi truomg chimg khoan. Dua trén
muc do rui ro va thot gian dao han
ctia khoan vay duoc yéu cau, ngudi
vay s€ nhin dugc mdt wde tinh Ve
lai suét ma ho c6 the tra trén thi
truong. Bén vay dat ra mire t6i da
ma ho sin sang vay. Céc nha ddu tu
cling nhin nhan dwoge muc 1ai sudt
phu hop trén thi truong cho céc
lya chon dAu tu khéc nhau v thiét
lap mirc i thiéu ma ho sé dau tu.
Céc nha diéu hanh cho vay ngang
hang sau d6, s& ghép ndi véi céc
nha déu tu va nguoi vay c6 muc [ai
suat cung cdp twong thich dé cdu
thanh nén mét khoan vay. Phuong
thire nay hién chi duoc str dung boi
cac mO hinh cho vay ngang hang
thu dong.



Thong 1é qudc té

La mét hinh thic cong nghé tai
chinh con rit méi; do do, viée duge
nhin nhén va to dé dua ra nhitng
chuan muc diéu hanh, Gmg xir trong
hoat dong cho vay ngang hang la
rét quan trong. C6 thé thay trén thé
gio1, ¢co nhiéu cach nhin nhan voi
hoat dong nay ma theo Eleanor, K.
va cdng su (2014) da chi ra cac co
ché diéu tiét nhu sau:

Quy dinh dinh cho 16 chire trung
gian; theo do, diéu chinh nén tang
cho vay ngang hang nhu moét trung
gian. Trudc het cac doanh nghiép
van hanh nén tang dugc yéu cau
dang ky kinh doanh nhu mét to
chitc trung gian. Nhin chung, c¢6
nhitng quy dinh gin véi cée didu
kién tién quyét cho cac nén tang dé
gia nhdp vao thi truong. Cac quy
thc va yéu cau khac s€ xéc dinh
cach thirc nén tang dwoc tién hanh
hoat dong kinh doanh ctia minh, vi du
nhu cap phép dé cung cap cac dich vu
tai chinh. Céc quéc gia nhir Australia,
Argentina, New Zealand hay Anh
Quéc da ap dung co ché nay.

Quy dinh danh cho ngdn hang;
theo d6, cac nén tang cho vay ngang
hang dugc nhin nhan nhu cac ngan
hang do chiic nang trung gian tin
dung ctia minh. Nhu vdy, cac nén
tang phai ¢ gidy phép hoat déng
ngin hang, thuc hién cac yéu cdu
cong bd théng tin, von va cic quy
dinh khac. Phap, Duc va ltaly 14 cac
quéc gia xay dung khung diéu tiét
nay.

Quy dinh cua My, theo d6, cé
hai cép d6 quy dinh, quy dinh cua
lién bang thong qua Uy ban ching
khoan va san giao dich (SEC) va
cap nha nudc, noi cac nén ting cho
vay ngang hang phai tuan thu quy
dinh trén co so tirng tiéu bang. Mot
sb tiéu bang hoan toan cim hoat
dong cho vay ngang hang (vi du

nhu Texas), trong khi céc tiéu bang
khac dat gioi han vé loai nha déu tur
st dung nén tang dé cho vay (vi du
California). Ngoai ra, néu mot nén
tang mudn hoat dong trén nhiéu tiéu
bang, né bit bude phai tudn thi quy
dinh riéng cho ting bang riéng biét.

Chura cé quy dinh diéu tiér; theo
do, mét thi truong cho vay ngang
hang la thiéu dinh nghia trong
cac van ban phap luit. Tuy nhién,
trong mét s& truong hop, ¢6 quy
dinh duoc ban hanh dé bao vé
nguoi vay, chi yéu lién quan dén
lai suat khong cong bing, tin dung
den va cac hanh vi la dao. Co
ché nay duoc dinh hudng tai céac
qudc gia nhu Trung Qudc, Ai Cap,
Han Quéc.

Cam hoan toan; theo do6, hoat
dong cho vay ngang hang bi cam
hoan toan theo khung phap ly hién
hanh. Israel va Nhit Ban 14 cdc
qudc gia ¢ 1énh cdm véi hoat dong
cho vay ngang hang.

Quan diém vé ban hanh quy dinh
dieu tiét thi trudng

Nhur vira trinh bay, thong 1é qubc
té vé quy dinh cho thi truong hoat
dong cho vay ngang hang rat da
dang. Vé co ban, viéc dua ra khung
phap 1y diéu tiét 1a can thiét hay
khong déu ¢6 cac lap luan ang ho
va Chéng lai viée [uét hoa hoat dong
nay. Trude hét, cac ¥ kién chéng lai
c6 thé diém qua nhu khi viée quy
dinh 1a qua nghlem ngit, ¢6 thé
ngan can sy phat trién ciia mét loai
hinh cong nghé tai chinh véi nhicu
séng tao, hiéu qua va dé tiép can
d6i véi nhitng khach hang khong
¢ quyén truy cdp vao cic kénh tai
chinh truyén théng. Thi trudng cho
vay ngang hang hién dang ¢ giai
doan moi va khong giy ra rii ro
hé théng tire thoi cling nhu khéng
c6 bét ky tac dong dang ké nao dén
co ché truyén dén chinh sach tién
t& qudc gia. Tuy nhién, su can thiét
hay nhiing d& xuét ing hd vide xay
dung khung phap Iy r6 rang lai co
phéan 4p ddo hon trong cude tranh
luén nay, co thé ké ra:

(i) Nganh cong nghiép truc tuyén
¢6 tic dong rit déng ké dén cac
kénh ngin hang truyén thong; do
do, s& phai than trong trong viéc
diéu chinh nganh cong nghiép méi
nbi nay. Trong giai doan non tre, voi
nhiéu ddu hiéu rui ro va nhiéu yéu
6 khong thé du dodn trude, nganh
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cong nghiép nay co kha nang pha
v& su On dinh cua linh vye tai chinh
mot cach bat ngd. Mot khung phap
ly chit ché s&€ ngan chidn nhiing
thiét hai nhu thé,

(ii) Cho vay ngang hang tao san
choi cho céc hinh thirc tai chinh
thay thé, noi ma cac kénh truyén
théng khong the duoc tiép cdn va
ciing ¢6 kha nang lam diu 1ai suat
cho vay voi chi phi hoat déng thip
hon, hd tro cho mot bod phéan phén
khiic khéc. Do d6, tim quan trong
cua cac san choi (ai chinh mdi nay
can duoc ghi nhan. Néu duoce quy
dinh ding va dinh hudng dung, nén
tang cho vay ngang hang ¢6 thé lam
diéu nay hiéu qua hon, dem lai lgi
ich nhiéu hon cho cac bén tham gia.

(ii1) Néu khu vue nay khong duge
kiém so4t hoan todn, co nguy co cic
ca nhén, to chire khong lanh manh
dugc dip xam nhap vao thi truong,
rii ro dao dire c6 thé xay ra dé lai
nhiéu hiu qua.

(1v) Viéc “dinh danh™ cho loai thi
truong 1 co s& dé nhin nhén, tng
phé v6i nhimg tinh hudng co thé
din dén viée tranh chip va cac didu
khodn bt déng néu khong cé quy
dinh ro rang.

Tur cac yéu to ndy c6 thé thiy, viée
phét trién mot b cong cu diéu tiét va
gidm sét thich hop tao diéu kién cho
sur phat trién co trit tur hé thong cia
nganh nay dé qua d6. co kha nang
cung cap mot kénh thay thé cho hoat
dong cho vay truyén thong cé chinh
thirc va phi chinh thirc.

Khung phap Iy diéu tiét hoat
dong cho vay ngang hang fai
Viét Nam

Tai Viét Nam, cic nén tang cho
vay ngang hang bat ddu xuit hién
trong vai nam qua va dén nay, da
¢6 nhiéu nén tang cho vay theo mo
hinh nay, v6i doanh s6 giao dich
thanh cong ngay cang lén cung
cac san pham ngay cang da dang
hon. Tuy nhién, vin d& 16n nhit
hién tai 13 van chwa c6 hanh lang
phap 1y dé diéu chinh hoat déng
cho vay ngang hang. Ban thén cho
vay 1a mét trong cac hoat dong cép
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tin dung, nhung voi hinh thire cho
vay ngang hang thi hién khong bi
diéu chinh boi Luat cac t6 chic tin
dung hién hanh ma méi chi duoc
diéu chinh theo Luat dan sy 2015
voi dinh huéng diéu chinh chung,
khong mang tinh chuyén nganh. T
do, ddn dén nhimg quy dinh chi tiét
cho vay dudi hinh thie nao, 1ai Suét
ra sao, phuong thac tra ng, muc
dich tai tro hay tai san bao dam,
quyén loi cc bén,... chua duge chi
ra ma thay vao do, chi co nhimg
nguyén tic chung trong giao dich
gitra ca nhan voi nhau nén hién tai,
Luét dan su khong du quy dinh dé
quan ly dugc hoat dong cho vay
ngang hang.

Trong khi do, mot doanh nghigp
hoat dong theo mod hinh cho vay
ngang hang gan nhu chi dong vai
trd méi gi6i, voi chire nang két ndi
gilra nguoi cho vay va nguoi di vay.
Nhiing doanh nghiép nay khong
true tiép huy dong von, cho vay va
chiu rui ro no xau giéng nhur cic
ngan hang. Do do, thuc sy khong
thé nhin nhan cac doanh nghiép nay
la t6 chic tin dung dé qua do, chiu
sur diéu chinh cua Luat cac t6 chirc
tin dung hién hanh.

Kinh nghiém rit ra va dé xuat

Nhu vy, tir thuc tién tai cac nude
va yéu cau vé xay dung khudn kho
quan ly hoat dong cho vay ngang
hang thi Viét Nam co thé tham khao,
déng thoi qua do rat ra duge kinh
nghi¢ém cho minh. Khung phéap ly
duoe dé xuat s& bao gém cac hoat
dong duoc cip phép, cic yéu cau
quan tri diéu hanh, ké hoach kinh
doanh lién tuc, ché do béo cdo va
dam bao quyén loi khach hang.

Hoat déng duoce célo phép

Khi danh gia md hinh hoat dong
cua cho vay ngang hang dén thoi
diém hién tai, nén tang nay chi c6
thé dwoc dang ky nhu mét trung
gian, noi d6 vai trd clia nén tang
s& bi gi¢i han trong viée ghép ndi
nguoi di vay va nguoi cho vay lai
vOi nhau ma doanh nghiép van
hanh nén tang khong phan dnh trén
bang can ddi ké toan. Cac nén tang
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s& khong dugc dua ra bat ky cam
két nao vé lgi nhuan dau tu truc
tiép hodic gian tiép, tirc ho khong
thé duoc xem nhu mdt ngan hang.
Cling can ¢6 quy dinh vé viée céc
khodn tién nhat thiét phai di chuyén
truc tiép tir tai khoan ngan hang clia
nguoi cho vay vao tai khoan ngén
hing cua ngudi vay dé giam bot
rui ro. .

Yéu cau quan tri va diéu hanh

Cac dé xuat trong khia canh nay
s& bao gdbm bo cac tiéu chi phi hop
cho cdc vi tri quan ly va diéu hanh
mot doanh nghiép véan hanh trén
nén tang cho vay ngang hang. Mot
ty 1¢ hop ly cua cdc thanh vién ban
lanh dao cip cao nhét o nén tang
vé nganh tai chinh co thé duoc dé
xudt. Co so kinh doanh ciia doanh
nghiép cting nhu cua cac nha lanh
dao ciing can quy dinh ndm trong
nude dé tién cho viée quan 1y cia
co quan Nha nudc voi dac thu cua
nganh kinh doanh c¢ong nghé cao.

Ké hoach kinh doanh lién tuc

Cac nén tang can phai van hanh
hé théng quan 1y rii ro thich hop
cho cac hoat dong cua minh nhim
dam bao tinh hiéu qua. Ké hoach
kinh doanh lién tuc va sao luu dor
lidu cén phai dugc dua ra khi ma
doanh nghigp van hanh nén tang
cung hoat dong nhu mot nguoi
giam sat cua cdc giao dich. Trong
truong hop van hanh that bai cia
nén tang, doanh nghiép cho vay
ngang hang can phai c6 mét sy dan
xep dé tiép tuc cac hoat dong cua no
nham bao vé quyén loi va khoi goi
trach nhiém ctia cac bén tham gia.

Yéu cau bdo cdo

Dé hd tro cho hoat dong giam sat,
céc nén tang cho vay ngang hang sé
cin phai giri bdo cdo thudng xuyén
vé tinh trang kinh doanh va tai
chinh cua ho, cac khoan vay dugce
sap xép mdi quy, cac khiéu nai hay
su ¢d,... cho co quan quan ly Nha
nuée, Pé tir dn co quan nay co thé
dua ra yéu cau bao céo chi tiét phuc
vu cong tac.

Quyén loi khéch héng

Hau hét cac nén tang hoat dong
cho vay ngang hang cung cip mot
diém sb tin nhiém cho nguoi vay

qua viéc st dung cac thudt toan tuy
chinh. Tinh minh bach trong hoat
dong, cdc bién phap thich hop dé
bao mat dit lidu, tiét 16 toi thiéu cho
nguoi vay va nguoi cho vay cting
can duoc quy dinh chi tiét. Ngoai
ra. nén tang co thé thuc hién vai
tro cia mot dai ly dé thu hdi khoan
vay thay mat cho ngudi cho vay.
Cac nha van hanh nén tang ciing
can dugc yéu cau phai ¢ mét co
ché giai quyét khiéu nai phii hop dé
ap dyng cho ca ngudi cho vay va
nguoi vay.

Két luan

Cho vay ngang hang dugc cac
nha quan ly & cac nude khac nhau
xir Iy theo céc chuan muc c6 nhiing
khac biét nhat dinh. co noi xay
dung hanh lang phap ly can thiét
dé ung ho cho su phat trién cla
thi truong, tuy vay cing cd noi
cam hoan toan hoat dong nay. Véi
nhitng dic diém cia thi trudng tai
chinh ngén hang, quy mé dan so,
xu huong kinh doanh va tiéu dung
cung vai su tiép cin ngay cang rong
den cong nghé clia nguoi dan thi co
rat nhiéu diéu kién dé thi truong cho

vay ngang hang phat trién voi nhiéu
htra hen tai Viét Nam. Truoc tién,
vai trd ctia nhitng co quan didu tiét
thi truomg can dugc phat huy, viée
nghién ciru kinh nghiém véan hanh
tai cac nude 14 rit can thiét dé co
thé ap dung cho Viét Nam. Co thé
tan dung nhig lgi thé ctia ngudi di
sau dé phat trién, thay vi e dé rii ro
ma danh mét di co hdi cho mot thi
truong tiém ningm
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