
H5), X~p h(lng tht trudng chitng 
hr,mg thi truimg chitng khoan Vi~t 
khoa hQc c~p BQ, Uy ban Chung 

Thi truimg chimg khoan Vi~t Nam 
-;]Emerging Market, https://dautu­
hung-khoan-viet-nam-va-co-hoi­
~-market, ngay 20/ 10/2018. 

ruing hr;mg tht truimg chitng khoan, 
)an. vn/chung-khoan/rot-rao-nang-
10an-23606l.html. 

lu;mg tht truong chitng khoan Vi~t: 
ao?, http://cafef.vnlnang-hang-thi­
.et-khi-nao-va-tac-dong-ra-sao-

h(lng tht truimg chitng khoan Vi~t 
m&i vao di 'di tdt, don ddu, 

mam.vn/pages/chung-khoan/2017-
ong-chung-khoan-viet-nam-se-co­
-tat-don-dau-49656.aspx. 

u<Yng Vi~t Nam dang 6' dau tren con 
thj truong mo"i nJi? 

02/thi-truong-viet-nam-dang-o-dau­
aanh -thi -truong-mo i -noi- 83 0-

tg h(lng thj trudng va quy~t tam cua 
nomy.vn/nang-hang-thi-truong-va-
201808311165339515.htm. 

Nf cOng vi xu hutng ditu chinh 
chlnh sach cua mot so nen kinh te 
trtn tht giti 

S 
au cu¢c khung holmg tai chlnh - kinh te the gioi 2008-

2009, kinh te nhieu nt.f6'c da du'qc pht,JC hoi. M~c du nq 

c6ng da c6 xu huang giam nhung van Ia moi quan tam 

hang dau cua cck quoc gia va to chuc tai chlnh quoc te. Kinh 

nghi~m dieu chinh chlnh s«kh de ung ph6 voi nq c6ng Ia bai 

h9c tham khao c6 gia tr! cho Vi~t Nam. 

1. NQ' cong co xu htr6'ng dtrQ'C cai thi~n nbtrng con nhi~u 
thach thuc 

Tbeo Bao cao cua Quy Ti~n t~ Qu6c t~ (IMF, thang 10/20 18), 

k~t tbuc nam 20 17. nq cong cua tb€ gi6i c6 xu hu6ng giam t6c 

so v6i nam 2016 v6i tY 1~ 82,4% GDP (giam 0,7% GDP so v6i 

nam 2016). Trong d6, t~i cac nu&c phat tri~n, nq cong & muc 

103,4% GDP (giam 2,3% GDP so veri nam 2016) va dv bao ti€p 

t\}c giamxu6ng 102,8% GDP trong nam 2018. Tuy nhien, nq cong 
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vful c6 xu hu6ng tang 4ti m9t s6 n~n kinh t~ 16n. Nq cong cua 

Hoa Ky & muc 105,2% GDP (tang 0,6% GDP so v6i nam 20 16) 

va dl! bao tang len 106,1% GDP trong nam 2018. Nq cong cua 

Nh~t Ban 6 muc 237,6% GDP (tang 2% GDP so v&i nam 2016) 

va dv bao tang len 238,2% GDP trong nam 2018. Nq cong cua 

Phap & muc 96,8% GDP (tang 0,2% GDP so vm nam 2016) ... 

Ben c~ d6, nq cong ciing c6 xu hu6ng gia tang t~ cac qu6c 

gia m&i n6i va dang phat triSn 6 muc 48,6% GDP trong nam 2017 

va dg bao tang len 50,4% GDP trong nam 2018. Trong d6, nq 

cong t~i cac qu6c gia m&i n6i va dang dang phat tri~n 6 chau A 
la 49,6% GDP (tang 2,4% GDP so v&i nam 2016) va dv bao ti~p 

tvc tang len 51,7% GDP trong nam 2018; ~i nh6m cac qu6c gia 

trong khu v1,rc ASEAN-5 la 39,1% GDP va dv bao tang len 40% 

GDP trong natn 2018. Nq cong cua Trung Qubc c6 t6c d() tang 

nhanh nh§t v6i 47% GDP (tang 2,8% GDP so v6i nam 2016) va 

dl! bao tang len 50,1% GDP trong nfun 2018. Nq cong cua 

Malaysia va An £>9 l~n luqt la 54,1% GDP va 71,2% GDP, dl! 

bao trong nam 2018 I§n 1uqt la 55,1% GDP va 69,6% GDP; cua 

Brazil Ia 84% GDP (tang 0,6% GDP so v6i nam 20 16) va dv bao 

khong thay d6i trong nam 2018; cua Nam Phi la 53% GDP (tang 

1,4% GDP so v&i nam 2016), dv bao tang len 55,7% GDP trong 

nam2018. 

7~9tbt. 

PHt}C vt} tANH D~O 

OONG Hili UEH HI~P PH~ tiU VIET IIM.I 
LE KHOI CONG 

, ~ -
DU AN TRUNG TAM VI Sl$ PHAT TRIEN PHV NO' 

. DO SONG cuu LONG 

Bang 1. Nv chinh phii ca1 

Nam 2014 2015 2 

The gi&i 78,8 80,0 8 

Cac mr&c 104,8 104,4 1j 
pMt trien 

Hoa Ky 105,1 105,3 11 

Khu Vl,I'C 91,8 89,9 ~ 
chau Au 

Phap 95,0 95,8 s 
Dli'c 74,7 71,0 ~ 
ltalia 131,8 131,5 1 

Tay Ban Nha 100,4 99,4 ~ 

Nh~t Ban 236,1 231,3 2 

Anh 87,4 88,2 ~ 

Canada 85,0 90,5 ~ 

Cacmr&c 
". ,t .... 

mO'I no1 va 40,7 44,0 J. 

dang phat trien 

Trung Qu6c 39,9 41,1 

AnD(> 67,8 69,6 E 

Nga 15,6 15,9 ! 

Brazil 62,3 72,6 l 
Mexico 48,9 52,9 l 
Nam Phi 47,0 49,3 I 

' 





Tham hl_.lt tai kh6a cua th~ gi&i ciing duqc cai thi~n trong nam 

2017, & muc 3,3% GDP (giam 0,2% GDP) so v&i nam 2016. 

Trong d6, tham h1,1t t?i cac nu&c pbat tri~n giam xu6ng -2,2% 

GDP, nhung d\I bao tang len -2,5% GDP trong nam 20 18; t?i cac 

qu6c gia m&i n6i va dang phat tri8n la -4,2% GDP trong nam 2017 

va d\I bao khong thay d6i trong nam 2018. Tham h1,1t Uti kh6a 

duqc dt; bao tang trong nam 2018 & m()t s6 nu&c nhu nhu Hoa 

Ky (tang ru -3,8% GDP trong nam 2017 len -4,7% GDP), Anh 

(tang ru -1,8% GDP trong nam 2017 len -2% GDP trong nam 

2018), Trung Qu6c (tang tir -3,9% GDP trong nam 2017len -4,1% 

GDP trong nam 20 18), Philipines (tang ru -0,4% GDP trong nam 

2017len -1% GDP trong nam 2018) ... 

2. Xu hU'6ng di~u chinh chinh sach cua m()t s6 qu6c gia 

Va kbU Vl}:'C 

Trong nam 2017 va 2018, tuy thu()c vao tinh hinh kinh t~ va 

m1,1c tieu ki€m ch~ l?m phat, 6n d!nh kinh tS hay giam tham hl,lt 

tai kh6a tiSn t&i giam nq cong, cac qu6c gia va khu V\IC da dua ra 

nhfrng hu&ng di€u chinh chinh sach khac nhau. 

Trung Qu6c giam thuS gia tr! gia tang (GTGT) tir 17% xu6ng 

16% d6i v&i linh Vl,l'C ch~ t?o va giam tir 11% xu6ng 10% d6i v&i 

giao thong v~ tai, xay dl,l'ng, dich Vl,l viSn thong CO' ban va nong 

san. Day la d()ng thai l&n trong tiSn trinh cai each thu~ & Trung 

Qu6c. Trong b6i canh nq cong c6 xu hu&ng gia tang tir nam 2010 

va dSn nay va d\I bao ti€p tl,lc tang len 53,9% GDP trong nam 

2019, vi~c di€u chinh thuS GTGT h6 trq SlJ phat tri~n cua cac 

nganh, linh V\IC va cac hinh thuc kinh doanh m&i, qua do kich C~U 
va thuc ctAy kinh t€ phat tri~n, gia tang kha nang 6n ctinh va b€n 

vfrng han. 

7~9((1, 

PHt}C Vt} LANH D~O 

LE KHOI CONG 
Dll AN TRUNG TAM vl su PHAT TIUEN PHu NO' . . . 

~ A ? 

DO SONGCUU LONG 

Bang 2. Can can tai khoa tAng t 

= ·'·"".'% iii",~,~ 

I;:>;"~, ~~BT . )if~ 
2014 2015 20 

Th~ gi&i -2,9 -3,3 -3 

Cac mP&c 
phat tri~n -3,1 -2,6 -2 

Hoa Ky -4,0 -3,5 -4 

Khu Vl,J'C 

chauAu -2,6 -2,1 -1 

Phap -3,9 -3,6 -3 

Dtic 0,3 0,6 0, 

ltalia -3,0 -2,6 -2 

Tay Ban Nha -6,0 -5,3 -4 

Nh~t Ban -5,6 -3,8 -3 

Anh -5,4 -4,3 -3 

Canada 0,2 -0,1 -1 

Cac nU'&c .. 
m&i no1 va 
dang phat tri~n -2,4 -4,4 -4 

Trung Quoc -0,9 -2,8 -3 

An Do -7,2 -7,0 -6 

Nga -1,1 -3,4 -3 

Brazil -5,4 -10,3 -9 

Mexico -4,5 -4,0 -2 

Nam Phi -4,3 -4,8 -4 



~ gi&i cilng duqc cai thi~n trong nam 
am 0,2% GDP) so v&i nam 2016. 
m&c phat tri~n giam xu6ng -2,2% 
-2,5% GDP trong nam 2018; 4ti cac 
1 triSn Ia -4,2% GD P trong nam 2017 
ong nam 2018. Tham h\lt tai kh6a 
2018 a m()t sa nu&c nhu nhu Hoa 
.g nam 2017 len -4,7% GDP), Anh 
am 2017 len -2% GDP trong nam 
,9% GDPtrong nam 2017len -4,1% 
tines (tang ru -0,4% GDP trong nam 
12018) ... 

1 chinh sach ciia m{)t s6 qu6c gia 

!, roy thu()c vao tinh hinh kinh t~ va 
An dinh kinh t6 hay giam tham h\lt 
~' cac quf.c gia va khu V\}'C da dua ra 
lh sach khac nhau. 

a tri gia tang (GTGT) ru 17% xu6ng 
va giam ru 11% xu6ng 10% d6i v&i 
djch V\1 vi€n thong C(J ban va nong 

.ng ti~n trinh cai each thu~ a Trung 
g c6 xu hu&ng gia tang tlr nam 2010 
~c tang len 53,9% GDP trong nam 
]TGT h6 trq Sl)' phat tri€n ciia cac 
HIC kinh doanh moo, qua d6 kich c~u 
1, gia tang kM nang An dinh va b~n 

Bang 2. Can din tai khoa t8ng th~ ciia cac mr6'c va dlf bao 

Nam 

Th~ gi&i 

Cac nU'&c 
phat tri~n 

Hoa Ky 

Khu VI,I'C 

chauAu 

Phap 

f) (Joe 

ltalia 

Tay Ban Nha 

Nh~t Ban 

Anh 

Canada 

Cac nU'&c 
• • .,l .... 

mO'I no1 va 
dang phat tri~n 

Trung Quoc 

An 89 

Nga 

Brazil 

Mexico 

Nam Phi 

Don vi: % GDP 

DU'bao 
2014~ I 2015 I 2016 I 2017 I 2018. I 2019 I 
-2,9 -3,3 I -3,5 I -3,3 -3,2 -3,3 

-3,1 -2,6 I -2,6 -2,2 -2,5 -2,5 

-4,0 -3,5 I -4,2 -3,8 -4,7 -5,0 

-2,6 -2,1 I -1 ,5 -0,9 -0,6 -0,6 

-3,9 -3 6 I -3 4 ' ' 
-2,6 -2,6 -2,8 

0,3 0,6 I 0,8 1,0 1,5 1,5 

-3,0 -2,6 I -2,5 -2,3 -1,7 -1,7 

-6,0 -5,3 I -4,5 -3,1 -2,7 -2,3 

-5,6 -3,8 I -3,7 -4,3 -3,7 -2,8 

-5,4 -4,3 I -3,0 -1 ,8 -2,0 -1,7 

0,2 -o 1 I -1 1 
' ' 

-1 ,1 -1 ,2 -1 ,1 

-2,4 -4.4 I -4,8 -4,4 -3,9 -3,8 

-0,9 -2,8 I -3,7 -3,9 -4,1 -4,4 

-7,2 -7,0 I -6,7 -7,2 -6,6 -6,5 

-1,1 -3.4 I -3,7 -1,5 1,6 1,8 

-5,4 -10,3 I -9,0 -7,8 -8,6 -8,0 

-4,5 -4,0 I -2,8 -1 ,1 -2,5 -2,5 

-4,3 -4,8 I -4,1 -4,6 -4,6 -4,5 

Ngubn: IMF thimg 1012018 
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Chinh phu Trung Qu6c ciing duy tri chinh sach ti~n t~ th~n 
tn.mg nh~m thuc dfry tang tnremg kinh t~. Theo d6, Ngan hang 

Nhan dan Trung Qu6c (PBoC) h~ ty I~ dv trfr nh~m giam b6i S\T 

suy thoai kinh t~ do gia c6 phiSu giam va d6ng NDT suy y~u. 

Ty I~ dv trfr b~t bu()c d6i v&i cac ngan hang giam tu 17,5% 

xu6ng 17% trong nam 2017 nh~m duy tri kha nang thanh khoan. 

Nam 2018, PBoC ti~p t\lc c~t giam 0,5% tY 1~ dv trfr b~t bu()c 

b~ng ti~n m?t cua m()t s6 ngan hang d~ kich thich nhu d.u vay· 

v6n cua cac doanh nghi~p nho, qua d6 gop ph~n thuc dfiy n~n 
kinh tS phat tri~n. 

Chinh phu Hoa Ky da dua ra nhfrng di~u chinh chinh sach c6 

phk tao b~o nh~m c~t giam nq cong, trong do c6 m9t s6 bi~n 
phap lien quan d~n C~t giam chi tieu cho khu VlJC cong Va tang 

thu€. C\1 th€, Tbng th6ng Donald Trump dad~ xu~t k~ ho~ch c~t 
giam chi tieu 3.600 tY USD trong 10 nam t&i, t~p trung chu ySu 

vao llnh V\fC an sinh xa hQi,. nhu chuang trinh Medicaid se giam 

ho-n 600 ty USD; c~t giam ho-n 190 cy USD cua Chuo-ng trinh h6 

trq lu<Jng thvc h6 sung; c~t giam h<Jn 70 tY USD cac khoan vay 

cho sinh vien va c~t giam ngan sach cho cac b9 nganh (ngan sach 

danh cho BQ Ngo~i giao va co- quan phat tri~n qu6c t~ Hoa Ky 
giam 31,5%; ngan sach danh cho cac CO' quan bao V~ moi tru<Jng 

giam 31,4% .. . ). 

Nfun 2017, Hoa Ky ci1ng da thong qua dv lu~t cai each thuS 

l&n nhftt trong ba th~p ky g~n day v&i vi~c mi6n thuS cho ph~n 
thu nh~p 12.000 USD d~u tien cua ca nhan va 24.000 USD d~u 
tien CUa c?p V<;Y ch6ng; thu€ suftt thu nh?p ca nhan t6i da se giam 

m 39,6% xu6ng con 35% va thuS suit thu nh?p doanh nghi~p se 

giam tir 35% xu6ng 20%. D\l' kiSn kS ho~ch c~t giam thu@ se kich 
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thich n~n kinh t6 phat tri6n thong ql 

nghi~p cho ngan sach khoang 2.00C 

Nguqc l~i v&i Hoa Ky, Nh?t B; 

cong cao nhftt th~ gi&i (236,4% GDJ 

ti~p t\}c di~u hanh chinh sach tai kh< 
qua cac g6i kich thich kinh t6. Than 

Ban da thong qua ngan sach cho ni 

nghin ty JPY (tuo-ng duo-ng 880 tY 1 

an sinh xa h()i, qu6c phong va nh 

tru&ng kinh t6. Sau d6, H~ Vi~n } 

sach b6 sung ho-n2. 700 ty JPY (khc 

· 2017 (h6t ngay 31/3/2018), trong d· 

cac ho~t d()ng an sinh xa h()i v:a kho 

ho~t d()ng d6.i ph6 v6i thien tai va 

M~c du Nh~t Ban da d~t duqc m()t 

vS kinh t6 nhu GDP tang truemg li4 

ty l~ thit nghi~p giam xu6ng roue k 
chua kh~c ph\lc duqc tinh tr~ng giar 

phu nu&c nay tiSp t\}c thvc hi~n ca< 

dS kich thich n~n kinh tS, trong d6 

d~t duqc ID\lC tieu dua l?m phat ID\1< 

t6 Abenomics. 

T~i Nam Phi, m?c du tham h\ 

nguyen & roue -4,6% GDP trong na 

phu Nam Phi vftn dang quy6t tam g 

-4,5% GDP trong nam 2019. M()t t1 

hi~n tang thu~ GTGT (lAn d~u tien t 

nh~m tang thu ngan sach d~ bao dru 



ling duy tri chinb sach ti~n t~ th~n 
r6ng kinh t~. Theo do, Ngan bfmg 

:) h~ ty l~ d\I trfr nh~m giarn b6t SlJ 

lhi~u giam va d6ng NDT suy y€u. 

6i cac ngfm hang giam ru 17,5% 

thim duy trl kha nang thanh khoan. 

tt giam 0,5% tY 1~ dv trn b~t bu9c 
an hang dS kich thich nhu d.u vay 

no, qua do gop phfin thuc dAy n~n 

~ ra nhfing di~u chinh chinh sach c6 

nq cong, trong do co rn9t s6 bi~n 
chi tieu cho khu V\IC cong va tang 

1ald Trump dad~ xuftt k~ ho~ch dt 
rong 1 0 nam t&i, ~P trung chu ySu 
thu chuong trinh Medicaid se giam 

n 190 cy USD cua Chuang trinh h6 

iam hon 70 tY USD cac khoan vay 
n sach cho cac b9 nganh ( ngan sach 

xr quan phat tri~n qubc tS Hoa Ky 

cho cac CO' quan bao V~ moi tru(mg 

da thong qua dv lu~t cai each thus 
o day v&i vi~c mi~n thu€ cho phfin 

•n cua ca nhan va 24.000 USD dfiu 
ih thu nh~p ca nhan t6i da se giam 

thuS su§t thu nh~p doanh nghi~p se 

ki€n k€ ho~ch c~t giam thu€ se kich 

thich n~n kinh tS phat tri~n thong qua khoin dong gop cua doanh 

nghi~p cho ngan s:kh khoang 2.000 tY USD trong 10 nam t&i. 

Nguqc l~i v&i Hoa Ky, Nh~t Ban tuy Ia qu6c gia co cy 1~ nq 

cong cao nhAt th~ gi&i (236,4% GDP trong nam 20 17) nhung v~n 

tiSp t\lc diSu hanh chinh sach t<H kh6a theo huang n&i long thong 

qua cac goi kich thich kinh tS. Thang 3/2017, Thuqng Vi~n Nh~t 
Banda thong qua ngan sach cho nam tai khoa 2017 tri gia 97,4 

nghin ty JPY (tuong duong 880 tY USD) nh~m tang chi tieu cho 

an sinh xa h9i, qu6c phong va nhung linh vvc thuc dAy tang 

tru&ng kinh t€. Sau do, H? Vi~n Nh~t Ban da thong qua ngan 
s<kh ba sung hon 2.700 ty JPY (khoang 25 t)r USD) cho tai khoa 

2017 (hSt ngay 31/3/2018), trong do khoang 480 t)r JPY chi cho 

cac ho~t d9ng an sinh x~I h9i va khoang 1 .260 ty JPY chi cho cac 
ho~t d9ng d6i pho v6i thien tai va bao h9 nganh nong nghi~p. 

M~c du Nh~t Ban eta d~t duqc m9t s6 thanh tich dang ghi nh~n 
v~ kinh t~ nhu GDP tang truang lien t\!C tang trong 5 nam qua, 
t)r 1~ thAt nghi~p giam xubng muc ky h,lc, nhung n~n kinh tS v~ 

chua kh~c phl,lc duqc tinh tr~ng giam phat lau b~n. Do do, Chinh 

pht:1 nu&c nay tiSp t\lc thl!c hi~n cac bi~n phap m& r<)ng tai khoa 
d~ kich thich n~n kinh t€, trong do co kich cfiu tieu dung nh~m 
d~t duqc ffil,lC tieu dua l~m phat ffil,lC tieu 2% CUa chinh sach kinh 
tS Abenomics. 

T?i Nam Phi, m~c du tham hl,lt tai khoa duqc dt.r bao gifr 
nguyen 6 muc -4,6% GDP trong nam 2017 - 2018, nhung Chinh 

phil Nam Phi v~n dang quy€t Him giam tham hvt tai khoa xubng 

-4,5% GDP trong nam 2019. M9t trong nhfrng bi~n phap la thvc 
hi~n tang thuS GTGT (Ifill dfiu tien ru nam 1993) ru 14% len 15% 
nh~m tang thu ngan sach de bao dam an n inh tai chinh. 
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D6i v&i chinh sach tiSn t~, Nam Phi lien tl,lc giam Hii su~t 
ngan hang nhAm kich thich tang tnr&ng kinh tS, m~c du l~m phat 

dang dugc kiSm soat 6n dinh tich cl,fc. Lai su~t ca ban da duqc 

Ngan hang Dv trfr Nam Phi di~u chinh giam tu 7% (nrun 2016) 

xu6ng 6,75% (nam 2017) va con 6,5% (thang 3/2018) nh~m 
kich thich n€n kinh t~ trong b6i canh l~m phat tiSp t1,1c duqc 

ki€m soat t6t. 

Trong b6i canh ng cong ti~p tl,lc xu hu6ng tang cao, d~t 15,5% 

GDP trong nam 2017, Chinh phu Nga d.t giam chi tieu cong va 

tang thu€ GTGT. Theo d6, chi tieu cho quan sv bi c~t giam 

khoiing 20% trong nam 2017, xu6ng con han 66 cy USD, lful d.t 

giam m~nh nh~t nrun 1998. D9ng thai nay la nh~m dam bao 6n 
dinh tai kh6a va tlwc hi~n kS ho~ch chi tieu cho t&i nam 2020. 

Trong nrun 2019, Chinh phu Nga ciing dtJ ki~n diSu chinh tang 

thu€ GTGT ru 18% len 22%; c~t giam cac khoan chi an ninh xa 

h9i b~t bu9c (rna nha tuy~n dvng tra cho nhan vi en) ru 30% xu6ng 

22%. NhAm dua tham hvt ngan sach v€ muc 1,6% GDP trong 

nrun 2018, Qu6c h9i Nga da thong qua vi~c c~t giam chi tieu ngan 

sach nha nu&c. Theo d6, nhiSu bQ da phai c~t giam 6% chi tieu 

trong nam 2017 va 8% trong nam 2018. Lai sufit duqc diSu chinh 

6 lftn, tt'r 8,25% xu6ng 7,75% trong nam 2017 va 7,25% trong 

thang 3/20 18, du l{Ull phat ti~p tl,lc (y muc th~p. 

3. Khuy~n nghj cho Vi~t Nam 

M~c du trong nhfrng nam g~n day, Vi~t Nam da d~t dugc 

thanh tich tang tnr&ng kinh t~ fin tuqng, nhtmg so v&i muc trung 

binh cua th~ gi&i va cac nu&c trong khu V\fC thi Vi~t Nam vfu1 

thu9c nh6m c6 ty 1~ ng so v&i GDP & muc cao. Theo th6ng ke 

cua C\lc Qmin Jy ng va tai chinh d6i ngo~i, BQ Tai chinh, nam 
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2017, nq cong & muc 61,4% GDP, 

khoimg 61 - 62% GDP. 

Tuy nhien, t6c d9 tang ng co 

trung binh la 18,4% trong giai do~ 

trong nam 2016 va 9% trong nam 20 

sach dang giam, ti 1~ chi thu(mg X1 

giiim con 64,9% trong nam 2017 v 

2018. H~ng nam, NSNN b6 tri tr ' 

ngan sach (gi&i h(;ln canh bao hi du 

xu~t khAu (gi&i h~n canh bao la du 

v&i cac nu&c dang phat tri~n c6 cu 

cong va ng nu&c ngoai cua Vi~t Na 

Tai chinh, chi s6 ng hi~n nay cua \l 
va ng cong dang dugc quan ly ch~ 
Quan ly ng cong, cac khoan 119' trc 



tt Nam Phi lien tl,lc giam lai su~t 
ing tru6ng kinh tS, m~c du l~m phat 

11 tich cvc. Lai su~t ccr ban da duqc 

diSu chinh giam tl.r 7% (nam 2016) 

ra con 6,5% (thang 3/2018) nh~m 

5 b6i canh l~m phat ti~p tl,lc duqc 

,6p tl)c xu hu6ng tang cao, d~t 15,5% 

phu Nga c~t giam chi tieu cong va 

chi tieu cho quan sv hi d.t giam 

, xu6ng con hon 66 t)r USD, l~n dt 
E>()ng thai nay la nh~m dam bao 6n 

~ ho~ch chi tieu cho t&i nam 2020. 

Nga cfing dt,r ki~n di~u chinh tang 

; dt giam cac khoan chi an ninh xa 

~ng tra cho nhan vien) tir 30% xu6ng 

.gan sach vS muc 1,6% GDP trong 

hong qua vi~c c~t giam chi tieu ngan 

Su b9 da phai dt giam 6% chi tieu 

nam 2018. Uii su~t duqc diSu chinh 

Yo trong nam 20 17 va 7,25% trong 

~p tl)c 6 muc th~p. 

1tNam 

m gAn day, Vi~t Nam da d~t duqc 

~ §n tuQ'Ilg, nbung so v&i muc trung 

5-c trong khu vt,rc thi Viet Nam v§n 

r&i GDP 6 muc cao. Theo th6ng ke 

:hinh d6i ngo~i, B9 Tai chinh, nam 

Hinh 1. Tinh hinb nC)' cong Vi~t Nam 2011 - 2017 
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Ngu6n: B9 Tai chinh 

2017, nq cong 6 muc 61,4% GDP, d\1' ki~n nq cong nam 2018 

khoang 61 - 62% GDP. 

Tuy nhien, tbc d9 tang n<)' cong c6 xu huang giam dAn, tir 

trung binh la 18,4% trong giai do~ 2011- 2015 giam con 15% 

trong nam 2016 va 9% trong nam 2017. Cling v&i d6, b()i chi ngan 

sach dang giam, ti 1~ chi thu6ng xuyen trong chi ngan sach da 

giam con 64,9% trong nam 2017 va dv ki~n la 64% trong nam 

20 18. H!ng nam, NSNN b6 tri tra oq tl.r 14 - 16% t6ng s6 thu 

ngan sach (gi&i h~n canh bao hi du6i 25% ), b~ng khoang 4,5% 

xu~t kh~u (gi6i h~n canh bao lei du&i 15%), & muc an toan. So 

v&i cac nu6c dang phat tri6n c6 cung h~ s6 tin nhi~m, chi s6 nQ' 

cong va nq ou6c ngoai cua Vi~t Nam 6 muc trung binh. Theo B9 

Tai chinh, chi s6 nq hi~n nay cua Vi~t Nam dang 6 muc an toan 

va nq cong dang duqc qmin ly ch~t che theo quy d jnh cua Lu~t 

Qmin ly nq cong, cac khoan nq trong nu6c va nu6c ngoai dSu 
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dugc thanh tmin dfty du, khong c6 ng x~u. Tuy nhien, trong b6i 

canh kinh t~ th~ gi&i va trong nu&c con ti~m frn nhfrng rui ro, dS 

quan ly t6t ng cong, Vi~t Nam cftn can nh~c m9t s6 vk d€ sau: 

DiJu hanh !iii sudt, ry gia va lqm phat tlul.n tr9ng, linh hoqt: 

Giam thiSu rui ro Hii su§t, tY gia va rui ro tin d\illg cua ng oong. 

Ben qmh d6, Iai su~t dn dugc di€u hanh theo ca ch~ thi tru&ng, 

dam bao san va trfin tai sufit hgp ly d€ khuy~n khich ti~t ki~m, 
dftu tu; quy dl! trii ngo<;ti t~ dn du m<;tnh d~ s~n sang (mg ph6 v&i 

nhfrng bi~n d9ng bfit lgi v€ tY gia; duy tri va kiSm soat l<;tm phat 

a muc d9 hqp ly nh~rn kich cfiu, h<;tn ch~ rui ro v€ ty gia do vay 

ng nu&c ngoai. 

edt giam cac khoan chi kh6ng can thidt: v &i yeu cfiu ki~m 
soat ng cong, chi tieu d.n dugc dt giarn rn9t each hgp ly, trong 

d6 can nh~c cac khoan ffi\}C c~t giam. Rieng chi cho dftu tu phat 

tri~n d~ t<;to da cho tang tru&ng hi~n 6' roue th~p (15,6%) cful tim 

each gia tang dB thuc d~y tang tru&ng kinh t~, t<;to di€u ki~n gia 

tang ngu6n thu. Chinh phu cful quy~t li~t hoan thi~n khuon kh6 

phap lu~t v~ quan ly ng cong, d6ng thoi co cac bi~n phap h~n ch€ 

SlJ gia tang ng cong thong qua vi~c tang eu&ng k:Y lu~t tai kh6a; 

hinh thanh cae CO' ch~ d~ dam bao Vi~c quan ly va Slr dl:lflg ngu6n 

v6n vay duge thl,l'e hi~n theo IDQt chi~n luge th~n trQng, nang eao 

hi~u qua cac ho~t d9ng kinh t~ eua Nha nu&c; ch6ng tham nhung, 

lgi ich nh6m ... Ben c~ d6, qua trinh c6 phftn h6a d.n duge ti~n 
himh quy~t li~t han nfra, kien quy~t xu ly trach nhi~m d6i v&i cac 

doanh nghi~p lam an kern hi~u qua, la ganh n~ng cho NSNN ... 

Chi thu&ng xuyen cful duge ti~p t\}c dt giam thong qua vi~e tinh 

giim bien eh6, chuy~n d6i thanh cac dan vi ho~t d9ng d9c l~p, tl,l' 

chiu trach nhi~m tai ehinh, do d6 e6 th~ giam ganh n~ng ti~n 
luang cho NSNN. 
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Tang thu ngan sach: Vi~c tang 

qu6c gia da su d\mg dB giam ng c 

tang tru&ng con chua 6n dinh, b6n 

sue khoe eua eac doanh nghi~p con 

dugc xem xet m9t each dn trQng. 

tang thu~ d6i v&i m9t s6 ITnh VlJC lie1 

tai nguyen, kho{mg san. Ben c~nh d 

ch€ tieu dUn.g (n~u tang thu~ tieu dll 

tang thu~ vao ho~t d9ng kinh doan 

dung k€t hgp v&i vi~c giam thu~ tht 

chinh sach h6 trg kbac (vay v&i lai s1 

ngh~, thi truemg) d6 t~o sg can b~nj 
Vi~e tang thu cung c6 th8 dugc 

chinh sach ti6n t~, tang cung ti€n v; 

6' rnuc 6n djrih va giam dftn; giam 

ngan hang thuang m~i ... ), qua d6 

r9ng kinh doanh, thu hut v6n nu6c 

tY gia, Ngan hang Nha nu&c dn co 

d~u ca, gam gifr ngo~i t~ lam anh h 

tr! d6ng ti6n va 6n d!nh kinh t~ vi 

thuang m~i ~p trung v6n tin dvng 

linh Vl)'e san XU~t - kinh doanh bi~t 
phu va ti~p tvc triSn khai cac ehinh 

t<;to di€u ki~n cho doanh nghi~p, ng 

d\illg dS phat triSn san xuit - kinh 

xay dvng h~ thbng hanh lang 

tang truong: C~c CO' ch~, chinh sac 

tnrcmg kinh doanh thu~n lgi tho 

thanh ph~n kinh t~, nhit la kinh tS t1 



ng c6 nq x~u. Tuy nhien, trong bcSi 
1 nu6c con ti~m An nhfrng nii ro, d~ 
rr dn can nh&c mQt s6 vftn d~ sau: 

i va i(lm phat thq.n tn;mg, linh ho{lt: 
gia va nii ro tin dt,mg cua nq c6ng. 
·c di€u hanh theo co ch~ thi trnemg, 
hqp ly d~ khuy~n khich ti~t ki~m, 
n du m~nh d~ s~n sang fulg ph6 v6i 
c gia; duy tri va kiSm soat Ic;tm phat 
;~u, h~n chS rui ro v~ tY gia do vay 

kh.ong c&n thi&t: V 61 yeu du kiSm 
Q'C dt giam IDQt each hqp ly, trong 
:&t giam. Rieng chi cho d~u tu phat 
ig hi~n & muc thfip (15,6%) dn tim 
1g tnr&ng kinh t~, t~o di~u ki~n gia 
~n quySt Ii~t hoan thi~n khuon khb 
dbng thm c6 cac bi~n phap hc;tn ch~ 

ta vi~c tang cuong kY lu~t tai kh6a; 
! bao vi~c quan ly va su dt,mg ngubn 
m9t chiSn luqc th~n trQng, nang cao 
~ cua Nha nu6c; ch6ng tham nhung, 
qua trinh cb ph~n h6a dn duqc ti~n 
quySt xu ly trach nhi~m d6i v6i cac 
~u qua, la ganh n~ng cho NSNN ... 
~Sp tl,lc dt giam thong qua vi~c tinh 
lnh cac dan vi hoc;tt dQng d9c l~p, tl,r 
do d6 c6 thB giam ganh n~ng ti€n 

~ 

Tang thu ngcm sach.· Vi~c tang thuS la giai phap rna m9t s6 
qu6c gia da su d\[ng dS giam nq cong. D6i v6i Vi~t Nam, khi 
tang tru6ng con chua bn dinh, b€n vfing, quy mo n~n kinh t~ va 
sue khoe cua cac doanb nghi~p con h~n ch~ thi vi~c tang thus ck 
duqc xem xet mQt each dn trong. Trong giai do?n nay, chi nen 
tang thu~ dcSi v6'i m9t s6 linh VlJC lien quan d~n bao v~ m6i truemg, 
tai nguyen, khoang san. Ben C?Dh d6, khi tang thu~ se c6 th~ h~n 
ch~ tieu doog (nSu tang thu€ tieu doog) ho~c hc;tn ch~ d~u tu (n~u 
tang thuS vao hoc;tt d9ng kinh doanh), do v~y c~n tang thuS tieu 
dung k~t hgp v6i vi~c giam thu~ thu nh~p doanh nghi~p ho~c cac 
chinh sach h6 trq khac ( vay v6i lai suftt th~p, h6 trq khoa hoc cong 
ngh~, thi truemg) d~ tc;to SIJ can bing trong ho<;lt d9ng. 

Vi~c tang thu cling c6 thS dugc thtJc hi~n gian ti~p thong qua 
chinh sach ti€n t~, tang cung ti6n vao n€n kinh t~ ( duy tri Uii suftt 
a IDUC bn djnh va giam dfi.n; giam ty ~~ dtJ trfr b~t bUQC ~i cac 
ngan hang thuong mc;ti ... ), qua d6 khuy~n khich tieu doog, m6 
r9ng kinh doanh, thu hut v6n nu6c ngoai. Cling v6i vi~c bn dinh 
t)r gia, Ngan hang Nha nu6c dn c6 bi~n phap h?n ch~ cac ySu t6 
dau C(J, gam gifr ngoc;ti t~ lam anh htremg d€n ID\[C tieu bn djnh gia 
tfi d6ng ti6n va bn djnh kinh t€ Vl mo; chi d?O cac ngan hang 
thtr(Jllg ID?i t~p trung vcSn tin d\]Jlg dcSi v6'i cac linh VlJC trU tien, 
llnh VlJC san xufit- kinh doanh hi~u qua theo chi dc;to cua Chinh 
phti va tiSp t\[c tri~n khai d.c chinh s:kh nh~m thao ga kh6 khan, 
t~o diBu ki~n cho doanh nghi~p, ngm)'i dan ti~p c~n ngubn v6n tin 
d\lng d€ phat tri~n san xufrt - kinh doanh ... 

Xay d71ng h? thbng hanh lang phap ly 6n dtnh, tqo da cho 
tang tru-6-ng: Cac ca chS, chinh sach ck dugc ban hanh t~o moi 
truemg kinh doanh thu?n lqi thong thoang, khuy€n khich cac 
thanh phk kinh tS, nhfit la kinh tS tu nhan, mc;tnh d?n d~u tu phat 
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tri~n; tim ki~m cac co h9i th1 truang, co h9i <tAu tu thong qua 

vi~c kY k~t cac hi~p dinh song phuong, da phuong v6i cac quae 

gia trong khu vvc va tren th~ gi6i. Thuc d~y tang tru6ng kinh t€ 

an d jnh va vfrng ch~c duqc coi la nhi~m V\1 trQng tam vi day 

chinh Ia ngu6n g6c, co s6 4\0 ra ngu6n thu NSNN vfrng b~n d~ 
tni nq cong. 
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Viet Nam - Cuba 
Tang cuong quan he . 

Sang ngay 03/12/2018, 
ThU' ~ tniO'ng BQ Tai 

chfnh Do Hoang Anh Tuan 
c6 buoi tiep va lam vi~c voi 
Doan cong tac cua BQ Tai 
chfnh va V~t gia Cuba do 
ThU' tn.tO'ng Felix Martinez 
Suarez lam Tn.tong doim 
ve m9t so n9i dung chia se 
kinh nghi~m trong cong 
tac quim ly tai chfnh. 
Tham du'_ buoi tiep con c6 Th& truim cung 
dai dien lanh dao cac ddn 
v( chU'c nang th.u9c B9 Tai chfnh Vi~t 

ThU' tru'O'ng D6 Hoang Anh Tuan 
Doan cong tac cua BQ Tai chfnh va V~l 
hc;fp tac giifa B9 Tai chfnh hai nu'O'c du 
bim ghi nho hc;fp tac cua giai do<;m 20: 
hai B9 Tai chfnh thu'ong xuyen duy 
phu'dng thong qua to chU'c va trao do 

ThU' tru'O'ng D6 Hoang Anh Tuan 
ket qua d~t du'c;fc cua nen kinh te Vi~t 
B9 Tai chfnh Vi~t Nam trong qua trin 
chfnh sach tai kh6a, gop phan on d!nt 

ThU' tru'O'ng Felix Martinez Suarez 
cu_a B9 Tai chfnh Vi~t Nam va nhiing t 
Do Hoang Anh Tuan ve tinh hinh kinh 
kinh nghi~m quan ly chfnh sach tai kh 
hai b9 tiep t 1,1c duy tri vi~c t rao doi 1 

chfnh, t~p trung VaO Cck linh VI/C rna 
nhu' quan ly ngan sach nha nu'oc, kh 
cong; d~c bi~t Ia cd che tai chfnh ph~ 
l~i doanh nghi~p, tang cu'ong thu hut 

Tt:!U' tru'O'ng D6 Hoang Anh Tuan 
luon san sang trao doi va chia se kinh I 
cong tac quan ly tai chfnh ngan Sckh, 
hai ben ngay cang ben ch~t. 


