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CAC YEU TO TAC IlllNli DEN IIlII RO TIN IIIING
- TRONG CHO VRY DAU TU TAI Uy DAU TU

PHAT TRIEN THANH PHO BllN THO

~ # NGUYEN VIET PHUONG!
TS. NGUYEN MINH TIEN?

Tém ¥t

Muc tiéu chinh cba nghién cdu nay la xac dinh cac yéu t6 taic dong dén ty Ié ng xdu cla Quy
Pau tu phat trién thanh phé Can Tho trong giai doan 2013-2017. Tac gid da sit dung 2 phuong
phap nghién ctu 1a théng ké mé 4, va phuong phap dinh luong & hoi quy boi da bién dé xac
dinh duoc céc yéu t6 dnh hudng dén ridi ro tin dung cla Quy trong giai doan 2013-2017. Két qua
nghién cdu cho thdy t6ng tai san, tang trudng tin dung va ty 1é tién vay trong hop dong trén tai
san thé chdp c6 y nghia tac dong dén rdi ro tin dung tai Quy. Tir d6, dua trén két qud théng ké
mo ta, phan tich héi qui da bién tac gid da dua ra mét s6 goi y vé han ché rii ro va cac goi y
chinh sach dé gidp gidm nhe rdi ro tin dung trong céng tac cho vay dau tu tai Quy Pau tu phat
trién thanh phé Can Tho.

Tir khéa: i ro tin dung, Quy Pau tu phét trién thanh phé Can Tha.

1. Gidi thiéu

RUi ro tin dung 13 m&i quan tdm 16n khéng chi rieng Quy Pau tu phat trién TP. Can Tho ma
12 clia c& nén kinh t&. R ro tin dung xuat hién khéng chi tac dong truc ti€p dén ngubn von ma
con gay ra tac hai nghiém trong dén toan bé hoat dong cla Quy; vi thé, rdi ro tin dung la van
dé quan tam hang dau véi Quy PAau tu phat trién TP. Can Tha hién nay. Tuy nhién nhitng kho
khan trén chua dugc nghién clu mét cach diy du va siu sat dé tim ra cac gidi phap khic phuc,
han ché. Vao ngay 04 thang 01 niam 2018, Qu§y Pau tu phat trién TP. Can Tho da t6 chic Hoi
nghi can bd vién chic tc’ﬂ’ng két hoat dong 5 nam (2013-2017) va phuong huéng hoat déng 5 nam
(2018-2023), Hoi nghi da dé cap dén cac yéu t& bat cap trong van dé cho vay dau tu va nhiing
thuc trang, kho khan vé tinh hinh rdi ro tin dung tai Quy. Xudt phat ti nhiing Iy do néu trén, viéc
nghién clu cac yéu t6 anh hudng dén rii ro tin dung va dua ra nhiing gidi phap han ché rli ro tin
dung trong hoat déng cho vay dau tu tai Quy Dau tu phat trién TP. Can Tho la yéu cau can thiét.

2. Cac yéu t8 anh hudng dén rii ro tin dung trong cho vay dau tu tai Quy Dau tu phat trién
dia phuong

Tai sdn thé chap: Tai san thé chap la s6 tién vay trén téng sd tai san dung dé dam béo cho
khoan vay.
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Du phong rdi ro, phan loai ng: Phan loai ng |a viéc cac t6 chtc tin dung can c vao cac tiéu
chudn dinh tinh va dinh lugng dé danh gia mic do rai ro clia cac khodn vay va cac cam két
ngoai bang, trén co s& do6 phan loai cac khoan ng vao cac nhém ng thich hgp. Du phong i ro
la khodn tién dugc trich 1ap dé du phong cho nhing t6n that c6 thé xdy ra do khach hang clia
t6 chic tin dung khong thuc hién nghia vu theo cam két.

Tang trudng tin dung: Tang trudng tin dung 1a khodn tang gidm theo phan tram khi so sanh vdi
mot thai diém trong qué khd, cling tic la viéc s6 tién vay qua tiing ndm c6 chiéu hutng tang lén.

Ty 1é lgi nhuan trén tong tai sdn: Ty sudt lgi nhudn trén tong tai sdn 1a mot ty s tai chinh dung
dé do ludng kha nang sinh lgi trén méi dong tai sin cla doanh nghiép. Ty s6 cho biét hiéu qua
quan Iy va sl dung tai san dé tao ra thu nhap clia Quy Pau tu phét trién TP. Cin Tho.

Téng tai sdn: Khi tdng tai sdn cang lon, diéu do ching t& Quy Pau tu phat trién TP. Can Tho
hoat dong dugc hiéu qud, ti d6 c6 thé md rong linh vuc hoat dong, déi tuong va du an cho vay.

3. Dii liéu va phuong phap nghién ciu

3.1. Dit liéu nghién ciu

Dt liéu thit cdp duge thu thap ti cac bao céo tai chinh, bao cao thudng xuyén trong khong
gian Quy Pau tu phat trién TP. Can Tho trong pham vi 5 ndm (2013-2017).

3.2. Phuong phap nghién ciu

Phuong phap nghién cdu dinh lugng théng qua st dung hdi qui da bién nhdm xac dinh cac yéu
t6 &nh hudng dén rii ro tin dung trong cho vay dau tu tai Quy Pau tu phat trién TP. Can Tho.

D& dat dugc muc tiéu nghién cdu dé la tim ra cac yéu t6 anh huéng dén RRTD clia Quy Dau
tu phat trién TP. Can Tho, tac gid da xay dung md hinh thuc nghiém c6 dang nhu sau:

RRTD = o + B,TONGTA]SAN + B,TAISANTHECHAP + BJANGTRUONGTINDUNG +
B,DUPHONG + B.ROE + €

Bang 1. Md ta cac bién sl dung trong mé hinh

Bién doc lap Ky hiéu Dién giai bién Ky vong
Tdng tai san TONGTAISAN Logarit clia tong tai sdn binh quan -
(trieu dong)

Ty |& tién vay trén tai | TAISAN Téng s6 tién vay/Téng tai sdn thé +
san thé€ chdp THECHAP chdp (%)

Tang trudng tin dung | TANGTRUONG (Du ng tin dung ndam t - Du ng tin +

TINDUNG gt;ns(éu/sam t - 1)/ Du ng tin dung nam

Dy phong RRTD DUPHONG Dy phong RRTD/Téng tai sin (%) .
Ty sudt lgi nhuan | ROE Lgi nhuan rong/vén chi s¢ hiu (%) -

trén von chi sé hiu

4. Két qua va thao luan
4.1. Két qua nghién ciu
Két qua théng ké mo ta dugc thé hién ¢ Bang 2.
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Béng 2. Thong ké mé ta cac bién trong md hinh.

Bith Bg lgch chudn trtf:rilig‘ll lt)::lh nl?t;éntl:;'t I;iénag't
TONGTAISAN 0.588025 13.0295 12.06 13.92
TANGTRUONGTINDUNG 36.40864 35.6385 -0.49 143.12
DUPHONG 2.052545 7.8955 4.09 10.55
ROE 0.510878 8.460593 7.202661 9.072916
TAISANTHECHAP 10.79104 82.707 69.22 103.84
RUIRO 5.504027 7.768 0 15.46

Bang 3. Két qua ki€m dinh hién tugng da cong tuyén
Bién VIF 1/VIF

TONGTAISAN 3,21 0,311695

TAISANTHECHAP 2,38 0,419549

TANGTRUONGTINDUNG 2,16 0,463288

DUPHONG 1,95 0,512715

ROE 1,46 0,683968

Gia tri trung binh VIF 2,23

Hé s xac dinh boi (R binh phugng) = 0,8187

Hé sd xac dinh diéu chinh (R binh phuong diéu chinh) = 0,7539
Gia tri xac sudt cta thong ké F: Prob>F = 0,0001

Kiém dinh F = 12,64

Kiém dinh Durbin Watson = 1,26685

Kiém dinh chi binh phuang = 0,74

Prob>chi2 = 0,3890

Prob>F = 0,0001<0,05 nén mo6 hinh c6 y nghia théng ké. Tic ton tai it nhat mot bién doc lap
trong md hinh c6 méi quan hé tuyén tinh v6i bién phy thudc.

R binh phudng = 0,8187 va R binh phuong diéu chinh = 0,7539 nghia & 75,39% su bién thién
cta bién phu thuoc RUIRO dugc giai thich bdi 5 bién doc lap trong md hinh, con lai 1a 24,67 %.

Nhén t6 phong dai phuong sai vi bang 2,23<10 nén khéng c6 hién tugng da cong tuyén trong
mo hinh.

Kiém tra hién tugng phuong sai sai s6 thay déi trong mé hinh bang kiém dinh Breusch-Pagan/
Cook-Weisberg. Ta thdy gia tri Chi binh phuong = 0,74 va Prob>chi2 = 0,3890>0,05 nén chép
nhan gid thuyét Ho 1a phuong sai sai s& khéng déi. Vay M6 hinh khong cé hién tugng phuong
sai sai s6 thay déi.
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Bang 4. Két qud kiém dinh céac gid thuyét nghién ciu

Gia tri hé s0| ¢ 5
-t A d * o
Bién hoi quy chua p t |P> Itl | Khoang tin cdy 95%
chuin héa chuan
TONGTAISAN -4,751279 1,908033 [-2,49 |0,026* |-8,843603 |-0,6589554
TANGTRUONGTINDUNG |-0,0769095 |0,0252765 |-3,04 |0,009* [-0,1311222 [-0,0226968
DUPHONG 0,6202835 0,4262026 (1,46 (0,168 |[-0,2938302 |1,534397
ROE -2,229633 1,482555 |-1,50 |0,155 |-5,409397 |0,9501321
TAISANTHECHAP 0,3403101 0,0896174 3,80 |0,002* (0,1480999 |0,5325202
Hing s6 58,23627 29,88435 |1,95 |0,072* |-5,859294 |122,3318

Cha thich: *: mdc y nghia 5%
4.2, Thao ludn két qua nghién ciu

Tﬁng tai san (TONGTAISAN): Bién TONGTAISAN co6 hé s6 B = -4,75 véi gia tri P_Value =
0,026 < 0,05 nén bién téng tai sin c6 y nghia tdc dong dén bién RUIRO & miic ¥ nghia 5% véi
diéu kién cac y8u t6 khac khong déi. Két qud phan tich hdi quy cho thdy téng tai sdn tuong quan
ty 1& nghich v6i rdi ro tin dung ctia Quy. N6i mét cach khac, Quy Dau tu phat trién TP. Can Tho
co tong tai sdn ting thi rli ro s& gidm khi logarit tdng tai sdn tang 1 thi i ro s& gidm 4,7 lan.

Tang truéng tin dung (TANGTRUONGTINDUNG): Trong nghién clu nay ty 1& ng xdu duoc sl
dung c6 do tré la mot ndm so v6i bién tang trudng tin dung. Bién TANGTRUONGTINDUNG c6
hé s6 B = -0,07 véi gia tri P_Value = 0,009 < 0,05 nén bién ting trudng tin dung c6 y nghia tac
dong dén bién RUIRO & mic y nghia 5% v6i diéu kién cac yéu t6 khac khong déi. Nghia 13 tang
trudng tin dung néu tang 1% thi rli ro s& giam 0,07%. Bang v6i ky vong nghién cu nay tim thay
mai tuong quan nghich gita tang trudng tin dung va rdi ro tin dung ca Quy.

Dy phong rii ro tin dung (DUPHONG): Bién DUPHONG c6 hé s6 B = 0,62 véi gia tri P_Value
= 0,168 > 0,05 nén bién du phong khong cé y nghta tac dong dén bién RUIRO & mic ¥ nghia
5% voi diéu kién cac yéu t6 khac khong déi. Du phong rii ro tin dung va ty 18 ng x4u dugc tim
thdy c6 mdi quan dong bién nhung chua c6 y nghia thong ké.

Ty sudt Igi nhudn trén vén chi sé hiu (ROE): Bigén ROE c6 hé s6 B = -2,22 véi gia tri P_Value
= 0,155 > 0,05 nén bién ROE khong c6 y nghia tic dong dén bién RUIRO & mic ¥ nghia 5%
voi diéu kién cac yéu t§ khac khong déi. Tim thdy m6i quan hé nghich bigh nhung chua c6 ¥
nghia thong ké gitia ty suat Igi nhuan trén vén chid s& htu va ty 1& ng xau trong két qua hdi quy.

Ty Ié tién vay trén tai sdn thé chap (TAISANTHECHAP): Bién TAISANTHECHAP c¢6 hé s6
B = 0,34 v6i gia tri P_Value = 0,002 < 0,05 nén bién tai san thé chdp c6 y nghia tic dong dén
bién RUIRO & mic y nghia 5% véi diéu kién cac yéu t6 khac khéng déi. Nghién clu nay tim
thdy méi tuong quan thudn giGia ty 1& tién vay/tai san thé chip va rli ro tin dung clia Quy, nghia
la néu ty 1& tong tién vay/ tdng tai sén thé chap ting 1% thi rdi ro tang 0,34%.

5. Két luan va khuyén nghj

5.1. Két lugn

Tac gid phat hién nhiing diém sau day: Bién tdng tai sdn c6 quan hé nghich chiéu véi rli ro
tin dung & mdc ¥ nghia 5%. Bi€n tang trudng tin dung tac dong nghich chiéu dén ri ro tin dung,
v6i mic ¥ nghia 5%. Tim thdy m&i quan hé dong bién gida ty 1é tién vay trong hop ddng trén tai
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sén thé€ chdp véi ty 18 ng x&u ¢ mdc ¥ nghia 5%. Ngoai ra, tim thdy m&i quan hé dong bién gitia
du phong rli ro tin dung va rdi ro tin dung nhung van chua c6 ¥ nghia thong ké va méi quan hé
nghich bién nhung ciing chua c6 y nghia thong ké gida ty suit lgi nhuan trén von chl sé hau va
ty 1& ng x&u trong két qua héi quy.

5.2. Khuyén nghi giai phap
i) Tong tai san cila Quy Pau tu phat trién TP. Can Tho

Quy can phéi cé chién lugc ting téng tai sén, ting von chi sd hiu trong thai gian sip t6i nham
dap Gng nhu cau hoat déng kinh doanh va canh tranh. Viéc nang cao nang luc tai chinh la diéu
kién can va di dé Quy c6 thé nang cao khd nang canh tranh trén thj truong va co du tiém luc
dé &p dung van hanh mo hinh quén tri rdi ro hiéu qua. Trong d6, Quy sé tap trung vao hai van
dé chinh 1a vén chd s6 hiu va vén huy dong.

ii) Ty 1é téng tién vay trén tai san thé chap

Can bo tin dung phai thuc hién dang quy dinh trong viéc kiém tra, giam sat v6n vay, tai san
thé chap. Thiét lap md hinh kiém tra chéo gitia cac cén bo tin dung dé€ luan phién giam sat cac
khodn tin dung cta nhau. Ngoai ra, hoat dong kiém tra noi bo cling gop phan ngan chin va phat
hién nhing truong hgp vi pham dao ddc nghé nghiép.

iii) Ty Ié ng xdu nam trudc

Co céu lai no doi voi cac khach hang co kha nang phat trién: Bai v6i khodn ng qua han khach
hang chua cé khd nadng trd, sau khi phan tich thuc trang tai chinh, néu danh gia khach hang co
khd ning phat trién va thanh todn ng qua han thi Quy sé ap dung bién phéap co cau lai ng.

XU Iyt quy du phong rdi ro cho vay: Truting hop dugc xt 1y ti quy du phong rdi ro cho vay
la khi khach hang vay von bi pha san, giai thé, khong thuc hién duge nghia vu trd ng déi véi
ng nhom 5.

Chuyén giao riii ro nhu ban ng: Pay la chuyén giao toan bd hodc mét phan kinh phi bu dap
ton that cho d&i tugng khac bén ngoai ganh chiu.

Khoanh ng, x6a ng: Pay la bién phap x{ |y rli ro tin dung nhung lai dem lai ton that truc tiép
cho Quy. Thdm quyén quyét dinh khoanh ng va xba ng thudc UBND thanh phd.

Khdi kién: Pay la bién phap ap dung cudi ciung sau khi Quy Pau tu phat trién TP. Can Tho
da dung tat cd cac bién phap dé thu hdi no.
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