
Ml)c tieu chfnh cua nghien cCtu nay Ia xac djnh cac yeu to tac d{)ng c1€n ty I~ n(f xtu cua Quy 
DJu tu phat tri~n thanh pho CAn Tho trong giai c1o~n 2073-2017. Tac gia da su dl)ng 2 phuang 
phap nghien cuu Ia thong ke mo ta, va phuong phap djnh ll.f(fng Ia h6i quy b{)i c1a bien ae· Xi:k 

c1jnh c1U(fc cac ytu to anh huang dtn rui ro tfn dl)ng cua Quy trong giai OO?n 2013-2017. Ket qua 
nghien CUu cho tha'y t6ng tai san/ tang trl.fdng tfn dl)ng va ty I~ tien vay trong h(fp c16ng tren tili 
san the' chip c6 y nghTa tac d{)ng d§n rui ro tfn dl)ng t?i Quf. Tu d6, dl/a tren ktt qua thefng ke 
mo tal phan t(ch h6i qui da bien tac gia da dua ra m{)t sef g(fi y ve h?n che rui ro va cac g(fi y 
chfnh sach d€ giup giam nhf; rui ro tfn dt,mg trong cong tac cho vay c1Ju tl.f t?i Quy f)Ju tl.f phat 
tri€n thfmh phef CAn Tho. 

Tu kh6a: rui ro tin d~,Jng, Quy 8~u tu phat tri~n thanh pho C~n Tho. 

1. Gioi thi~u 

Rui ro tin dt,mg Ia moi quan tam lan khong chi ri~ng Quy 8~u tu phat tri~n TP. C~n Tho ma 
Ia cua ca n@n kinh te. Rui ro tin d~,Jng xuat hi~n khong chi tac dong tn,Jc tiep den nguon von ma 
con gay ra tac h~i nghi~m trong den toan be> ho~t dong cua Quy; Vl the, rui ro tin d~,Jng Ia van 
d~ quan tam hang d~u voi Quy 8~u tu phat tri~n TP. C~n Tho hi~n nay. Tuy nhien nhung kh6 
khan tr~n chua dl1(1C nghien cQu mot each d~y du va Sau Sat d~ tim ra cac giai phap kh~c phl,lc, 
han che. Vao ngay 04 thang 01 nam 2018, Quy 8~u tll phat tri~n TP. C~n Tho da t6 chuc H()i 
nghi can bo vi~n chuc t6ng ket hoat dong 5 nam (2013-2017) va phuong huang hoat dong 5 nam 
(2018-2023), Hoi nghi da d@ c?p den cac yeu to bat c?p trong van d~ cho vay d~u tu va nhung 
thl/C tr~ng, kh6 khan v@ tlnh hlnh rui ro tin d~,Jng tai Quy. Xuat phat tU nhung ly do neu tren, vi~c 
nghien cQu cac yeu to anh huang den rui rO tfn dL,mg Va dua ra nhung giai phap hc;ln che rui ro tfn 
d~,Jng trong hoat dong cho vay d~u tll tai Quy 8~u tu phat tri~n TP. C~n Tho Ia yeu d.u dn thiet. 

2. Cac ye'u to anh huang de'n rui ro tin dl}ng trong cho vay d~u tu' t~i Quy D~u tu' phat tri~n 
dja phu'dng 

Tai san the' chap: Tai san the chap Ia so ti~n vay tren t6ng so tai san dung d~ dam bao cho 
khoan vay. 

1 Truong 8<,~i hoc Tay 86 

2Truang Cao dang l<inh tg 8oi ngoai 
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NGHIEN CUU KH&CN 

01/ phong rui ro, phan lo9i nQ': Phan loc;t i nQ' Ia vi~c cac t6 chuc tfn dvng can cu vao cac tieu 
chu~n dinh tfnh va djnh luQ'ng d~ d~mh gia muc do rui ro cua cac khoan vay va cac cam ket 
ngo;;ti bang, tren co s& d6 ph~n lo;;ti cac khoan nQ' vao cac nh6m nQ' thfch hqp. DtJ phong rui ro 
Ia khoan ti ~n du(1c trfch l ~p d~ dtJ phong cho nhang t6n tha't c6 th~ xay ra do khach hang ella 
t6 chuc tfn dvng kh6ng thl,l'c hi~n nghia vv theo cam ket. 

Tang truang tfn dvng: Tang truang tfn dvng Ia khoan tang giam theo phan tram khi so sanh v0i 
mot thai di~m trong qua khu, cCing We Ia vi~c so ti~n vay qua tung nam c6 ch i ~u huang tang len. 

Ty I~ l<;i nhu~n tr~n t6ng tai san: Ty sua't lqi n hu~n tren t6ng tai san Ia mot ty s6 tai chfnh dung 
d~ do luang kha nang sinh l<;i i tren m6i d6ng tai san cua doanh nghi~p. Ty s6 cho biet h i~u qua 
quan ly va slt dvng tai san d~ t;;to ra thu nh~p cua Quy Dau tLI phat tri ~n TP. Can Tho. 

Ttfng tai san: Khi t6ng tai san cang 10n, di~u d6 chung to Quy Dau tLI phat tri~n TP. Can Tho 
ho<;~t dong dLf<;IC hi~u qua, tlt do CO th ~ 1110 rong li nh VtjC ho<;~t dong, d6i tLI<;Ing va dtJ an cho vay. 

3. Du l i~u va phu'Ong phap nghien cuu 
3. 1. D{i li~u nghien ct.fu 

0(1 li~U thu ca'p dL!Q'C thu th~p tU cac bao cao tai chfnh, bao cao thLiong xuyen trong kh6ng 
gian Quy 8 au tLI phat tri~n TP. Can Tho trong ph;;tm vi 5 nam (2013-2017). 

3.2. Phridng phap nghien cuu 

Phuong phap ngh ien cuu djnh ILIQ'ng thong qua Slt dvng h6i qui da bien nham xac dinh cac yeu 
t6 anh huang den rui ro t'in d~mg trong cho vay dau tLI tq.i Quy 8 au tLI phat tri~n TP. Can Tho. 

f)~ d<;~t dVQ'C mvc tieu ngh ien CULl d6 Ia tim ra cac yeu t6 anh huang den RRTD cua Quy 8au 
tLI phat tri~n TP. Can Tho, tac gia da xay dtJng mo hlnh thtJc nghi~m c6 d<;mg nhv sau: 

RRTD = a + ~1TONGTAISAN + ~2TAISANTHECHAP + ~3TANGTRUONGTINDUNG + 
~4DUPHONG + P5ROE + € 

Bang 1. M6 ta cac bien slt d1,1ng trong m6 hlnh 

Bie'n d<)c l~p Ky hi~u 

T6ng tai san TONGTAISAN 

Ty I~ tien vay tren tai TAISAN 
slln the cha'p THE CHAP 

Tang trudng tfn d ~mg TANGTRUONG 

TIN DUNG 

DtJ phong RRTD DUPHONG 

Ty sua't IQ'i nhu~n ROE 
tren v6n chu sd hau 

4. Ke't qua va thao lu~n 

4. 1. Ket qua nghien cull 

Di~n giai bie'n 

Logarit cua t6ng tai san blnh quan 
(tri~u d6ng) 

T6ng s6 ti en vay/T6ng ta i san the 
cha'p (%) 

(DLI nQ' tfn dvng nam t - DLI nQ' tfn 
d1,1ng nam t - 1 )/ Dv n<;~ tfn dvng nam 
t-1 (%) 

DtJ phong RRTD(T6ng tai san (%) 

LQi nhu~n rong!v6n chu sa huu (%) 

Ket qua th6ng ke m6 ta dLIQ'c th~ hi~n a Bang 2. 
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Bang 2. Th6ng ke m6 ta ca.c bi€n trong m6 hlnh. 

Cia tr! C ia tri Cia t ri 
Bie'n 09 l~ch chu~n 

trung blnh nho nha't lon nha't 

TONGTA ISAN 0.588025 13.0295 12.06 13.92 

TANGTRUONGTINDUNG 36.40864 35.6385 -0.49 143.1 2 

DUPHONG 2.052545 7.8955 4.09 10.55 

ROE 0.5 10878 8.460593 7.202661 9.072916 

T AISANTHECHAP 10.79104 82.707 69.22 1 03.84 

RUIRO 5.504027 7.768 0 15.46 
• 

Bang 3. K€t qua ki~m dinh hi~n tLIQng da c<:>ng tuyen 

Bie'n VIF 1/ VIF 

TONGTA ISAN 3,2 1 0,3 11695 

TAISANTH ECHAP 2,38 0,419549 

TANGTRUONGTI N DUNG 2,16 0,463288 

DUPHONG 1,95 0,5 12715 

ROE 1,46 0,683968 

Cia tri trung blnh V IF 2,23 

H~ s6 xac dinh b<) i (R blnh phuang) = 0,81 87 
H~ so xac djnh di ~u ch1nh (R blnh phlldng di~u chTnh) = 0,7539 
Gia tri xac sugt cua th6ng ke F: Prob>F = 0,0001 
K i~m djnh F = 12,64 
Ki~m dinh Durbin Watson = 1,26685 
Ki~m djnh ch i blnh phlldng = 0,74 
Prob>chi2 = 0,3890 

Prob>F = 0,0001 <0,05 nen m6 hlnh c6 y nghTa th6ng ke. Tuc t~n tqi ft nhgt mot bi€n doc l ~p 
trong mo hlnh c6 m6i quan he tuyen tfnh voi bien pht,l thu<)c. 

R blnh phllang = 0,8187 va R blnh phuang d i~u chlnh = 0,7539 nghia Ia 75,39% stf bien thien 

cua bien pht,~ thuoc RUIRO dLIQc giai thfch bai 5 bien doc l?p trong m6 hlnh, con l?i Ia 24,67%. 

Nhan t6 ph6ng d?i phlldng sai vi b~ng 2,23<1 0 nen khong c6 hi~n tLIQng da c<:>ng tuy€n trong 
m6 hlnh. 

Ki~m tra hien tLIQng phllang sai sa i s6 thay d6i trong mo hlnh b~ng ki~m djnh Breusch-Pagan/ 
Cook-Weisberg. Ta thgy gia tr j Chi blnh phllang = 0,74 va Prob>chi2 = 0,3890>0,05 nen chgp 

nh~n gia thuyet Ho Ia phlldng sai sai s6 khong d6i. V~y Mo hlnh khong c6 hi$n tLIQng phuang 

sa i sa i s6 thay d6i. 
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Bang 4. K~t qua ki~m dinh cac gia thuy~t nghien CUu 

Cia tri h~ s6 Sai s6 
Bien h6i quy chua 

chu~n 
t P> ltl Khoang tin c~y 95% 

chu~n h6a 

TONGTAISAN -4,751279 1,908033 -2,49 0,026* -8,843603 -0,6589554 

TANGTRUONGTI N DUNG -0,0769095 0,0252765 -3,04 0,009* -0,1311222 -0/0226968 

DUPHONG 0,6202835 0,4262026 1,46 0,168 -0,2938302 1,534397 

ROE -2,229633 1,482555 -1,50 0,155 -5,409397 0,9501321 

TAISANTHECHAP 0,3403101 0,0896174 3,80 0,002* 0/1480999 0,5325202 

H~ng s6 58,23627 29,88435 1,95 0,072* -5,859294 122,3318 

Chu thfch: *: mOe y nghla 5% 

4.2. Thao lu~n ket qua nghi@n CUu 

T6ng tai san (TONGTAISAN): Bi~n TONGTAISAN c6 h~ s6 13 = -4,75 vCii gia tri P _Value = 
0,026 < 0,05 nen bi~n t6ng tai san c6 y nghTa tac d~ng d~n bi~n RUIRO 6 muc y nghia 5% vCii 
di~u ki~n cac y~u t6 kh<k kh6ng d6i. K~t qua phan tfch h6i quy cho thay t6ng tai san tliong quan 
ty I~ nghich vCii rui ro tfn dvng cua Quy. N6i m~t each khac, Quy D~u tli phat tri~n TP. C~n Tho 
c6 t6ng tai san tang thl rui ro se giam khi logarit t6ng tai san tang 1 thr rui ro se giam 4,7 l~n. 

Tang tntong tin dyng (TANGTRUONGTINDUNG): Trong nghien cuu nay tY I~ nQ' xau dLiQ'c slr 
dvng c6 do tr~ Ia mot nam so vCii bi~n tang tru0ng tfn dvng. Bi~n TANGTRUONGTINDUNG c6 
h~ s6 13 = -0,07 vCii gia tri P _Value = 0,009 < 0,05 nen bi~n tang truong tfn dl,lng c6 y nghTa tac 
d~ng d~n bi~n RUIRO 0 muc y nghTa 5% vCii di~u ki~n cac y~u t6 khac kh6ng d6i. Nghia Ia tang 
trli&ng tfn dt,mg n~u tang 1% thl rui ro se giam 0,07%. Dung v(ii ky VQng nghien cuu nay tim thay 
m6i tliong quan nghich giCia tang trliong tfn dl,lng va rui ro tfn dt.,mg cua Quy. 

Dlj phong rui ro tin dl,lng (DUPHONG): Bi~n DUPHONG c6 h~ s6 l3 = 0,62 vCii gia tri P _Value 
= 0,168 > 0,05 nen bi~n dt.J phong kh6ng c6 y nghTa tac dong d~n bi~n RUIRO 0 muc y nghTa 
5% v(ii di~u ki~n cac y~u t6 khac kh6ng d6i. Dt.j phong rui ro tfn dl,lng va ty I~ nQ' xau dL(Q'C tim 
thay c6 m6i quan d6ng bi~n nhung chua c6 y nghTa th6ng ke. 

Ty sua"t IQ'i nhu~n tren v6n chu sfi hU'u (ROE): Bi~n ROE c6 h~ s6 J3 = -2,22 vCii gia tri P _Value 
= 0,155 > 0,05 nen bi~n ROE kh6ng c6 y nghTa tac dong d~n bi~n RUIRO 0 muc y nghTa 5% 
v(ii di~u ki~n cac y~u t6 khac kh6ng d6i. nm thay m6i quan he nghich bi~n nhling chua c6 y 
nghTa th6ng ke giua ty suat IQ'i nhu~n tren v6n chu sa hCiu va ty I ~ nQ' xau trong k~t qua hai quy. 

Ty I~ ti~n vay tren tai san the cha'p (TAISANTHECHAP): Bi~n TAISANTHECHAP c6 h~ s6 
J3 = 0,34 vCii gia tri P _Value = 0,002 < 0,05 nen bi~n tai san th~ chap c6 y nghia tac d~ng d~n 
bien RUIRO 0 muc y nghTa 5% vCii di~u ki~n cac y~u t6 khac kh6ng d6i. Nghien cuu nay tim 
thay m6i tuong quan thu~n giCia ty I~ ti~n vay/tai san th~ chap va rui ro tfn dvng cua Quy, nghTa 
Ia n~u ty I~ t6ng t i~n vay/ t6ng tai san the chap tang 1% thl rui ro tang 0,34%. 

5. Ket lu~n va khuyen nghi 

5.1 . Ket lu~n 

Tac gia phat hien nhung di~m sau day: Bi~n t6ng tai san c6 quan h~ nghich chi~u vCii rui ro 
tfn dt.,mg 0 muc y nghTa 5%. Bie'n tang tru0ng tfn dt.,mg tac dOng ngh ich chi~u den rui ro tin dt,mg, 
vCii muc y nghia 5%. nm thay m6i quan h~ dang bie'n giua ty I ~ ti~n vay trong hop dang tren tai 
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san the' chg'p vCii ty I~ nCJ xg'u a mac y nghra 5%. Ngoai ra, tim thg'y m6i quan h~ c16ng bie'n giO'a 
dlj phong rui ro tin dl,lng va rui ro tfn dl,lng nhung v~n chua c6 y nghla th6ng ke va moi quan h~ 
ngh jch bie'n nhung cC!ng chua c6 y nghra th6ng ke giO'a ty sug't I(Ji n hu~n tren v6n chu sa hO'u va 
ty I~ n(J xg'u trong ke't qua h6i quy. 

5.2. Khuye'n nghi giai phap 

i) Ttfng tai san cua Quy Dau tli phat triin TP. Can Thu 

Quy d.n phai c6 ch ie'n IU(Jc tang t6ng tai san, tang v6n chu sa hCtu trong thai gian s~p tCii nham 
dap Ctng nhu d.u ho~t dOng kinh doanh va c~nh tranh. Vi~c n~ng cao nang lvc t~li chfnh Ia di~u 
ki~n d.n va du d~ Quy c6 th~ nang cao kha nang c~nh tranh tren th! truang va c6 du ti~m lljc 
d@' ap dt,mg v?n hanh mo hlnh quan tr! rui ro hi~u qua. Trong d6, Quy se t?p trung vao hai vg'n 
d@ chfnh Ia von chLI sa hCtu va v6n huy dOng. 

ii) Ty If tdng tien vay tren tai san the' chap 

Can bO tfn dt,mg phai thVc hi~n dung quy d!nh trong vi~c ki~m tra, giam sat v6n vay, tai san 
the' chg'p. Thie't l~p mo hlnh ki€m tra cheo giO'a cac can b(l tfn dt,mg d@' lu~n phien giam sat cac 
khoan tfn dt,mg cua nhau. Ngoai ra, ho~t d(lng ki@'m tra n(li b9 cung g6p ph~n ngan ch?n va phat 
hi~n nhO'ng truang hCJp vi ph~m dq.o dac ngh~ nghi~p. 

iii) Ty If n(/ xau m"im truac 

Co cg'u l~i nCJ d6i vai cac khach hang c6 kha nang phat tri~n: 8oi vCii khoan nCJ qua h~n khach 
hang chua c6 kha nang tra, sau khi phan tkh thVc tr~ng tai chfnh, ne'u danh gia khach hang c6 
kha nang phat tri€n va thanh toan n(J qua h~n thl Quy se ap dl,lng bi~n phap co cau lq.i n(J. 

Xu ly tu quy dV phong rui ro cho vay: Truang hCJp dUCJc xu ly tu quy dlj phong rui ro cho vay 
Ia khi khach hang vay von b! . pha san, giai th€, khong thljc hi~n dU(JC nghra Vl) tra 11\f doi vCii 
n(J nh6m 5. 

Chuy€n giao rui ro nhu ban nCJ: 8~y Ia chuy€n giao toan bO ho~c mOt ph~n kinh phf bu d~p 
t6n thg't cho doi tUCJng khac ben ngoai ganh ch!u. 

J<hoanh nCJ, x6a nCJ: Day Ia bi~n phap xu ly rui ro tfn dt,~ng nhung lq.i dem lq.i t6n thg't trljc tie'p 
cho Quy. Th~m quy~n quye't d!nh khoanh nCJ va x6a n\f thuoc UBND thanh pho. 

l(hai ki~n: Day Ia bi~n phap ap d1,1ng cuoi cung sau khi Quy f)~u tU phat tri€n TP. C~n Tho 
da dung tat d cac bi~n phap eM thu h6i nCJ. 

TAl LI~U THAM KHAO 

1. V6 Thi Quy va Bui NgQc To.?tn (2014), Cac yeu t6 anh hLtong den rui ro tfn dl,mg cua H~ th6ng NHTM 
Vi~t Nam, Tq.p chf khoa hQc, TruO'ng f)q.i hQc Ma TP.HCM, s6 3 (36), tr.16-25. 

2. Nguy~n Thj NgQc Di~p va Nguy~n Minh Ki§u (2014), Anh huCing cua ye'u to dc;ic di~m Mn rui ro tfn 
dvng NHTM Vi~t Nam, T9p chf Phat tri4n kinh te', so 26(3), tr.49-63. 

3. Truong 8ong L()c va Nguy~n Van Thep (2015), Cac yeu to anh huang den rui ro tfn dvng cua cac quy 
tfn d1,mg nhan dan khu vl)'c d6ng b~ng song Cuu Long, Tq.p chf Nghien cw kinh t~, s6 444, tr.61-70. 

4. Nguy~n Quoc Anh va Nguy~n HO'u Th<,~ch (2015), Cac y~u t6 anh huCing den rui ro tfn dvng - Bang chltng 

thl)'c nghi~m t~i cac NHTM Vi~t Nam, T?p chf Khoa hoc TrlfO'ng 8q.i hoc An Giang, s6 1 (1), tr.27-39. 

28 T~P CHi KHOA HOC cAN THd 

1 q 
0 

I< 
n 

t ~ 
ni 
Cl 

n 
t~ 

ql 

t 

t~ 

T~ 


