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1. Slf ra diri cU:a hqc thuyit vi kl VQfl:g 

chinh d3ng ella nhil diu tu trong ph3p 
lu~t d~u tu qudc tE 

HQe thuy~t v~ ki VQng ehinh d4ng ella 

nha dftu tu b~t ngubn tlr ph<ip lu~t ella Anh 

va da duqe vi~n dfin trong ca.e tranh ehcip 

dfru tu quAe tB khming gftn 20 nam tr& l!iii 

dfiy.(l) V\1 tranh chftp gifra COng ti Teemed 

va Mexico (V\1 Tecmed){2
) la mQt trong nhiing 

tranh chftp dfru tien rna trQng thl xem xet t6i 

nhitng ki VQng co bdn ella nh<l. d.iu tu, cho 

dmg d.C ki VQng nay cAn dUQ'C bdo V~ trong 

mQt sA truOng hqp. Y tuCmg ella trQng t3.i 

trong V\1 Teemed duqe binh lu~ trong mQt 

s6 tranh chftp sau d6, tuy nhien phiti t6i V\1 

tranh chftp giiia e6ng ti International 

Thunderbird Gaming Corporation va Mexico 

~ 
!I' • Giimg vit!n, Trlrimg 4t~-i hQc ngo{li thttong 

E-mail: anhdk@ftu.edu.vn 

(I). Zeinab Asquari, "Investor's Legitimate Expectations 
and the Interests of the Host State in Foreign Investment", 
Asian Economic and Financial Review. 4(12)/2014, 
1906- 1918, 1906. 

(2) .. Ticnicas Medioambientales Teemed, S.A. v. The 
United Mexican States, International Centre for Settlement 
of Investment Disputes, Case No. ARB(AF)/10/2, 
Award, 2003. 
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(V\1 Thunderbind) (J) thi thu~t ngfr "kl vQng 

chfnh dilng ella nh3. dAu tu" m6i chinh thirc 

duqc sU dt,mg b&i trQng thl d~u tu.(4
) Nhin 

Chung, hQC thuy~t nay cho r~ng U~U. chfnh 

phil nu&c ti~p nh{ln d~u tu thOng qua cac 

h3.nh vi, cam k~t ho~c tuyen b6 da t{lo ki 

~Qng chfnh dang cho nha d~u tu, rna d\Ia vao 

d6, nha d~u tu da ra quy~t dinh d~u tu thi 

nhling kl VQng d6 dn duqc bilO v~. p~ thu 

hUt v6n d~u tu nu&c ngohl, c:k qu6c gia 

thuOng dua ra nhfrng lbi hira hyn hAP _dAn d6i 

v&i nha d.iu tu, tuy nhien, khOng phai lU.c 

nao nhfrng hira htyn nay cling duqc thvc 

hi~n. Di~u nay gAy nli ro 16n cho ho~t dQng 

d.iu tu, nhAt ta v6i cc'ic ctv an lAu ctai va dOi 

h6i chi phf ban d.iu l&n. Chfnh vi v~y, y 
tu&ng v~ kl vQng chfnh dc'ing ella nh3. d.iu tu 

duqc dua ra nh~.m bim v~ nha d.iu tu nu&c 

ngoai tru6c nhfrng thay ct6i dQt ngQt va bAt 

thuOng v~ chinh scich, phap 1u~t hO~c cac 

hanh vi thi~u nhAt quan ella chfnh phU nu&c 
ti~p nh~n d~u tu. (5) 

Trong thvc ti€n giii quy~t tranh chAp 

gifra nha d.iu tu nu6c ngohl va nha nu&e 

(Investor-State Dispute Settlement - ISDS), 

nghia vv ella nh3. nu6e ti~p nh{ln ddu tu phii 

t6n trQng ki vong ehinh 4ang ella nh3. ddu tu 

duqe chAp nh{ln r¢ng rai 1a mQt phdn quan 

trQng ella nguyen tAe d6i xU eOng b~ng va 

thoa dang (Fair and Equitable Treatment -

(3)./nternational Thunderbird Gaming Corporation -v 
the United Mexican States, UNCITRAI, Award, 2006. 
(4). Nikhil Teggi, "Legitimate Expectations in Investment 
Arbitration: At The End of Its Lifecycle", Indian 
Journal of Arbitration Law, 5(1)/2016, 64 v 80, p. 70. 
(5). Zeinab Asquari, tldd, 1906 v 7. 
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FET).( 6
) Tuy nhien, di~u thU vi 13. m~e dO 

duqc- vi~n d!n kh3. nhi~u trong ISDS, ki 

VQng chfnh dilng ella nh3. ddu tu l<.ti gdn nhu 

khOng duqc dS c~p trong cac hi~p dinh dku 

tu (ITA),(?) d~c bi~t 13. c<lc IIA th~ h~ cll.(s) Vi 

dv nhu trong V\1 tranh chAp gifra Saluka 

Investments BV (H3. Lan) va CQng boa sec 

(V\1 Sa1uka), m~c dll BIT gifra Ha Lan va 

CQng hoa Sec chi quy djnh chung 13. "mJi 

ben kf kit si-dilm bOo s(l' ddi xU cOng bdng 

vel thoil ddng ddi v&i khodn ddu tu cUa nhcl 

ddu tu cUa ben kf kit cOn lt;~i'' nhung hQi 

d6ng trQng tai da di~n giii di~u kha<in nay, 

yeu cku CQng boa sec "c6 nghla V¥ ddi xU 

vtli khodn ddu tu- cUa nhil ddu tu nubc ngoili 

theo hu-6-ng khOng phd viJ nhimg ki vpng hvp 

if va chfnh ddng cUa nhil ddu tu-".(9
) Tru6c 

XU hu6ng C<l.C trQng tffi 8p d1)11g hQC thuy~t 
nay ngay c3.ng nhi€u trong ISDS, gfm dAy 

mQt sb it ITA da d~ c~p kl vQng chfnh dang 

ella nha d~u tu, chU y~u 13. cac IIA lien quan 

t6i Hoa KY va Canada. (IO) Vi dl), theo Hi~p 

dinh kinh t~ va thuang m;.ri toan di~n gifra 

(6). Nikhil Teggi, tldd, p. 64. 
(7). Trong bhl vi~t nay, thu~t ngll hi~p djnh ddu tu 
qu6c t~ (International Investment Agreements - IIA) 
du(Jc dUng d~ chi de hi~p djnh qu6c t~ c6 quy djnh 
v~ ddu tu, bao gbm clic hi~p djnh khuy~n khlch va 
bao hQ ddu tu song phucmg (BIT), clic hiep djnh 
thu011g m;.ti t\1' do c6 n(li dung v€.dAu tu ... 
(8). Zeinab Asquari, tldd, 1906- 1918, 1907. 
(9). Khm\n 1 Di~u 3 BIT Ha Lan- CQng hoa SOC (1991) 
ban ti~ng Anh ~: https://www.italaW.com/sites/default/ 
files/laws/italaw6080%283%29.pdf, truy c~p ngfly 
03/0212018. 
(10). Xem BIT mlu cila Hoa K)' n!im 2012 (Ph\11\lc 
B(4)(a)(ii), BIT m!u ella Canada n!im 2004 (Ph\1- 1\lc 
B.l3(1)(o)). 

j 



T~P CHI LU,i.T HOC SO 412018 

Canada va Lien minh chau Au (CETA), co 

quan giili quy~t tranh ch~p khi ap dt,mg nghia 

V\1 d6i xU c6ng bing va thoR dang c6 th~ 

xem xt!t li~u ld VQng chinh d<iflg ella nhil d~u 

tu c6 hi vi ph<:rm b&i mQt ben ki k~t. ( 11 l 

Ngugc l..U, mQt s6 IIA lo~ b6 m6i lien h~ 

giiia ld VQDg cUa rihli dftu tu v3. nguyen tic 

FET, vi d1,1 Di~u 6 v~ FET trong BIT gifra 

Chile va H6ng K6ng nilm 2006 quy djnh: "4. 

Di riJ rilng, trong truimg h{l[J dan thudn Ill 

mQt ben c6 hiinh vi_ hoi;ic khOng thl!c lzi¢~ 
mQt himh d{lng c6 thi trdi v&i kl VQng cUa 

nhiJ. adu tu khOng t{lo > tlulnh m(Jt S'if vi phq.m 

DiJu nily, ngay cci khi &in tOi thi~t hgi hoi;ic 

td~ tMt cho khoim Jdu tu ilu(fc bdo h(j ".(12) 

S\f thi~u viing de quy djnh minh thi v~ 
lei vong chfnh d<ing Cua nha ddu tu d~t ra diu 

h6i: Cole hQi d6ng tn;mg t3.i da diJa trCn CCY s& 

nao d€ <ip dl,ll1ghQ,C thuy~t n3.y trong qu<i 

trlnh xet xU? MQt s6 trQng tai lf giiri vi~c bao 

v~ ld vong chfnh dang ella nh3. ddu tu dva 

tren nguyen tiC trung th\Ic va thi~.~ chi (good 

faith) t6n t<U trong ~p quan qubc t~. Trong 

V\1 Teemed, tTQng tai khing djnh dieu khm\n 

FET Ia sv th~ hi~n r5 rang ella nguyen t~c 

trung thl,IC v3 thi~n chf trong IIA. Vl v~y. d~ 
th\[C hi~n FET mQt each trung thl,IC va thi~n 

chi, ben ki k~t kh6ng dugc gay ilnh huimg 

tieu Cl,IC t&i nhfing .ki VQ~g CO b3n m3 ben d6 

I 

(11). Khoin 4 Di€u 8.10 CETA, xem ~i: http://www. 
internationalgc.ca/trade-commerce/trade-agreements­
accords-commerciaux/agr-acc/ceta-aecg/text-texte/08. 
aspx?lang=eng, truy c$p ngAy 03/02/2018. 
(12). Khoin 4 Di€u 6 B.IT Chile - HongKong (2006), 
bAn ti~ng Anh ~i http://investmentpolicy hub. unclad 
org!DownloadffreatyFile/5413, truy ~ ngAy 0310212018. 
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da t?o ra cho nha ddu tu t;.ri thOi di~m th\IC 

hi~n ddu tu.< 13
) Ngoiti ra, bao v~ ki vong 

chfnh d<i.ng ella m¢t ben trong tranh chAp 

ciing duqc coi 13. nguyen tic phap lu~t chong 

duqc thira nh~n trong ca tu~t quAe gia va 

lu~t quAe t€. (! 4
) Nghien cUu so s3.nh lu~t hQc 

cho thdy, khai ni~m ki vQng chinh d<i.ng t6n 

t@i trong ph3.p lu~t nhiSu quAe· gia tren th€ 

gi&i bao g6m ca cac nu&c trong h~ thAng 

common law va civillaw.<IS) Kh:ii ni~m nay 

ciing c6 nhieu net tuang d6ng v&i nguyen 

t~c Vertraensschutz trong ph<ip lu~t Dire 

(t{rm ctich ta bao v~ niSm tin) va khai ni~m 

"confiance 16gitime" trong phap lu~t Ph3.p. 

Quy€n duqc b3o v~ ld vong chinh dling ella 

m(>t chil the, d~c bi~t trong quan M phap 

lu~t hlinh chfnh ding duqc thUa nh~n ti:r Hiu 

trong h~ thAng an 1~ ella Anh v3. cole nu&c hi 
ilnh huimg biri Ju~t Anh nhu Uc, Canada, 

New Zealand.<'6) Han niia, khi€u ki~n vS vi 

ph@m ld vong chfnh d<i.ng duqc vi~n d~n .' 

tron_g hdu h~t cac tranh chAp lien quan tm 

FET, tir d6 hlnh thilnh m(>t ~p hgp an I~ 

(13). Ticnicas Medioambientales Teemed, S.A. v. The 
United Mexican States, tldd, do~n 154. 
(14 ). Elizabeth Snodgrass, "Protecting Investors' Legitimate 
Expectations - Recognizing and Delimiting a General 
Principle", /CSID Review- Foreign Investment Law 
Journal, 21(1)12016, I -58. Xem them: Total S.A v. 
The Argentine Republic, JCSID Case No (2013), 
ARB/04/01, Award. 
( 15). Michele PotestA, "Legitimate Expectations in 
Investment Treaty Law: Understanding the Roots and 
the Limits of a Controversial Concept", JCSID Revie, 
28(1), 2013, 91. 
(16). Michele PotestA, tldd, 92. Xem them: R v. North 
and East Devon Health Authority, ex parte Coughlan 
[2001) QB 213 (CA) (U.K), R (Bhatt Murphy) v. 
Independenct Assesor [2008] EWCA Civ.755 (U.K). 

. ' 
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phong phU xoay quanh vfut cte nay. T~p hqp 

an I~ nay phong phi! t6i muc ciic hi\i <1<\ng 

trQng thl trong mQt s6 tranh chAp sau nay 

thuOng chi dful chien nhiing an 1~ tru6c d6 

va "m~c nhiCn" thira nh~ nghia V\). tOn trQng 

ki vQng chfnh ding ella nh3 ddu tu Ia mQt 
phfm ella tiCu chuftn FET.<17> 

Nhu v~y. nghia V\1 tOn trQng ld vong 

chinh dang cua nha d.iu tu khong bilt ngubn 

tir quy djnh minh thi trong IIA rna chti y~u 
hinh thanb tir cac ngubn lu~t b& trq, duqc 

di~n giai v3 chAp nh~ bOO c<ic hQi dbng 

trQng tai trong thl,IC ti~n x6t xU. Chfnh S\1' 

thi~u v~g ella cac quy djnh minh thi trong 

cac ITA da dfut t6i nbi€u tranh lu~n xung 

quanh vit$c ap dung hQC thuyet nay. MQt m~t. 
hQC thuy~t n3.y hu6ng t6i bfto V~ quy~n }qi 

chinh dang nh3. ctiu tu tru&c nhitng hhnh vi 

toY ti~n ella Chfnh phU, tir d6 dfun blto cOng 

b~ng va c6ng li cho nh3. diu tu - v6n duqc 

coi 13. Mn yeu the han trong quan he v6i nh3. 

nu6c tiep nh~ diu tu. Tuy nhiCn, neu duqc 

di~n giii qua rQng, quy dinh nay c6 th~ ~o. 
ra S\I bao hQ qua mUc cAn thi€t cho nhi\ ddu 

tu, d6ng thCri imh hu6ng t6i quy~n t1,r chll 

qubc gia trong vi~c ban, barth vi\ th\IC thi 

chi'nh s<kh va pllap lu~t. Vi v~y. cdu hOi ~t 

ra lll trong th\Ic ti~n xet xU hQi dbng trQng t3.i 

da di~n giii quy dinh nay nhu th~ nao: Khi 

nllo thl ld vQng ella nba ddu tu duqc_ coi ta 

chinh dcing? Nhil nu6c ti~p nh~n ~u tu phai 

danh cho ki VQng ella nhll ddu tu S\I bfto v~ 6 

mUc dQ nilo? Quy djnh nay c6 ng{m cim nha 

nu6c trong vi~c ban barth va thay d6i chinh 

( 17). Michele PotestA, tldd, 90. 
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siich, phap lu~t? Cac ciiu hoi nay se duqc 

phful tich trong phAn ti~p theo ella blli viSt. 

2. Ki vqng chinh d3ng cUa nh3 diu hr 

va thvc ti~n xet x.r 

Thvc ti~n xet xU cho thdy, ccic hQi d&ng 

trQng till khOng dua ra kh<li ni~m th€ nllo Ill 

ki vQng chinh dang nhung dii d~t ra cac di~u 

ki~n, tieu chi dm xem xet khi danb gici mQt 

ki VQllg Cil.a nhil dfiu tU. C<ic di~U k:i~n dUQ'C 

phAn l&n hQi d6ng trQng tlli dua ra a€ mQt kl 

vQng ella nha tMu tu duqc bao hQ baO g6m: 1)­

ld VQng d6 duQ'c q..o ra bOO chinh phil nu6c 

ti~p nh~n dAu tu; 2) ki VQng d6 phiti hQP If va 

hQP phap; va 3) ki VQng d6 Ia ffiQI y~u t6 

thllc d~y nhil ddu tu ra quy~t djnh dftu tu. (IS) 

2. 1. Ki vong cUa nhll ildu tu pluii ilu(lc 

tgo biti chfnh phU nuUc tiip nhr)n ildu tu 

Nha nu6c ti8p n~n dAu tu chi bi dng 
buQc tr<ich nhi~m d6i v6i nhllng ld VQng ella 

nha ddu tu duqc t~o ra bc.'ri c3.c ,hilnh vi ella 

nhll nu6c d6. Day Ia di~u ki~n tien quy~t d€ 

kl vQng ella nha dftu tu c6 th€ duqc bao v~. 

Tuy nhien, hanh vi ella nhll nu6c Ill kh<ii 

ni~m rAt rQng nen cAn tam rO nhfrng hilnh vi 

nao c6 th~ hi coi Ill dh t6i ld vQng cho nha 

ddu tu. Li~u mQt phcit ngOn ella nguyen thll 

qu6c gia trong mQt cuQc hQp, mQt cOng van 

ella chinh quy~n dja phuong hay mQt tuyCn 

b6 chung v~ chinh s<lch khuy~n khich ddu tu 

nu6c ngoai trong ccic S\1' ki~n chinh tri c6 th€ 

rang buQc tr<lch nhi~m ella nha nu6c? Th1Jc 

ti~n xet xU cho th§y ki VQng ella nha ddu tu 

(18). Patrick Dumberry, "The Protection of Investors' 
Legitimate Expectations and the Fair and Equitable 
Treatment Standard under NAFTA Article 1105", 
Journal ojJntemationalAriiAration, 1/2014,47-74, p. 71. 
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c6 th.i dugc hlnh thiinh tir: I) cac cam k~t 

ella nba nu&c trong hqp ct6ng; 2) cac tuyen 

b6, hl:ra hyn ho~c himh vi don phucmg ella 

nha nu&c va 3) khung phap li chung ella 
nu&c ti~p nh~ dAu tu.(19

l 

Ddu tien, cac cam kBt ella nha nu&c trong 

hgp dBng dugc coi Ia S\f diun bao phap li ro 

rang nhfit rna mQt nha dAu tu tim kiem, do d6 

nhfrng ki VQllg 4!.0 ra tir c<ic cam k~t n3y 

duqc huCmg ml:rc bRo v~ cao bon so v6i hai 

nh6m cOn lc;ti.(20lMQt vi d1,1 v~ hlmh vi pha vcr 

ki vQng ella nha ddu tu sinh ra tir hqp d6ng 

Ia tranh chfip giii'a COng ti MTD va Chile {V\1 

MTD)(2l) Trong vy nay, MTD Ia m<)t nba 

dfiu tu tir Malaysia c6 d\f an ddu tu xay d1JI1g 

mQt khu dO thi hi~n d~ t{li tinh Pirque, Chile. 

D~ diu tu vao Chile, MTD da xin chdp thu~n 

ella' uy ban dAu tu nu&c ngoai Chile 

(Foreign Investment Council - FIC) va ki 

v&i FIC mQt hQP dAng dAu tu nu6c ngoai 
theo ~u ella FIC. Sau d6, MTD thanb l~p 

COng ti lien doanh EPSA, trong d6 MID 

g6p 51% vbn bing ti~n ~~t va Ong Fontaine 

(c6ng dan Chile) g6p 49% bfulg di~n tich d~t 

d~ xfly dlJllg khu dO thi. Tuy nhien, d\I an 
nay da bi BQ ph<it tri~n nhil 6 va dO thi 

(MINVU) tir chbi dp ph6p do khOng phil 

hgp v&i quy ho~h chong ella vimg Pirque. 

MTD cho rAng, khi ch~p nh?n ki k~t hgp 

d6ng ddu tu nu6c ngoai v&i MTD, trong d6 

(19). Michele Potesta, tldd, 100. 
(20). Michele PotestA. tldd, 101. Xem them: Continental 
Casualty Company v Argentine Republic, ICSID Case 
No ARB/03/9, Award (5 September 2008), do~n 261. 
(21). MTD Equity Sdn. Bhd. and MTD Chile S.A. v. 
Republic of Chile(2004 ), International Centre for 
Settlement of Investment Disputes, Award. 
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c6 neu rO dia di~m xay d\fllg va quy mO dl,I 

an, FIC da t~o ra kl VQng cho MTD rkg d\f 

an ella MTD se th\fC hi~n duqc. Vi~c tir chbi 

cAp phep xi\y d\filg cho d\f ·an sau d6 dii pha 

vcr kl vQng chinh dang ctla MTD, do d6 

Chile dii vi ph~ nguyen tic FET theo BIT 

giiia Chile va Malaysia. Ngugc l;ri, Chile l(ip 

lu~n r~ng, theo ph<ip lu{it ella Chile, FIC 

kh6ng c6 thfun quy8n v€ dp phep xi\y d\filg 

va vi~c FIC ki hgp dbng v6i MTD chi th.i 

hi~n S\I ch~p thu{in cho ph6p vAn ddu tu vao 

Chile, rna khOng d<lm bi1.0 them b~t ell gidy 

phep nao kh<ic. HQi d6ng trQng t3.i trong Vl) 

nay k~t lu{in rfutg dil FIC va MINVU 13. hai 

ca quan khic nhau song v&i MTD, hai co 

quan nay thu<)c m<)t th.i thi\ng nh~t ta Chfnh 

phil Chile. Lien quan too cimg m<)t d\f an, 

m<)t m~t Chfnh phil Chile dii ki hgp dbng dAu 

tu v6i MTD, m~t khac l~i tir chi\i c~p cac 

gi~y phep lien quan d~ tri~n khai d\I an, dieu 

nay da vi ph;.rm t&i ld vQng chinh d<ing ella 

MTD va 13. mQt h3.nh vi khOng c6ng b~ng va 

tho{t ding. (22) Khi xem x6t de ki VQng ella 

nhli diu tu xudt pbat tir cam k~t trong hgp 

dbng, cite hQi dbng trQng tai cling luu Y S\I 

kh<ic bi~t giii'a ki vQng dugc bllo v~ theo hgp 

d6ng va ki VQng dUQ'C bilo v~ theo IIA. cac 

cam k~t trong hgp d6ng ~o ra ld VQng cho 

nhil dAu tu nhung kh6ng phili cit cil de ki. 
vQng d6 d~u duqc b<lo hQ theo IIA. Theo 

trQng tai trong Vl) Parkerings v Lithuania, 

mQt hanh vi vi ph;.rm hqp dbng dan thu~n 

(pha vcr ki vQng ella mQt ben trong hgp d6ng) 

(22). MTD Equity Sdn. Bhd. and MTD Chile S.A. v. 
Republic ofChile(2004), tldd, do~ 163- 166. 
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nen duQ'C xU li theo cac ch~ t3.i trong hQJJ 

d6ng thay vi vi~n dfut tiCu l!huAn FET trong 

IIA-'2" ~p lu~ nay lil,hgp li vi nilu khiing, 

hQC l;huyilt bilo v~ ki VQng chinh dilog . si! 

khian di~u khoan FET c6 ghl · tri nhu di~u 
kho8.n bao trllm (umbrella clause)/24

) theo d6 

Ill d<)ng mit r<)ng ph<= vi ap dyng CUa IIA 

bao g6m ca. cac nghia V\1 theo hqp d6ng giii:a 

nhA dAu tu nu&c ngoai vA nhA nu&c ti~p nh~. 
Nh6m hanh vi th(r hai c6 th~ t~;~.o ra ld 

vQng dbi v6i nh3. dftu tu Hl nhiing tuyen 1>6, 
hlra h~n ho~c cac hatlh vi dan phuung ella 

nh3. nu&c. Khac v6i cac cam k~t trong hqp 

dbng, nh6m hanb vi thU hai chi duqc dua ra 

m<)t each dan phuang v6i hlnh !hire da d(lllg 

( c6 thil chinh !hire ho~c khiing chinh !hire 

dum d(lllg bilng van bilo, liri n6i ho(ic hanh 

vi).< 25 l'Nhfrng tuyen b6 ho~c himh vi nay 

khOng chi dm;rc thvc hi~n b6i cac ca quan 

Chinh phti rna cOn c6 th~ xudt phat tU d.c 

quan chile, chinh tJi gia VA CO' quan chinh 

quy~n dja Phuang.<26> f)~ gi6i h{Ul ph;.un vi 

.. (23). Parkerings - Compagnie! AS v lithuania, ICSID 
Case Nb ARB/05/8, Award (11/09/2011), dotm 292. 
(24). Di€u khoAn bao trl.Jm dugc dua ra trong mQt s6 
IIA thm'mg quy djnh mQt ben kf k~t e6 nghia V\1 tuful 
thll tit ca elk cam k~t C\1 th€ v6i. nha diu tu nu&c 
ngoai. Theo lu~t qu&: t€, trir truOng hl]p e6 thoA thu~ 
kh<ic, nhfrng cam k~t gina nM nu&e vil tu nhful do 
mQt h~ th6ng nQi lu~t di~u chlnh vil khOng thuQc 
ph~m vi di€u chinh ella lu~t quAe t€. Vi v~y. di€u 
khoan bao trl.Jm dua ra nham mvc dfch dua tit eA elk 
cam k€t ella nu&c ti€p nh~n dAu tu v&i nhil diu tu 
nu&c ngoai vilo trong ph~ vi bio hQ ella IIA. 
(25). Ticnicas Medioambientales Teemed, S.A. v. The 
United Mexican States, tldd, dotm 160; Nagel v Czech 
Republic (2003), SCC Case 49/2002, dotm 158- 164. 
(26). MTD Equity Sdn. Bhd. and MTD Chile S.A. v. 
Republic of Chile (2004), International Centre for 
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ap dl,IIlg dbi v6i nh6m hanh vi nay, cae hQi 

d6ng trQng till thuCmg yCu cAu cac tuyen b& 

ho~c hl:ra ht;n ella nhA nu&c phlli c6 ml:rc dQ 

rO dmg va C\l th~ nhAt djnh. Theo trQng tiD 

trong V\1 El Paso v Argentine Republic (V\1 

El Paso), mQt tuyen bb rO "rang va Cl). th~ 
tru&c hSt phil.i hu6ng t6i mQt nhA dd~ tu nhAt 

djnh. Trong vy nay, nguyen dan cho ring ki. 

VQng ella mlnh phat sinh ru cac tuyen' bA 

chung ella TAng thbng Argentina va BQ 

truCmg BQ kinh t~ tru&c QuAe hQi nu6c nay 

v€ kh<i nang chile chAn thl,IC thi Lu~t di~n Ivc. 

Ph<in quySt trQng thl da chi rO, trong holm 

cimh nAy, mQt tuyen b& ella T6ng th&ng se 

duqe mQi nguCri hi~u Hi c:ie phat ngOn ehinh 
' . 
tii dua ra v6i dOng d<io d3.n chllng. Nhfrng 

tuyCn b& nay, m~e dU c6 th~ 13. mQt y€u tA 

thUe dciy quy~t dinh dAu tu ella nhA dAu tu 

nhung khiing 1\10 th!mh nhitng cam k~t cy th~ 

eho nhA dAu tu va khOng lAm phat sinh nghia 

V\1 ella nhA nu6c.<27> NgoAi ra, c:ic cam kSt, 

tuyen b& ella nhA nu6c phlli e6 nQi dung c1,1 

th~. Trong V\l White Industries v India, 

nguyen dan da vi~n ~n nhfrng dam bllo rna 

cac quan chUc An DQ da dua ra v&i gi<lm dbe 

ella nguyen don r~ng nhA aAu tu c6 th~ an 

tam khi dAu tu vao An DQ va h~ tb&ng ph<ip 

lu~t An DQ, v€ m~t nguyen tile va djnh 

huitng, cilng tliang 1\I nhu h~ th6ng pbap 

Settlement of Investment Disputes; Metalclad 
Corporation v the United Mexican States (2000), 
International Centre for Settlement of Investment 
Disputes (Additional Facility). 
(27). El Paso Energy Jntem~tional Company v. The 
Argentine Republic (2011), ICSID Case No. ARB/03/15, 
dotm 395 - 396. 
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lu~t Uc. Tuy nhien, trQng tai cho rAng nha 

ddu tu kh6ng th~ hinh thimh ld VQng dl,Ia tren 

d.c tuyen b& v6i nQi dung chung chung nhu 

v~y.(l&) Trong khi d6, trong Vl). Metaldad 

Corporation v the United Mexican States (V\1 

Metalclad), nha dAu tu dii dugc dam bao 

nhi~u Idn b&i cac quan chirc chinh phil vS 
vi~c dp d.c lo;;U giAy ph6p c.k thi€t cho d\f 

an x§.y d\ffig khu xtr If nk th<li. HQi d6ng 

trQng ti\i cho rAng, Metalclad c6 quy~n dva 

Vi"lO nhiing h(ra hc;n Cl,l th~ vJ. l{lp di l{ip 1/;li 

ella quan chirc nh3. nu6c d~ tin rAng vi~c ti~p 

tv.c xay d\ffig dg an Hi khll thi. Vl v~y. vi~c 

mQt ca quan dia phuang tir chili dp ph6p 

cho d\I an sau d6 da 4\0 th~mh h®h vi vi 

ph~m nghia vv c~a nha nu6c theo Hi~p dinh 

thuo-ng mai 1\T do B~c My (NAFTA).<"l 

Trorig mQt s6 tranh chdp, nha ddu tu 
cling yeu ~Au duqc b<io v~ ki VQng t{lO ra tir 

h~ th6ifg philp lu~t ella nu6c ti~p nh~n d~u 
tu t1;1i thUi di6m d~u tu. Up lu~n thuOng 

duqe nh3. d~u tu dua ra 1a ki VQng ella hQ 

d11a tren eae quy djnh phap lu~t e6 hi~u h,re 

t~ thOi di€m quy~t djnh dAu tu, tuy nhif!n, 

sau d6 nha nu&c 'da thay d6i eac quy djnh 

. nay gay phd va ki VQng ella nha dAu tu.<JO) 

Tuy nhi6n, vi~c blto v~ ki VQng ella nha dku 

tu trong truCrng hqp nay c6 th€ gay can tr& 

quy~n tv chll ella mQt nha nu&e trong vi~e 

ban hanh va thay dbi ph<lp lu~t. Vl v~y, dfty 

(28). White Industries Australin Limited v. lhe Republic 
oflndin, UNOTRAL. FinaJ Award, 2011, do;;m 10.3.17. 
(29). Metalclad Corporation v. the United Mexican 
States (2000), International Centre for Settlement of 
Investment Disputes (Additional Facility), Award, 
do<,~.n 89- 101. 
(30). Michele Potesta, tldd, p. II 0. 
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1a vAn dS gay b~t dbng quan di~m gifra cac 

hgi d<ing trQng tai. 

MQt m{it, mQt s6 hQi dbng twng till di€n 

giii nguyen t~c FET eho d.ng FET khOng chi 

yeu d.u nhll nu&c tOn ti"Qng ki VQng chfnh 

dang ella nh3. d~u tu rna cOn c6 nghia V\1 dam 

bfto mQt mOi truOng ph<lp If An djnh va minh 

b;;tch - day Ht ffi\JC dfch duqc nh~c t&i trong 

Uri n6i dAu ella phAn _1611" c<ic IIA. Sv tbn 41i 

dbng thUi ella hai nghia V\1 nay cho phep nha 

diu tU c6 quyen ki VQng v3.o SlJ f>n djnh ella 

h~ th<ing phap Iu~t t{ti thm di~m quy~t dinh 

d~u tu:<31)vf d\]. trong V\]. CMS, trQng au k~t 
lu~ d.ng, sv 6n djnh ella mOi tru<'mg ph<ip lf 

lU th3nh phh khOng th~ thi~u ella tieu chucin 

FET. Bing vi~c thay d6i hoiln toiln m6i trm'mg 

ph<ip li so v&i thOi di€m diu tu, Afgentina da 

vi ph~ dieu khoftn FET theo IIA gifra Hoa 
KY va Argentina. (32

) 

M{it khcic, mQt s6 trQng tili c6 c:ich ti~p 
c~ h1;111 ch~ han khi eho r~ng, ki vQng ella 

nha diu tu n~u chi don thuh d1,1a tren h~ 

th6ng ph<ip lu~t ella nu&e ti~p nh~n dku tu t~ 
thai di~m diu tu thl kh6ng duqe b<io hQ. 

Theo each ti~p c~ nay, trQng tai eho ~ng 
c:ie quy dinh trong IIA, dU e6 tuyen b6 

hu&ng t&i mQt m6i tru(mg dku tu 6n d!nh 

ciing khOng duqc dua ra nh~m m\)e dfch 

ngAn can quy~n ban hilnh va thay d6i ph<lp 

lu~t - quy~n tv chll t6i cao ella nh3. nu&e. 

(31.). Xem v1,1 CMS Gas Transmission Company v. 
The Republic of Argentina (2005) (v1,1 CMS), JCSID 
Case No. ARB/01/8; Enron v Argentine Republic 
(2007). ICSID Case No. ARB/0 l/3. 
(32). CMS Gas Transmission Company v. The Republic 
of Argentina (2005), ICSID Case No. ARB/01/8, tldd, 
do\1-n 266 - 284. 
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Ban ch.it ella pllap lu~t 13. phai thay d6i dS 

giiti quy~t cac vfut d~ xa hQi m&i ph<lt sinh, 

vl v~y vi~c dieu chinh quy dinh ph<ip lu~t 
cho phU hqp v6i d.c di~u ki~n ella m6i 

truCmg m6i vira 13. quy~n nhung ciing 13. 

nghia V\1 ella nh3. nu&c. Ngoai ra, mQt c<ich 

hqp li, kh6ng nha ctdu tu nao c6 thS tr6ng dQi 

ding cac quy dinh ph<ip lu{it qU thai di~m dku 

tu se duy trl kh6ng d6i theo thOi gian, trir khi 

hQ nh~ duqc nhOng cam k~t cv thS ella 

chinh phil, vi dv du6i d~g di~u khmln "6n 
djnh ph<ip lu~t" trong hgp d6ng dku tu.<33

l 

Trong V\1 Parkerings, trQng thl ciing nh~n 
m{lnh r~ng, mQt nh3. ddu tu th6qg thu(mg 

phili IuOng tru&c dugc sv thay d6i ella m6i 

tnrCmg dAu tu kinh doanh, trong d6 c6 m6i 

truimg phap lf va c6 bi~n phap du tnic 

khmln ddu tU dS thich Ung v6i nhilng thay 

ct6i tiem tang.<34
) 

-T6m l~i, dS v{in dvng hQc thuy~t v~ ld 

VQng chinh dang, nh3. aAu tu ph8.i chi ra duqc 

ca sO tr,to thanb ld vong ella nha ddu tu, c6 

th€ tir cac cam ket trong hqp dbng v&i nba 

nu6c ti~p nh~ ddu tu; cAc dlun bito, tuyen 

b& dan phucmg ella nh3 nu6c ho~c Me quy 

djnh ph<ip lu~t c6 hi~u h.rc t?i th<'ri di€m 

quy€t djnh dfiu tu .. Cac ph§.n tfch da cho thfty 

ld v<;mg dva t:ren cAc co sO khAc nhau duqc 

huCmg mire dQ bito hQ khOng gi&ng nhau. 

Trong khi c3.c ld vong ph<it sinh tir hqp dbng 

c6 xu hu6ng duqc thira nh~n va bao v~. hQi 

(33). Xem V\1 Parkerings-Compagniet AS v Republic 
of Lithuania, tiM, Saluka Investments B. V. v. The 
Czech Republic (2006), tldd. 
(34). Parkerings-Compagniet AS v Republic of l.ithuLmia, 

tidd, dO\lfi 333. 
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dbng trong tai thuOng di,it ra cac tieu chuilil 

va di~u ki~n ch~t che bon d~ gi&i h(,lll ph(,llll 

vi bito hQ dbi v6i nhi'rng Jd vong dva tren hai 

nh6m cOn l(,li. <35> 

2.2. Ki VQng hrrp li va hr;p phdp 
' ' ' Yeu c§.u thU hai rna de hQi dOng trong 

tai ~t ra Ia ld vong ella nh3 dfiu tu phiti hqp 

li vA chinh dAng. 

ThU nhdt, ld vong ella nha d.lu tu ph8.i 

hqp ph3.p va trung thl,lC. Di~u nay duqc nhfin 

l1l(,lnh hOi phan quyet trong tai trong v1,1 

Thunderbird. Trong Vl,l vi~.c nay, nguyen dan 

da d<lu tu th3nh l~p COng ti gi8.i trf EDM tr,ti 

Mexico d~ v~ hanb c<ic trung tam vui chai 

giit.i trf c6 mAy chai game trllng thu6ng. 

Tru6c khi thvc hi~n d.lu tu, Thunderbird, 

thOng qua lu~t su ella minh, da glri. van ban 

xin y kien t6i sEGOB (co quan Chinh phll 

Mexico) va nh~ duqc thu tr8. IOi dbng y ve 

tinh hqp ph<ip ella de may chai game tnlng 

thu6ng rna COng ti nay dl,l djnh l~p di,it. Tuy 

nhien sau d6, co quan chUc nang ella Mexcio 

da buQc c<ic trung tfim vui choi ella EDM 

phai. d6ng cira va tich thu may m6c vi cho 

r~ng mO hlnh nay Ia hor,tt dQng ca CUQ'C tr<i 

hinh- hanb vi hi dm theo ph<ip lu~t Mexico. 

Nguyen dan l~p lu~n r~g. thu tnl l<'ri ella 

SEGOB dfi q,.o ra ki vong chfnh dfulg ve tinh 

hqp phAp ella ho~t dQng d.lu tu, do d6 vi~c 

d6ng cira eric co sO ella EDM da ph3. vcr kl 

vong chfnh dAng ella nguyen dan. Trong t3i 

cho ring, trong V\1 nay, ld vong ella nguyen 

dan Ht khOng chfnh dang vi khi xin y ki~n 
ella SEGOB, nguyen don da cung cAp thOng 

(35). Michele Potesta, tldd, p. 110. 
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kh6ng tin d~y dit va chinh x<ic. Cv th~. trong 

van ban ella rnlnh, nguyen don m6 ta d.c 

m<iy trO choi chi dan thu§n 13. de thi~t bi 

gi;ii tri rna nguOi choi ghi di~m ho~m toan 

dga tren ki nang va kha nang ella minh, 

kh6ng lien quan t&i y~u tA co hQi, may mlin 

hay ca. cuqc. Tuy nhiCn, trCn th\fc tS, d.c 

may trO chai c6 ch~y mQt thu~t tmin ng~u 

nhien, do d6 khil nang chi~n th~ng kh6ng 

chi dt,ra v3.o ki nang ella nguai choi. Ngoiti 

ra, nguOi choi. ph!li nhet ti~n vi10 may d~ 
chai va di~m s6 thu duqc c6 th~ d6i thiDlh 

ti~n. Nhfrng thOng tin nJ.y da kh6ng duqc 

nguyen don cung cAp cho SEGOB. Vl thu 

tni lOi ella SEGOB din cU tren cac thOng tin 

kh6ng trung thvc va ddy dU do nguyen don 

cung dp nen nguyen don kh6ng th~ dva 

VJ.O thu··tnl lffi d~ hinh thltnh mQt ki VQng 

chinh d<ing. (J6
) 

ThU- hcii,. ki VQng hqp li ella nh3. diu tu 

phai tinh t&i cac d~c di~m kh<ic nhau trong 

m6i truCmg dfiu tu cUa nu&c sO ~- Ki VQng 

ella mQt nhit d&u tu khi dftu tu vao mQt nu&c 

ph<it tri~n cao kh6ng the gi6ng v&i ki vQng 

khi d&u tu vao m{)t qu6c gia dang ph3t tri~n 

( d~c bi~t v€ khia qmh minh b~ch chlnh s<ich 

va An dinh ph3p lu~t). Trong V\1 Duke 

Energy v Ecuador, trQng thl nh~ djnh rAng: 

"Vi¢c ddnh gid S¥ hr,rp U hay ch(nh ddng 

[cUa ki V{Jng cUa nha ddu tu] phili xem xet 

toiin b(j hoiin cilnh, baa g&m khOng chi cdc 

tinh tiit lien quan t6i hogt d(jng adu tu mil 

cOn cil cdc didu ki~n chlnh tri, kinh td-xii h(ji, 

viin hod, lich sU d(ic tnmg t(li qu6c gia tidp 

(36). International Thunderbird Gaming Corporation 
v the United Mexican States (2006), tldd, d~ 145- 156. 
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nh.Qn ddu tzl'.c31
) Tuang t\I, trong V\1 Toto v. 

Lebanon, hQi dbng trQng tai cho rAng, sau 

cuQc nQi chiSn 0 Lebanon, v&i n6 h;rc tai du 

trUe ella Chinh phU trong di€u ki~n g~p kh6 

khrut }(m va kinh t~, k:i VQng ella nh3. dfiu tu 

rfutg thuS xudt nh~p khAu se gifr nguyen 

kh6ng dbi Ia thi~u ca sO hqp li.<38l 

Thlt ba, d~ danh gia tinh hgp If trong kl 

vQng ella nha d&u tu thi cAn xern xet nha d&u 

tu da hanb dQng v6i sv dn trQng thich d3ng 

(due diligence) hay chua. Trong V\1 MTD, 

trQng tai cho rAng, m~ dU Chile da vi ph~ 
ki VQng chinh d3ng ella nha d&u tu vi c<ich 

h3.nh xU kh6ng thbng nhdt giii'a d.c co quan 

nha nu6c trong qua trinh phe duy~t dl,l an, 

nguyen dan ciing c6 nghia V\1 pba.i d3nh gia 

ve tfnh kh{t thi ella dl,l an mQt cac~ dn trQng 

va dQc l~p. N~u nguyen dan th\fC hi~n S\f dn 

trQng hQP H trong vi~c nghien cUu quy djnh 

phiip lu~t Chile t<U thiri di~m dfru tu thl 

nguyen dcm se c6 th~ bi~t rAng khu ddt rna 

nguyen dan Iva chQn kh6ng the dugc dp 

phep xay d\ffig khu d6 thi. Vl v~y. trong tai 

quy~t djnh giflm 50% s6 ti€n b6i thuCmg rna 

nguyen dan d<ing nhe dugc hu&ng.<39l 

2.3. NhQ ddu tu ra quyit iljnh ddu tu dlfQ 

vQo ki V{Jng dii dU(!C l(lO ra 

De mQt ki vQng chinh dang duqc bao v~, 

(37). Duke Energy Electroquil Partners & Electroquil 
S.A v. Republic of Ecuador (2008), International 
Centre for Settlement of Investment Disputes, Award, 
d01,Ul 340. 
(38). Toto Costruzioni Generali S.pA. v. The Republic 
of Lebanon (2012), ICSID Case No. ARBJtl7/l2, Award, 
d~1,Ul 245. 
(39). MTD Equity Sdn. Bhd. and MTD Chile SA. v. 
Republic of Chile, tldd, do;_m 168- 178,242-246. 
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ld vQng d6phai 13 mQt y~u t6 th6.c dciy nh3 

dftu tu ra quy~t dinh ddu tu. Trong Vl). Waste 

Management, Inc. v. United M~xican States, 

khi <ip dvng ti6u chudn d6i xU cOng b~ng va 
thoa d<ing, trQng tai cho r~ng cAn phili xem 

xet li~u de tuyen b6 tru&c d6 ella hi' dan c6 

ph<li 13 mQt y~u t6 rna dya vao d6 nguyen 

don da ra quy~t djnh d§u tu hay kh0ng.<40J 

Tuang t\1', trong V\1 Thunderbird, mQt trong 

de nguyen nhfin thcit b~i cU.a nguyen dan HL 

do khOng thuy~t phvc dugc trQng t3i v~ vi~c 

nguyen don da quy~t djnh ddu tu d1,la tr6n kl 

VQng t{lO ra tir thu tr<l lCri ella SEGOB. 

TrQng tfli cho r~ng: "KhOng thi ch6i cO.i 

rdng Thunderbird khi fl:ra chQn ddu tu vao 

cdc hogt dt)ng gidi tr( tgi Mexico dii bidt 

rdng ho(lt dt)ng cd CU(JC bj cdm thea lu(it 

Mexico. Thunderbird ding bih rdng mOt 

dJng ti vt;in himh cdc mdy trO chai tuang tl,-f 

(Guardia) dii gQp phili Slf philn d6i cUa 

SEGOB. Vi v4)>, Thunderbird phili nht;in bidt 

iJU(JC nguy C(f bj i/6ng ella CdC C(f sfY VUi 

chai [ ... ]".(40 

Ngo3.i ra, trQng tai cling nh~ tMy rang, 

Thunderbird da thvc hi~n mQt sb cOng vi~c 
d~ lilp d~t va v~ hanb cac may tro chai tir 

tru6c khi c6 thu trlt Uri ella SEGOB vao ngay 

15/8/2000. Cv th~. tru6c d6. Cong ti EDM 

da duqc thanb l~p va Hqp dbng chia se 

doanh thu da duqc ki k~t. C6ng ti EDM cling 

(40). Waste Management, Inc. v United Mexican States 
(2004), International Centre for the Settlement of 
Investment Dispute (Additional Facility), Award 30 
April 2004, doi;J.n 98. 
(41). International Thunderbird Gaming Corporation 
v. the United Mexican States, tldd, doi;J.n 164. 
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-
da thvc hi~n rnQt sb ho~t dQng kinh doanh 

nhu mO tai khoful ngiin hitng, xin gidy ph6p 

sU d1,mg ddt, ki hqp dbng thue dja di~m d~t 
rn<iy trO chai, nh~p kh~u c3.c may trO chai, 

nQp b6 sa xin thimh l~p dja di~m kinh doanh 

t{ii mQt sb thitnh phb 6 Mexico dS v~ hanh 

c<ic ffiay trO chai. Chinh vl v~y, trong titi 

kh6ng dbng y v&i l~p lu~ rAng nguyen dan 

da dva vao thu tnl I<ri ella SEGOB dS ra 

quySt d\nh dAu tu.<42
) 

Nhu v~y. thvc ti~n ghli quySt tranh chdp 

dAu tu cho thdy, dS d3.nh gi~ mQt kl vong c6 

phii la chinh dang va dm;rc bao v~ hay 

kh6ng, hQi dbng trQng titi thuOng xem x6t ba 

di~u ki~n. ThU nluit, phai c6 hitnh vi ella 

chinh phll t:{lo ra kl vong cho nhit ddu tu. 

Hanb vi ella chinp. phll c6 thS du6i d<;1ng cfic 

cam k€t trong hqp dbng, mQt hitnh vi ho~c 
tuyen bb dan phuang ho4J.c mQt S\f cam k~t 

v~ bn dinh phap lu~t n6i chung. ThU hai, kl 

vong ella nha ddu tu phcli dam b<lo sv hQp li 

va hqp ph<ip. Tinh hqp 1f kh6ng chi duqc 

d<'i.nh gi3. dl,la tren cac di~u ki~n. hoitn dmh 

ella nu&c ti~p·nh~n dku tu rna chinh nha ddu 

ciing phJ.i c6 nghia V\1 hitnh Xir mQt c<ich cAn 

trQng hqp lf. ThU ba, kl vong da duqc t<;1o ra 

phii g6p phh vito vi~c ra quy~t djnh th1,1c 

hi~n dku tu. M~c dll vi~c xem xet kl VQng 

chinh dang ella nha dfru tu phai duqc d<inh 

gi3. dva tUng V\1 vi~c C\1 thS, c<ic tieu chi neu 

tren duqc dua ra va gifti thich b6i cac hQi 

dbng trong tai da g6p phfm quan trong trong 

vi~c v~ dl,mg va phat tri~n hoc thuyet v~ "ki 

(42). International Thunderbird Gaming Corporation 
v. the United Mexican States, tldd, do;;m 167. 
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VQng chfnh dang ella nh1i ddu tu" trong ph<ip 

lu~t ddu tu qu6c t~. Nhfrng di€n gilli ella cac 

hQi dbng trQng thl ciing gillp ccic qu6c gia 

hiSu rO hem c<ic di~u khoim chung chong 

trong IIA va c6 d.ch thlrc d6i xU v&i nh3. dAu 
tu phi\ hgp. 

3. Nghia vy. tOn trqng ki vqng chinh 

d:ing cUa nhA diu tlr: th:icb thlic d6i V6i 

Vi~t Nam va mf}t sA hru y 
Trong s6 de IIA rna Vi~t Nam dii ho~c· 

d\f djnh lei k~t. chi mQt s6· IIA gkn day c6 

quy djnh minh thi v~ ld vQng chfnh dUng ella 

nha ddu tu. Vi d1,1, trong van bfm Hi~p djnh 

thuang m<ti tv do Vi~t Nam · EU (EVFTA),1'" 

di~u khoan v~ FET (f)i~u 14) qlly dinh: 

"6. Khi tip d~ng cdc. didu khoim ctcii xU 
c6ng bli~g vii thoil ddng neu tren, h6i aJng 

tili phdn s€ xit xem li~u m()t ben kl kit c6 

ilua ra cdc i/Jm bOo C{J thd nhlim thUc ddy 

nhii adu tu thvc hifn adu tu [ ... 1. qua d6 
f{lO n€n St,r ki V{Jng ch{nh dting cho nhQ ddu 

tu dO va trfn ca s& a€ xudt d6 ma nhcl ddu 

tu dii quyit dinh Ia thl!c hi?n hoi;ic duy tri 

dl! dn Jdu tu cUa minh nhung sau d6 thi ben 
· k{ kit dii khOng th{lc hifn dUng theo cdc 

tlilm bilo cUa minh ". (44
) 

C<ic di~u ki~n d~ mQt kl VQng ella nh3 

dAu tu duqc xem xet theo EVFf A c6 nhi~u 

(43). Vi~t Nam va EU dii hoan tAt dAm ph<in n9i dung 
EVFr A, tuy nhien hai ben chua kf k~t EVFr A. Viin 
ban dugc sir d\lflg trong tai li~u n3.y 13. vful ban EVFT A 
dugc cOng b6 ngay Ol/OV2016 sau khi de ben dii 
tuyen b6 chfnh thfrc k€t thUc dAm ph<in, xem L\li: 
http://trade.ec.europa.euldoclib/press/index.efm?id= 1 
437, truy c~p ngAy 03/0V2018. 
(44). KhoAn 6 Di~u 14 Chuang 2 PhAn 8 - Thuang 
m{li di~n tlt, di\u tu va thucmg mtJ.i cti~n tlr, EVFIA. 
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di~m tucmg d&ng v&:i cac phan quy~t trQng 

t3i trong C<ic tranh chdp d~ c6. Tuy nhien, 

khmin 6 Di~u 14 chi quy dinh v~ vi~c hQi 

dbng trQng tai SC: xem xet kl VQng chfnh ding 

ella nh3 dAu tu trong mQt khi~u ki~n v~ FET 

nhung chua r6 mUc d¢ va ph<;1111 vi xem xet 

nhu th~ nao? N6i ccich khcic, trong truCmg 

hqp c6 hanh vi ella nha nu&c kh6ng phU hqp 

v&:i kl vQng chfnh dang ella nha dAu tu theo 

khoan 6 Di~u 14, trQng tai c6 th~ k~t lu~n 
ngay Ia da c6 hWlh vi vi ph<;t,m Di~u 14 hay 

d6 chi Ia m¢t y~u til d~ trQng tlli xem xet va 

cdn them ccic y~u til khac m&i cdu thanh vi 

ph<;tm? Theo quan di~m ella tac gia, each 

hi~u thU hai c6 phftn hQ"P 1f han. each hi~u 
nay v~ m~t logic phil hqp v&i quy dinh t<;li 

khoan 2 Di~u 14 trong d6 li~t ke d.c h3.nh vi 

duqc xem 13 vi ph<;1111 FET, bao gbm: 

- Hanh vi tir chili c6ng 1i trong til tl,lllg; 

- Hanh vi vi ph;.rm nghiem trQng nguyen 

tic diun bilo trlnh tv thu 1\lc phap lf trong 

phap lu~t til t\lng va hanh chfnh; 

- Himh vi dili xU kh6ng c6ng bing mQt 

C<ich r6 rlmg; hlmh vi phfin bi~t dili ,xU theo 

gi&:i tinh, sic tQc, tin nguOng; 

- Hanh vi c6 tfnh chdt xtic ph<;lin; va t 

- cac hfmh vi khcic do cac ben kf k~t 

di.it ra. 

N~u dQc kho<in 6 trong mili lien h~ v&i 

cac khmin khcic trong dmg f)i~u 14 thi deb 

di~n gifu hQP lf 13: hanh Vi ph<i y(j kl VQng 

chfnh ding ella nh3. d:Au tu chua dll d~ t<;to 

th~mh mQt vi ph;.rm FET rna cdn c6 them mQt 

ho~c mQt sil y~u til kh<lc, vf dl). hanh vi d6 Ia 

kh6ng c6ng bhg, phful bi~t dili xU hoi.\c c6 

tfnh chdt cutJng ep ... N~u hi~u theo c<lch nay, 

13 
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EVFr A da gi6i h\Ul dang k~ p~ vi ap 
d\lflg ella hQc thuy€t vS ld VQng chinh dang. 

BCn qulh EVFT A, Hi~p djnh dbi tac 
xuyen Thai Binh Duong (TPP) dua ra mQt 

celeb ti€p c~n kh<ic dbi v&i ki VQng chinh 

d:ing ella nhli diu tu. Theo E>i~u 9.6 v~ tieu 

chu!n d6i xU t6i thieu trong TPP, truOng hqp 

m(>t ben don thuAn c6 h1mh d(>ng (ho~c 
khOng hanb dQng) trai v&i v6i kl VQng ella 

nhli diu tu thi khOng bi coi 13 vi ph{liTI f>i~u 
nliy, k~ ca khi vi~c d6 gfty thi~t h1;1i, tbn th.it 

cho mQt dl,f an dAu tu duqc bito hQ.<45
) Quy 

dfnh nay dugc dua ra nhfun h~ CbS cac 

khi€u ki~n lien quan t&i himh vi trai v&i ki 

VQng chinh dang cila nba dAu tu nhung trQng 

tlii se di€n giai quy dinh nay nhu th€ nlio cOn 
Ia vAn da bO ngO. 

Ngoai ra, ngay cit khi_ IIA kh6ng c6 quy 
dinh minh thi _vS bao v~ kl vQng chfnh dang 

.ella nhli dftu tu thi Vi~t Nam ciing kh6 c6 th~ 
"b6 qua" nghia V\1 nay. Nhu dii phftn tfch 

trong pru\n 1, S\f thiSu vAng quy dinh tuOng 
minh trong IIA kh6ng lo~i b6 klu\ ni\ng 

Chfnh phil c6 th~ hi kh&i kien do c<k hanh vi 

pha vOid vQng ella nha ddu tu. Thvc t~. 

chfnh nhiing quy dinh tu6ng nhu chi mang 

tfnh chAt tuyen b6 trong IlA 1~ dful t&i 

khOng ft tranh chAp va d~ l<,U nhi~u bai hQc 

<tit gi3. cho cac quAe gia trong giai do1:1n ctAu 

cila qua trlnh thu hUt ctdu hi nu&c ngoai nhu 

Vi~t Nam. Th\fc tien giai quy~t tranh chAp 

. cho t:My cac hanh vi ella nha nu&c c6 th~ t1:1o 

ra ki VQng cho nh3. cti.u tu c6 ph~ vi rQng 

(45). Dil!u 9.6 Hi~p djnh TPP, xem t~i: https://ustr. 
gov/sitesldefault/filestrPP-Final-Text-Investment.pdf, 
truy c~p ngay 03/0212018. 
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va kh3. da d<.mg. N~u cful cU v~o c3.c h3.nh vi 

nay thl nli ro Nha nu&c viet Nam c6 th~ bj 

nha cti.u tu kh&i klen do vi ph<;1m ki vQng 

chinh d3.ng ella nh3. ddu tu xuAt ph3t chU y~u 
tir cac nguyen nhiin sau diiy: 

M(jt iii vi ph<;llll ki vQng ella nha ctdu tu 

phat sinh tir cac hqp ctbng ctAu tu. Theo xu 

hu&ng hien nay, viec hgp t3.c giiia nha ctAu tu 

va Chfnh phil trong cac dl)" an ct§.u tu ngay , 

dmg tiing, d~c bi~t Ia trong linh V\fC mua 

sfun chfnh phil va cung d.p dich V\1 cOng. Bb 

giai quy~t vAn d~ thi~u h\].t vbn; Chfnh phil 

Viet Nam cling ngay cilng quan tfun nhi~u 
han d~n vi~c thu hUt vbn nu6c ngo3.i trong 

linh vl)"c dbi tac cOng tu (PPP),<46
) do d6 s6 

luqng cac hgp dbng ctdu tu giiia nha dfiu tu 

nu6c ngoai va C(J quan nh3. nu&c dl)" ki~n se 

ngay dmg tang. Trong quan h~ hQ'P dbng, 

thOng thuCmg tranh_ chAp,, giii"a cac ben se 

dugc gi<ii quyettheo qu_y djnh ella hgp ctbng . 

Tuy nhien, trong mQt s6 tnrCmg hgp, hOi 

dbng cho dmg hqp dbng cti.u tu giii;i co quan 

nha nu&c va nha ctAu tu c6 th~ 4!o ra ld vQng 

cho nha ctfiu tu vb khil niing dugc chdp thu~ 
ella dl,f an va do d6,quyet djnh tir ch&i d.p 

ph6p cho d\1' an ella 11_1Qt co quan c6 thdm 

quy~n kh<ic c6 thS gay pha vo ld vQng ella 

nha ctdu tu. Trong tnrb-ng hqp nay, khOng 

nhdt thi~t c6 hanh vi vi ph1:1m hqp dbng 

nhung nha cti.u tu c6 th~ khit§u kien theo co . 

che giai quyet tranh chAp ella ITA . 

( 46). Nhful Ha, Vi¢/ Nam dang thiiu h1,1t ngu6n vifn 
tldu t1r mWc ngotli cho PPP, http://tapchitaichinh.vn/ 
kinh-te-vi-molkinh-te-dau-tulviet -nam-dang-thieu-hut­
nguon-von-dau-tu-nuoc-ngoai -cho-ppp-127 429 .html, 
truy c~p ngiiy 81212018. 
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Hai za nli ro cfi.ng xuAt ph:lt tir S\1' kh6ng 

th6ng nhAt trong vi~c hu6ng dfut va th\fc thi 

ph<ip lu~t ddu tu giUa chinh quy~n trung 

uang va chlnh quy~n a dja phuong. Theo 

trQng tai trong Vl,l MID, nh3. ddu tu c6 quy~n 

ki VQng vao sv nhAt qmin trong h~mh vi ella 
nha nu&c, dU d6 Ut himh vj ella co quan nha 

nu6c a ca.c dp kh3.c nhau va c6 chlrc nang 
kh<ic nhau.<47l T{li Vi~t Nam, sg ch6ng cheo 

v~ chirc nang, nhi~m Vl,l ella d.c co quan nha 
nu&c Ia vAn d~ 16n gay kh6 khAn cho doanh 

nghi~p. Lien quan t&i chlnh s<kh uu diii, h6 

trq <!Au tu, ben qmh cac quy dinh chong ella 

Lu~t ddu tu, m6i tinh l~i dua ra cac bi~n 
ph<ip uu dai va h& tn;r d.iu tu khac nhau ·d~ 
thu hUt d\I all dftu tu vao dia ban tinh d6. C<ic 

cam k~t. dlim blio ella c~ quan d.p tinh hay 

nhfrng IOi mOi, keu gQi ella cac quan chl:rc 
dja phuong, trong mQt s6 truOng hqp nhcit 

djnh, c6 th€ t~o ra ld VQng chfnh d<ing cho 

nha d:Au tu va sau d6 dmg buQc tr<ich ·nhi~m 
ella Nha nu&c. Do d6, n~u cac ca quan dja 

phuang kh6ng n~m duqc nhiing tieu chudn 

d6i xir rna Nh3. nu&c phcii tOn trQng d6i v&i 

nh3. d<iu tu nu&c ngoai thi kM nang pMt sinh 

tranh chdp Ia rAt cao. Tlu,rc tien cho thdy 

khOng ft tranh chAp Nhil nu&c Vi~t Nam g~p 
phai xuitt ph8.t ti:r mfiu thuAn giita nha d~u· tu 

v6i chinh quyen dia phuang, vf d\1 nhu V\1 

tranh crulp v&i nha dAu tu McKenzie (Hoa 

K)') xuAt ph<it ti:r c<ic mfiu thuAn v6i uy ban 

nhfin dfin tinh Binh Thu~ trong vi~c cAp 

phep va giao quy€n sir d\lflg ddt (481 

(47). MTD Equity Sdn. Bhd. and MTD Chile S.A. v. 
Republic ofChile(2004), tldd, do~ 165, 166. 
(48). H. Giang, Tn;mg tiii qu6c ti btic bO roiin b(J yeu 
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Ba /a S\f ch6ng cheo g!fra cac van him' 

ph<ip lu@t va S\f thay dbi . thi~u nMt qmin 

trong chfnh sach va phap lu~t dfiu tu. Qua 

trinh thay dbi chfnh s8.ch \;3. ph<ip lu~t diu tu 

trong khofulg 30 ni'im vira qua tl;li Vi~t Nam 

cho thAy khOng it nhfmg khi~m khuy~t, trong 

ct6 c6 tinh trfilllg thi~u nhAt quan va thi~u 

minh b~h trong S\I thay d6i chinh s<ich, gfiy 

tfim 1f bAt 6n cho nba diu tu. Vf dv nhu chU 

truang dm xuAt kh~u g6 trOn va g6 xe vao 

cu6i nhiing nmn 1990 dfut t&i h~ Iu:x Ia nhieu 

doanh nghi~p FDI bj ph3. sful.(491 Ngo3.i ra, dll 

cac quy dinh ph8.p lu~t v~ diu tu, kinh doanh 

da c6 nbiSu c<li each nhung tlnh tl1lng chbng 

cheo quy djnh giiia cac van bful lu~t. th~ 

chi Ia vic$c van bful du6i lu~t quy dinh mfiu 

thu~n v6i lu~t v!n xay ra. Trong nhfmg 

tru<'mg hqp nay, nha d~u tu c6 th~ l~p lu~n 
ting, vi~c thay d6i ho~c ban hilnh m&i cac 

quy ctinh phap lu@t mQt each thi€u nhAt quan 

se ph<i VO k:i VQDg Chfnh d3.ng mil· nhil d~U tU 

da dva vao khi ra quy€t djnh di~ tu. 

Tru&c nhiing vAn ctS th3ch thUc neu tren, 

d~ c6 th~ h{Ul ch~ cac nii ro do cac khi€u 

ki~n ella nha dAu tli nu&c ngoai lien qual} t6i 

ld vQng chfnh d<ing ella nhil d~u tu, d6ng thai 

hoan thi~n ph3p lu~t diu tu ella Vi~t Nam 

cdu khi1i ki~n Chinh phU Vi¢t Nam, http://moj.gov.vn/ 
qt/tintuc/Pages/thong-tin-khac.aspx?ltemiD=2058, 
truy c~p ng3.y 10/2/2018. 
(49). Nguy~n M~i. Qud trinh thay dcii chinh scich vii 
lu(it phdp ddu tt.r tn,rc tilp nmtc ngoiii, Kl yeu HQi 
tMo: Thdch thUc cUa vi¢c thay ddi chfnh sdch d&i vO'i 
nhiJ ddu tu nmtc ngoOi f(li Vicit Nam, PhOng thucmg 
m;,ti vA c6ng nghi~p Vi~t Nam (VCCI) phbi h(Jp v6i. 
Cvc d!u tu nuOc ngo3.i va Hi~p hQi thuong m~ Hoa 
K:Y ~ Vi~t Nam tb chltc, HaNQi, ngay 0711212017, tr. 2. 
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phll hQP v&i cac tieu chufut quAe t~. rnQt s6 

d~ xuAt sau nen duqc xem xet: 
Tnrtlc hit, Vi~t Nam d.n nghien ct'ru quy 

djnh v~ ki vQng chinh dang ella nha dfiu tu 

trong phap Iu~t ctku tu qu6c tS, bao g6m cac 

quy dinh trong IIA rna chung ta dii ho~c d\l 

dinh ki kSt va cac an 1~ ctAu tu quAe t~ c6 Hen 

quan. Nhb d6, c:ic co quan nhli nu&c c6 th€ 
hi~u r5 nQi dung va ph~ vi ap dvng ella 

nghia V\1 nay dB tuan thU va phOng ngira nli 

ro phcit sinh tranh chAp. Ngoiti ra, Nha nu&c 

c6 th~ bc'lO ve quy~n va lgi feb ella minh 

trong d.c V\1 tranh chAp v6i nhil d:Au tu. Thvc 

tiSn cho thAy, l{lp lu~ v~ ld vQng chfnh dcing 

xuAt bien trong hAu bSt cac tranh chAp FET 

va Ia mQt trong c:ic ca s6 kh6i kien ph& bi~n 

trong ISDS. Chinh vl th~. viec nghien clru 

c:ic hQc thuyet v~ ddu tu n6i chung va hQc 

thuy~t v~ kl VQng chinh d:ing ella nhil d:Au tu 

n6i rieng se giUp Viet Nam chU dQng hcrn 
trong d.c Vl,l tranh ch~p. 

ThU hai, trong qua trlnh dam ph<in IIA, 

CW'nh phU Vi~t Nam ciing n~n nghi~n cUu 

d~ b6 sung llun rO han c<ic dieu khoim chung 

chung nhu FET. Tuang tl)' c<ich ti~p c~ 

trong c<ic IIA thS h~ m6i nhu trong EVFf A 

ho~c TPP, c<ic b~n ki k€t n~n gi&i h~ ph<,im 

vi <ip d\ffig ella hQc thuySt ki VQng chinh 

d<ing ella nh3. dAu tu thOng qua c<ic quy djnh 

ngo<,li 1~ ho~c llun rO khi nao thi ki vQng ella 

nha ctku tu co th~ duqc bao v~. cac ySu t6 

nao nguyen dan phai chirng minh dB ki VQng 

ella nguyen dan c6 th~ duqc b<lo v~. 
ThU ba, de ca quan nha nu&c n~n thuCmg 

xuyen c6 S\I trao d6i va tbJUll vAn v6i c<ic nhll 

dAu tu, thOng qua d6 dani bAo thOng tin cOng 
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khai, minh b<.tch, rO dmg. Ngoai ra, dB tranh 

tl;lo ra ki VQng cho nh3. ddu tu, ca quan nhll 

nu&c va c<ic quan chile Chinh phll cAn h~t 
sUe th~ trQng trong ca.c tuy~n b6 vb chinh 

s<ich thu hUt va uu d1ii dAu tu, tr<inh dua ra 

nhiing tuy~n b& "kh6 kh3. thi" ho~c c<ic cam 

k€t Cl,l th~. ri~ng bi~t. 
Thit tu-, qua trlnh ban h3nh va thay dbi 

quy djnh ph<ip lu~t cAn ditm bao S\I nhit qu&n,, 

An djnh va kba nang d1,l' do<in tru6c. Dku tien 

phai khiog djnh rhg, nghia Vl,l tOn trQng ld 

vQng chfnh dang ella nha dAu tu khOng tam 
nhll nu&c ti~p nh~ ddu tu mAt di quy~n thay 

dbi ph&p lu~t qubc gia. Khi da thl)'c hi~n ho<;tt 

dQng diu tu ra nu6c ngolli, nhll diu tu phcii 

chip nh~ S\I di~u chinh ella ph<ip lu~t qubc 

gia ti~p nh~ _diu tu Vli kh0ng th~ k:i VQOg 

ca.c quy djnh ph<ip lu~t t<,li thOi "di~m diu tu 

se duy trl khOng d6i trong toan bQ thbi gian 

ella d\1' an. Tuy nbien, vi mOi truCmg l~p 

ph<ip 13. mQt trong nhUng ySu t6 quan w,mg 

c6 anh hu6ng 16n t6i cac quy~t djnh dku tu 

nen nhiing thay d6i chfnh s<ich, lu~t ph<ip cAn 

c6 d¢ tr€ nhit dinh vb thOi gian thi hllnh dB 

doanh nghi~p c6 thS chll d¢ng di~u chinh 

chiSn luge kinh doanh. Ngoai ra, M th&ng 

van ban quy ph<.tm ph<ip lu~t tir c<ic van ban 

lu~t va van ban du6i lu~t nhu nghi djnh hay 

thOng tu nen d6ng b¢, nhfi! qmln va cho ph6p 

mQt thOi gian dll dhl t&i khi c6 hi~u lgc thi 

hS.nh d~ doanh nghi~p ti~p c~n dAy dU thOng 

tin va chuAn bi cac di~u ki~n dn thiSt. <so> 

T6m l;;ii, ki VQng chfnh d<ing ella nha diu 

tu 13. khai ni~m da ra dOi tir Hiu nhtmg cling 

(50). Nguytn M~i. tldd, tr. 6. 
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gdy kh6ng it tranh cal trong ph<ip lu~t d~u tu 

quAe t€. MQt sA quan di~m cho rhg, rlli ro 

rna nha nu<rc g(ip phili lien quan cac himh vi 

tnii v6i VQng chfnh dang ella nha dku tu chi 

pliat sinh khl c6 tranh chAp v6i nha dAu tu. 

DUng 13 vim d~ v~ ki VQng chinh ding ella 

nha ddu tu chU y€u dw;rc neu ten trong de 

khi€u ki~ri ella nh3. ddu tu chAng 11.\i nha 
nu&c ti€p nh~ ddu tu. Tuy nhien, nSu chi 

nhin nh~ iJ g6c d(> nay thl se thii.y quy dinh 

v~ ki VQng chinh d<ing ella nha ddu tu Ia mQt 

ganh n{ing dbi v6i cac quAe gia va th~ chi 

13 mQt "vii khf' duqc ~o ra d~ b<lo v~ nh3. 

d.iu tu tnr6c cilc hanb vi ella nh3. nu6c. C<ich 

nhln nh~ c6 phfut phi€n di~n nay da b6 qua 

mQt th\IC t€ 13. hQc thuy€t v~ ld VQng chfnh 

dang kh6ng ph<li 13. mQt "phat ki€n" ella ph<ip 
lu~t dAu-tu quAe .t€ hay ella cac twng tai d§.u 

tu, rna d6 13 mQt nguyen cic duqc thira nh~n 

tir tau trong ph<ip lu~t qu6c gia. cac quy djnh 

ph:ip lu~t v~ tOn trong ki VQng chfnh d<lng 

ella cac chll the tu, d~c bi~t Iii cac chll tli~ 

k:inh doanh, kh6ng chi bcio v~ hQ tru6c nguy 

ca bi ddi xU bAt c6ng b6i co quan nhii nu6c 

mii cOn qlo ra mQt ca ch~ d~ ki8m soat co 

quan ban hiinh vii thl,lC thi ph3.p lu~t. Tir d6, 

c3.c quy djnh niiy g6p phfut tfch C\fC nang cao 

niing ll,fc qufm H va tuan thll phap lu~t ella 

chfnh bQ may nhii nu6c, d6ng thOi ngful cl$1 

tinh tr;,mg dQc dmin vii I<iUU d\ffig quy~n Ivc 

ella c3.c ca quan c6ng quy~n. Vi~c hi~u dUng 

nQi ham ella kha.i ni~m nay kh6ng chi gillp 

Chfnh phU Vi~t Nam thvc hi~n dUng nghia 

V\1 trong cac IIA, phong tninh va ngi!n ngira 

rUi ro trong tranh chdp ddu tu qudc t~ rna cOn 

q1.0 ra dQng lvc cho qua trlnh cii d.ch hanh 

THUVIEN lP. cAN iHO 
. . 

NGHIEN CciU- TRAO DOl 

chinh va nang cao tfnh qulh tranh ella m6i 

truCmg ddu nr qudc gia./. 
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