
Cac kich bin gia diu va 
lac d9ng den Yi't Nam 

N 
am 2017, thi tnlil'ng dau th6 the gioi da c6 nh[Jng blloc 
chuye!n tich qtc, nhieu khi gia diiu vu'qt: ngu6'ng 60 
USD/thung do m(>t so nhan to quan tr0ng thuc day nhu 

OPEC va m¢t s6 nU'Oc ngoi:li OPEC cam ket dt giflm san hJqng 
nham duy trl gia diiu tren nguOng 50 USD/thUng; nhu diu til~u 
th1,1 diiu tang; dV trU d3u to~m diu giam. Nam 201 8, th! tn.tOng 
ctau mo the giOi ctuqc dV baa c6 the ti~m c~n mUc tai can bang, 
gicl diiu s€ kh6ng tang qua cao va chju tac dQng cUa nhUng rUi 
rotiem an. 
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<...> 1. Tri~n vqng gh\ diu niim 2018 
CL. 
,__ Niim 2017, gia dAu Brent iJ mire 54,24 USD/thimg, tang 

< ~. % so v&i niirn 20 16; gia dfru WTI a mlrc 50,88 USD/thUng, 
=tin 17,93% so v&i niim 2016. Gia dfru OPEC 0 mlrc 52,5 
i31SP/thimg, tang 29% so viri niim 2017. Nam 2018, thi tmimg 

uim m6 th~ gi&i dugc dv b<io c6 th€ ti~m c~n rnlrc t<ii din b~ng, 
do: (i) Ngubn cung c6 xu hu&ng dm;rc th~t ch~t han: Ccic nu&c 
xuit khiiu diu mO OPEC va mQt s6 nu&c xuJ.t khiiu diu ngoai 
OPEC tiSp tv.c k6o dai cam kSt dt giam san luQ11g dSn hSt nam 
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20 18; ding thhg v~ dja chinh trj t~i mQt sA vU.ng nhi~u diu nhu 
Arab Saudi, Algeria, Iraq, Nigeria vii. Venezuela ... vii. t6n kho diu 
c6 xu hu&ng giim. Ngu6n cung diu toan du u&c tinh tiing 1,6 
tri~u thUng/ngily, d~t khming 94 tri~u thimg/ng<ly. Trong d6, cung 
diu ella OPEC 6 mlrc 32 - 34 tri~u thimg/ngily, cite nu6c ngoili 
OPEC ta 59,26 tri~u thling/ngily. Theo d\f ki~n trong th:ing 
0112018, cac nu&c OPEC c~t giam 1,18 tri~u thimg/ngay, tuy 
nhien, thl)'c t~ di'i d.t giiun duqc 1,61 tri~u thimg/ng<ly; cic nu&c 
ngoii OPEC1 g6m Nga, Oman, Mexico ... d\f ki~n d.t giilm 0,55 
tri~u thimg/ngil.y V<l thl)'C t~ di'i C~t giim 0,47 tri~u thitng. 

(ii) Nhu du tieu thv diu nam 2018 tang do tiing tru6ng kinh 
t~ to<ln du tich cl)'c han, 6 mlrc 99,2 tri~u thUng/ngay, tang 1,4 
tri~u thUng/ngiy so v&i niim 2017, trong d6 chll y~u d~n tir khu 
V\IC chilu A- Thai Binh Duong (34,7 tri~u thimg/ngay, tang 600 
nghin thimg/ngay so vm nam 2017}, d~c bi~t Ia Trung Quiic (1,28 
tri~u thung/ngay, tiing 377 nghin thung/ngay so v&i niim 2017). 

(iii) Chenh l~ch cung- du diu c6 xu hu&ng gi<lm d~y gia diu 
tang. Gia ~u tho ky h\Ul k~tthuc thiing 0112018 tiing 30% so vm 
cling k:Y niirn 2017- mlrc cao nhfi.t trong vOng 3 nam qua. Tren 
san giao djch, c<lc hqp d6ng diu WTI va Brent k:Y h~n tir 1 - 12 
th<lng di'i lien tv,c tiing. cac hqp d6ng diu trong th<lng 01/2018 c6 
mlrc gi<i dao dQng 61 - 66 USD/thU.ng d6i v&i dftu WTI va 66 -
70,5 USD thlmg d6i v&i diu Brent, tiing khmlng 3 - 6% so v&i 
th<lng 12/2017. Nhi~u dv b<lo cho rAng, gia diu thO niim 2018 c6 
th~ tiing len 70 USD/thl\ng d6i vm diu Brent va 64 USD/thimg 
dbi v&i dftu WTI. 

M~c dU gi&i diu C<Y va cac nha phftn tich d~u tin tu6ng vao 
xu hu&ng tich cl,fc ella thl tru<'mg ditu niirn 2018, song gi<i diu se 

Thinh viCn trong vii ngoili OPEC nhiit tri gia h;,m thOa thl$1 dt giftm san 
hn;mg gk 1,8 tri~u thilnglngily d6n h6t quy I/2018 . 
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kh6ng tiing qua cao vi nli ro trong sv ph1,1c h6i ella gi<i diu vful 
cOn tiSm fm, b&i c<ic ySu t6: 

(i) Ngu6n cung diu d<i phiSn Hoa K:Y va cic nu6c ngoii 
OPEC c6 xu hu6ng tang. Theo ca quan ThOng tin Niing lm;mg 
Hoa Ky (EIA, 0112018) va Ca quan Nang lm;mg Quiic t<i (lEA), 
san luqng diu d<i phiSn ella Boa K:Y niim 2018 c6 th~ d~t mUckY 
h,1c tren 10 tri~u thUng/ngiy vi Hoa K)' se vuan len li nu6c sim 
xu~t diu 16n nh~t thS gi6i, c~nh tranh tn,rc tiSp v&i Nga. Theo c<ic 
nha phJ.n tich, nh<'r th6a thu~n c~t giim sim luqng diu gifra OPEC 
va e<lc nu6c tham gia dii gilip gi<i diu th@ gi&i phl)c h6i, khuy@n 
khich e<lc nu6c kh6ng tham gia th6a thu~, d~c bi~t Ia Hoa K)' 
tang cuOng khai thilc d€ hu6ng lqi. V 6c tinh sin luqng diu ella 
Hoa K:Y tiing c6 khi niing bll d~p t6i 60% sin luqng c~t gifun ella 
cite nu6c trong vi ngoai OPEC. 

(ii) Tiing tru6ng kinh tS toan du- y@u t6 then ch6t quySt djnh 
nhu du tieu th1,1 diu toan ciu- c6 th€ d~t 3,7- 3,8%, th~m chi 
tang ten 4% (Goldman Sachs va Barclays)- mlrc cao nhiit k~ til 
niim 2011. Tuy nhien, n€u tang truOng kinh t€ Trung Qu6c thlip 
han k)' vQng (6,7%), thi tiing tru6ng kinh tS toan du chi d~t 
kho<lng 3,3- 3,4% trong niim 2018, thlip han so v&i k:Y VQng ella 
gi6i diu tu va d.c nha pharr tich. Them nfra, nSu Hoa K)' tang liii 
sufrt nhanh han so v6i dv do<in ella gi6i pharr tich, c6 th€ se anh 
huOng dSn chinh silch diSu himh, d~c bi~t ta chinh silch n&i lOng 
tiSn t~ thOng qua n6i lOng tin d1,1ng nh&m kich thich nSn kinh tS a 
nhiSu nu6c, bit 6n vi m6 t~i mQt s6 nu&c c6 th~ gia tiing do l~m 
ph:it tang, 

(iii) Vi~c tu nhfrn h6a mQt phh C6ng ty Diu qu6c doanh 
Saudi Aramco ( dv kiSn chao ban c6ng khai I .in diu ra c6ng chling 
vao cu6i niim 20 18) ella Arab Saudi c6 th€ gillp nu6c nay gifr 
duqc giil diu biln ra 6 mUc cao, tuy nhien vi~c c~t gi8m ngu6n 
cung se din t6i tham h1,1t ngan s<ich va bAt 6n tii chinh. 
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V 6i nhi'ing nh~n dinh v~ nli ro thj truOng, de nhil kinh tB cho 
rhg, trong ntra d.iu nam 2018, thi tru<'mg d.iu toiln cdu tuang d6i 
khil quan va gi<i d.iu Brent c6 th~ h~n mUc 70 USD/thUng, sau d6 
se giiun xu6ng cOn khoftng 59 USD/thUng vito cu6i nam 2018. 

2. Anh hmYng ciia bi~n dQng gi3 diu tOO kinh t~ Vi~t Nam 
2.1. FJ8i vtli giti xling ddu trong mrUc 
Do anh huOng ella bi~n dQng gi<i xilng diu th~ gi&:i, trong niim 

2017, BQ COng Thuang dii ph6i hgp v&i BQ Titi chinh ban hilnh 
24 van bim di~u h<lnh gi<i xilng d.iu trong nu&c. Trong d6, xang 
kho<ing RON 92 c6 9 Ifin di~u chinh giarn (t6ng cQng khoang 
2.918 dlmg!lit), 10 litn di~u chinh tang gia (khoang 3,904 dbng!lit) 
vil 5 Ifm gifr 6n djnh. M~t hang diu diesel c6 7 Ifin di~u chinh giam 
gia (khoang 2.390 dbng/lit), 15 !lin tang gia (khoimg 4.126 
d6ng/lit) va 2 Ifm 6n dinh gi<i. So v&i cu6i nam 2016, gi<i xilng 
d!iu bau le tang 5,32 - 16,44%, tuong duong khoaug 921 - l. 748 
dbng/lit. 

Tinh dSn h<it ngity 15/12/2017, lien B\1 C6ng Thuong- Tai 
chinh quyBt djnh chi sU dvng Qiiy binh 6n gia xang dfiu t{li cac 
dqt di~u h<inh v&i mUc chi sfr dvng tlr 27 - 604 d6ng!lit, kg nh~m 
h{ln ch~ mUc dQ tang gi<i de m~t himg xilng d.iu, d~c bi~t trong 
dip 1~, T <it. 

2.2. nJ; vOi thi tr-umtg giti cii hUng hOa 
NJ.rn 2017, gi<i xang dftu binh qufln tang II - 33% so v&i binh 

quan nam 2016, lit nguyen nhfln chinh khi~n gi<i ella nh6rn hang 
giao thOng tang cao (6,8%), d6ng g6p 0,64 di~rn phh tram 
(18,1 %) vao mUc tiing chi s6 gi<i tieu dUng (CPI) chung. 

Do imh hu<'mg ella tang gi<i xang dfiu, gi<i nh~p khftu va gi<i 
nhi~u lo{li h<lng h6a lien quan ciing tang kh<i m{lnh so v&i niim 
2016 nhu chi s6 gi<i nguyen Ji~u, nhien li~u, v~t li~u dUng cho san 
xuAt tang 1,14%; chi s6 gi<i san xuit c6ng nghi~p di~n, khi d6t, 
nu&c n6ng, hai nu&c va di~u bOa kh6ng khi tang 4,23%; chi s6 
gia cu&c v~n tai, kho biii tang 2,15% (gi<i cu&c v~n tii du<'mg bQ 



vit xe bu)'t tang 0,64%; duOng thUy tang 0,56%; gi:i cu6c v~n titi 
du(mg hitng kh6ng tiing 5,48%; djch Vl,l kho bi'ii Vil cic dich V\1 

h6 tn;r v~n tai tang 1,80%); chi s6 gia nh~p kh.iu nh6m nhien 
li~u tiing 17,70%, chi s6 gia nh~p khftu xang ddu tang 19,90%, 
khi d6t h6a lOng tang 17 ,6% ... 

v 6i xu th~ tiing ella gi:i ddu th~ gi6i trong narn 2018, gia ella 
nhieu lol)i hang h6a dfiu vito san xu~t c6ng nghi~p. Iu011g tht,rc -
tht,rc phim cling tang. Theo dg b:io ella nhiSu t6 chUc, ll)m phat 
Vi~t Nam trong nam 2018 c6 the tang them 1% so v6i nam 2017, 
i:J rnUc 3,5 - 5,5%. 

n., b:io gi:i hiing h6a th~ gi6i vii I:,1m ph8t Vi~t Nam nlim 2018 

Tang sov6'i 
n.im 2017 (%) 

Giil hilmg h6a 

The Economist (0212018) 
Brent (U?Dtthlmg) 59 9,8 
Thl!'c pham -0,4 
D~u viio cOng nghi(lp 4 

World Bank (1012017) 
D~u thO (USDtthUng) 58 5,7 
LtrO'nglhiJ'C 1,2 
D~u viio cOng nghi(lp 1,3 

IMF (1112017) 
oau thO (USD/thUng) 48,6 -1,6 
LU'O'ng lhl,FC 2,6 
Dau viio cOng nghi(lp -2,3 

L\l,m philt Vi~t Nam (%) 

IMF (9/2017) 4 -0,4 

ANZ (02/2018) 3,5 0,0 

ADB (1012017) 5,5 1 

\)y ban Giflm sat tiii chlnh Qu6c gia (1212017) 4 0,0 
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HSBC (1212017) 3,5 0 

VEPR (01/2018)2 4 

Ng8n hang NM mr6'c (01/2018) 2,99- 4,25 

Uy ban Gi8m sat tai chlnh au6c gia (1212017)~ 4 

Vi~n Chi~n ltrqc va Chlnh sach tai chfnh4 (1/2018) 3,5- 5 

Ngudn: Tdng h(IJJ 

2.3. D6i vUi thuung m{li va ngiin stich 
Nam 2016 - 2017, Vi~t Nam lien tl,lc xu~t sieu, tY tn;mg xu~t -

nh~p khdu dAu thO va nh~p khiu xang dAu th<lnh phfim so v&i t6ng 
tti gi<i xu~t - nh~p khiu cling giim so v&i giai do~ tru&c va a 
mt're kh<i th~p; t:Y trQng xu~t khfiu dAu thO khoing 2%, nh~p khftu 
xang ddu va d.iu thO khoing 3%. Theo s6Ii~u ella T6ng Cl,IC Hii 
quan, trong hai niim 2016 - 2017, gicl xu~t khfiu dAu thO ella Vi~t 
Nam binh quful Ill 52,4 USD/thUng va gici nh~p khftu x3ng d.iu Ia 
56,7 USD/thUng, cao han lim luqt hl7,2% v<l 15,95% so v&i gici 
dim Brent (48,9 USD/thimg) cimg th&i ky. 

2 VEPR dl,l b<io, il!ID ph<it quy I/2018 U mUc 4,14%, quy II/018 li 4,41%, 
qu}r III/2018li4,63% va qu}r IV/20181;1 4,03%. 

3 lf 6c tinh n~u gift di~n tiing 8 - 10% sC g6p phfin !fun l;;un phat tiing them 
0,1-0,15 di$m phfin trfun (Theo Uy ban Gi<im sat tii chinh Qu6c gia). 

4 Sir dt,mg m6 hinh SVAR xem x6t inh huCmg ella tiing gi<i dfiu t6i li,U11 phit, 
v6i m¢t sb dfiu vao cho cac kjch bin thip, trung binh va cao li; gii d"Au 
th$ gi6i 6 3 mire 60- 65 - 70 USD/thU.ng, tang truCmg kinh t€ a mlrc 6,5%, 
6,8% va 7%, t)' gi<i di@u chinh 2- 3% ... K€t qua m6 hinh cho thiy, U kjch 
b<l.n thfip, 19mphat c6 th$ chi d9t 3,5%; 6 kjch ban trung blnh 13.4,21% va 
kjch bii.n cao v6i tang tru6ng tin dt,mg khoii.ng 25% thl ll;lm phat c6 th€ 
tiing len 5%. 
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Tac il(lng ciia gia dliu t6i thrrong m~i vii thu ngan sach nha mr<Yc nam 2018 

xuAt khAu Xu At 
(tri~u khiu dAu 
USD) thO/xu At 

kh.iu (%) 

2016 176.631,8 1,34 

2017 214.019,1 1,34 

Xu At kh.iu Mlic tiing 
(tri$u trj g_il1 
USD) xu At 

khAu (%) 

2018 196.134,5 0,86 

2018 197.005,3 0,41 

ma xuat Giii nh~p Nh~p kh.iu Nh~p Nh~p Thu tlr 
dAu thO xing dAu dAu thO/ khl.u khAu dAu thO/ 
(USD/ (USD/thUng) nMp khAu (tri~u _xang t6ng thu 
thUng) (%) USD) ~~f~~o!~ (%) 

47,16 49,06 0,091 174.110,9 2,84 3,65 

57,63 64,39 0,226 211.103,7 3,33 3,16 

Giii xuAt Gi2 nh~p Nh~p kh.iu MIPc tiing Xu At Mo>c 
dAuth6 khAu,xang (tri~u USD) trj gicl sh~u/xuM _tiing 
(USD/ ••u n.h~p khOu (%) tOng thu 
thUng) (USD/thUng) khAu (%) NSNN 

(%) 

Nfw gia d~u th6 thl! gi&i & m&c 59 USD!thiing 

63,2 68,4 193.800,5 1,29 1 '19 4,1 

N6u gi8 di.u thO thl! gi&i I:Y m(Jtc 70 USD/thUng 

75 81,2 195.091,9 0,62 0,97 4,9 

Ngudn: Reuters, TCHQ, BQ Tili chinh, TCTK; 
tinh toim dt,ra tren sd li?u binh qutin giai dogn 2016 - 2017 



Gia sU thuong m<;~.i Vi~t Nam nam 2018 chi phl,l thuQc vao Sl,l' 

thay c.t6i ella gii dfiu. N~u gii dfiu thO th~ gi&i niim 2018 khoimg 

70 USD/thUng, gici xu~t khflu dfiu thO ella Vi~t Nam se khoang 75 

USD/thUng (tang 43,2%) va gii nh~p khilu san phfun xiing dfiu 

khoang 81,2 USD/thung (tang khoimg 43,15%). Khi d6, d\fa theo 

mUc tY trQng xu~t- nh~p khilu dfiu thO va xiing d~u so v6i tbng t:ri 
gici xu~t - nh~p khftu cUa giai do<;~.n 2016 - 2017, tri gici xuftt khftu 

se tang khoang 0,86%, tri gia nh~p khftu se tang khmlng 1,29% 

va Vi~t Nam xu~t sieu khoang 0,97% kim ng<;~.ch xu~t khftu. 

N~u gii dftu th~ gi&i xu6ng mUc 59 USD/thUng (tang 20,65% 

so v&i gia dfiu binh qufin ni'im 2016 - 20 17), gii xu<it khftu dfiu thO 

cUa Vi~t Nam c6 th~ & mUc 63,2 USD/thUng (tiing 20,71 %) va 

gi<i nh~p khflu san phftm xi'ing dfiu a mUc 68,4 USD/thllng (tang 

20,65%). Khi d6, cin can thuang m<;~.i ella Vi~t Nam th~g du, 

tuong lrng kho<lng 1,2% kim ng<;~.ch xuAt khftu. 

D6i v&i thu tl'r ru\u thO, tY tn;mg thu tir diu thO so v&i tbng thu 

ngfin s<ich c6 xu hu&ng giam, d~c bi~t hl trong vai niim gfin day. 

Do anh hu6ng ella gi<i dfiu gi3.m thfi.p, tY trQng thu tir dfiu so v&i 

t6ng thu ngfin slich khoing 3,41% trong niim 2016-2017, th~p 
hon rfi.t nhi~u so v&i ca.c ni'im tru&c. NSu gii diu a mUc 70 

USD/thUng, thi khi ni'ing tlmg thu ngfin s<ich c6 th~ tang them 

khofulg 4,9%, tuang lrng khoimg 56,7 nghin tY d6ng. Nguqc l<;ti, 

nSu gia dftu thO chi a mUc 59 USD/thllng, thi t6ng thu ngfin s<ich 

chi ti'ing them khoang 4,1%, tuong lrng Ia 47,4 nghin tY d6ng. 

2.4. DJi vOi m{Jt sJ chi tieu kinh ti vi miJ qua phiin tich 

ainh ltr(fng 

Gi<i dfiu thO thS gi&i nam 2018 duqc cac t6 chtrc dt! b<io se 

khOng du&i 50 USD/thUng do ngu6n cung ngiy cing duqc thih 

ch~t. Tuy nhien, gia d~u ciing se khOng tiing lim qua cao b&i san 
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xudt dftu ella Hoa K)rdang tang tnr&ng khil t6t5• M~e dU thj truCmg 

dftu se ti6n dftn t6i mire din bhg nhung mQt s6 rUi ro trong mire 

gia da duqe cae nha kinh t6 dua ra, thee d6, gii dftu sea mire cao 

kho<ing 70 USD/thU.ng trong nfra dftu niim 2018 va gi<lm xu6ng 

khoftng 59 USD/thUng vao cu6i nilln 2018. 
V&:i hai mUc tren, n6u gi<i djnh dng, cac y6u t6 ella niim 2018 

ticbp tl)c 6n dinh, Ngiin h<ing Nh3 nu&c di€u chinh tY giil 2%, dfiu 
tu V<l thuang m;;ti ti6p tl,iC tich Cl,IC do de di6u ki~n thuiPt lqi trong 
nu&c va qu6c t6 (Hii su~t ti6p t1,1c th.ip, tiing truCmg kinh t6 th6 gi6i 
tich qrc ... ), tclc dQng ella gift dfiu d6i v<'ri. n€n kinh t6 dva tren pharr 
tich djnh luQ11g6 C\1 th6 nhu sau: 

(1) Kjch ban cao: Gia dfiu th€ gi&i a mire 70 USD/thUng, tire 
gii dfiu xu~t kh~u ella Vi~t Nam c6 th~ d;;tt 80 USD/thUng, tiing 
tnrCmg kinh t€ th6 gi6i d~t 3,8- 4%; tiing truOng kinh t€ Vi~t Nam 
c6 th~ d~t 6,9%, l;;tm ph:it tang 5%, thu ngfin s:ich tiing khmlng 
22,1% do thu rir dftu, thu6 b<io v~ m6i tru<'mg va thu6 thu nh~p 
doanh nghi~p tiing, xufit khAu tang khoUng 19,6%, nhQ.p kh&u 
tang 17%. 

(2) Kjch ban thAp: Gii dfiu th€ gi&i a mire 59 USD/thUng, giil 
dfiu xufrt kh§u ella Vi~t Nam c6 th€ d;;tt 65 USD/thUng, dv bfto 
tang truOng kinh t€ th€ gi&i d;;tt 3,6%, Hing truOng kinh t€ Vi~t 
Nam kho<lng 6,72%, can din thuang m;;ti ti~m ciPI tr;;tng thfti din 
bhg v6i xu~t khdu tang 17,1% vel nh~p khAu tang 18%, thu ngan 
silch chi tang 10,08%. 

5 Sin hrqng d~u ella Hoa K)r c6 th~ di;lt 10,6 tri~u thUnglngiiy do vi~c lip 
d1,mg cOng ngh~ m&i dii 13m gitim chi phi san xu~t va s6 lm;mg de giiin 
khoan tiing. 

6 VU Thi Huy~n Trang (2014), Ung d~,mg m6 hinh kinh t~ lut;rng vi m6 ad 
dv bcio m(jt s6 chi til!u kinh d vim6 giai t!o(ln 2015- 2017, D~ tiii nghien 
elm cAp Vi~n niim 2014. 
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cac kSt quit u&c tinh v~ tac dQng ella gia d~u t&i n~n kinh tS 
Vi~t Nam cho thfiy, gi<i d~u tiing dii c6 nhfrng itnh hu6ng tich cl)'C 
nhftt dinh t6i n~n kinh tS, cv th~ lit tiing tnrCmg kinh tS d~t kholing 
6,7- 7% nhO can din thuang m:;ti vful tiSp tv.c th~g du, thu ngan 
s:ich citi thi~n v6i mUc tang tbng thu NSNN c6 th~ ten dSn 22%, 
ll;llll ph:it vful thip nhung c6 th~ n~m ngoili tfun ml)c tieu (5%) do 
gi:i d~u tiing se keo theo m;]it b~ng gi<i chung cUa tfit cit d.c lo:;ti 
himg h6a, chi phi san xuit, gia dich Vl) ... 

Vii Thj Huy~n Trang 
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