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Niim 2017, trong bJi cimh ngdnh c6ng nghifp khai khoimg suy gidm manh vd nh(lp situ tidp l!JC 

gia tiing, Vi;ft Nam dii c6 nhiing n6 lt;c to lim di c6 thd dQt kd ho{lch tiing truimg dl! kidn 6, 7%. 
Dijng hrc tiing truOng chit ydu v~ phia sdn xudt ld tU vai trO cUa kiJU VlfC FDI vd xu huimg gia 

tiing vu(lt tr(ji cUa ngimh dich V(l, tU' phia cdu ld tU nhu cdu chi tiCu n(ji dia dw;rc ccii thi?n. CUe 
bidn s6 vi m6 khllc nhu l{lm phO.t th&p vd tj; gici Jn djnh duvc ghi nh(ln. Tuy v(ly, ndn kinh td tidp 

f{tC dJi difn v6'i nhimg win dJ d8. t6n tgi tir nhidu niim trubc nhung chua dtr<;rc giili quy&t, nhu 
m6 hinh tiing truOng thea chidu r(mg, chdtltr(lng tlmg truimg th/ip, du dia chinh sdch bi thu h?p, 
rUi ro tiii chinh vii rUi m fl9' c6ng win chua gidm bbt,. .. Trong niim 2018 vii nhiing niim sdp t&i, 
Chinh phli. cdn chuyJn hulmg mgnh sang chinh sdch trrng cung, tiing niing hrc sdn xudt vd gia 
t{mg sdn lu(lng tiJm niing cUa ndn kinh tl 
Tir "kbOa: Tiing tn.r6ng, l~m phat, can d.n thuang m~i, chinh s<ich tien t~, chinh s<ich tii kh6a. 

Overview of Vietnam Economy in 2017 and Outlook for 2018 

Abstract: 

The Vietnam economy in 2017 has made much effort to gain its targeted growth of6.7% in the 
context of sharply declining mining industry and increasing trade deficit. The main drivingforces 
of economic growth are FDI and the service sector (jinm the production structure), and the 
domestic consumption (from the expenditure structure}. Some macroeconomic indicators such 
as low inflation and stable exchange rate are recorded. However, some chronic problems have 
been unsolved, namely old economic growth model with zo..,v quality o_f growth, narrowing policy 
stance, financial instability, public deht. In 2018 and the coming years, the Government should 
change its policies toward supply side, improve production capacity of the whole economy and 
increase its potential output. . 

Keywords: Economic growth; inflation; trade balance; monetary policy;fiscal policy. 

1. Din nh~p kinh t~ IOn nhu MY, Nh~t Ban, ch3.u Au d~u c6 Sl,l" 

Kinh ti~ th6 gi&i da c6 nhfrng diiu hiCu d.i thiCn ph~,tc h6i a nhling mlrc dQ kh<ic nhau, th~t nghi~p 
trong mim 20 I 7. QuY Tibn tC Qu6c t~ (JMF) cta niing giii.m, l~m ph3.t a mUc hqp 1)', gi<i de hii.ng h6a co 

dJ,T b3o tiing tnr6ng kinh t@ th@ gi&i SO v&i tnr&c diiy. bii.n ph~,tc h6i. C<ic n6n kinh t6 trong khu VJ,TC hhU 

Theo dO, kinh t@ th~ gi&:i niim 2017 dLtqc dl,l" bao se Trung Qu6c va A SEAN cling c6 nhfrng d§.u hi~u 
ti'ing 3,5% so v&i 3, I% nam 2016. Hftu h@t c<ic nbn c<li thi~n tich CJ,TC. C<'i.c dOng v6n ch<i.y v<i.o d.c nm1c 
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dang phiit tril:n phvc h6i do trii:n VQng tAng truCmg 
tich qrc hon l:J de nen kinh I~ mt'ri nc\i. Tuy nhiCn, 

thuong m;;ti qu6c t~ dang g~p nhling can trO nhiit 
djnh nhu xu hu&ng ch6ng l~i u,r do h6a. gia tang chU 
nghia b3.o hQ a mQt s6 qu6c gia va viec MY rUt kh6i 
Hiep djnh 06i tac xuyCn Thai Binh DLtong (TPP). 
BCn qmh d6, tfli chinh th6 gi&i cUng chlmg ki~n 
nhfrng di~n bi~n phirc t{lp, mQ.c dU C\IC D~,r tni LiCn 
bang MY (FED) tang liii smk nhUllg ngugc v&i dv 
dmln, d6ng USD gi8.m gi:i so v6i hfiu hi:t cac d6ng 
ti~n chli ch6t khAc. 

d trong nu&c, ~a.m 2017 chlmg ki~n nhfrng thay 

dbi chinh slich ctia Dli.ng va Nha mr6'c chU yi:u liCn 
quan di:n m6i tru(mg kinh doanh v8. khu VI,I'C doanh 

nghi~p. d~c bier Iii kinh t6 tu nhii.n. Nghj quyi:t HOi 

nghi IAn thir 5 Ban Chfip hAnh Trung ucrng Dang v~ 
,Phat trii:n kinh t6 tu nhan tr6' thrtnh mQt dQng lvc 

quan lrQng ella n~n kinh t& thj truOng djnh hut'mg xii 
hQi chU nghia" dii th~ bien quan di~m m&i v~ khu 

vvc tu nhan. Chinh phll cUng th~ hi~n quy&t Him cdi 

thien mOi truCmg kinh doanh cho de doanh nghi~p 

bing vi~c ban hanh vil chi df,lo thvc hiCn hilng lof,lt 
nghj quytt quan trQng nhftm hut'mg d~n 01\lC tiCu 

Chinh phU ki~n t{lo phat tri~n. Chinh phU dii (2017a) 
de quy djnh v~ nhfrng nhiCm \'\1, gi3.i ph8.p chU y~u 
Clii thien mOi tru<'m.g kinh doanh, niing cao niing h,rc 
C{lnh tranh qu6c gia trong niim 2017, djnh hut'mg d~n 
niim 2020. Thll tut'mg Chinh phU (2017) cUng ban 

hdnh chi thj d~ ti~p 1\lC tri~n khai c6 hiCu qua quy 
djnh ella Chinh phll (2017b) thco tinh thAn Chinh 

phU d6ng hiinh_ cling doanh n~i~p. V6i nhiing nO 

h,rc iiy, m6i truCmg kinh doanh ella Vi~t Nam dii c6 
nhfrng cl\i thi~n d3.ng k~. Ngfin hang Th~ gi&i (WB) 
dii gia tiing x~p h;;mg m6i truCmg kinh doanh ella ViCt 
Nam trong nam 2017\Cn 14 b~e (dUng thlr 68/190). 

Tru&c d6 (nfi.m 2016), ViCt Nam cling dii tang duqc 9 
b~e (dUng th(r 821190) (xcm Doing Business, 2017). 

Trong bbi clinh d6, kinh t~ VietNam niim 2017 

dii diCn bi~n nhu th~ mlo va tritn vong niim 2018 
ra sao? BUi vi~t miy sC tn\ IOi diu hOi trCn thOng 
qua dllnh gill diCn bi~n b6n khu vvc ella n~n kinh 
t~ g6m: khu vvc kinh t~ thve. khu vve d6i ngof,li, 
khu V\fC t3i chinh ti~n I~ vil khu \VC tili chinh ngdn 
s3.ch. Phftn cu6i biti vit!t dua ra tri~n vong kinh H~ vil 

khuy~n nghj chinh slieh nhfim 01\lC tiCu tiing trulmg 
b~n vfrng. Do s6 liCu chinh th(rc duqc cOng b6 c6 

dQ trC, nCn mOt s6 s6 liCu ni'im 20 I 7 trong bAi vi~t 
lit dv bao hay d\1" ki~n df,lt duqc, chll y~u tir nhfrng 
ngu6n chinh thtrc nhu elta Chinh phti (2017c), IMF 
(2017e), va s61iCu t6ng hqp tir T6ng CI,IC Th6ng kC. 

2. Khu ''\I"C kinh t~ ihlfC 

1.1. Tiing lrlrii'ng kinlr ,g 
NJu li'ing truOng 2 qu)' dim niim 2017 g(1p nhi~u 

kh6 khiin (qu)' 1 tiing 5,15%. quy 2 tfing 6,17%. 
GOP 6 th3.ng dftu nfim 2017 chi tiing 5.73% so ,.o; 
cling k)' nam 2016). thi t.iing truCmg qu)' 3 dii Vl!Q'I 

ICn 7,46% (so v6i 6,56% clmg k:Y niim 2016) villil 
mire t<lng cao dQt bi~n trong nhfrng nfim gAn diiy. 
K&t qua m\y duqe cho hi do sv gia tUng mf,lnh ella 
mQt s6 sl!n ph:im nhu san luqng thep ella Fonnosa 
(d{lt kho:ing 1,5 tri¢u tfin). san xufit etia Samsung 
tiing 34% v6i gia tJi xuiit khftu u6'c d~t 50 t)' USD 

Hinh 1: Ti'ing Inning kinh I~ yft GDP binh qulin ilflD ngu-Oi 
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Ghi c/ui: S6/ifu niim 201 7/il urfc tinh 

Ngu6n: IMF (201 lc), Chinh phri {201 lc) w] 16ng lwp s6/ifu ctia T6ng q1c Th6ng kf 
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Hlnh 2: Tiing trlrimg kinh 1~, c1t.u hr n\ tin d~;~ng 
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Chi clui: S6 lifu niim 2017 Iii uric tinh 

Ngudn: JMF (201 lc), Chinh p/ui (2017c) vti rdng h(lp s61i¢u CJia T6ng qtc rh6ng ki! 

(Chinh phil, 2017c). D\1' ki~n c6 thi§ d{lt dlf(;rc mvc 

tiCu tiing tru6ng 6,7% cUa niim 2017. thco d6, quy 

m6 GDP 1heo gia hiCn h:\nh sC d{lt kho:\ng 216 t:Y 
USD, binh qu;in dAu ngm'.ri khmi.ng 2.306 USO/ 

ngut'Ji (IMF, 2017c). 

Tuy nhiCn, chfit luQng tAng tru6ng trong niim 
2017 hfm nhu chua duqc Cili thiCn. Hinh 2 cho thfiy 

tang tru6ng viln d\fa chU yCu vao gia tang dmg ctftu 
tu v:'t timg tru6ng tin dvng. Trang b6i c8.nh m6 hinh 

tiing tru6ng h<1u nhu chua c6 chuy6n bi6n rO rCt. tin 
dvng v8 t6ng v6n dfiu tu x5. hQi gia tiing lien tvc k~ tti 
niim 2012, cac yl:u t3 thu~n IQ'i nhu l\ltn pMt thdp, t:Y 
gia6n c:tinh, nhU'Tlg tang tnr6ng kinh tC van th~p va 

kh6 khiin. Di~u nay cho thfiy chat hrQng tang truCmg 

cOn thdp. d6ng thai n~n kinh t~ c6 thl: dang tiCn sat 
d6n mltc sdn IUQllg tii:m nli.ng. 

2.2. Cu c&u tlriurlr It~ chi tiCu 

Nhu cAu nQi dja van c6 mltc tiing tnrt'mg t6t, d6ng 

g6p chinh cho tilng tnr6ng. Cv th~, trong 2 qu)' d~u 
niim 2017, tiCu dUng cu6i cUng tang 7,04%. MQt 

bi~n s6 kh3c ph<i.n B.nh mltc tfing nhu du tieu dUng 
ld t6ng mltc bUn 1C h<ing h6a va djch V\1 dl,l" kil:n tilng 

kho:ing 10% so v&i niim 2016 (Chinh phi1. 2017c). 

BCn qmh d6, v6n dfiu tu toiln xa hQi cling c6 mltc 

tiing cao hem so v6i nfim 2016. Trong 6 thflng d~u 
niim, tich lliy titi sim dii tilng 9,50%. Cling trong 6 

th<\ng dfiu niim, v6n dftu tu Hing 10,5% so v&i cUng 

kY niim 2017 (so vOi 10.3% va 9.3% cho cling thOi 
gian 2 mi.m tnr&c d6). tmmgducmg 32,8% GDP. Mltc 

tiing cao nhfit 1fl tlt khu V\fC tu nhfln (14,9%, chi6m 
38.7% t6ng v6n dfiu tu), ti~p dCn 1ft khu vvc FDI 
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(9,6%. chiCm 25.4% t6ng v6n dftu m), cu6i cUng 18. 
khu V\fC Nh<'t nu&c (6.8%, chiCm 35,9% t6ng v6n 

dfiu tu). Tinh chung cho eft niim 2017, t6ng ngubn 
v6n dfi.u tu x5. hOi u&c bftng 33,42% GOP, cao hcm so 

v(ri kE ho{lch (31 ,6%), tdng 12,6% so v6i nfim 2016, 

va l:i tY 1e cao nh§t tinh tlt n1'im 20 II. 

Yi:u t6 lmh huCm.g tiCu eve khiln GDP tiing thap 
1:\ tti chCnh l~ch xu~t, nh~p kh5u. Nh~p sieu dii gia 

tang nhanh trong 6 th<\ng dftu niim. 1:\m gi:im t6i 
7,01 dilm phfin tram cUa mltc tdng tru&n& chung. 

VOc tinh cho d niim 2017. n~n k.inh tC nh{lp siCu 

himg h6a 3 t)' USD. tucmg ducmg I ,35% GOP. 

1.3. Cn cliu ngimh s6n xuiJJ 

Thco co du ngiinh san xu§t. d6ng g6p 16n nhfit 

viw tiing tnrimg mim 2017 13 tir khu V\fC dich Vl,l. 

Thco s6 lieu t6ng hO'Jl tlt T6ng CI,IC Th6ng kC va 
Chinh phU (2017c), ng:\nh ndy d5. duy tri t6c dQ gia 

tiing tir niim 2014. vtli mltc tilng cao nhat trong 10 

n1im gftn dfly (7,6%), chi6m tCri 42,67% t6ng s:in 
1uQng (so v(ri 40,92% niim 2016). Trong d6, du ljch 

hi mQt di~m s{lng vtli uCrc ca nfim 2017. s6 khlich 

qu6c t~ kho:ing 13 trieu ngu<ri. tilng t&i 30% so v(ri 
nam 2016. 

Thay vi suy gidm nhu niim 2016, ngilnh n6ng, 

1iim nghi~p va thliy san da phvc h6i tang tnrCrng (uCrc 

tiing 2.78%. so vCri mltc tilng 1.36% n1'im 2016), do 

di6u kiCn th<ri tii:t thu~n IQ"i hcm. Tuy nhiCn, tY trvng 

cUa ng:l.nh n:l.y trong n~n kinh tC gi:im liCn tvc tlt 
kho:\ng 19.57%v<i.o niim 2011 xu6ngchic0n 14,66% 

niim 2017. Dii:u n:\y phdn Unh rO nCt xu hu6ng d!ch 
chuy~n tich C\fC cim n~n kinh tC sang d\fa chU yCu 

Kinh 1 r,J'hiillricn 



Hinh 3: T)· trQng Yii t6c 4{i tiing tnrrtng de ng:'lnh siin xufit 
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vao djch ''V thay vi san xudt n6ng nghi~P-

Trong khi d6, tAng tnrCmg ella ng:'lnh c6ng nghi~p 
vt't xii.y dvng kh6ng c6 cdi thi~n so v6'i nam 2016 
(Lt6'e tang 7,6%, tLtong dttmtg ni'im 2016). Nguyen 
nhii.n xu:1t phat 1U ng<\nh khai khoang suy gi3.m, chll 
yCu do khai thUc dfiu thO va khi ddt tv nhiCn giam. 
Chi sA ph3.t triCn ngAnh c6ng nghi~p khai thac u6'e 
gili.m 7.10%. sau hcrn mire 5,9% ella nam 2016. FJieu 
nAy cho thfiy til.i nguyen thien nhiCn dang ddn trO 
nCn qm ki~t. m6 hinh tang truCmg dva vao khai thfte 
til.i nguyen da d6n mire "t6'i h~om". 

~uy nhiCn, tinh rieng eho die ngUnh c6ng nghi~p. 

n~u lo~i trir ngAnh khai kho3ng, e{le ngflnh san xudt 

e6ng nghi~p khae v3n c6 mire tAng tnrCmg t6t nhu 

nganh e6ng nghi~p ehC biEn chC t\lo (cll"i s6 san xu:1t 
u6'e tAng 14,4%, so v6i 11,50% nam 2016), ti6p li)C 

xu hu6-ng tOng nhanh lien tve tU nOm 2012, ph<i.n <i.nh 

vai trO ngil:y cang quan tn;mg ella ngilnh nfly trong 
n~n kinh t~ (cling 10. vai trO cUa khu \'\fC FDI). C6ng 
nghi~p ch6 bi6n ch6 1\lO cO mire tang tnrCmg eao dii 

bll d~p dUQ'C S\1' suy giftm ella nganh khai khmlng. 

thco d6, u6'e tinh chi s6 sdn xu§t e6ng nghi¢p liP 
nam 2017 dv ki&n t.i'ing khofmg 7.8% so v6i niim 

2016: nam tru6'c mire tang lA 7,5%. 

Hinh 4: Chi s6 ph lit tri~n die ngl'mh cOng nghi~p 
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Hinh 5: Xulit kh~u, nhip khiu va nhip sieu ci.ia n@n kinh t@ 
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NguJn: IMF (2017c), Chinh phU (201 h) vd tAng ht;!p s6!i¢u cUa T6ng CIJC Th!mg ke 

3. Khu V\J'C dAi ngol}i 

3.1. can ciin thu01lg m(li 

T6ng kim ng1;1-ch xm1t khtiu hang h6a nam 2017 
u&c d<;tt 202 tY USD, tang 14,4% so v&i nam 2016 
(ChinhphU, 2017c). Nguyen nhan chU y~u vlin xutlt 
phat tU klm we FDI (d6ng g6p t&i 70% t6ng kim 
ng<;~.ch xutlt khdu, v&i vai trO then ch6t ella clic m-\lt 
hang ch~ bi~n cbS t1;1-o ). Ben qnh d6, gi3 xuftt khdu 
mQt s6 m~t hang n6ng sin chU h.rc ph1,1c hbi ciing 
dOng g6p vao kim ng<;~.ch xutlt khtiu ella nbn kinh t6. 

Tbng kim ng1;1-ch nh~p khiu h<ing h6a nam 2017 
u6c d<;tt 205 tY USD, tang t&i 17,3% so v6i nam 

2016. Nh~p sieu nl'im 2017 khoilng 3 cy USD, b5ng 
1,35% GDP (Chinh phU, 2017c). Nhu v~y, sau giai 

do\Ul thiim h1,1t tlnrang m1;1-i nghiem tn:;mg tru6c nam 

2011' can can thuang ffi{li d1i c6 nhilng citi thi~n 16n, 

dU vftn thi~u b6n vfrng. Nguyen nban xuftt ph<it tir 
nhfrng nbn ting tang tru&ng chua c6 cUi thi~n, thiSu 

vi\ng c6ng nghi~p h6 trg nen sitn xufit trong mr6c va 

cho xuftt khdu d\fa chU y~u vao nMp khfiu dftu vao, 
trong khi xuftt khiu de bj t6n th.uang b&i cac ell s6c 

tU ben ngoii. 

Thco sb lieu t6ng hqp tir T6ng q1c th6ng ke·, ccr 

du hiing h6a xutlt nh~p khfiu hftu nhu kh6ng c6 thay 

Hinh 6: TY trQng ml)t h:'mg xuAt kh§u II thang diu nim (%) 

l"jDi~n tho(li c:ic lo(li v:i linh ki9n 
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BDi~n tit, m:\.y tinh va linh kio$n 

~ M<iy m6c thi~t bi, dvng cv phv tUng 
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lflnh 7: Ccr du thi trm'mg xuit khliu (%) 
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Ngu6n: T6ng hr;rp s6 li¢u cUa T6ng q~c Th6ng ki 

d6i dang kb v&i nhfrng m~t h<'mg xuftt khfiu chll h,rc 

ta di~n thor;ti vi linh ki~n ( chi~m khoii.ng 21% t6ng 

kim ng{lch xudt khftu), d~t may (12%), diCn tlr, may 
tinh va linh ki~n (12%), giiy dep (7%) (s6Ji~u cho 

11 thang dfiu niim). COn trong ca d.u nh~p khftu, 

nh6m h<lng tu li~u san xudt v:in duy tri tY tn;mg tren 
90%. Nhu vfty, xu:it khftu Vi~t Nam v:in dang dl,l'a 

chU y6u vao cac san phftm c6ng nghi~p chS bi~n chS 
tl;LO, d~c bi~t tlr di~n thO!;Li, di~n tir va linh ki~n. Bi€u 
niy cling h<'tm y d6ng g6p chll y~u Ja tlr klm v1,1'c FDI 

v&i gia tri gia tang th:ip. Trong khi d6, Vi~t Nam v:in 

d~,ra vao dftu vao va cOng ngh~ rir ben ngoai cho sin 

xuftt trong nu6c vi xudt khliu, phan anh ng::lnh c6ng 

nghi~p h6 trq va vai trO ella doanh nghi~p trong 
nu6c cOn y~u trong chu6i gia tri toin du. 

vs ca d.u thj tnr(mg, cac thj tnrOng xuftt khftu 

16n nhfit ella Vi~t Nam v:in liMy, EU, Trung Qu6c, 
ASEAN, Nh~t Ban va Hin Qu6c. Day cling chinh 
Ja cac thj tnrCrng nhftp kh:iu 16n nhdt ella Vi~t Nam, 
tuy nhien vj tri c6 s~,r d<'to nguqc (16n nhftt ta Trung 

Qu6c, ti~p d~n li Him Qu6c, ASEAN, Nh?t Bin, EU 
vi My). Theo cac s6 li~u ella T6ng eve Th6ng ke, 
trong 9 thang d§.u nlim, Vi~t Nam nhftp sieu chU y@u 

rir Hin Qu6c (23,4 tY USD) vi Trung Qu6c (19,7 t:Y 
USD), phan anh rO net xu hu6ng djch chuy6n vj tri 

cu6i ella chu6i gii:l tti toan du sang Vi~t Nam va nhu 
du nhftp khftu dftu vao vi c6ng ngh~ th:ip rir Trung 
Qu6c ella cac doanh nghi~p. 

3.2.1Jdu tu trvc tiip nuUc ngoili 

M~c dll can can vi'ing lai kh6ng 6n djnh do tham 
hl,lt cin cfin thuang ffi{li h<'ing h6a Y<'i djch Vl}, thu 
nh?p diu tu rOng gia tang cao do y~u t6 FDI, nhung 

Hinh 8: Ccr d.u thj tnrirng nh~p khi\u (%) 
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lfinh 9: L~m phat, gili dil.u va gill hro'ng thlfC th@ giOi 
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NguJn: FAO (2017) vJ t6ng hr;p s6 lifu cUa T6ng eve Th6ng ke vd EJA 

cim din thanh toan th~ng du a guy mO !On, nguyen 
nhfin chti y6u rir ySu t6 FDL FDI gia tiing m:;tnh m9t 
m~t Ia do xu hu&ng djch chuy~n v6n v~ ctic nu&c 
dang phat tri~n va m&i n6i, chinh s<ich thu hUt dfiu 
tu mr&c ngoai nhi~u uu diii va nhfrng ca hQi tlr cac 
hi~p djnh thuang m;,ti va d5.u hr dugc k)r k@t. M~t 
khac, c6 xu hu&ng c<ic t<)p doan da qu6c gia djch 
chuy~n ctic ccr s& san xudt rir Trung Qu6c sang do 
mlrc luang a Trung Qu6c tiing m~, vii chuy~n Vi~t 
Nam thilnh vj tri cu6i trong chu6i gi<i trj san xudt. 
DSn 20/11120 I7, v6n FDI edp m&:i va tiing thCm dt,r 
ki~n kho3.ng 27,8 tY USD, tiing 53,5% so v&i cling 
kY niim 20I6; FDI tht,rc hi¢n khming kho:ing I6 t)r 
USD, tang 11,9% so v&i cling k}' niim 20I6 (t6ng 
hqp s6Ii¢u ella T6ng eve Th6ng kC). 

C<ic doanh nghi~p FDI d6ng g6p !On eho thtrang 
m~i qu6c t~ va tiing tnn'mg ella n6n kinh tL Xudt 
khftu va nh~p khfiu ella khu vve FDI chi@m trSn 70% 
va 60% t6ng kim ng\lch xuftt khftu va nh~p khiiu. 
Tinh ehung cho II th<ing niim 2017 trong khi khu 
vgc trong nu&c nh<)p sieu 23,4 t)' USD thi khu Vl,CC 
FDI xu§t sieu 26,2 cy USD (k~ ca. d5.u thO), h6 trq 
cho ctin c.1n thuang ffi\li. Khu Vl,re FD'l cling dii 
chi~m giin 20% t6ng san phfim trong nu&c (s6 li~u 
niim 20I6) va khoang 70% t6ng gill tri san xuAt eOng 
nghi¢p ch6 bdn ch@ t<;lO (t6ng hqp s6 li~u ella Tbng 
eve Th6ng ke). 

Tuy v~y, cftn luu Y khu Vl,l"C FDI c6 th~ d6ng g6p 
l6n d~n xmh khftu va tiing tnn'mg, nhung kh6ng b~n 
vfrng b&i ctic vftn dS nhu: i) thi@u viing cOng ngh~ 
cao va chuy~n giao cOng ngh~ kh6ng hi~u qua, ii) 
vftn d~ 6 nhi€m mOi tm&ng, iii) d6ng g6p vao ng:1n 
s<ich kh6ng tuang xlrng do nhfrng hanh vi chuy~n 
gi<i, iv) t<)o duqc gi<i trj gia tiing thdp t<;li Vi~t Nam, 
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va v) Iubng tiSn chi trii. s& hUu ra nu&c ngoai gia 
tl"ing m<;lnh c6 th6 Unh hu6ng d6n tY ]~ ti~t ki~m qu6c 
gia va khi nang dftu tu ella n~n kinh t€ (TO Trung 
Thanh, 20 16). 

4. Khu vy:c tai chinh ti€n t~ 

4.1. Lf!.m phtlt vtl tj gill 

L\lm phat th8.ng II niim 20I7 di'i tiing 2,62% so 
v&i cling kY nam 2016. DJ,T kiSn d. niim, CPI binh 
qu:1n ti'ing kho<lng 4% so v&i niim 2016, theo d6 niim 
2017 Ia niim thlr hr Ji@n tiSp Vi~t Nam c6 mlrc ltpn 
pbat 6n djnh du&i 5% (Chinh phU, 2017c). Nguyen 
nhfin l<)m phat th:ip trong niim 2017 chU y€u do: i) 
ltpn phat ea ban tiing th:ip, th<ing II tiing I ,28% so 
v&i cling k)r nfun tnr&c; ii) gill cUe m~t hang luang 
thJ,Tc, thl,l"c phftm giam do san xuftt n6ng nghi¢p gia 
ti'ing tr(r i<;l; iii) gi8. d§.u va gii luang thl,l"C th€ gi&i 
m~e dll hbi phve han so v&i niim 2016 nhung vS ca 
ban vfin duy tri & mlre thftp, kh6ng gay anh hu&ng 
dQt biSn dSn ctic m~t h<lng lien quan dSn niing luqng 
va luang thvc trong mr&c. Xu hu6ng ltpn ph<it 6n 
djnh khi@n mQt s6 mi_lt hang thuQc quiin Iy ella Nhii 
nu&c duqc "cho phtp" gia tang, trong d6 c6 mi_l.t 
hang duqc ph.1m, gi<io dl,lC. BSn a§.u th<ing I2 niim 
2017, giil. di~n dugc di~u chlnh tang 6,08% sau 3 
nii.m ki~m gilr. 

T ttang tv I<)m pbat, tY gi<i trong niim 2017 kh6ng 
c6 bi€n d(lng l&n, m~c dti FED dii c6 dQng thUi tang 
]iii suftt va can din thuang m~i th:1m hvt. BSn cu6i 
th<ing 11 ni'im 2017, tY gi<i tnmg til.m & mlrc 22.428 
VND/USD, tiing dtr&i 2% so v&i diu ni'im 2017 
(Ngiin hUng Nha nu&c, 20I7). T)' gill tl,l" do khOng 
co biSn dQng th:it thua:ng va hftu nhu bam sat tY 
gii trung t:im. Di~u nay cho thfty th8.nh c6ng bu&c 
diu ella Ng:1n hang Nhft nu&c trong vi~c diSu chinh 

Kinh ti1J'I1at trien 



Hinh 10: Bi~n dQng tY gi:i chinh thU:c v:i tl}' do 
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Ngubn: T6ng h9P s6li¢u ctia Ng!in hcing Nhd nu&c vd cflc ngu6n khtic 

tuang d6i linh ho9-t tY gi<i, cling v&i nhfrng y€u t& 
h6 trq thj tnrOng ngo:;ti h6i nhu gi<ii ngftn FDI, ki~u 
h6i hay d~u tu gifm ti~p. BCn quill d6, gi<i USD tren 
th~ gi&i khOng tiing m<;~nh nhu k)r v~;mg m~c dU FED 
tiing !iii su§.t cling gifun slrc ep d~n t)' gi<i trong nu&c. 
TY gii 6n djnh dii giU.p ki€m soat t6t han l:;tm phit, 
6n djnh vi m6 duqc x<ic l~p & mire dQ nhit d(nh, rUi 
ro tY gi<i d€n g<inh ni,ing ng nu&c ngoai cGng duqc 
gi<im nh~. 

Tuy nhien, VND vftn chua dugc djnh gi<i hqp Iy 
va nbn kinh t~ se c6 nhfrng dinh dbi nhiit djnh. V&:i 
tY gii danh nghla dugc duy trl bn djnh qua nhi6u 
niim, VND dang dugc djnh gii cao so v6i USD va 
de nu6c b~ hang, lftm giam tinh c~nh tranh ella 
hang h6a xu§.t kh:iu. Thea Hinh 11, m~c dU tY gi<i 
hi~u qua thl!C hfru hi~u (REER) niim 2017 tuang 

ct6i 6n djnh, nhung VND dugc djnh gia cao khoUng 
25% so v6i thi'ri di€m niim 2009 va 20% so v&i thi'r:i 
di6m niim 2011, ngugc v&i xu hu&ng chung ella de 
nu&c trong khu vvc. Do dugc djnh gi<i cao, Up lvc 
len VND vftn bj ctbn nen, tdc dQng tit nhlmg cU. s6c 
ben ngoai ti6p h,Ic t6n t9-i, Me bi~t tlr nhling bi€n 
dQng bit 6n cUa de ct6ng ti6n th€ gi&i nhu USD, 
Euro, Nhftn dan t~. 

4.2. Chinh siich tiJn t~ 

Chinh sich tibn t¢ c6 diu hi~u chuy~n hu&ng da 
ffil,IC tieu r6 net hOTJ trong nlra cu6i niim 2017, v6i 
m1,1c tieu l:;tm phat du6i 4% va mong mu6n t:'ing 
tru&ng cao han trong nhfrng thiing cu6i niim cho 
ffil,IC tiim d. niim 6, 7%. f)~ thl!C hi<3n ffil,IC tiCu tiing 
tnr&ng, dfiu thiing 7 niim 2017, Ng§n hang Nhii. mr&c 
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dii h? cUe mire !iii sufit chinh s<'tch xu6ng 0,25%. Chi 
tieu tin dt,mg cling dugc n&i tir 18% len 21% (Chinh 
phU, 2017c). Tuy nhien, tinh d6n 20 th<ing 9 niim 
2017, tin dvng m6i chi tiing II ,02% so v&:i cu6i niim 
2016 (tiing I0,46% so v6i cling k)r niim ngoai). Nhu 
v~y, d~ d:iy m:;tnh tiing tin dvng thea chi tieu, nhling 
th<ing cu6i niim se c6 m9t hrqng l&n tin dt,mg dugc 

dua vao n~n kinh t€, tuang tiJ ctien bi6n ella de niim 
tnr6c. Tuy nhiCn, nhil'ng ctfiu hiCu cai thi~n han cUa 
tiing tru&ng qu)r 3 niim 2017 d~t ra cau h6i li<:u c6 
cfin thi€t n&:i lOng chi tiCu tin dJ.mg hay kh6ng. Gia 
tang m:;tnh tin ctvng c6 thS gay strc ep t&n ct6n l:;tm 
ph<'tt, t)' gia vii. 6n djnh kinh tS vi m6 irong niim 2018, 
d~c bi~t, khi m6 hlnh tiing tm6ng chua c6 diu hi~u 
d.i thi~n vii. san luqng nSn kinh d dang tiSn sat mlrc 
san 1uqng tibm niing. 

Ben c:;t11h d6, tiing tru6ng tin d1,1ng dang c6 m9t 
s6 di6m ding luu Y. Thlr nhit, xu hu&ng tin d1,1ng 
tiing ch(lm nhfrng th<'tng dfiu niim r6i tiing VQt ten 
& nhling thing cu6i niim ctS d<im bao chi tieu tiing 
tnr&ng khiSn ch6 vi?c h§.p th1,1 v6n ella nbn kinh tS 
kh6ng ctSu d~n, cte t9-o bfit 6n. Thlr hai, thea s6 li~u 
t6ng hqp ella T&ng c1,1c Th6ng ke, niim 2016, t6c dQ 
tiing dung ChO khu VJ!C X<1y d1,l'Ilg thfip han mire tiing 
chung, cOn trong niim 20I7, t6c dQ tiing dung cho 
nganh nity tiing cao vm;rt trQi so v&i mire tiing chung, 
cao nhfit so v&i cac ngitnh va & mlrc 25-30% so v6i 
cling k)r niim tnr6c & de thang trong niim. Bi6u nay 
ham Y tin d1,1ng c6 xu hu&ng hu&ng t&i de nganh 
lien quan ct6n bit ct(mg san, c6 thS gay nen nii ro 
cho nSn kinh t6 nhu giai do~ tru&c d§y. Thlr ba, 

Kinh lr.Phit! lrien 



Hinh 11: REER Vi~t Nam va c3c qu6c gi3 trong khu vvc1 
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N&-ru6n: Tfnh toim cUa tile gid tit s6/i?u ctla JMF (2017d) vG NgOn hdng Nhd mn'rc 

trong khi t6c dt) tiing tin d1,1ng cho nOng nghi~p, lfim 

nghi~p vi thUy sii.n tiing cao trong niim 2016 thi t6c 

d(l tiing cta giii.m nhiSu trong nam 2017 vi th~p han 

m\rc tang chung. Nhtr vi)y, ngubn v6n tin d1,1ng v5n 

chua thl!C Sl,l" di vio duqc khu V\fC d.n c6 Sl,J h0 trq 

cUa nSn kinh tS. 

Ngoii ra, ca du kY h<;~.n dang c6 xu hu&ng gi::lm 

t)r tn;mg cho vay trung dii h<;~.n vi tiing tY tn;mg cho 
vay ngiin h<;~.n, do tfn d1,1ng trung ddi h<;~.n bj gi6i h<;~.n 
b6i quy djnh cUa Ngfin h::lng Nhi nu&c (2016) vS 

t)r I~ v6n ng~n h<;~.n cho vay trung dii h<;~.n. M~c dU 

quy djnh niy gia ti'lng m\rc dQ an toin cho h~ th6ng, 

nhung v&i di;ic di~m h~ th6ng tii chinh hi~n nay li 

ngu6n v6n trung dii h<;~.n chll ySu v~n dl,Ca vio h~ 
th6ng ngiin h<ing chiT kh6ng phdi thj tru6ng chUng 

khmin, thi cac doanh nghi~p sin xuit va kinh doanh 

se cing kh6 tiep c~n ngubn v6n trung vi dii h<;~.n 
han. DiSu niy kh6ng nhfrng g§.y ap h,rc cho h~ th6ng 
ngfin hing rna cOn t3c dt)ng tieu eve ctSn khu V\fC 

ctoanh nghi~p v&i nhlrng kS ho<;~.ch ctv an ctai h<;~.n. 

4.3. Riii ro titi chinh 

Vi¢c gia tiing m<;~.nh tin d1,mg ph1,1c Vl,l m1,1c tieu 
tang tru&ng c6 th@ giiy rUi ro cten h¢ th6ng titi chinh. 

T6c d(l tin d1,1ng gia tiing nhanh trong khi tiing tnr6ng 
GOP kh6 khan (c\.1 thS: t6c d9 tiing tin d1,111g g:ip hai 
d6n ba J:in so v&i t6c dQ tiing tm&ng thea gi3 hi~n 
h<lnh) da khiSn t)r 1¢ tin d1,lng/GDP tang len nhanh 

ch6ng, t)r 1~ dp tin d1,1ng tren ngubn v6n buy dQng 
cling gia tiing nhanh so v&i niim 2016, gfiy s(rc ep nli 
ro 6n djnh tii chinh, d~c bi¢t li khi vftn ct€ nq xfiu 

vii.n chua dm;rc gi<ii quy~t tri~t d6. 

Ngoii ra, do t)r suit sinh !Oi thAp, ROA kho<ing 

Hinh 12: Liii su§t chinh slich va \iii suiit lien ng§n h3ng 
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Hinh 13: T6c di) tang dtr nQ' theo ng3nh kinh t€ (%so v6i cUng kY niim tnn:'rc) 
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Ngu!m: T6ng h(fp s6 liiu cUa Ngfin hcing Nhti nu&c 

0.6% v<'t ROE khmi.ng 7.5% (IMF, 2007a) nCn kha 

ni'ing tiing vbn tlr lqi nhu~n gifr l~i khO khan. Trong 

khi d6, tY 1~ sO hiru nu&c ngoil.i bi gi6"i lwn cling 

giam kba nang tiSp c~n duqc ca.c nba ct5.u tu chiSn 

luqc mr&c ngoil.i. Kh6ng nhfrng th€:, xu hu&ng cac 

ngiin h<'tng mr&c ngo<'ti dang rUt vbn kh6i Vi~t Nam 

dil di~n ra trong nlra d5.u ni'im 2007. Nhfrng v~n d€ 

tren dii giiy slrc ep de n~ng Jen h¢ thbng t3i chinh 

ngiin h3ng khi phiii dam bii.o cac guy djnh v€ an to3n 

v6n. 

BCn C<;lnh dO, h~ thbng ngiin hang v~n chua gi:ii 

quySt tri~t d~ v~n d€ nq xftu. Nq xfi.u chinh thlrc 

duqc c6ng b6 dii cao hon nhfrng con sb duQ"c c6ng 

bb tru&c diiy vii. g:in v&i th\[c t€: hon. Nq xiiu duqc 

x<ic djnh ctSn cubi thang 12 ni'im 2016 13 khoang 600 

nghln t)r VND, chiSm 10,8% t6ng du TIQ' 2• Xlr IY 

nq xftu qua C6ng ty Qwin IY tai san (VAMC) trong 

nhfrng niim qua chua cO hi~u quii.. VAMC don giiin 

chi 18 na:i "t~m gifi.u" nq xim thOng qua ca chi: hofin 

ct6i nq xftu bfuJg m~nh gi3 v&i tr<ii phi~u d~c bi~t ella 

VAMC mii. kh6ng c6 cache hi¢u qua ct6 cO th6 thiSt 

l~p duqc thj tnrCmg mua ban nq xftu thlr dp. Nghi 

quy6t xU I)' nQ" xftu vlra duqc thOng qua ding dii c6 

gling xU IY nUt thfit cas& phitp I}' cho thi tnrCmg mua 

ban nq. Tuy nhien, m(lt trong nhfrng dilm mftu chbt 

d~ hlnh thinh duqc th! tnrCmg dUng nghTa Ia nq xftu 

ella to<'tn M thbng dn duqc c6ng khai minh b<;1ch d~ 
dtc bCn tham gia thj tnrCmg hi6u duqc dUng "m6n 

h<'mg" rna minh nma ban. 

5. Khu vy-c t:\i chinh ng3n slich 

5.1. Clin aJ; thu chi ngfin stich 

Thea s6 li~u ella T6ng C\JC Thbng kC, thu Ngftn 

Hinh 14: TY I~ tin dl}ng cho khu vvc hr nhiin/GDP (%) 
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Hinh 15: TY I~ dp tin dl}ng so v6i ngufin vlin buy d~ng (%) 
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Ngu6n: T6ng h9]J s61i(Ju cUa Ngdn hGng NhG mr&c 

s<'ich Nh:'t mr&c tlr diu niim d€n 15 thiing 11 niim 

2017 u&c tinh d\1t 999,1 nghin tY VND, b:1ng 82,4% 
d!J to<'in nfun. Trang khi d6, chi Ngfin s<'ich Nha 
nu&c d€:n thOi di~m d6 u&c tinh d'olt 1.065,7 nghin 
tY VND, bling 76,6% d!,r tmin niim. £Jiing chll y IU chi 
dftu tu phat trif=n m&i d~t 203,1 nghin t)' VND, chi 
bfing 56,9% dv toiin. 

Ca du thu ngfin s<'ich cho thfiy, thu tlr dftu thO 
giii.m do san Iuong va gi<'i diu th6 c6 xu hu&ng giam 
din. Thu tir ho;.tt dQng xuftt, nh~p khiu ciing c6 xu 
hu&ng giii.m (thea d.c cam ket hQi nh~p). Thu tlr nQi 
dja (trir tiSn dfit) chi@m t)' tn;mg ngiy cing l{m (gfm 
2/3) t6ng thu ngiin Si'tch. Tuy nhiCn, doanh nghi~p va 
nguOi dii.n trong nu&c v~n dang gi;ip nhiSu kh6 khii.n, 
cQng thCm hi~n hrqng 'chuy6n gili' cU.a ciic doanh 
nghiW mr&c ngofti, khiSn cho thu tlr nQi dja kh6 gia 

tang. Nhu v~y, hiu hSt ciic kho<in thu dSu dang g~p 
nhiSu thiich thlrc. V&i tinh tr~ng nay, gia tiing thudS 

giam thiim h1,1t ngil.n siich kh6ng phai Ia giii.i phiip 
hqp ly. 

Ca cfiu chi ngil.n siich cho thfty chi dftu tu phat 

triSn dang c6 xu hu&ng giii.m din, chi chiSm khm'mg 

22,7% t6ng chi Ngiin s<ich NhU nu&c giai do~n 
2011-2015, so v&i binh qufm 24,4% giai do\].n 2006-

2010. Thco s6 li?u cU.a T6ng Cl,IC Th6ng kC, trong 

11 th<'ing dftu niim 2017, chi diu tu phat triSn chi 

cOn chiSm han 19%. Trang khi d6, t6c dQ tang chi 
thuCmg xuyen va ty tr9ng chi thuOng xuyCn gia tang 

nhanh chOng. N~u nam 2006, t)' trQng chi thuCmg 

xuySn chi chi6m 54,2% t6ng chi Ngftn s<ich Nhii. 
nu&c, thi d8n niim 2011 dU tang ISn 63,7% va niim 

2015 13 69,4%. Trang 11 thing diu nam 2017, chi 

thuOng xuyCn da ICn dSn han 72%, mi;ic dU d!J tofu 
chi thuCmg xuyen cU.a niim 2017 chi li 64,9% dmg 
chi ngiin s<ich. N~u tinh cii. chi tnl lUi tiSn vay v:'to 
chi thuCmg xuyCn v:'t lo\1i trlr thu tir diu th6 va tiSn 

sU dvng ct<it ra kh6i kho<in thu tir thuS, phi va 19 phi, 

thi tY I~ thi;ing du ng§.n s<ich thuCmg xuyCn ella Vi~t 
Nam chuy~n tir th~ng du 3,1% niim 2011 sang thftm 

hvt khoii.ng tren 2% k6 ru nam 2012. DiSu nay ham y 
thu ngiin s<'ich di'i kh6ng cOn dil dS bU d~p chi thuOng 

xuyen, tni tai va ng g6c. Thea d6, anh hu&ng l&n dSn 

Hinh 16: Thiim hl}t Ngiln siich Nhil nuUc (%GDP) 
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Sl,l' b~n vfrng ella ngiin Sitch trong tnmg v3 d3i h~n, 
va kh6ng bao dam duqc cac ngu6n h;rc ctfiu tu phat 
tri~n h6 trq tang tru&ng kinh d. 

5.2. Thlim hlfl nglin stich vtl n{l cfmg 

Chi ngftn sach gia tiing nhanh chOng ( chU y@u 
do chi thuCmg xuyen) trong khi thu ng§n sach khO 
khan v3 thi@u bbn vfrng nen tham h1,1t Ng§n s<ich Nha 

nu&c ella YiCt Nam lien t1,1c & mire cao trong nhibu 
niim qua, va ditng & mire cao nhfit so v&i cac mr&c 
trong khu Vl,TC. 

Do tham hvt ngan sach gia tang, nq cOng tiing 
len nhanh chOng, va so v&i nhibu nu&c dang phat 
tri~n thi tY I~ nq cOng ella YiCt Nam thuQc nhOm cao. 

Theo s6 li¢u t6ng hqp tU BQ T ai chinh, t6c dQ tang 
nq c6ng trung binh giai do\ln 2011-2015 Ia 26%/ 
nfun, trong khi t6c dQ tang thu Ngftn s<ich Nhft nu&c 

trung binh cUng k:Y chi 1ft 11,4%/niim. T6c d¢ tang 
nq c6ng trong cling giai do\ln ci1ng gilp han 3 I fin t6c 
d¢ tiing GOP binh quan. N@u nhu nq cOng chi & mlrc 
41 ,5% niim 2006 thl ct8n niim 2017 dv ki~n tiing len 

d6n mlrc 66,4% (vuqt trftn 65% GDP). 

Cfin luu Y rAng nq c6ng elm Yi~t Nam cOn chua 
tinh d~n cac khmi.n nq hrang 1l;r nq c6ng, cac kho<in 
nq nhu trq dp bU chCnh l¢ch Hii suftt cho de ngan 

hang chinh s<ich. Nq c6ng cGng chua tinh d~n nq 
ella khu VI,I'C doanh nghi~p nh3 nu&c trong khi khu 
VJ!C nity vin cO th€ nh~n duqc ngiin sach "mbm" tir 
Chinh phll. theo d6 cac khodn nay c6 nguy C(J tr& 

thitnh nghla V\l nq dv phOng n~u de doanh nghi~p 
nha nu&c kh6ng th@ td nq, vit th~m chi cO thS trO 
thanh nq chinh thlrc ella Chinh phll. N@u tinh dfty dll, 
nq cOng ella Yi¢t Nam c6 th~ cao han con s6 chinh 
thlrc rftt nhibtL 

Ben qnh dO, ca du vay nq trong nu&c ngay cang 

gia tiing, eM y6u bling phat h3nh trai phi6u chinh 
phU (nam 2017 dv ki6n buy dQng 250 nghln t:Y 

VND), cO thS gay hi~u irng 'liin at' dftu hr hr nhiin vit 

giiy sUe ep trii nq gia tiing do k)r h\ln ng~n (vay nglin 

h\ln vit trung hg_n chi6m t&i 80%) trong khi v6n trai 
phi6u chinh phU chU y6u dUng cho de cOng trinh dv 

an c6 diu tu va thu h6i dai hg_n. Nghia Vl,l td nq tiVC 
ti6p ella Chinh phUJt6ng thu Ngiin sach Nhft mr&c da 

ti~m c(in d6n ngu&ng an to3n (bao g6m cit trit trong 

ciin d6i va d<io nq), kho<ing 26,7% (thOng I~ qu6c t6 
Ia 25%). 

6. Tri~n vqng kinh t@ va khuy@n nghi chinh s3ch 

Trang niim 2017, nbn kinh t6 c6 mQt s6 dQng h,rc 

tiing tru6ng se ti6p h,Ic duqc duy tri. Tru&c h6t, v&i 

hr duy nhi nu&c ki6n tg_o, m6i truCmg kinh doanh 
se duqc c<i.i thi~n t6t han, tg_o dibu ki¢n cho Sl,T ph<it 

tri8n ella khu Vl,TC hr nh3n. Vi~t Nam hi~n van 13 

di€m ct6n hip dlin eLLa de nhU diu tu nu&c ngoUi 
v&i m6i tru(mg ctftu hr c&i m&, chinh trj 6n djnh, t~n 
dt,lllg duqc lqi ich'tlr cac hi~p djnh thuang m~i da k:Y 
k€t, xu hu&ng chuy6n dOng v6n sang cUe nu&c kinh 

tS dang ph<it triSn va m&i nbi, cling nhu qua trinh 

chuySn djch vi tri cu6i cUa chu6i sUn xuftt BOng A 
vb Vi~t Nam. Khu vvc FDl sC ti~p tl,LC d6ng vai trO 
Ia dQng IJ!c quan tn;mg cho tang tru&ng, d6ng g6p 

l&n ct6n sdn xuftt c6ng nghi~p, d~c bi~t c6ng nghi~p 
cbS biSn ch6 t~o. Ngoiti ra, xu hu&ng gia tang m~nh 
ella ngUnh djch V\J cling se gifr nhjp cho tiing tru6ng 
cUa nSn kinh tS. 

Tuynhien, Yi¢t Nam vlin cOn tbach thlrc !Cm tit m6 
hinh tiing tnr&ng chua cO d.i thi~n tri~t db. Nhfrng 
n6Jvc citi thi~n thb ch€ kinh t6 c6 th€ bj tri hoi'in khi 
TPP kh6ng c6 M)'vfin chua duqc thvc hi¢n. Y6i m6 

hinh tiing tru6ng nay, vi~c khO cO thS gia tiing han 

Hinh 17: Dtr m,r ciing: ella Vi~t Nam v3. clic qufic gia trong khu VIJ.'C. 

70.0 

60.0 

50.0 

40.0 

30_0 

20.0 

10_0 

00 
2012 2013 2014 2015 2016 

C Vi~l Nam 1!1 Malaysia •Trung Qubc • Philippines •Th:ii Lan 

Ngu6n: S6!i?u t6ng hrp ctia Economist Intelligence Unit vd Br) Tdi chinh 

sa 246 thting 12/2017 13 

2017 

Kinh ti'.J'hiit trii•n 



nfra vbn dftu tl.r trong niim 2018 (hiCn dang 6 mlrc 
cao 33,42% GOP, chi thlip han niim 2011 6 mlrc han 
34% GDP khi biit ctftu thgc hi~n t<ii ca du - Chinh 
phU, 2017c) se h?n ch@ khit niing tang tru&ng cao 
ella n6n kinh tS. 

Kh6ng nhfrng th6, tiing tnr&ng cao trong ng~n h?n 
cling se dn c<ic chinh s<ich quim IY dmg du (nhu 
n&i lOng chinh s<ich tiSn t~, tang cung tin dt,mg, tiing 
chi tiE:u chinh phU, tiing ctftu tu' c6ng). Nhung v&i 
m6 hinh tiing truCmg chua c<ii thi~n cQng them nbn 
kinh t6 dang ti6n sat mlrc san luqng ti6m niing thl 
cac chinh sach qmin Iy tbng cftu se kh6ng gia tiing 
duqc nhibu san lm;mg, rna cOn d<inh ct6i 18. gay ip I,rc 
ct6n !l,lm ph<it, gia tiing nii ro thiim hl,lt ngiin sich va 
nq c6ng, dlm d6n bth 6n vi m6. Vi v~y, du dja chinh 
sich niim 2018 bj thu h(fp ding k6. Theo d6, dv bio 
tang tnrCmg kinh t6 nam 2018 se &mlrc thftp han so 
v&:i niim 2017. 

Trong khi d6, l:;tm phat c6 thS tling cao han niim 
2018 m.\lc dU c6 th6 6n dinh 6 du6i 5%. Tang tnrCmg 
phuang ti~n thanh to an va tin dl,lng trong niim 20 17' 
d.\lc bi~t Ia nhfrng th<ing cubi niim c6 thb c6 tic dQng 
tre d6n l:;tm phit ca bim trong nam 2018. D§.u tu va 
tieu dUng (d.\lc bi~t 18. tieu dUng tu nhil.n) duqc dl! b<io 
viin ti6p tt,Lc dugc cUi thi¢n sC khi6n t6ng du gia tiing, 
gil.y sl:rc E:p nhfit djnh d6n i?m ph<it. v6 phia chi phi 
dliy, gi<i dftu va luang thvc th6 gi6i dugc dg b<io h6i 
pht,~c, ngml.i ra vi~c tiing gi<i di~n vao cubi niim 2017 
cUng se cO tic di)ng siiu n)ng d6n l<)m phat niim 2018. 

Trang niim 2018 Chinh phil nE:n d.\}t m1.1c tieu chit 
luqng tiing tru&ng, chuySn d6i m6 hlnh tiing tru6ng, 
chuySn m<)nh djnh hu&ng chinh sich sang tn.mg 
cung ct6 gia tiing mlrc san luqng tibm niing. Tnr6c 
miit, cic bi~n phip d€ thUc dfty tiing tru&ng ngin h:;t.n 
c6 thS dugc nhin nMn tir phia gia tiing t6ng du va 
t6ng cung ngiin h<)n. 

VJ phia tdng cdu, kh<i thi nhit ct6i v6'i Chinh phU 
hi~n nay 18. dn gia tiing hi¢u h;rc chinh s<ich, ct6 v&i 
luu luqng chinh s<ich it nhung c6 hi¢u qui cao han. 
Thco d6, d.n: i) quy6t li¢t t<ii ca d.u h~ th6ng tai 
chinh tibn t~ (d.\lc bi¢t Ia vfin d6 ng xiu); ii) chinh 
s<ich dn minh b<)ch, m1.1c tieu 6n djnh kinh t6 vT m6 
cfin ctugc kien ctinh aS gia tang nibm tin chinh sach, 
doanh nghi¢p thco d6 sean ti'l.m v6'i nhfrng quy6t djnh 
san xuit kinh doanh; iii) gi<lm th:im hl,lt ng:in sich, 
d.\lc bi¢t h't gi<im chi thuCmg xuyen thay vi tang thu 
(tang g<inh n.\lng chi phi cho doanh nghi¢p), tang k)r 
lw)t tii.i kh6a vU d<im blio tinh bbn vfrng cUa nq c6ng. 

v6 ph fa tdng cung, c6 th6 gia tang t6ng cung ng~n 
h<)n nhanh ch6ng bfing vi¢c giam nhanh cic chi phi 
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ngu6n lt,rc ciia n~n kinh t6. d diiy chinh li giim cac 
chi phi dftu vao cho c<ic doanh nghi¢p. Hi~n nay c<ic 
doanh nghiQp, d.\lc bi¢t ta doanh nghi~p tu nhan, kh6 
phat tri~n ta do chi phi san xudt kinh doanh a mt'tc 
cao. C<ic doanh nghi¢p khi ti6p c~n vii. thue mua cic 
y6u t6 sUn xufit cling nhu khi !Urn cic nghTa vv thuS 
phi dbi v&i Nhii. nu&c phai td c<ic chi phi chinh thlrc 

(chi phi tai chinh va chi phi phi tUi chinh nhu gidy tO, 
thU we, thOi gian, ... ) vii. chi phi phi chinh thlrc (chi 
phi 16t tay, tham nhling, tii?p c~n c<ic thi tru<':mg phi 
chinh thlrc). Vl v~y, mu6n giam chi phi cho doanh 
nghi¢p rna kh6ng inh hu&ng ct6n ngu6n thu ngiin 
s<ich thi cfin t~p trung vao cac thj tru6ng y6u t6 (nhu 

thi tru<':mg v6n, lao dQng, dit dai) d~ ki6n t:;to thb chi: 
th! truOng c(;Ulh tranh, thco d6, c<ic doanh nghi¢p c6 
thb tiep ci.in cac y6u t6 v6i chi phi chinh thlrc thip 
han. Ngoai ra, cAn tam cho vi¢c titp c~n cic y@u 
tb dan giim han ctS cac chi phi phi chinh thlrc giam 

xu6ng. 

COn c<ic giii ph<ip trung va dUi h~n d.n duqc djnh 
hu6ng tn.mg cung v&i m1,1c tiSu gia tiing sim luQ'llg 
tibm nang. vS ca ban, nhiing chinh sich tn;mg cung 
cUng d~ phvc vt,L cho qui trinh t<ii ca du nSn kinh 
t6 vii. thay d6i m6 hinh tang tru&ng tlr chibu rQng 
sang chibu sil.u, tlr d6 gia tang nang sudt, hi~u qua 
va chftt luqng tang tru&ng. C6 hai hu6ng cho chinh 

s<ich tn;mg cung 18.: 

ThU· nhdr ld cGc chinh srich can thi{jp: Chinh phil 
co nhiing ctQng thii tac ctQng tnrc ti@p aS gia tang s6 
luqng, d.\lc bi¢t Ia chfit luqng cac ngu6n h;rc sii.n xufit, 
vi dv: i) ctftu tu vao ngubn lgc con nguOi (nhiin lgc) 
nhu gi3o d1,1c dfl.o t<;to, cham s6c sl:rc kh6c; ii) ctftu tu 

vii.o khoa hoc c6ng ngh¢ (c6ng ngh¢ m&i), iii) dftu 
tu vUo CO' sOh<) tftng; iv) chi~n luqc (chinh s<ich) 
c6ng nghi~p hu6ng vao mQt s6 ng8.nh mUi nhon v6i 
nhlmg uu dai l&n. Tuy nhien, cic chinh sach nfty sC 
mftt thCm chi phi va ngu6n h,rc ella Chinh phti. 

ThU· hai lit cGc chinh stich d{ra tren thj truilng, 

thea d6, Chinh phll thay vi tic dQng tn;rc ti6p thi nen 
thiSn vb vi~c t<)o l~p dibu ki~n d~ c<ic lgc Iuqng thi 
tru<':mg ho<;~-t dQng t6t vU c6 hi~u qua nhftt. Vi dt,L, c<ic 
chinh sich thUc d~y q.nh tranh nhu gifun can thi¢p 
dibu ti6t, tu' nhiin h6a, chbng dQc quybn, ki6n t<;~-o 
m6i truOng kinh doanh binh ddng gifra cic khu vvc, 
thio gO cac rUo can d.\lc bi~t ta thb ch6 d~ klm V\)'C tu 
nhan IU dQng h;rc tang tnr<':mg. V &i m6i truOng thiin 
thi~n, binh d~ng va minh b<;~-ch; b<ln th:'in cac doanh 
nghi¢p sC lU d6i tuqng giUp thl,l'c hi¢n duqc mt,~c tiSu 
tang tru6ng mU Chinh phU mong mu6n. 
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