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TOm tcit: CUng v6i qud trlnh phdt trif/n hinh te: hf thCing tili chink ngdy ciing c6 vai 
trO quan trQng do'i v&i mbi qudc gia. Bf!n cr;mh cdc chUc ndng chu chuyin vein, trung gian 

thank todn, h¢ thOng titi chink cOn quytt d?nh dfin Sf! tfn djnh cila mbi nfm kink af vit 
toitn b(i khu uljc. Chinh vi thfi, h¢i nh(lp viw llhu vvc ASEAN n6i chung va hr:;p tdc tiii 
chink n6i riCng, da tra thiinh m{)t trong nhilng trQng tam chifin ZW;Ic cila hf!p tcic tili 
chink qu6c tfi do'i veri m6i qu6c gia ASEAN hifn nay. Biii uifft di sdu nghiCn cltu qud 
trinh h¢i nhQp tiii chink ti&n t~ cUa ASEAN vir ddnh gid nhang thimh tlju, hqn chfi ella 
qwi trlnh niiy. 

Tit hh6a: H{)i nh¢p ASEAN; H{)i nhQp tid chink ti4n tf; Quan hi} Vii}t Nam - ASEAN 

1. Qua trinh hQi nh~p tai chinh ti~n 
ttl'! trong ASEAN 

Hqp tac. tai chinh ti€m t~ ASEAN dugc 

tht,[c hiQn thOng qua tie'n trinh HQi ngh! BQ 

tnti'fng T8.i chinh ASEAN (AFMM). Tie'n 

trinh nay duqc thie't l~p vao th8.ng 411997 

khi biit d§.u x8.y ra khU.ng ho1ing tai chfnh 

khu vt,[c. My.c ti8u chfnh ella hQi ngh! 18. 

tang cu'Ong hqp t8.c, d6i tho~i chinh s8.ch 

giG'a cac nu'&c ASEAN vf._ kinh te' va tai 

chinh nhi'lm cUng c6 h~ th6ng tEti chinh 

khu vt,{c, ph8.t trifEn mQt th! tru'Ong t8.i 

chinh sau rQng, hi~u quii. g6p ph<in thUc 

dfiy tang tru'dng kinh W bf._n vG'ng. 

Tht,[c ra st,[ hqp tac nay da c6 tU ra"t s&m 

* TS. Phan Thj Thoa, H9c vi~n T.ii chlnh 

rna ncli b~t 18. ThOa thu$-n trao d6i (Swap 

Arrangement) gi.G'a c:ic ng8n hUng Trung 

ucmg va cac co quan tif._n t~ ella ASEAN 

duqc kY ke't t?i HQi ngh! ThtiQ'Ilg dinh Ian 

thll hai (thring 8 nam 1977) nhiim cung ca"p 

Iqp thdi c:ic khoii.n tin dy.ng ngftn h?n cho 

cac nti&c th8.nh vien g<)p kh6 khan trong 

thanh toan qu6c te'. Thea hi~p <Jinh, c:ic 

nt16'c th8.nh vi8n thy."c hi~n d6ng g6p vOng 

1 18 200 tri~u USD d~ h6 trq gi3i quyet 

nhi1ng kh6 khan vf._ can can thanh toan 

ng.in h1;1n. Nam 1982, vOng 2 dugc k.Y ket 

them 5 nam nuaoi. Ngoai c<ic ngan hUng 

Trung tidng, gi.Oi tu' nhiin cling duqc 

khuye'n khich tham gia ho{lt dQng trong 

llnh_ vy."c tai chinh va ngan hUng thOpg qua 
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HQi d6ng ng.in hang ASEAN. Ccic ng8n 

hang trong khu vtfc dii thl,fc hi~m sif h<Jp 
tac vOi nhau, h6 trg, khuye'n khich vi~c 

th~,tc hi$n cac hqp d6ng ngo?i thuang thOng 

qua vi$c slt dt,mg cac d6ng ti~n dja phlfong. 

Cu(k khU.ng hoing t8.i chinh ti~n t$ 

khu vljc da lam cho cB.c mrOc trong khu Vlfc 

chtu h~u quii nghiem tn;mg, nha't Ia cB.c 

mr6'c Indonesia, Thtii Lan, Philippines, 
Malaysia. CUe qu6c gia khB.c <;flog chtu inh 
hu'dng ella khUng ho3.ng v6'i nhUng mUc dQ 

kh<ic nhau. De kh~c pht,Ic h~u qua cUa 
khUng ho.ing c16ng thCri nhilm tranh khi'mg 

ho8.ng, HQi ngh! BQ tntdng TB.i chinh 

ASEAN Mn thU 3 t?i Ha NQi h9p vao 
thang 3 nam 1999, cac BQ tru&ng Tai 

chinh ASEAN dii ho?ch d:!nh mQt ke' ho!;lch 

hgp tac trung h?n va dai h?n, nha't tri dua 

ra mQt chl!dng trinh cOng tac v& h<Jp tac till 
chinh giai do(}n 1999-2003 v6i e:ie n()i dung 

eo b8.n 1a: tang eudng sli d1,mg eae d6ng 

tien ASEAN, phcit tri~n th~ truOng v6n, 

hgp tae trong tie'n trlnh hj do h6a linh Vl,l'c 

d!ch Vt,I Uti chinh, nghien eUu kh8. nang 
thie't l~p d6ng tien ehLmg ASEAN, tang 

cuOng hgp tac v4 thue', t8.i chinh nha nt16c, 
hqp tac ve b8.o hi~m va tang cu'dng h~ 
thOng tai chinh. 

TU bB.i h<;>c kinh nghi~m sau euQe khllng 

ho8.ng tai ehinh - · tien t~ BOng A nam 

1997-1998, vao thB.ng 5 nam 2000 t1;1i 

Chiang Mai, Thai Lan, BQ truOng Tai 
chinh cae nt16e ASEAN + 3 da th6ng nh8t 

t?o ra mQt eo ehe' bao g6m e:ie thOa thu~n 
ho:in d6i song phlieing gi_Ua e:ic nt16c 

ASEAN va ASEAN +3, thOng qua vi~c 

thEmh l~p mQt qu.Y tien ~ ella khu VJ,ie 
ASEAN c6 S!J tham gia ella cac nli6e Nh~t 

B8.n, Han Qu6c va Trung Qu6c (g<;>i la sang 

ki€n Chiang Mai). Qu.Y nay bao g6m 17 

Nghitn dtu DOng NamA, s(/ 812017 

thOa thu~n v6'i quy mO v6n tlr 80 de'n 100 

t)r USD do eae thanh vien d6ng g6p nhftm 

tai trq nhCi'ng kho8.n vay cho cB.c thEmh 

vien dang g~p kh6 khan ve thanh kho8.n 

(thanh to:in ngiin h1;1n), nh8t 18. ph8.i d6i 

ph6 v6i nguy eo lill~ng hoimg. Quy nay cOn 

nhAm m()t mye dich kh:ie la gi8.i quye't c:ie 

khoiin vay thanh. khoiin mc)t e:ie nhanh 

nhdt, kh:ie v6i di vay tLr Quy ti4n t~ qu6c 

te (IMF), N gim hang the gim (WB) hay 

Ngfin hang philt tri~n Chau A (ADB)- vOn 

milt nhi§u thai gian, thll tt,Ic va th~m chi 
phiii thJ,ic hi$n nhUn.g c:ii each ra't kh<'it 

khe rna b8.n than nliOc di vay khOng mong 

dgi. S:ing ltie'n nay dtige mO ri)ng trong HQi 
nghi B9 tntOng Tai ehinh ASEAN + 3 t~;ti 

Phuket, Thai Lan vao th:ing 2 nam 2009 

nang mUe d6ng g6p tU 80 t)r USD len 120 

tY USD, tlidng dtidng mQt mia luqng v6n dl,i 

tru ella 9 m/Oe thanh vien trit Nh~t Biin, 
Han Qu6e, Trung Qu6c, Singapore(2l. 

Lugng vOn nay dll de blnh 6n tai chinh khu 

vve va ngan ch<;in s!J ta'n cOng ella c<'ic quy 
d§.u Cd. ThOa thu~n rna rQng s:ing ltie'n 

Chiang Mai la mQt hanh dc)ng quan tr9ng 

d~ ngan eh?n mc)t euQe khi'mg ho8.ng mOi 

va htt6'ng tOi vi$c thB.nh l~p Qu.Y ti~n t$ 
ehau A. 

Tren eo s& nhUn.g ke't qua d?t duge, m()t 

LQ trlnh ve h()i nh~p tai chfnh ti§n t~ khu 

Vl,ie dlige thOng qua vao nam 2003 niim 

trong t6ng th~ 19 trinh xB.y dl.fng CQng 

d6ng kinh te' ASEAN nhli.m phB.t trien th~ 
truOng tai ehinh ti@n t$ theo ehi@u sau va 

thlle dfiy hgp tae qua bien giOi gi_Ua e:ie thj 

tntb'ng. Ni)i dung tren duqe et,I th~ h6a 
trong ke' ho{leh t6ng th§ Ci)ng d6ng kinh te' 

ASEAN duge thOng qua t{l.i HQi ngh! 

thuqng dinh ASEAN vao thcing 11 nam 

2007 v6i mt,Ic tieu dily nhanh tie'n trlnh hi)i 
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nh$p trong khu vl,fc vao nam 2015 thay vi 

2020 nhti da de ra vao nam 2003. cac nQi 
dung ca biin ella sl,f hgp tac tai chinh Ia 
ph8t tri§n th! tru'Ong vOn, tlj do h6a tai 

khoiin vOn va tlj do h6a cac d:ich Vl,l tai 
chinh. Sau hQi nghi, 4 nh6m c6ng tac du:gc 

thanh l$p v6i nhi$m V1,l dfiy nhanh tie'n dQ 
thl,fc hi$n cac nQi dung hgp tac. 

De'n ngay 4/4/2008, HQi nghi BQ truitng 
Tai chinh ASEAN Ian thU 12 t{li Da Nilng, 
Vi$t N am da ke't thllc bAng vi~c dtia ra 
Tuyen bel chung g6m 20 di§m d6ng thOi 
cam ke't dfiy m{lnh hgp tac tai chinh khu 

vl,fc nhAm hi~n thUc h6a CQng d6ng 
ASEAN vao nilm 2015<31• 

Ben C{lnh d6, nhUng d~nh hti6'ng IOn ve 
hgp tBc tai chinh ti&n t$ khu vy'c trong 
tU:dng lai du:qc HQi nghj nh&t tri g6m: dily 
nhanh ho"n ni1a LQ trinh hQi nh&.p tai 
chinh ti6n t$ ASEAN phU hgp v6'i m1,1c tieu 
xay dtjng CQng d6ng ASEAN vao nam 
2015; phOi hgp ch~i.t che trong cac linh vl,fc 
ph8t tri§n th:i trttOng vOn, tv do h6a tai 
khoiin v6n va tv do h6a dich VJ,l Uti chinh; 
dity m{lnh hgp tac v& tai chinh trong cac 
llnh vl,fc nhu: biio hi§m, hiii quan, cache' t8i 
trq cho ke't cau h? tftng, ca che' giam sat 
kinh te ASEAN, xllc tie'n dftu tu ASEAN 
ben ngo8i khu vvc; thvc thi nghiem tllc cac 
cam ke't dich vy tai chlnh trong khuOn khO 

hi$p dinh khung ve d!ch V1,1 ASEAN; cac 
nu'Oc ASEAN hoan thi$n th~ ch6 iJ cfip 
quOc gia cling nhu: cfip khu vljc; tang cu:Ong 
hqp tac v6 thue' trong ASEAN thOng qua 
thie't lG-p nh6m c6ng tac trong llnh Vljc 
n8.y; t$-p trung nghien cUu nhUng siin 
philm tai chinh m6'i nhAm da d{lng h6a tht 
tru:Ong v8 ph8t tri§n cac siin philm tiii 
chinh trd thEmh thtio"ng hi$u ella ASEAN; 
tri§n khai thl,fc hi$n ke't nOi thOng tin giUa 

cac th~ tru:Ong trai phie'u, tie'n tOi ke't nOi 
ve giao djch va thanh toan. 

M~c dU chiu t.§.c dQng m{lnh bdi cuQc 
khllng ho3ng va suy thoB.i kinh te' toan du 
nhting vi$c th!jc hi$n LQ trinh hQi nh*p t8i 
chinh kh6ng vi the rna gian do{ln. HQi nghj 
BQ trttdng Tai chinh ASEAN Mn thU 16 
(AFMM16) di~n ra trong ng8y 29 va 30 
th8.ng 3 nam 2012 t{li Phnom Penh, 
Campuchia da thiio lu~n nhi6u nQi dung 
quan tr9ng, trong d6 dang chU y Ia hQi 
nghi da danh gia thvc tr{lng phat tri§n 
kinh te' khu v!jc v8 the giOi hi$n nay, tien 
d¢ d?t du:gc trong vi$c tri§n khai 19 trinh 
hQi nh.$-p tai chinh, tien t$ ASEAN tren 
cac linh vljc: ph8t tri§n th~ trtib'ng v6n, tv 
do h6a tai kho:in vOn va tv do h6a dtch vy 
tai chinh. Trang llnh vljc phB.t tri§n tht 

trttOng vOn, c8c BQ trttdng da nha't tri giao 
cho Uy ban c6ng tac ph8t tri§n th1 trtiOng 
v6n thl,fc hi$n nhAm danh gi8 toEm di$n ve 
slj ph.§.t tri§n va ke't n6i thi tru:Ong v6n 
trong kho'i d6ng thOi d6 ra nhUng gi3i 
phap cy the nhAm rUt ngiin han nCi"a 
khoUng each ph8.t tri§n tht trttOng theo 
myc tieu thEmh l~p CQng dOng kinh t?i 
ASEAN. Ben c{lnh d6, HQi ngh! cling danh 
gill cao nhUng kfit quii d?t du:qc trong qua 
trinh tv do h6a cac dich vy tai chinh dOng 
thOi bay tO quy?it tam ti?ip tyc tv do h6a t8i 
khoim vOn d.§.p Ung nhang yeu d.u ella qua 
trinh hQi nh.$-p. 

Ngay 31/12/2015, CQng d6ng kinh te 
ASEAN du:gc thEmh IG-p d8.nh da'u mQt 
bU:Oc tie'n m6'i v&, qua trinh hQi nh.$-p kinh 
t& n6i chung va hQi nh*p t8i chinh ti6n t¢ 
trong ASEAN n6i ri&ng. Chinh vl v;ii.y, T?i 
hc)i nghi BQ trtidng TB.i chinh v8 Th6ng 
d6c Ngan h8ng Trung u:ang ASEAN 
(AFMM 20) h9p t?i Lao vao thB.ng 4 nam 
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2016, ciic BQ tnt&ng TB.i chinh va Th6ng 

dOc Ngan hang Trung lidng cac mtOc 

thB.nh vien da ra Tuyi.'m b6 chung, d8.nh 

giB. cao ke't qua qua trinh hQi nh~p rna C\,1 

th§ Ht vi~c thl,l'c hi~n LQ trinh hQi nh~p tai 
chinh W~n t~ ASEAN. 

2. Thimh tvu 
vi! edt giiim thut quan 

Be'n thOi di~m nUy, hQi nh$.p kinh t8 

ASEAN da d1;1-t duqc nhUng k8t qua d8ng 

ghi nh$.n. Cac th8.nh vien ASEAN da tfch 

ctfc c&t giiim thu8 quan theo cac cam ke't 

trong ATIGN4l. Nguyen tAc xB.y dl,fng cam 

ke't trong ATIGA 18. c8.c mt6'c ASEAN phB.i 
dEmh cho nhau mUc I1U dai tu'O'Ilg. dtidng 

ho(tc thu(m lqi hem. mllc 11u dai d8.nh cho 

c8.c nude d6i tac trong cite FTA rna ASEAN 

18. mQt ben ella thOa thu$.n. -cac mt6c thanh 

vi8n ASEAN cling da ra soat, thOng nha't 

cB.c hUng nlo phi thue' va da xoa bO hiiu h8t 

cac hB.ng r8.o kh6ng hqp l:f. D8n niim 

2015, co him de m(tt hEmg da du'qc x6a bO 

thue' quan va 7% t6ng sO dOng thue duqc 

linh ho{l.t den nam 2018. Hi~p cJinh ATIGA 

la thanh tlju to IOn, g6p ph<in thlic d&y 

thu'ang ·m{l.i n9i khOi thOng qua vi~c dCill 

gi8.n h6a cac thU t1,1c, gi8_m bOt thOi gian va 

chi phi kinh doanh, tU d6 Jam tang lqi 

nhu(l.n cho khOi doanh nghi~p va dOng d8.o 

ngu'Oi ti8u dUng. 

Ben C{l.nh d6, vi~c x&y difng cac hi~p 

t4nh thue' song phu'Cillg trong khu6n kh5 

Dien dan Thue' ASEAN (AFT) cling duqc 

khuye'n khfch nh§.m hoan tat m{l.ng lu'Oi 

cftc hi~p dtnh thue' song phuang v~ tranh 

thue' trUng, d&ng thOi tie'p t1,1c xem xet van 

d~ v~ thue' khau trii t{l.i ngu6n d~ md rQng 

co sd nha d<iu tu' khi phat hfmh trai phie'u 

Nghien dfu DOng NamA, s{/ 812017 

trong ASEAN. Hi~n nay da c6 9/10 nude 

ASEAN da hof.m tat hi~p d!nh thue' song 

phucmg. Vi~c cUng cb qua trinh trao d6i 

thOng tin v~ thue' thea tieu chu&n qubc te 

va tang cu'Ong hqp tac v~ xiiy difng nang 

ll,ic trong linh Vl,ic thue', van d~ x6i mOn ca 
sd thue' va di chuyi!;n lqi nhu(l.n (BEPS), 

dlinh gia kh8. nang hqp tac v~ thue' rnOn 

bai va chia se thOng tin trong ASEAN v~ 

thue' mOn bai cling duqc di:ly m~mh .. 

Vd tl/ do Ma htu chuy§n von 
Tl,i do lu'u chuyl!;n vbn trong ASEAN la 

mQt trong nhil'ng trc;mg tam quan trc;mg ella 

L9 trinh h9i nh(l,p tai chinh ti6n t~ 

ASEAN. De thllc diiy tl,i do lu'u chuyi!;n vbn, 

Nh6m cOng tac v~ Phat trien th! trub'ng 

vOn ASEAN da d~ xuat cftc sang kie'n t;?p 

trung vao phftt trien th! tntOng trai phie'u, 

cbn Di?m dan phat tril!!n th! tnti:rng vOn 

ASEAN t;?p trung vao phftt tri&n th! 

trudng chU:ng khoan. 

Cac sang kie'n nay d6ng vai trb tich Cl,iC 

trong vi~c tang cu'Cing hQi nhi).p th! tnii1ng 

tiii chinh trong khu v1,(c thOng qua nhilng 

sang kie'n quan tn;mg nhu "Chufin ml,ic 

cOng bb thOng tin ASEAN" dbi v6i chU:ng 

khoan nq va c5 phie'u, "Khung ra soat dbi 

v6'i c6 phie'u niem yet thU ct(p", "Ke't n6i 

Giao dtch ASEAN", "The diem Quan tr! 

Doanh nghi$p ASEAN" Hn thll 4, vii "Bien 

ban Ghi nh6' thiinh l:;lp Khung ra soat v~ 

Ban clio b{l.ch chnng ASEAN". Nhilng sling 

kie'n nay d6ng vai trb quan tr9ng trong 

vi$c thl,ic hi$n my.c tieu tang cu'Cing clic 

dOng vOn tl,i do hem, ke't nOi bon nil'a clic 

tbi truOng v6n ASEAN va tang cu'b'ng d<iu 

tu trong khu Vljc ASEAN. ASEAN cllng da 

tr~l!;n khai Khung khO ASEAN v~ Chao 

ban qua bien gi6'i quy d<iu tu' t(l,p the cho 
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phep mQt mtCfc chao ban cac sfm philm quy 

diu tli t.$.p th§ tl;li cac nliCfc k.Y ke't. 

ASEAN da d!iit dliqc tie'n tri§n t6t trong 

hQi nh~p th! trlib'ng vOn. Thai Lan, 

Malaysia, va Singapore 13. nhltng nliOc d&u 

tiEm thljc hi~n vi~c hQi nh~p thj trtib'ng 

vOn, vOi nhi§u bi~n phap C\.1 th§ da dliqc 
dlia ra nhllm rna rQng lien ke't thj trub'ng 

v8_ hai hba h6a cac yeu cfiu v§ bftn c80 bi!Ch 

thOng qua vi~c c6ng bO Cac tieu chuiln v§ 

blm cao b!iich ASEAN (ASEAN Disclosure 

Standards). San giao d:tch chltng khoan tl!i 
Singapore, Thai Lan va Malaysia da thitnh 

l~p Ke't n6i giao dich ASEAN (ATL) vB.o 
nam 2012, cho phep cac nha d&u tti tie'p 

c?n thi trtib'ng chUng khoan d cii 3 nliOcf5l. 

K~ tU khi ke't n6i, cac nha d&u tti d mi)t 
trong 3 mtOc tren c6 the mua cO phie'u a 2 

thi trlib'ng cbn l!iii thOng qua cac c6ng ty 
m6i gi6i chUng khoan tl;li d!a phliang. Ben 

c!ilnh d6, cac tO chUc phat hanh c6 the ban 

cO phie'u t?i ba th! tntb'ng khac nhau rna 

kh6ng cfin phD.i thy'c hi~n ba lo!!i thU ty.c 
khcic nhau. Di§u nay kh.Ong chi giU.p tang 
cung ngu6n v6n cho vay rna cbn thU.c dfty 

tang trti&ng mQt thi trtib'ng d&u tti kha l6n. 
RO rang, nhu cfiu v6n nQi t¢ di;it ra d6i v6i 

tilt ca cac thanh vien trong kh.Oi, va ngay 
t{li ASEAN cling c6 ra't nhi§u ngu6n d§ d3.p 

Ung nhu du d6. 

B§ thllc dily han nlla s~,t di chuy§n v6n 

trong ASEAN va rUt ngi'in kho8.ng each 

ph8t trien, cac ca quan quiin l.Y th! trtib'ng 

chltng khoan cac mt6c ASEAN da x3.y dlfilg 

K€ ho~ch phat trien H{l t&ng ca sd th! 
trtib'ng v6n ASEAN nhll.m giU.p cac ntiOc 
thanh vi€m xay dljng va phat tri§n h~ t&ng 

cd siJ th! trtib'ng v6n hti6'ng tOi cac chu&n 

mljc chung ASEAN, trong d6 t?n dt,mg m6 

hlnh Cd sa h{l t&ng ke't n6i san c6 cUa ccic 

sd giao dich Thai Lan, Malaysia va 

Singapore nhAm tiBt giam chi phi va tang 
tinh .hi~u quii, tang clib'ng han nlla ke't nOi 

cac thi trttb'ng vOn ASEAN. Vi~t Nam cling 
da nil ly'c cling vOi cac nliOc ASEAN thEmh 

l?p ca che' lien ke't thOng tin giUa cac Sd 

Giao djch chU'ng khoiin nhli website chung, 
thOng tin v§ cac rna ctl phie'u ASEAN, hqp 

tac trong 1Inh vljc marketing - truy§n 
thOng ;v§ chU'ng khocin. i:ry ban ChUng 

khoan Nha nti6'c tham gia cac sang kie'n 

khu vljc ASEAN ve siing kien Quiin trj 

C6ng ty ASEAN thOng qua Bao cao Th4 
di§m Quan trj_ c6ng ty ASEAN dtiqc thtjc 

hi~n nhftm my.c tieu n§.ng cao cac chu&n 

ml,lc ve quiin trj_ c6ng ty ella cac c6ng ty 

niem ye't trong khu VJ,ic. 

M{ic dU v&n cbn kh6 lilian i1 phfa trli6'c, 
nhllng nhllng ke't qua d{lt dtiqc trong vi~c 
t1,t do h6a lu'u chuy§n vOn trong ASEAN nlt 

dang du:qc ghi nh?n. D8nh gi8 ve nhftng 

ke't qua quan tr9ng trEm, trong Tuyen b6 
chung, HQ1 ngh! BQ trliang Tai chinh va 
ThOng dOc N g§.n hang Trung liang ASEAN 

l&n thU 2 (AFMGM 2) da khAng d!nh: 
"ChUng t6i hiLi lOng vCti. n6 ll,ic czla (Jy ban 
c6ng t6.c vi! Tl,i do h6a tili khodn v6n d€ tl! 
do h6a han nfta lufin chuydn v6'n trong khu 
mjc, nhlim h6 trq han nfla cdc hor;~t d¢ng 
d&u tu, thUtJng mc;ti va kinh doanh, va tang 
cltimg hf)i nhtjp cdc thi trliimg trong khu 
vt,ic v6i cdc n&n kinh t€ toiln c&u"Wl. 

Hi)i nh{tp trong linh v¥c ngiin hUng 

La mQt ph&n ella KhuOn kh6 hQi nh?p 
tai chinh ASEAN (ASEAN Financial 
Integration Framework), Th6ng d6c Ng.in 
hang Trung liang cUa ccic quOc gia thftnh 

vien ASEAN da du'a ra Khu6n kh6 hQi 
nh?p ngan hang ASEAN (ABIF) vao th8.ng 

12 nam 2014. KhuOn khO nay da phan lo~i 
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nhG'ng ngftn hang dB.p Ung du'qc cac tieu 

chu:i'n nha't CQnh 18. "N gao hang ASEAN 

dU tieu chu.ftn" va cho ph8p cac ngftn hang 

nay c6 th4 tie'p c$-n sau r{mg tbi tnrb'ng cac 

mr6'c ASEAN khB.c. 

H8 t~m d1,mg duqc c.ic lgi fch rna danh 
hi~u "Ngfin h8ng ASEAN dU tieu chuEin" 

mang l?i, c.ic ng§.n hfmg nay ph8.i d8m b3.o 

r:3.ng quOc gia ct.ia h9 da k}r ke't hi~p d!nh 

song phu'O'ng v&i quOc gia rna h9 dang 

mu6n thie't l~p ho?t dQng m&i, trong d6 
cho ph8p cac "Ngan hang ASEAN dU tieu 

chuiln" tie'p c$.n sau rQng hdn deli v6'i th! 

trudng qu6c gia m1,1c ti8u. 

Ne'u nhti hi~p d:!nh song pht1<111g nhli 

tren da dttgc Icy ke't, eRe ng§.n hang se du'gc 

hlfdng sl,l' dOi xU tu'ang tv nhu' c.9.c ng§.n 

hB.ng dta phvong d qu6c gia ffi'-:!C tieu. Di~u 
n8y gi_Up mQt ng§.n hB.ng nhO tu mQt mi&c 

ASEAN se c6 cd hQi miJ r¢ng ho<:~-t dQng 

de'n mQt nu6c ASEAN nhC:t d6 cling se dem 

l:;ti lqi ich dang k& cho cac doanh nghi~p 

vUa va nhO - nhUng doanh nghi~p dang tim 

each khling djnh biin than trong khu vtjc, 
vi cac ngan h8.ng trong mt6'c se c6 nhi~u 

khii nang cung ca'p h6 trq tai chinh han 

cho clic doanh nghi~p mi6'c minh ne'u h9 c6 

th~ ho?t dQng Vliqt ra ngo8.i bien gi6'i. 

La mQt linh Vljc ma tie'n trinh hQi nh~p 

duqc thy'c hi¢n muQn han so v6'i cac linh vvc 

khac trong khu6n kh5 hQi nh$.p t8.i chinh, 

dU da d<;it duqc tie'n tri~n ban dilu quan 

tr9ng nhttng thtjc te' cho thfiy vi~c hQi nh$.p 

trong ng3.nh ngAn hang khu Vljc ASEAN 

v§n chua c6 st,i tie'n bi) vuqt b$.c nao. Dtj 

kie'n vi$c hQi -nh$.p ngan hang khu vt,re 

ASEAN se blit dfiu dien ra trong nam 2020. 

Ngo8.i ra, d~ vi$c hQi nh$.p ngan hang khu 

vt,rc ASEAN d<;it duqc thfmh c6ng, dfiu tien 

Nghien dtu DOng NamA, sii 8/2017 

m6i nu6'c ASEAN d.n phiii cU.ng e6 cae 

ngfm hang ella mlnh nhAm biio v$ khu Vl,fe 

khOi eac riii ro h¢ th6ng c6 the xiiy ra. 

3. Hli!n chC 

Thit nhiit, d6 liz khoimg citch phitt 
trie'n cUa khu v¥c titi chinh gilta cite 

nr.ttlc ASEAN cOn ltln 

Trang khi de nUOc nhti Singapore, 

Malaysia, Thai Lan ... e6 trlnh dQ ph8t trien 

t8.i chinh iJ mllc ca:o nha't va cling Ia nhilng 

mt6"c c6 mUc Iai sua't huy dQng ttidng d6i 

thfip thl ngtiqe l?i, & mQt sO mi&c ASEAN, 
trinh dQ phlit tri§n tai chinh cOn h:;tn che' 

va mUc lili sufit huy dQng cOn kha cao. 

NhUng h?n che' tr8n lu6n giin li~n v6"i mUc 

dQ ba't On v1 m6 ella eRe n~n kinh te' nay. 

TrCn th! trtiCing tai chinh thi h~ thOng 
ng8.n hang viln d6ng vai trO chi phOi. 

Nhttng ngay cii dOi v6"i h~ th6ng ng:ln hang 

thl nhUng bfit 6n vi m6, Ciic nii ro v~ qu3.n 

l.Y kY h:;m, rili ro lai swlt va tY gill h6i doai 
va vi$c sU dyng clic c6ng cy phOng ch6ng 

rU.i ro cOn nlt sd khai da h?n che' vi$c da 

dang boa holitt dQng ella h$ thOng ng:ln 

h8.ng, cac d!nh che' t8.i chinh. 

Th! trtibng c5 phie'u trong ASEAN da 
duqc chll Y ph8.t trii1n trong thOi gian gfin 

day, tuy nhien qui m6 viln cOn ra't khi8m 

tOn. Them vao d6 la tinh thie'u 6n dinh cii 

v~ qui m6 va v~ chl s6 gi8 elm cac thj 

tru'Cing nay. Trang khi d6, th! trtiC:tng tr8i 

phie'u, nha't 1a th} trUO"ng trS.i phie'u doanh 

nghi$p cling chua phat iriE!n. TUng thj 

tntbng trong nh6m ASEAN 6 dU c6 nhctng 

bu6'c phS.t trien thi'mh c6ng nhting each 

phat tri6n va tOe dQ di len ella tUng th! 

trtibng l?i kh6ng giOng nhau. Thi truOng 

tr8.i phie'u d6la Singapore di'l n6i len nhti 
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thiCn du'i.'fng cho cac ngB.n hUng d§.u tu tu 
nhB.n, th! tru'i.'fng ringgit Malaysia thl chU 
tn;mg nhi§u de'n tr:ii phie'u tai trq dlj an; 

th! trl10"ng Thai Lan l~i nfli len nh6 da 
d~ng siin ph.lm, bao g6m ca. cac lo{li trai 
phie'u c6 tinh de'n y€u t6l~m phat, cbn thi 
tru'Cmg Philippines l~i nghiEmg v§ trai 
phi€u ban 1e. 

Kho8.ng each gilla cic thi tni6ng chUng 
khoan trong ASEAN n6i riEmg va tht 
tntbng tai ehinh khu Vlje n6i chung viln 
kh6ng ngi:!rfg duqc m& rQng la nhi1ng do 
ciin dOi v6'i slj tham gia vao ATL. MQt sO 
th~ tntOng vOn ASEAN kha nhO, chua phat 
trien d§.y dU, va ehl eung cAp eae siin ph8'm 
va c4ch VI} iJ mQt ph~m vi gi& h~n. I)i@n 
hlnh 18., ho~t dQng giao dich tren thi 
tru'Ong ch.Ung khoan Yangon ella Myanmar 
chi m6'i du'Q"c bi'it d&u tit cuOi thang 3 nam 

2016. Trang khi d6, ho~t dQng giao dich 
chtlng khoan t~i Lao da mO cUa tU nam 
2011 nhu'ng hi~n chi c6 5 doanh nghi~p 
dang k:Y phB.t h.anh c6 phi€u. Ngay ca. tren 
san chltng khoan Philippines, noi thu hUt 
slj tham gia ella mQt sO e6ng ty c6 quy m6 
16'n, t6ng gia trt vOn h6a ella san giao dtch 
nay cling chi d~t mUc du&i 40% so v&i a 
Singapore vao euOi nam 2015. 

Thit hai, djch V¥ tai chink d m(Jt sff 
mtl:ic vtin ngheo nUn, thien ve cUe scin 
"phtim truyen thfing, chiit lli(Jng djch 
V¥ cOn h{Ul chf! 

TU thljc ti~n nghien clru cho thAy, d6i 
vOi h$ thOng ng§.n hang (nhu' h$ thOng 
ngB.n hang ella Indonesia, Malaysia, Thai 
Lan, Vi$t Nam .. ) thl. ho~t dQng huy dt)ng 
v8. cho vay van 18. miing ho~t dt)ng chll d~o. 
G<in day ho~t dQng ngan h8.ng di$n ti'i 
phat tri8n v6'i tOe dQ nhanh, song vftn iJ 
mUe dQ scr khai, chit luqng chua cao. H$ 

thOng thanh toan dU da c6 nhi1ng bu&c Win 
dang k8, v6'i vi$c ke't n6i, lien ke't cae h$ 
th6ng thimh toan qu6e t€ va khu Vljc, 
nhu'ng cling cOn nhi§u b8t e!)p. cac c4ch Yl) 

ngan hang hi$n d~i nhu kinh doanh theo 
u:Y th<ic ella khach hang d6i vOi c:ic s8.n 
ph8'm tai chinh, ti&n t$; mOi gi.Oi ti§n t$; 
qmin l:Y dfru tu; qu8.n l:Y quy; c4ch Vl) tin 
thac; tli vAn dfru tu', tai chinh; quiin l:Y danh 
m~,~e dfru ttt, ban cheo ... mOi chi phat trien 
i1 Singapore va a mQt mllc dQ nhfit c4nh lJ 
cac thi truOng Thai lan, Philippines, cbn 
de nu'&c Vi$t Nam, Lao, Campuchia, 
Myanmar thl r8t h~n che'. 

Thlt ba, s~ yf!u hem trong vUn de 
giitm sat ho{lt dQng cUa khu v~c tlri 

chinh 

D~ gi.B.m sat ch?t che tinh hl.nh kinh te 
vi m6 va qua trinh hQi nh~p tai chinh khu 
vljc, mQt t5 chCtc gi.B.m sat va thCtc dily hgp 
tac khu vljc v§ tai chinh da ra dOi, nhli.m 
nang cao nang llje ve giam sat kinh te khu 
Vljc, thljc hi~n cac phB.n tich chinh sach va 
cac nghien clru k:Y thu~t v§ st,t b§n vltng tai 
khoa, tai cd cAu ngB.n hang, giam sat lu6ng 
luB.n chuyen v6n .. Tuy nhien, v8n d§ gi.am 

sat ho~t dQng elm khu Vifc tai Chinh cbn 
ye'u, mQt m~t, do h$ quii ella h~ t<1n.g thOng 
tin, ch€ dQ ke' toan, hQ.ch toan, cd che' philn 
lo~i tai siin .. chua dam biio vi$c phiin anh 
chinh xac tinh tn;mg tai chinh cUa eae d:!nh 
che' tili chinh. M?t khac, st,t phB.t tri~n 

nhanh ella khu Vljc tai chinh ngB.n hang, 

tinh eh8t phlrc 4tP ella cac <4eh V1,l tai 
chinh, n6i chung thu&ng di tn16"c so v6'i vfin 
d~ phat tri~n t6 chCtc bQ may, ngu6n nhB.n 
ll)"c, c8c c6ng Cl), phtidng ti$n thanh tra, 
giam sat. Day la tlnh tr~ng di~n hlnh ella 
cac nu'6'c m6'i n5i, dang phat trien trong 
khu Vljc ASEAN. Cac k)r lu~t thi tntOng 
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cling chua dU ch(lt che dg di§u chinh, giB.m 

sat, ditm biw th! tntOng tai chinh ho{lt d()ng 

mQt each 6n d!nh, hi~u qua va Mn vctng. 

Ben qmh nhi1ng ye'u kern h~n che' tren 
thi tinh thie'u d6ng bQ v~ h$ thOng lu*t 

phlip, t$.p qu;in, th6i quen trong slt dvng 

eric dich V\,1 tai chinh, nguyen tfic d6ng 

thu$.n trong vi~c ra eric quye't dinh cUa 
ASEAN ... cUng 18. nhUng rao d.n dOi vOi Sl,f 

hQi nh$.p tai chinh ti€!n t~ khu yVc cii v?! b/'1 
rQng va chi~u sau. Di~u nay bic dQng 

kh6ng nhO de'n vi~c buy di)ng vOn cho s.iin 
xua't kinh doanh, thllc dEly tang trtidng va 
thu:ong m{li quOc te phat tri§n. 

Ke't lu~n 

Nam 2015, trong b6i ciinh kinh W toan 

cau cbn g(lp nhi@u kh~ khan nht1ng vi~c 
hi~n thl,fc h6a CQng d6ng kinh te ASEAN 

da dtiqc thljc hi~n, dB.nh da'u mQt bu'O'c 

chuyen v@ cha't trong quan h~ hgp tac ella 
ASEAN. Trong khi chl sO tang tnt&ng ella 
nhi@u khu Vljc va nhi@u n@n kinh te' vftn 

suy gl_am va tha'p, thi nam 2015, ASEAN 

v8n d>itt mllc tang tntCmg 4,4%. Nhltng ke't 

qua tren day mQt phi'\n quan tr9ng bAt 
ngu6n tU nhG'ng thf.tnh tVU d>itt duqc trong 
qua trlnh hQi nh~p tai chinh, ti@n t~ ngf.ty 
dmg sau rQng hem va se vfrn la dQng h,tc 
cho tang tnt&ng 0 de n@n kinh te' ABEAN 

trong thOi gi_an t6'i. 

Tuy nhiEm, do tac dQng lau dai ella cuQc 
khU.ng ho8.ng tai chinh va suy thofii kinh 
te' toan c§.u va m{lc dU chinh phll cfic m.r&c 

thanh vien da rat n6 lye ban h8.nh cac 
chinh sfich nhllm ngan ch{ln dB. suy thoiti, 
5n d:!nh kinh te v1 mO, khOi ph1,1c da tang 

tnt&ng, nhu'ng rO rang Vi~t Nam cling nhu 
nhi@~ nuOc khfic trong khOi vfrn dang gi[tp 

Nghien d'tu D6ng NamA. si/ 8!2017 

nhG'ng kh6 khan nha't djnh nhli slj suy 
gi8.m chi sO tang tnt&ng, thi trliOng t8.i 
chinh, ti@n t~ phfit tri€n chua vilng chfic, 
thie'u minh b~ch, h~ thOng lu~t phfip cOn 
chua d6ng bQ, nguy ca rU.i ro .cOn lOn, c6 

nhltng cam ke't trong vi~c thijc hi~n LQ 
trinh hQi nh~p tai chinh, ti@n t~ chlia d~t 
y8u c8u. NhG'ng h?n che' nay khOng chi tac· 

dQng t6'i khoB.ng each phat tri€n kinh-te'
xa hQi gicta cac nu&c, rna cOn la rao cB.n dOi 

v6i vi~c h9i nh~p va phat tri€n ben vilng 
ella khu vljc. 

Thyc tr~ng n6i tren dOi hOi cac thanh 
vi en ASEAN trong d6 c6 Vi~t N am can 
tich Cljc hem nCi'a va hof.tn tift nhltng c6ng 
vi~c can thie't nhll.m d<ly nhanh tie'n d9 hQi 
nh~p n6i chung va hQi nh~p tai chinh, ti@n 
t~ n6i rieng thea m1,1c tieu, 19 trlnh da 
d!nh. D6 Ut L<;w ra mi)L khu vtjc kinh Le' 6n 

d!nh, th!nh vtigng, c6 kh3 nang c~nh tranh 
cao, vOi hang hoa, d!ch vv va d§.u tti duqc 
lu'u chuy€n thOng thoang, vOn duqc lu'u 
chuyen· ttj do, kinh te' phat tri€n d6ng d@u, 
ngh8o d6i va ph3.n boa kinh te'-xa h9i ngB.y 
cEmg gi_B.m b6t./. 
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quy€t nhu tru'6"c mit d.n phiii di~u chinh 
nhi~u quy djnh, trong d6 c6 quy djnh cac 
nha di'l.u tu khOng du'qc pMp mua c6 phie'u 
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6. Tuyen b6 cila HQi nghi BQ tru'Ong T8.i chinh 
va Th6ng d6c N g&n hang Trung uctng 
ASEAN li'l.n thU 2 (AFMGM 2), tr. 4. 
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