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Tém tdt: Cung véi qud trinh phdt trién kinh t€, hé théng tai chinh ngay cdng ¢d vai
tré quan trong doi voi mbi quéc gia. Bén canh cde chiic ndng chu chuyén vén, trung gian
thanh todan, hé théng tal chinh con quyét dinh dén su 6n dinh ciia mbi nén kinh té va
toan bp khu vic. Chinh vl thé, hoi nhdp vio khu vuc ASEAN ndi chung va hop tdc tai
chinh néi riéng, da tré thanh mot trong nhiing trong tam chién luge ciia hop tde ta
chinh quéc té€ ddi véi mbi quéc gia ASEAN hign nay. Bai viét di squ nghién ciu qud
frinh héi nhdp tai chinh tién té cia ASEAN va dénh gid nhiing thanh tuu, han ché ciia

qud trinh nay.

Tiz khéa: Hoi nhéip ASEAN; Hoi nhdp tai chinh tién t6; Quan hé Viet Nam - ASEAN

1. Qua trinh hoi nhap tai chinh tién
té trong ASEAN

Hop tée.tai chinh tién té ASEAN duge
thue hién théng qua tién trinh Hoi nghi B
trudng Tai chinh ASEAN (AFMM). Tién
trinh nay duge thiét lap vao thiang 4/1997
khi bat dau xdy ra khing hodng tai chinh
khu vife. Muc tiéu chinh cda hoi nghi Ix
tang cudng hgp tac, ddi thoai chinh sach
gita cac nugc ASEAN vé& kinh t& va tai
chinh nham cing ¢ hé théng tai chinh
khu vuc, phat trién mét thi trudng tai
chinh sdu rdng, hiéu qud gép phan thuc
ddy tang trudng kinh t& bén ving.

Thye ra sy hgp tac nay da co ti rdt sém

* T8. Phan Thi Thea, Hoc .vién Tai chinh

ma ndi bat 1a Thoa thuan trae ddi (Swap
Arrangement) gilta cdc ngan hang Trung
uong va céc cd quan tién té cGa ASEAN
duge ky k&t tai Hoi nghi Thugng dinh 14n
thit hai (thang 8 nam 1977) nhim cung cap
kip thoi cdc khodn tin dung ngédn han cho
cdc nuGe thanh vien gip kho khan trong
thanh toan quéc t&. Theo hiép dinh, céc
nuée thanh vién thue hién déng gép vong
1 1a 200 trieu USD d& hd trg gidi quydt
nhitng khé khan vé can cén thanh toin
ngin han. Nam 1982, vong 2 duoc ky két
thém 5 nam nital’. Ngoai cdc ngan hang
Trung uong, gidi tu nhén cing dugc
khuyén khich tham gia hoat déng trong
Iinh vue tai chinh v& ngén hang thong qua
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Hai déng ngan hang ASEAN. Cédc ngan
hang trong khu vuce da thue hién su hop
tdc v6i nhau, hé trg, khuyén khich viée
thue hién cac hgp déng ngoai thuong thong
qua viée sif dung cac dong tién dia phuong.

Cubc khing hoang tai chinh tién té
khu vue da lam cho cac nuée trong khu vie
chiu héu qua nghidm trong, nhit 1a cac
nude Indonesia, Thdi Lan, Philippines,
Malaysia. Cac qudc gia khac cling chiu anh
huéng cta khing hoang véi nhitng mic dd
khac nhau. P& khic phuc hiu qua cia
khing hodng dong thoi nham tranh khing
hoéng, Hdi nghi B® trudng Tai chinh
ASEAN lan tha 3 tai Ha Noi hop vao
thang 3 nam 1999, cic B§ trudng Tai
chinh ASEAN d4 hoach dinh mét k& hoach
hgp téc trung han va dai han, nhat tri dua
ra mot chuong trinh cdng tae vé hop tac tai
chinh giai doan 1999-2003 véi cac néi dung
co ban 1 tang cuing s dung cic dong
tién ASEAN, phat trién thi trudng vén,
hgp tdc trong tién trinh tyu do héa linh vuc
dich vu tal chinh, nghién ciu kha nang
thigt lap déng tién chung ASEAN, tang
cuong hgp tdc vé thué, tai chinh nha nudc,
hgp tac vé bioc hiém va tang cudng hé
thong tai chinh. ’

Ti bai hoc kinh nghidm sau cude khing
hodng tai chinh —'tién t& Poéng A nim
1997-1998, vao thang 5 nam 2000 tai
Chiang Mai, Thai Lan, Bd trudng Tai
chinh cdc nuSc ASEAN + 3 da thong nhat
tao ra mot co ché bao gém céde théa thudn
hodn dbi song phuong gitia cde nuée
ASEAN va ASEAN+3, thOong qua viéc
thanh 1ap mdt quy tién t& cta khu vue
ASEAN c6 su tham gia cda cac nuée Nhat
Ban, Han Qudc va Trung Qubc (goi 14 sdng
kién Chiang Mai). Qu¥ nay bao gém 17

théa thuin vdi quy md von tir 8¢ dén 100
ty USD do c4c thanh vién déng gép nhiam
tai tr¢ nhimg khoan vay cho cdc thanh
vién dang gdp kho khan vé thanh khodn
(thanh todn ngan han), nhat la phai déi
pho vdi nguy cd khing hodng. Quy nay con
nhim mét muc dich khae 14 gidi quyst cac
khodn vay thanh, khodn mét cdac nhanh
nhét, khac véi di vay tir Quy tién t& quic
t& (IMF), Ngan hang thé gigi (WB} hay
Ngan hang phat tridn Chau A (ADB) — voin
mat nhiéu thoi gian, tht tuc va tham chi
phai thuc hién nhitng cal ciach rat khat
khe ma ban than nudc di vay khéng mong
dgi. S4ng kign nay duge md rong trong Hoi
nghi B trudng Tai chinh ASEAN + 3 tai
Phuket, Thai Lan vao thang 2 nam 2009
nang mue déng gop tit 80 ty USD lén 120
ty USD, tuong ducng mot nla lugng von du
trir cha 9 nyde thanh vién trir Nhat Ban,
Han Quéc, Trung Qudc, Singapore®,
Lugng vén nay da dé binh &n tai chinh khu
vuc v& ngan chin su tan cdng cha cic quy
dau co. Thoéa thuin md réng sdng kién
Chiang Mai 12 mét hanh déng quan trong
dé ngan chi&n mdt cube khing hoang méi
va hubng t6i viec thanh lap Qu¥ tién te
chau A. ‘

Trén co sé nhimg k&t qua dat duge, mot
L& trinh v& hdi nhap tai chinh tién t& khu
vuc duge théng qua vao nam 2003 nam
trong téng thé 1o trinh x4y dung Céng
déng kinh t&€ ASEAN nham phét trién thi
trudng tai chinh tién té theo chiéu sau va
thie ddy hop tac qua bidn gidi giita cac thi
trudng. NoiL dung trén duoc cu thé héa
trong ké& hoach téng thé Cong dong kinh t&
ASEAN duge théng qua tai HOI nghi
thugng dinh ASEAN vao thang 11 nam
2007 v&i muc tiéu ddy nhanh tién trinh hai

*
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nhap trong khu vue vao ndm 2015 thay vi
2020 nhu da dé ra vao niam 2003. Cac ndi
dung ¢o bdn cha su hgp tac tai chinh la
phat trién thi truéng vén, tu do héa tai
khodn vbn va tu do héa céc dich vu tai
chinh. Sau héi nghi, 4 nhém cbng tac duge
thanh lap véi nhiém vu ddy nhanh tién do
thue hién cdce ndi dung hgp téac.

bén ngay 4/4/2008, 61 nghi Bo truéng
Tai chinh ASEAN lan thit 12 tai Da Ning,
Viét Nam d4 két thic bing viée dua ra
Tuyén b8 chung gém 20 diém dong thoi
cam k&t ddy manh hgp tdc tai chinh khu
vue nhim hién thi%c héa Céng dong
ASEAN vao nim 20159

Bén canh d6, nhiing dinh huéng 16n vé
hgp téc tai chinh tién té¢ khu vuc trong
tuong lai duge Hol nghi nhat tri gbm: ddy
nhanh hon nita 14 trinh hdi nhip tai
chinh tién t& ASEAN phi hgp véi muc tidu
x4y dung Céng déng ASEAN vio nim
2015; phéi hgp chat cha trong cae linh vuc
phat trién thi trudng vén, tu do hoéa tai
khodn vén va tu do héa dich vu tai chinh;
ddy manh hgp téc vé tai chinh trong cdc
linh vite nhu bao hiém, hai quan, co ché tai
trg cho k&t cau ha tang, co ch& giam sat
kinh t& ASEAN, xtc tién dau tu ASEAN
bén ngoai khu vue; thuc thi nghiém tic cac
cam k&t dich vu tai chinh trong khudn khé
hiép dinh khung vé& dich vu ASEAN; cac
nudc ASEAN hoan thién thé ch& & cip
quéc gia cling nhu ¢dp khu vuc; ting eudng
hop téc vé thud trong ASEAN thong qua
thiét lap nhém edng téc trong linh vuc
niy; tdp trung nghién ciu nhing san
ph&m tai chinh méi nhdm da dang héa thi
trudng va phat trién cic si&n phim tai
chinh tré thanh thuong hidu clia ASEAN;
trién khai thue hién két ndi théng tin giita

céc thi trudng trai phiéu, tién t6i két nadi
vé giao dich va thanh tedn.

Mac du chiu tde dong manh bdi cude
khing heang va suy thoai kinh t& toan céu
nhung viéc thyc hién L$ trinh hdi nhap tai
chinh khéng vi th& ma gidn doan. Hdi nghi
Bb trudng Tai chinh ASEAN lan tha 16
(AFMM16) dién ra trong ngay 29 va 30
thdng 8 nam 2012 tai Phnom Penh,
Campuchia da thao ludn nhiéu ndi dung
quan trong, trong dé6 dang chd y la hdi
nghi da dénh gi4 thuc trang phat tridn
kinh t& khu vyue va thé gi6i hién nay, tién
do dat dugc trong viée trién khai 19 trinh
hoi nhap tai chinh, tién t& ASEAN trén
cdc linh wvite: phat trién thi truimg vén, tu
do héa tai khodn vén va tu do hoa dich vu
tai chinh. Trong linh wuc phat trién thi
trudng von, cac B trudng di nhat tri giao
cho Uy ban cong tac phét tridn thi trutmg
von thue hién nhim d4nh gia toan dién ve
sit phat trién va két ndi thi trudng vén
trong khéi ddéng thoi d& ra nhilng gidi
phap cu thé nhim rit ngin hon nia
khodng ciach phat trién thi trubng theo
mue tidu thanh 1lap Cong dong kinh t&
ASEAN. Bén canh 46, Héi nghi ciing danh
gid cao nhitng két qua dat dugc trong qua
trinh tu do héa cde dich vu tai chinh dong
thoi by t6 quyét tAm tiép tuc tu do hda tai
khozn vén d4p (mg nhitng y8u ciu cia qua
trinh hdi nhéap.

Ngay 31/12/2015, Cong dong kinh t&
ASEAN duge thanh 14p danh didu mot
budc tién mai vé qud trinh hdi nhap kinh
t& noéi chung va hdi nhép tai chinh tién té
trong ASEAN néi riéng. Chinh vi vay, Tai
hdi nghi B truéng Tai chinh va Théng
déc Ngidn hang Trung uong ASEAN
(AFMM 20) hop tai Lao vao thing 4 nam
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2016, cdc Bo trudng Tai chinh v Théng
ddc Ngin hang Trung uong céc nube
thanh vién d& ra Tuyén bd chung, danh
gid cao k&t qua quéa trinh hdi nhiap ma cu
thé 1a viéc thye hién L trinh hai nhap tai
chinh tién t& ASEAN.

2. Thanh tuu

Vé cdt giam thué quan

DPén théi diém nay, hoi nhap kinh t&
ASEAN di dat duoce nhing két qua dang
ghi nhan. C4c thanh vién ASEAN da tich
afe cdt gidm thué quan theo cdc cam két
trong ATIGA®, Nguyén tic xiy dung cam
két trong ATIGA 12 c4c nudc ASEAN phai
danh cho nhau mie ue dai tuong duong
ho#c thuan lgi hon mic uu dai danh cho
cdc nude d8i tac trong cac FTA ma ASEAN
Ia mdt bén caa thdéa thudn. Cac nude thanh
vién ASEAN ciing da ra sodt, thdng nhat
c4c hang rao phi thué va di xod bd hau hét
cac hang rao khéng hop ly. Pén niam
2015, cd bén cac mat hang da duge x6a bd
thué quan va 7% téng s6 dong thu& dugc
linh hoat d&én nam 2018. Higp dinh ATIGA
la thanh tuu to 16n, gép phin thac diy
thuong ‘mai ndi khéi théng qua viée don
gian hoa cée thi tuc, giam bét thai gian va
chi phi kinh doanh, tit d6 lam tang lgi
nhuin cho khai doanh nghiép va dong ddo
ngudi tigu dung.

Bén canh d6, viéc xay dung cac hiép
dinh thué€ song phuong trong khubén khi
Dién dan Thué ASEAN (AFT) ciing dugc
khuyén khich nhim hoan tAt mang lugi
cdc hiép dinh thué song phuong vé tranh
thug trung, dong thdi tiép tuc xem xét vin
dé vé thué khau tri tai ngudn dé md réng
cd 3¢ nha dau tu khi phat hanh trai phigu

trong ASEAN. Hién nay da c6 9/10 nuée
ASEAN da hoan tat hiép dinh thué song
phuong. Viée cling cd qué trinh trao ddi
thong tin vé thué theo tidu chuiin quéc t&
va ting cudng hgfp tac vé xay dung nang
luc trong linh vue thus, vAn dé x6i mdn co
s& thug va di chuydn lgi nhuan (BEPS),
ddnh gia kha ning hop téc vé& thué mon
bai va chia sé thong tin trong ASEAN vé
thu& mén bai cling duge ddy manh..

Vé tu do héa luu chuyén vén

Ty do uu chuyén vén trong ASEAN Ia
mdt trong nhimg trong tdm quan trong cia
Lo trinh hoi nhap tai chinh tién té
ASEAN., D& thue ddy tu do luu chuyén vén,
Nhém céng tédc vé Phat trién thi truong
von ASEAN da dé xuit cac sang kién tap
trung vao phat trién thi trudbng trai phiéu,
con Dién dan phat trién thi trudng von
ASEAN tip trung vao phat trién thi
trudmng ching khodn.

Céc sang kién nay déng vai trd tich cuc
trong viéc tang cuong hol nhip thi trubng
tai chinh trong khu vyc thong qua nhiing
sang kién quan trong nhu “Chuin muc
cong bd thong tin ASEAN” d&i véi ching
khodn n¢ va ¢6 phisu, “Khung ra sodt doi
v6i cé phidu niém yé&t thit cap”, “Két ndi
Giao dich ASEAN”, “Thé diém Qudn tri
Doanh nghiép ASEAN” lan thit 4, va “Bién
ban Ghi nhé thanh lap Khung ra soat vé
Bén cdo bach chung ASEAN”, Nhitng sang
kign nay déng vai trdo quan trong trong
viée thuc hién muc tiéu tang cudng céc
ddong vén tu do hon, két ndi hon nita cac
thi trudng von ASEAN va tang cutng dau
tu trong khu vuc ASEAN. ASEAN cling da
trién khai Khung khd ASEAN vé& Chao
bén qua bién gidi quy dau tu tip thé cho
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phép mdt nude chio ban cac sdn phim quy
ddu tu tip thé tai cac nude ky két.

ASEAN da dat duoc tién trién tét trong
hdi nhap thi truong vén. Thdi Lan,
Malaysia, va Singapore 1& nhitng nuéc diu
tién thuc hién vide héi nhép thi trudng
vén, v6i nhiéu bién phap cu thé di duge
dua ra nhim mé rong lién két thi trudng
va hai hoa héa céc yéu cAu vé ban c4o bach
théng qua viée céng bé Cée tidu chuin vé
ban cdao bach ASEAN (ASEAN Disciosure
Standards). San giao dich chimg khoan tai
Singapore, Thai Lan va Malaysia d& thanh
lap K&t ndi giao dich ASEAN (ATL} vao
nim 2012, cho phép céc nha dau tu tiép
cén thi trutmg ching khoan & ca 3 nuge®,
K& tir khi két ndi, cac nha dau tu & mébt
trong 3 nuéc trén c6 thé mua ¢d phidu & 2
thi truong con lai théng qua céc cong ty
méi gi6i ching khoan tai dia phuong. Bén
canh dé, cac t8 chic phat hanh cé thé ban
¢ phidu tai ba thi truong khic nhau ma
khong can phai thuc hién ba loai tha tuc
khidc nhau. Piéu nay khong chi giap tang
cung ngudn voén cho vay ma con thiac day
tang trudng mot thi trusng dau tu kha lén.
Rb rang, nhu cdu vdn ndi t& dat ra d6i véi
tat ci cac thanh vién trong khdi, va ngay
tai ASEAN ciing ¢6 rat nhidu ngudn dé dap
ing nhu ciu dé.

DE thie diy hon nita su di chuyén von
trong ASEAN va rit ngin khodng cach
phét trién, chc co quan quin 1y thi truong
ching khodn cdc nuéc ASEAN da xay dung
K& hoach phat trién Ha ting co s& thi
trudng von ASEAN nham gidp céc nudc
thanh vién xay dung va phat trién ha ting
cd s thi trudng von hudng téi cdc chudn
muc chung ASEAN, trong dé tdn dung md
hinh c¢ sé ha ting két ndi sén cé cla cde

s giao dich Thai Lan, Malaysia va
Singapore nham tiét gidm chi phi va tang
tinh hiéu qud, ting cudng hon nita két ndi
céc thi trudng von ASEAN. Vigt Nam cling
d4 nd lue cung vdi cdc nuéc ASEAN thanh
lap co ché lién két théng tin gitta cdc Sé
Giao dich chiing khoan nhu website chung,
théng tin vé& c4c ma ¢8 phiéu ASEAN, hop
tac trong linh vuc marketing — truyén
théng své ching khodn. Uy ban Ching
khoan Nha nudc tham gia cdc sang kién
khu vuc ASEAN vé sang kién Quan tri
Cong ty ASEAN thong qua Béo cdo Thé
difm Quéan tri cong ty ASEAN dugc thuc
hién nhim muc tiu nang cao cic chuin
muc v& quan tri cdng ty cla cdc cdng ty
niém y&t trong khu vue.

Mac dit vAn con khé khin & phia trude,
nhitng nhitng két qua dat duge trong viéc
tu do hoa luu chuyén von trong ASEAN rat
dang duge ghi nhan. Panh gia vé& nhing
k&t qud quan trong trén, trong Tuyén b
chung, Hoi nghi Bo trudng Tai chinh v
Thong déc Ngan hang Trung uong ASEAN
lan tha 2 (AFMGM 2) da khing dinh:
“Chiing t6i hai long v6i nd L ciia Uy ban
cong tac vé Tu do héa tai khodn von dé tu
do héa hon nita ludn chuyén vén trong khu
vitc, nhim hé trg hon nila cdc hoat déng
dau tu, thuong mai vé kinh doanh, vé ting
cuong hot nhép cdc thi truong trong khu
viie v6i cde nén kinh t€ toan cau™®.

Hoi nhap trong linh vue ngin hang

La mdt phan cta Khudén khé héi nhap
tai chinh ASEAN (ASEAN Financial
Integration Framework), Thong déc Ngan
hang Trung uong cda cic qudc gia thanh
vien ASEAN da dua ra Khuén khd héi
nhip ngin hang ASEAN (ABIF) vao thang
12 nam 2014. Khuén khé nay da phan loai
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nhimg ngén hang dap dng duge cac tiéu
chuiin nhat dinh 13 “Ngan hang ASEAN
dt tidu chudn” va cho phép cdc ngan hang
nay c6 thé tifp cin siu rong thi trudng cac
nuéc ASEAN khac.

Pé tan dung duge cdc loi fch ma danh
hiéu “Ngan hang ASEAN dd tidu chuan”
mang lai, cdc ngén hang nay phai dam bao
riang qudc gia eda ho da ky két hiép dinh
song phuong vdi quoe gia ma ho dang
mudn thiét l4p hoat ddong méi, trong dé
cho phép céc “Ngan hang ASEAN d4 tidu
chuin” tiép cin sdu rong hon d6i véi thi
trudng qudc gia muc tiéu.

N&u nhu higp dinh song phuong nhu
trén da duge ki két, cac ngln hang s& duge
hudng su déi xit tuong tu nhu cdc ngan
hang dia phuong & qudc gia mue tigu. Diéu
nay gidp mdt ngan hang nhé tir mdt nude
ASEAN s& ¢6 co hdi md rong hoat dong
dén mot nude ASEAN nho dé cang sé dem
lai lgi ich dang ké cho cac doanh nghiép
vira v& nhé - nhitng doanh nghidp dang tim
cédch khing dinh ban than trong khu v,
vi c4dc ngan hang trong nuéc s& cé nhiéu
khi ning cung cAp hd trg tai chinh hon
cho cdc doanh nghiép nuéec minh néu ho 6
thé hoat dong vuot ra ngoai bién gidi.

L& mdt linh wiic ma tién trinh hai nhap
duge thye hién mudn hon so véi cae linh vuc
khéc trong khubén khé hdi nhap tai chinh,
du 48 dat duge tién trién ban diu quan
trong nhung thuc t& cho thay viéc hdi nhap
trong nganh ngn hang khu vue ASEAN
van chua ¢6 su tién bd vugt bac nao. Du
kién viéc hdi -nhip ngan hang khu vuc
ASEAN s& bit dau dién ra trong nam 2020.
Ngoai ra, dé viée hdi nhap ngan hang khu
vue ASEAN dat duge thanh céng, dau tién

mdi nudc ASEAN cin phdi clng cf céc
ngan hang clia minh nham bio vé khu wc
khéi cac rii ro hé thong c6 thé x4y ra.

3. Han ché&

Thit nhdt, do la khoang cach phat
trién cta khu vwce tai chinh gitda cac
nude ASEAN con lon

Trong khi cac nudc nhu Singapore,
Malaysia, Théi Lan... cé trinh d phat trién
tai chinh & mic cao nhat va cling 14 nhitng
nude ¢ mde 1ai suit huy dong tuong doi
thap thi ngugc lai, § mdt s& nudc ASEAN,
trinh d& phét trién tai chinh con han ché
va mic 1ai sudt huy ddng cdon kha cao.
Nhitng han ch& trén luén gin lién véi mic
do bat 8n vi mo clia cac nén kinh t& nay.

Trén thi truyng tai chinh thi hé thong
ngin hang van déng vai tro chi phéi
Nhung ngay ca déi v6i hé thdng ngin hang
thi nhitng b&t 8n vi mé, cac rii ro vé quan
Iy k¥ han, rii ro 1di suat va ty gia hdi doat
va viée st dung cdc cdng cu phdng ching
rdi ro con rit s¢ khai da han ché viée da
dang hoa hoat déng cia hé thong ngin
hang, cac dinh ch& tai chinh.

Thi trudng cé phiéu trong ASEAN di
duge cha ¥ phéat trién trong thdi gian gan
diy, tuy nhién qui mé van con rit khiém
ton. Thém vao d6 12 tinh thidu 6n dinh ci
v& qui md va vé chi s& gia cha cac thi
trudng nay. Trong khi 46, thi trudbng trai
phiéu, nhat 1a thi trudng trai phidu doanh
nghiép cling chua phat trién. Timg thi
trutmg trong nhém ASEAN 6 du ¢6 nhimg
budc phét trién thanh céng nhung cach
phat trién va tdc dd di len cha timg thi
truong lai khong gidng nhau. Thi trudng
trai phigu dola Singapore di néi 1én nhu
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thién dudng cho cdc ngan hang dau tu tu
nhén, thi trugng ringgit Malaysia thi cha
trong nhidu dé&n trai phiéu tai trg du an;
thi trudng Thai Lan lai ndi 1én nho da
dang sdn phdm, bao gom ca céc loai trai
phigu c6 tinh dén y8u t6 lam phat, con thi
truong Philippines lai nghiéng vé trai
phigu ban 18.

Khoang cach gilta cac thi trutng ching
khodn trong ASEAN néi riéng va thi
trudng tai chinh khu vyc néi chung van
khéng ngimg duge mé rong 14 nhing rao
can ddi vdi sy tham gia vae ATL. Mot sd
thi trudng vén ASEAN kha nhé, chua phat
trién day di, va chi eung ¢dp cdc sédn pham
va dich vu & mot pham vi giéi han. Pién
hinh 1&, hoat déng giao dich trén thi
trudng chimg khoén Yangon caa Myanmar
chi méi duoc bat dau tir cudi thang 3 nam
2016, Trong khi d6, hoat dong giao dich
chiing khoan tai Lao dd md eda tU ndm
2011 nhung hién chi c6 5§ doanh nghiép
dang ky phat hanh ¢6 phiéu. Ngay ca trén
san ching khodn Philippines, noi thu huat
sy tham gia cia mot s8 cong ty ¢6 quy md
16m, t6ng gi4 tri von héa cha san giao dich
nay ciung chi dat mie dudi 40% so vl &
Singapore vao cudi nam 2015.

Thit hai, dich vu tai chinh & mot s6
nude van ngheo nan, thién vé cae san
pham truyén théng, chat luong dich
vu con han ché

T thuc tién nghién ciu cho thay, d6i
v6i hé théng ngain hang (nhuy hé thong
ngan hang cia Indonesia, Malaysia, Thai
Lan, Viét Nam..) thi heat déng huy dong
va cho vay van 14 mang hoat ddng cha dao.
Gan day hoat ddng ngdn hang dién td
phat trién véi téc d6 nhanh, song van ¢
miec d6 so khai, chat luong chua cao. Hé

thong thanh toan d da cé nhitng budc tign
dang ke, vdi viec k&t néi, lidn két cac he
théng thanh todn qudc t& va khu wuc,
nhimg ciing cdn nhigu bat cip. Cae dich vu
ngin hang hién dai phu kinh doanh theo
uy thdc cha khach hang ddi v6i cic san
phdm tai chinh, tién té; mai giéi tién té;
quén ly dau tu; quin 1y quy; dich vu tin
thac; tu van diu tu, tai chinh; qun 1y danh
mue dAu tu, ban chéo.. mdi chi phét trién
& Singapore va & mot mic do nhit dinh &
cac thi trudbng Thai lan, Philippines, con
cac nudc Viét Nam, Lao, Campuchia,
Myanmar thi rit han ché.

Thié ba, s yéu kém trong vin dé
giam sat hoat dong cua kRhu vue tai
chinh

D& giam sat chat chd tinh hinh kinh t&
vi md va qud trinh héi nhap tai chinh khu
vue, mét t8 chie giam sat va thdac ddy hop
tac khu vuc v8& tai chinh da ra doi, nham
nang cao ning hic vé giam sat kinh t& khu
wvire, thuc hién cac phén tich chinh sach va
cae nghién ciu k¥ thuat v& su bén ving tai
khoa, tai co cdu ngan hang, giam sat ludng
luan chuyén von.Tuy nhién, vin dé gidm
s4t hoat dong cGa khu vuc tai chinh con
yé&u, mot mit, do hé qua clia ha tang thong
tin, ch& do ké& todn, hach todn, co ché phan
loai tai sin..chua dam bdo vigc phan anh
chinh x4c tinh trang tai chinh ctia cac dinh
ché tai chinh. Mat khae, sy phat trién
nhanh ciia khu wvue tai chinh ngin bhang,
tinh chat phic tap cla cdc dich vu tai
chinh, néi chung thuéng di trudc so véi vin
dé phat trién t6 chdc b mAy, ngubn nhan
lue, cac cdng cu, phuong tién thanh tra,
giam sat. Pay la tinh trang dién hinh cla
cAdc nuGc mdi ndi, dang phét trién trong
khu vuc ASEAN. Céc ky luat thi trong



68

Nghién citu Pong Nam A, s6 812017

ciing chua da chit che dé didu chinh, giam
.s4t, dam bao thi trudng tai chinh hoat dong
mbt cach 6n dinh, hidu qua va bén viing.

Bén canh nhitng yéu kém han ché trén
thi tinh thiéu dong bd vé hé thong luat
phép, tdp quédn, théi quen trong si dung
cac dich vu tai chinh, nguyén tdc déng
thuan trong viéc ra céc quyét dinh cia
ASEAN..cling 14 nhitng rao can ddi véi su
hoi nhap tai chinh tién t& khu vuc ¢d vé bé
rong va chidu siu. DPiéu nay tac dong
khéng nhé dén viéc huy dong von cho san
xudt kinh doanh, thue ddy ting trudng va
thuong mai qudc t& phat trién.

Két luan

Nam 2015, trong bdi cdnh kinh t& toan
cau con gap nhidu khé khan nhung viée
hién thuc héa Cong ddéng kinh t& ASEAN
da duge thuc hién, danh d&u mot bude
chuyén vé chit trong quan hé hop téc cia
ASEAN. Trong khi chi s8 tang trudng cla
nhiéu khu wvitc v nhiéu nén kinh t& vin
suy gidm va thap, thi nam 2015, ASEAN
van dat mifc ting trudng 4,4%. Nhitng két
qua trén diy mot phAn quan trong bit
ngudn tit nhitng thanh tuu dat duge trong
qud trinh hdi nhap tai chinh, tidn t& ngay
cang sdu rong hon va s& vin la ddong luc
cho tang trudng & cac nén kinh t&€ ASEAN
trong thoi gian téL

Tuy nhién, do téc dong lau dai cha cudc
khing hodng tai chinh va suy thodi kinh
t& toan cau va mic du chinh pha cde nude
thanh vién da rdt nd luc ban hanh cac
chinh sach nhim ngin chian da suy thoai,
én dinh kinh t& vi md, khoi phuc da ting
trubng, nhung ro rang Viét Nam cling nhu
nhiéu nuéc khac trong khéi van dang gap

nhimg khé khan nhit dinh nhu sy suy
gidm chi sf ting trudng, thi trudng tai
chinh, tién t& phat trién chua viing chac,
thigu minh bach, h& théng luat phap con
chua déng bd, nguy co rii ro.con lén, cb
nhitng cam ké&t trong viéc thuc hién L
trinh hoi nhép tai chinh, tién té chua dat
yéu cAu. Nhitng han ché nay khéng chi tac
dong téi khoang céch phat trién kinh té -
X hdi gilta cdc nudc, ma con 1a rao can ddi
v6i viee héi nhap va phat trién bén vimg
cia khu vue.

Thue trang néi trén doi hoi cac thanh
vién ASEAN trong d6 c6 Viét Nam cén
tich euc hon nita va hoan tat nhiing céng
vige ean thiét nham ddy nhanh tign d6 hodi
nhép néi chung va hoi nhép tai chinh, tién
té nodl riéng theo muc tiéy, 1§ trinh da
dinh, PO 1a tao ra mol khu vue kinh & 6n
dinh, thinh vugng, ¢ kha nang canh tranh
¢ao, vdi hang ho4, dich vu va dau tu duge
luu chuyén théng thoang, vén ducge luu
chuyén tu do, kinh t& phat trién déng déu,
ngheo do6i va phan hoa kinh t&-xa hdi ngay
cang giam bét./.
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1. By Cong thuong (2010), Hop tdc kinh 1€ Viet
Nam véi ASEAN va ASEAN mé réng,
NXB Coéng thueng, Ha Noi, tr. 70.

2. ASEAN + 3 la mdt co ché hgp téc giita
ASEAN va ba quéic gia Péng Bic A gém
Nhat Ban, Han Quéc va Trung Qudc.
Thang 4 n&m 1997, ASEAN dé& xuét td
chifc hdi nghi cdp cao giita ASEAN vdi
Nhat Ban, Han Quéc vad Trung Qudc.
Théing 12 nam 1997, hai nghi cip cao lan
thit nhat da dién ra tai Kuala Lampur. Sau
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d6, dén nam 2000, tai hai nghi cép cao lan
thd tu t8 chde tai Singapore, ASEAN+3
chinh thde duoe thé ché héa.

3. Tuyén b8 gdm cac di€m co ban nhir sau: (i)

B4y manh hop tdc tai chinh khu wuc dé

tang tinh canh tranh ctia khu vue va thae -

ddy phét trién céng biing trong céng dong
ASEAN, nhim thu hep khoang cach giita
cdc nuée thamh vién: (i) Thong nhat hinh
thanh khung chién luge trung han, xdc dinh
mdt cich hé théng k& hoach hanh déng cu
thé dé ting cuong su lidn k&t kha néng tiép
cin vi thanh khodn cla thi trudng; (1ii) Tu
do héa céc linh vue dich vu tai chinh cha
yéu vao nam 2015, nhim hudéng t6i muc
tidu hinh thanh chng déng ASEAN; (iv)
Thong nhat viéc thiét 1ap co ché hai quan
mdt cla ASEAN; (v) Xay dung khudn kh§
phép 1y va luat phép cin thiét cing nhu xay
dung ning luc ¢ha khu vie tu nhén va phat
trién thi trudng vén theo chidu sau nhim
tAng cudng cac co hdi tai trg va ngan ngifa
rli ro cho cic ¢ sd ha tang...

4. ATIGA 14 Higp dinh Thuong mai Hang héa

ASEAN. Hiép dinh chinh thiic ¢6 higdu luc
tir ngay 17/5/2010 khi Thdi Lan, nudc
thanh vign cudi cing cita ASEAN ndp van
kién phé chudn Higp dinh ATIGA cho Ban
Thu ky ASEAN.

6. Philippines dang tim ki&m c¢ hoi tham gia

vao thi trudng ching khoan xuyén bién
gisi tai Pong Nam A vio nam téi. N&u
Philippines va Indonesija gia nhap Lién k&t
Giao dich ASEAN (ATL) thi s& hinh thanh
mdt thi trudng cé quy md vén hoa 2 nghin
ty USD. Nam 2012, ba nudc Singapore,
Malaysia va Thdi Lan da hinh thanh mét
thi trutimg giao dich chimg khedn tam goi
la Lién k&t Giao dich ASEAN (ASEAN
Trading Link - ATL).
Thi trudng nay cho phép cde nha dau tu si
dung mdt san giao dich tai dat nuée cda ho
dé giao dich chiing khodn & cc nude thinh
vién c6 lién két. Tuy nhién, ATL dang gap
trd ngai trong viéc gia tang s lugng thanh
vién, do cdc nude c¢don dang ¢é nhitng vuéng

mAc vé van dé luat phdp. Vi du, theo 6ng
Hans Sicat, CEO cha Sd Giao dich Chimg
khod4n Philippines cho ridng, hién
Philippines vdn con nhiéu van dé cin giat
quydt nhu truée mit eAn phai didu chinh
nhiéu quy dinh, trong dé ¢6 quy dinh cdc
nha dau tu khéng duge phép mua ¢ phiéu
& nmude ngoal théng qua cic tai khodn mbi
gidi trong nude. Ngoai ra, viéc dau tu cho
ha tdng hd trg giac dich cé thé gay tén
kém déi véi cac nude tham gia ATL '
6. Tuyén b8 cha Hai nghi B6 trudng T chinh
va Thoéng ddc Ngan hang Trung uong
ASEAN lan tha 2 (AFMGM 2), tr. 4.
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