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XU HUONG MOI VE NGHIEP VY CHINH SACH TIEN TE
NHIN TU GIAC DO THONG KE

THS. V) XUAN THANH

Tom tat: Khing hodng t3i chinh toan cdu 2007-2009 da bic 1o nhing sai 1dm nghiém trong vé guan niém
thdng ké. dac bigt 13 théng ké tién té. MOt thot gian dai trong lich sa. cdc hoat dong qudn Iy va diéu hanh
chinh sdch tién té ((STT) hdu nhu déu chi dua vao da liéu théng ké vi mo téng thé. Tuy nhién. viéc thirc thi
CSTT thuong 16 thudc va tac ra mot luong dang ké cac di liéu vi mo. Theo nghiép vy trén thi truding tai chinh,

(STT [a hoat dong “kinh t& vi mé”, bao g6m mot 56 foaf dit ligu vi mo nhur dix liéu 0o didu kién, dir liéu vé cdc
thong s6 qudn ly rui ro 3p dung cho cdc doi tdc va tai san. dix liéu vé giao dich tai chinh, dit liéu vé th trudng
1 nham xdc dinh tinh hinh thi triong va k6t qua thuc thi CSTT, ...

Ngoai ra, vai tro va tdm quan trong cua théng ké vi mé cling dugc nang cao trong nhimg nam gén day voi
nhiéu ly do khdc nhau. bao gém mgt s nguyén nhan chit yéu nhu thi truong tai chinh ngay cang phdt trién
vdi surtham gia cua nhiéu cong cu va doi tac: cdc tidu chf ngay cang tinh té va phuc tap. ké c3 cac bién phap |,
kiém sodt rii ro; y8u cdu ngay cang cao vé kiém todn; tién by vé cong nghé thong tin lam tang lugng dirlieu  F
théng ké can thu thap va xu ly.

Tir khéa: : Xu hudng mdi cida chinh sdch tién té: Théng ké: Biéu hanh chinh sdch tién té: Hoat dong kinh
té'vi moé; Vai tro va tdm quan trong cda dit ligu vi mo.

NEW MONETARY POLICIES TREND IN VIEW OF STATISTICS i:

Abstract: The 2007 - 2009 global financial crisis revealved severe mistake on the conception of statistics,
especially monatary statistics. For a long period of time, the conduction and management of monetary
policies ware mostly refied on overall macro statistical data. However. monetary policy implementation has
always depended on and generated significant amounts of microdata. Based on actual financial market
operations, monetary policy implementation can be defined as microeconomic activily that incompases some
types of microdata. such as eligibility data, data on risk management parameters applied for counterparties
and assets, financial transaction data. market data to understand market conditions and the achievement of
the operational objectives of monetary policy implementation, efc.

Moreover, the role and importance of microdata has further increased over the last years for vaious g
reasons, namely: more developed financial markets with higher number of eligible instruments and F
counterparties: more sophisticated and ambitious eligibifity criteria and risk controf measures; higher
auditability requirements: progresses on information technology increase volume of statistical data needed
to be collected and processed.

Key words: New trend of manetary policy. Statistics, Monetary policy implementation. Microeconomic
activity. The rofe and importance of microdata.
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2007-2009 43 bdc 16 nhitng sai

|am nghiém trong vé guan niém
thong ké, dac biét 1a théng ké tién té,
M@t thoi gian dai trong lich sl cac
haat ddng quan Iy va diéu hanh chinh
sach tién té hau nhu déu chi dya vao
dirliéu théng ké vi ma téng thé va mo
hinh kinh té gian don. ma khéng quan
tam dén ¢dc dix lieu théng ké vi mo
trong mot thé giGi lién tuc van dong
vai cac hoat dong kinh té& ngay cang

Khﬂng hoang tai chinh toan cdu

da dang ca vé quy mo va loai hinh, rat
khé kiém sodt. Chinh sy coi nhe tém
quan trong cla cac dir liéu vi mo da
d&n dén nhitng nhan dinh, du bdo
thiéu chinh xac v& tinh hirh kinh t& va
hiéu qua truyén tai cla cac quyét dinh
chinh sach. khong thé dua ra dugc
nhiing giai phap kha thi dé c6 thé
ngdan ngua va xir ly khang hoang.

Xu hirong sirdung dir liéu vi mo
trong nghiép vu CSTT

Thye té gan day cang cho thdy,

néu chi tréng chd vao dir lidu vi md
téng thé thi chua d0, ma cac nha tao
[ap chinh sach cdn nhiéu d@ liéu chi
tiét va cu thé hon, viéc sir dung thing
ké vi mé vi thé dang la xu huéng mai
va ngay cang co tac dung hd tro céic
quyét dinh cda cac ngan hang trung
uong (NHTW). Cy thé . dit fiéu vi mo
gitip NHTW xac dinh dugc dién bién
trén thi trudng tién té, gidp cac can b
chuyén trach nam dugc co ché truyén
tai cha chinh sach tién té ((STT) va cho
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phép nam bat duge cac di fi¢u
téng thé va nang cao chit
lugng dy bao. Ngoai ra, di lidu
vi mo ¢6 thé lam tang tinh linh
hoat cha di liéu téng thé do
né ¢o thé dugc chinh sia aé
phuc vy viec d6i moi tai chinh,
thay d6i cac quy dinh hay phan
(mg theo théi quen nham thay
a6i moi truong kinh t&, Tai cac
nudc phat trién. bén canh viéc
dua ra muyc titu ¢co ban cla
(STT nhu lam phat, that
nghiép. viec tap hop cac di lidu
vi md vé co ché truyén tai va
tac ddng cla cac bign phap
didu hanh (STT A6i voi thu
nhap va phic [gi da lam tang
hi¢u qua cua (STT.

Vé mat ly thuyét. kinh té
hocvi mo vé tién té va vidc tao
lap cac quyét dinh CSTT truyén
théng dugc hidu 13 hoat ddng
khong cdn dén cac di lidu vi
mo: Cac d lieu kinh t& vi md
dugc thu thap va phan tich
theo quan didm nay va 13i sudt
ngan han la muc tidu cia (STT.
Quan diém nay cOng phan nao
¢chi phdi cac hoat ddng vé
thong ké tién t&, bat chap thyc
té cudc séng hang ngay déu
cho thdy. théng ké tién té |3
tap hgp da fiéu toan dién vé
cac dong vOn va tai san tai
chinh va phi tai chinh trong
nén kinh t& Hon na. viec thye
thi (STT thudng [& thudc va tao
ra mdt lugng dang ké cac do
ligu vi md. Nghia la, viéc thyc
thi (STT I3 NHTW kiém 504t cac
hoat ddng ngan hang thong
qua 131 sudt ngdn han trén thi
truong lidn ngan hang. Trong
giai doan khung hodang. ¢ac
myc tidu nghiép vy bd sung
duge dé ra trén co sd 13i sudt
ngan han nhu “hang thang sé
mua mdt lugng chimg khodn
nhdt dinh” hodc dn dinh mét
mirc 13i sudt nao d6. (STT dugc
thyc hién va bat d&u trd thanh
hién thuc thdng gua cac
nghiép vy tai chinh cia NHTW
dé quan Iy hoat ddng cha cac
dinh ché tai chinh. Nghigp vy

—

NEU CHI TRONG
CHO VAO DU
LIfU Vi MO
TONG THE THI
CHUA BU. MA
CAC NHA TAO
LAP CHINH
SACH CAN
NHIEL DU LIEU
CHITIET VA CY
THE HON, VIEC
SU DUNG
THONG KE VI
MO VI THE
DANG LA XU
HUGNG M3I VA
NGAY CANG CO
TAC DUNG HO
TR CAC QUYET
PINH CUA CAC
NGAN HANG
TRUNG UONG

clia NHTW chi dugc coi la phii
hgp. néu né phan anh nhimg
ky vong thigc t& trén thi trudng.
Nghia b, viéc thyre thi (STT phai
dugc tién hanh mot cach t6ng
thé, thay vi chi la diéu hanh
ting giao dich tai chinh nhu
hi&én nay. Theo nghidp vy trén
thi trudng tai chinh thyc té,
(STT la hoat ddng kinh té& vi
md. Trong dé. nhimg loai dr

fiéu vi md sau day dugc coi la

phi hgp vai cdc nghiép vy
(STT:

- Dir lieu du didu kién: Cac
nghi¢p vy (STT dugce ti€n hanh
vdi d8i tac do didu kién va bao
gbm cac cam két hodc mua
nh(ing tai san du diéu kién, ch(
y&u 13 ching khodn. Mic dd
ph hgp cda cac d6i tac va tai
san c&n dugc thist [ap dya trén
cac tieu chi khdch quan. bao
gdm tidu chi vé logi hinh thé
ché, cac chi s8 vé chat lugng tin
dyng. va nhimg tiéu chi dugc
¢oi la thich hgp. Cac dir lidu d&
xay dyng viéc ap dung cac tidu
chi ¢dn dam bao tinh cfng
bang. ¢6 thé tinh toan va kiém
todn. Do cac titu chi ¢ thé
thay déi theo thdi gian, ¢dn
theo dbi va cgp nhat cac dizlidu
dau vao khi cdn thiét.

- D ligu vé cac thong s@
quan ly rdi ro 4p dyng cho cac
déi tac va tai san. Trong do.
viéc thi€t 13p dir liéu tiéu chudn
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13 budce di du tién, nhung cac
bién phap kiém soat rdi ro
thudng lién quan dén timg ddi
tAcC va tai san nhat dinh. D&i voi
tai san duge mua tryc tiép theo
chugng trinh néi 16ng dinh
lurgng. cdn ap dung nhimg giGi
han nhu giéi han ¢6 phdn hay
gigi han phat hanh. tham chi
&p dyng gidi han tuyét déi. Do
vai tai san thich hop dé cam
két. can ¢6 dinh nhimg gidi han
nhat dinh, tiy thudc vao mgi
lién hé gilra tai san thé chdp va
agi tac.

- Cacdr ligu "ddng” trén thi
truting tai chinh hd trg cho vigc
danh gia va kiém sodt rii ro.
Gia €3 thij trudng hay drliéu vé
doanh thu co thé |a ddu vao
thich hgp ¢ d6i v6i tidu chudn
va cac thong s6 vé kiém soat
rii ro. Hon nra, NHTW ¢én
danh gia tai san thich hgp dé
kiém soat rdi ro va cadc myc
dich tinh toan. Vi thé, di liéu vé
gid cd thi trudng cua tat ¢ cac
loai chimg khodn phi hgp cdn
duge thu thap dinh ky theo
timg ching loai. Nageai ra, cac
dir [igu dugc thu thap theo gia
tri Iy thuy&t cia tai san néu
khang thé xac dinh dugc gia tri
thyc clia tai san nay trén thi
trudng.

- D7 liéu v& giao dich, ké ca
st dung th& chdp. (STT dugc
thuc hién thong qua cac giao

Cac a0 1igu 88 x3y dung viec 3p dung cdc tidu chl cdn dim bao tinh cdng bang. ¢6 thé tinh todn va kitm todn.
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dich tai chinh thure té, M3i giao djch tai
chinh dugc thau tom va ghi chép dir
liéu, bao gdm gia ca. ddi tac. gia tri,
thed gian, dia diém. va thang tin bd
sung. Béi vai nghiép vy tin dung o
hao dam, ching can ghi chép viéc ap
ddt va thu héi thé chap tir cac ngudn
tai san thé chdp.

- Dit ligu vé thi trudmg nham xac
dinh tinh hinh thi trutmg va két qua
thyc thi (STT. Muc tiéu cla (STT 13
kiém seat nhimg gia trj thi trudmg
nhat dinh nhu rii ro ngdn han cQa |4
sust tha ndi. Vi th&, dé giam sat hiéu
qud caa (STT, gia ca thi truong lién
quan can dugc xac dinh, luu gilr va
danh gia. Tai mét so thi trudmg, viéc
xac dinh gia ca thi truong rat rd rang.
trong khi rat kho xac dinh tai nhimg
thi truging khac nhu thi truong phi
chinh thure (OTC). thi trudng tién té lién
ngan hang truyén thdng. Hon nita. cac
dir lidu thi trudng cdn dugc thu thap
va phan tich dé xac dinh dién bién tai
chinh, nhdt 13 trong trudng hop thj
trugmg hoat dong khong lanh manh.

- DO lidu vé hoat dong dau tu. Bén
canh viéc didu hanh CSTT, NHTW cing
diéu hanh cdc hoat dong trén thi
truging, chii yéu la vi muc tiéu dau tu
(bao gém quan Iy duy trir ngoai héi) va
cung cap dich vy quan ly du trit cho
chinh phut va cac NHTW nudc ngoai.
Hoat dong nay cing cdn nhimg du
lidu tuong ty nhu nghiép vy (STT.
Ngoai ra, cac hoat ddng dau tu thudng
tap trung vao viéc xac dinh hiéu qua
va muc déng gop, qua do hinh thanh
nhimg pham tri dif liéu tiép theo.

Nhimg nguyén nhan lam ciing
¢d vai trd cia thong ké vimo

Phan tich trén day cho thay. viéc
thyc thi (STT thudmg la nghiép vy
thién vé cac dir lidu vi mé. Két luan
nay dd gép phan cing ¢d vai tro va
tam quan trong cua thdng ké vi mo
trong thoi gian gan day vii nhidu Iy

do khdc nhau, bao gém mit 6

nguyén nhan chi yéu sau day:

Thi truéng tai chinh ngay cang
phat trién v&i s tham gia cia nhiéu
cdng cu va doi tac da diéu kieén. Dé
CSTT dugc thue thi mot cach hiéu qua.
yéu cau dat ra cho NHTW 13 ¢dn uu
tien cach 1iép can cong bang va dé cao
viec dn dinh tai chinh. Theo thai gian,

cdc thj truéng tai chinh ngay cang
phan héa va phirc tap. lam tang thém
quy md dix lidu vi mo:

Cac tidu chi ngay cang tinh té va
doi hoi qua muc, ké ca cac bién phap
kiém soat rini ro. Gdn day, viéc quan iy
rui ro vé& co ban da co buéc tién dang
ké. khong con phu thudc mét cach ma
quang vao cac co quan xép hang tin
nhiém, Biéu nay cho thay. viéc cai tién
va qudc t&€ hoa cac hoat
dong quan Iy rii re doi hoi
phai md réng quy mé di
lieu vi mo;

[
THI TRUGNG TAI

thudng c6 tac dung ra sodt va i tién
¢ac bién phap chinh sach cling nhu
viéc thuc thi nhing bién phap nay.
Trong mot s& truémg hgp. nghién clru
ndi bd cling dugc cong bé rong rai
dudi dang bai viét dang tai trén cac
ban tin kinh t& hay ¢ong trinh nghién
clru, v.v. Hon nira, vé& nguyén tac,
NHTW phai sdn sang tao ra cac dit lieu
vé thi truong vi mo va dir lieu vé
nghiép vy thj trudng dé
cung cap cho cong chung,
k& ca hoat dong nghién
cfu bén ngoai. mac do dix

YEU CAu ngay cang cao CHINH NGAY lieu vi mo thutng 6 tinh
vé kiém toan. Ngay nay. van CANG PHAT bdo mat cao. Pé duy tri
dé kiém toan cac nghiép vy TRIEN VOI SU tinh bao mat, cac can bo
cua NHTW ciing tré thanh THaAM GIAcUA  nghién cfu bén ngoai c6
tiéu chi ¢dn thiét tuong tv ity cONG cu thE fam vigc tam thin tai
nhur d6i v cac dinh ché tai VA DOI TAC b NHTW va tuan thi nhimg
chinh tu nhan. K&t qua kiém DIEU KIEN. BE y&u cdu vé& bao mat dirliéu
toan phu thugc vao, chat CSTT BUGC nhu can bg NHTW. Trong
lugng va mirc do chi tiét cia § moi trudng hop. viég si
cac dir liu ghi nhan duge, T,HUC THI MOT, dung d liéu vi mé cho
ké ca viéc bao quan di liéu CACH !'"EU _QUA- hoat dong nghién ciru va
trong thoi gian nhat dinh. YEUCAUDATRA  phan tich cac nghiép vu
Muctiéu kidm toan phuhgp  CHONHTWLA  (STT doi hdi phai luu gid
vai s6 sach k& toan cua CAN UU TIEN d liéu chat lupng cao vé
NHTW, nhdt 1a cac nghiép  CACH TIEP CAN nghiép vy thj trudng trong
vudoNKTWbhaolanh.Bdng  cONGBANG vA  qua khur co thé tiép canva
thoi. can fuu gitr sd sach k€ pE cao viEc AN sUrdung khi ¢én thiét;
toan nay va c6 quy trinh N0 TAICHINH, Khung hodng tai chinh
kiém soat chat lugng dir ' larm phan doan thi truang
ligu vé nghiép vy NHTW; I i vithé can nhiéu dirlieu

bir ligu chat lugng cao
ngay cang can thiét. Véi vai trd ngay
cang tang cia NHTW, vai trd coa
truyén thong vé NHTW dugc chu
trong. ké ¢d nhang chi trich cha du
luan nham vao NHTW. Trach nhiém
chia NHTW ddi voi xu hudng phat trién
nay fa phai dam bao tinh minh bach
cao hon va thira nhan phai giai trinh,
didu nay dai hai phai c6 sdn ngudn di
liéu chat lugng cao, ¢6 kha ndng try
vimg trudc sy soi xét cuq du luan va
cho phép danh gia chinh sach truyén
théng cila NHTW:

Nhu cdu tang thém vé da liéu phuc
vy hoat dong nghién ciru kinh t8
frong va ngoai nganh. Biéu nay dat ra
tiéu chi cao hon ddi véi NHTW 13 phai
cung cdp dir léu cho cac can bd
nghién ctru. bao gém cac finh vuc
nghiép vy thi truong cla NHTW.
Nghién c(ru va phan tich ndi bo

chi tiét vé trién vong trén
thi trudng tai chinh, Tai nhimg thi
trudmg tai chinh véu va mong manbh,
khong nén danh thoi gian qud lau dé
quan sat va thu thap mot loqi gia ca
clia mot tai san nhat dinh theo chudi
thoi gian nao do, ma can thu thap da
liéu chi tiét trén timg phan doan thi
truong. qua do ¢ thé hinh thanh su
diéu chinh tai thi truong ¢ vai tro
truyén t3i (STT, hodc tai thi trudng
bigu thi cach thoc ma NHTW o thé
dat dugc muc tiéu hoat dong:

Hé théng cdng nghé thong tin
hién dai dong gop tich cyc cho viég
thu thap va bdo quan dir liéu, tang
thém tdm quan trong clia viéc luu gicr
dit liéu vi mo vé cac nghiép vy trén thi
trudng.

Thong tin gép phdn nang cao
chat luong cda cac bién phap chinh
sdach
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Thoing tin chi tiét dong vai
trd quan trong déi vai viec xac
dinh nhing thay déi co cdu
trong cac méi quan hé kinh té,
hd trg cho viéc xay dumg cac
quydt dinh chinh sach, cho
phép ¢ac nha tao lap chinh
sach theo doi nhing ddi mai
tai chinh ¢o thé gay bat 6n dén
mdi quan hé giifa cong cy va
muc tiéu, Nhr bé sung thém
théng tin chi tiét, ¢6 thé diéu
chinh nhimg sai {éch phat sinh
tir d6i mai tai chinh,

Viéc str dung thong tin chi
tiét ciing tao thudn lgi cho cac
giadi phap chinh sach ddi voing
qua han, tac dong cia hoat
digng an sinh xa hoi. han ché
tin dung. thong tin bdt can
ximg va nhimg nhuge diém
trén thj trudng tai chinh va tin
dung. V& van dé nay. di liéu vi
ma thu dugc tir cac cudc didu
tra tai chinh va chi tiéu cla cac
hé gia dinh cho phép danh gia
16t hon vé cach thae ma chi
tiéu cia hd gia dinh sé& phan
umg véi cac ddng thai (STT.

Tuong tu. cac di lieu vé
phan tich tin dung ciing dong
gop cho viéc xac dinh cac phan
Umg ddi véi cac dong thai chinh
sach nhumic d6 tac dong cha
v ng. phan ung dai voi viéec
phai hop (STT voi chinh sach
an toan vi md.

Trén thi truéing von, cac do
liéu v& nam gi(r chimyg khoan
da gap phdn xac dinh va nam
ré cac mai lién hé gida ngudi
nam gitr va phat hanh chimg
khoan. Ngoai ra. co sér dir liéu
thong k& vé ndm gitr ching
khoan ca thé duge sir dung dé
tinh todn tac dong cha nhing
thay ddi vé 1ai suat déi véi thi
gia cda ng chinh pha nhd tach
cdc phan doan ching khoan
do cu dan nam git. Vi thé,
NHTW c6 thé xac dinh nhidu
cdu phdn trong bang can dgi
ké todn va cac kénh truyén tai
(STT mét cach chi tiét hon so
véi trude day.

Bdt chdp nhimg thay déi

THONG TIN CHI
TIET BONG VAI
TRO QUAN
TRONG DOI VO
VIEC XAC PINH
NHUNG THAY
poI CO CAU
TRONG CAC
MOI QUAN HE
KINH TE, HO
TRG CHO VIEC
XAY DUNG CAC
QUYET BINH
CHINH SACH,
CHO PHEP CAC
NHA TAO LAP
CHINH SACH
THEQ DO
NHUNG DO
M| TAl CHINH
CO THE GAY
BAT ON DEN
MOI QUAN HE
GITA CONG CU
VA MUC TIEU.

nhanh chéng vé co cdu thi
truong lién ngan hang trong
thod ky trude khiéing hodng. viéc
theo ddi va danh gia thij trudng
tién té khéng phai la cha gé
dugc nghién ctru thanh cong.
Nguyén nhan c6 nhiéu va rat
khac nhau, nhung Iy do co ban
la swrthiéu vang cac dir liéu chi
tiét chat lugng cao va téng hop
vé cach thire van hanh cda (STT
va nguyén Iy hoat déng cling
nhu phan dng cua thj truédng
tién té.

Cudi ciing, viéc st dyng dir
lieu vi mo dé xay dyng va danh
gia hidu qua cha cac chuong
trinh ndi léng dinh tugng 1a van
dé quan tam tir géc do trién
vpng {STT. Trong d6, cac NHTW
¢an hiéu ré nhimg thach thirc
trong viéc thyc hién cac
chugng trinh mua tai san. biéu
nay cho thady. cac dir liéu vi md
va sy phat trién ky thuat da
phdi hop rdt hiéu qua nham ho
trg cho viéc xac dinh thédi diém
thich hgp nhat dé mua tai san
va nén mua gi dé chuong trinh
thu dugc két quad tot.

Péng thai, nd giap tranh
dugc nhing thiét hai vé co cau
lien quan dén tinh thanh
khoan va hiéu qua thi truéng.
Nghién ciru vé viéc thong bao,
ching khoan va hidu qua clia
viéc mua tai san trong chuong

trinh ndi long dinh lugng nham
dam bao cho ¢ac nha tao 1ap
chinh sach duge thang tin day
du vé hé qua sau rdng cta
chuong trinh, nhung van tdn
tai ba thach thac lien quan dén
cach thire ma chuong trinh nay
tuong téc vdi nhimg khia canh
khac cia CSTT. thoi quen cba
cac ngan hang trong cac
nghiép vy CSTT thong thudng
va muc tiéu cing nhu viéc su
dung cac co s tién gui cGa
NHTW. Bio cdo théng ké thi
trudng tién té va dir lidu vé
chuong trinh mua tai san ¢6
thé phéi hogp €6 ich dé sang td
nhomg linh vuec nay.

Trong thai ky bat 6n kinh
té. can tap hgp nhimg dir lidu
vGn dé bj thay déi vai nhimg
quy mé khac nhau. Trong 46,
dir liéu vé cac tiéu khu vigc ¢
thé cdn thiét nham xac dinh
tiéu khu vuc bi sai sot vé tai
chinh. Khi mét hoat dong nao
da trong hé thdng tai chinh de
doa toan b hé thdng, nhidu
dix liéu chi tiét bi sai sot co thé
¢én thu thap dé phan tich va
kip th&ri xac nhan héi chimag.
Theo phugng phdp nay, viéc
phan tich dir liéu vi mé tao
thugn lgi cho cac nha tao lap
chinh sach thich tmg vé&i nhimg
thay d6i nhanh chdng vé diéu
kién kinh té. Thuan lgi khac cia

HE thdng cong nghé thong tin hidn dai dong gép Heh cuc cho viee thu thap va bdo quan di iy
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viec strdung dir ligu vi md 13 kiém tra
tac dong cda chinh sach méi. Hon nita,
si7 phat trién cua khung thdng ké mai
6 thé bu dap 16 héng théng tin va tao
du d liéu chi tiét d8 tidép tpc nghién
ciru nhitng méi lién hé gita cac dinh
ché tai chinh.

Dir liéu vi mé trén thi trudng
tién té

Thi trueing tién té la diém khai ddu
truyén tai cac mic 1ai sudt chinh sach
vao nén kinh té thue. Viéc truyén tai
nay phat sinh trén thj trudmg ngén han
lién ngan hang, khi ¢dc ngan hang
thigu hyt thanh khodan tam thoi di vay
tr mdt s6 ngan hang khac. Truac
khing hoang tai chinh, thuat ngir Igi
ture (1ai sudt) chil y&u phan anh ky vong
vé lai sudt chinh sach trong tuong lai.
trong khi thanh khoan va chénh léch
|81 sudt bo rdi ro duding nhu bj bd qua.
Sau khung hoang, tinh hinh da thay
doi: thénh léch 13i sudt b rdi ro ngay
cang tang. gay ra sur khac biét dang ké
vé gid (3 gilra ¢ac thanh vién trén thi
trudng tién té cho du thanh khoan
ngay cang du thira. Vi thé, 18i sudt cho
vay qua dém trén thj trudng liégn ngan
hang thay ddi véi bién d rat tom, tham
chi vugt gidgi han do NHTW quy dinh.
Bén canh sy khac biét vé gia ca, sy
phan tan nay cling chra dung théng
tin vé tiép can thi trudng. nhimg ngan
hang tra l3i suat cao thudng la ngan
hang khé tiép can thj trudmg va NHTW
néi ¢6 nhidu ngudn lyc dé there hién
nghiép vy tai cdp ven. Trong didu kién
do, can tim kiém mot muc 137 suat
tham chiéu ¢o ich nhat, ¢6 thé cung
¢adp birc tranh khéng hoan hao vé thi
trudng tién té nhung dugc don gian
hoa. Chi cd mot phan thi trugng bao
dam la déng nhat ma viéc thé chap tai
san va vid¢ sirdung déi tac thanh todn
b trir cho phép han ché tac djng cla
Igi tire ri ro tin dung vé gia ca hoac
trén thi truomg kv han. Tuy nhién, chi
nhimg thanh vién tham gia ha tang thi
trudng nay moi thu dugce lgi ich thyre
sur tir giao dich nay. Vi thé, dir liéu vi
md v& thi truéng tién té tré nén quan
trong va 13 didu kién cdn thiét dé xac
dinh chi phi cho vay thyc t€ va tinh
hinh tiép can thj trudng, qua dé xac
dinh dugc diém khdi dau truyén tai
{STT.

Dir liéu vi mé vé thé chap da
diéu kién

Ké tir khi xay ra khing hoang tai
chinh toan cdu, mdt khung khé thé
chadp da dugc hinh thanh va quan Iy
qua hé théng céng nghé thong tin.
gop phdn dam bao chat
lugng va hiéu qua cia dir
lidu théng ké. cung cdp
thong tin mot cach minh

]
CSTT LA HOAT

bao thanh khoan thij truéng.

Tai nhiéu nuéc. hé théng quan ly
kho bac (TMS) ciia NHTW duge sirdung
dé hd trg giao dich. xir ly va bao cdo
vé cac dir liéu vi mé lién quan d&n APP,
ké ca thanh todn. Truac khi thuc hién
mot chuong trinh, TMS tién
hanh xac dinh mgi khia
canh thich hgp. Sau 46, cac
da liéu giao dich dugc tap

bach va kip thoi trén cac BONG “KINH TE hop ngay tai TMS sau khi
phuong tién thong tin.  VIMO" TAORA  giao dich dugc tién hanh.
Théach thuce co ban la viéc XU HUSNG MO Dai voi mbi giao dich. can
thich Ung céc ¢o cdu va VA CHUYEN BIEN bd quan ¥ danh muyc sé
dong dir liéu hién hanh TICH CUC VE ghi chép ¢dng cy, gid tri
voi cac loai tai san bé QUAN PIEM CSTT, danh nghta, gia ca, d6i tac
sung lam taisanthé chdp  ~5p pan panH U180 dich tham chiéu, thai
(va cac file dir lidu tang GIA VA DU BAO han va ngay thanh toan.
thém hodc dugc chinh CHINH XAC HON Quy trinh tap hgp dif lidu
stra theo yéu cau théng Al nay dugc thue hién tai cdp
tin vé dac diém coa tai VEDIENBIEN  \yrw va chi nhénh.

san). Thém vao do, taa  TREN CACTHI KE hoach APP dugc
dong cia viec ra soat TRUONG TAI s0an thao trén cg s¢ phéi
dinh k¥ d6i véi cac bién CHJNH. TAO RA hgp gitta NHTW va cac chi
phap kiém sodtruirocdn  TRIEN VONG LAC  nhéanh NHTW theo chuong
phan anh mot cach kip QUAN VE KHA trinh mua hang ngay. dugc
thoi nhimg thay d6ivé co NANG NGAN diéu hanh théng qua san
sé dif liéu thé chdp. Cubi NGUA KHUNG giao dich dién tirhogdc dién
cung, ¢an danh thoi gian HOANG TRONG  thoai. (ac cong doan tién
dé mad rong cac gidi phap TUGNG LAL hanh APP phét sinh nhiéu
dir liéu thich hop do ky dix ligu vi mo quy gia, dugc
vong vé thoi diém thuc I NHTW strdung dé theo dai

thi cac quyét dinh CSTT.

Trong tuong lai, viec trién khai cac dir
liéu thé chdp sé phu thudc dang ké
Va0 cac quyét dinh CSTT lién gquan dén
khung thé& chap va cac bién phap kiém
sodt rdi ro lién guan.

D liéu vi mé vé viéc thuc hién
cac chuong trinh ndéi léng dinh
liong

Hién nay. mot s6 NHTW van tiép
tyc trién khai chuong trinh néi long
dinh luong vai nghigép vy chi yéu Ia
mua tai san va cac loai gidy to cé gid.
day la chuang trinh ¢6 quy mé va gia
tri 1ém nhat, nhung cng phac tap ve
da dang nhat tir truac dén nay.

Vi thé, dir liéu vi mé toan dién vé
chimg khodn rat can thiét cho viéc [3p
¢ac chu ky cia chuong trinh mua tai
san (APP) nay. Trong d6. can xac dinh
chinh xac cac hoat dong ddu tu thich
hgp. Bén canh tinh thich hgp cda trién
vong muc tiéu CSTT, can ¢6 phuong an
thich hep dé mua di s6 lugng va dam

viéc thurc hién va hiéu qua
cua chuong trinh nay.

Nham thuc hién yéu ciu bao cdo
dinh ky va theo dot méi trueong thi
trudrng ma APP sé tién hanh, cac di
lieu b sung cing dugc tap hop tu
bén ban trén bang giao dich dién t{
va cac nha cung cap dirliéu tai chinh,
Cac durliéu bao gém téng khoi lugng
giao dich hgp 18, cac thong s vé
thanh khoan, chirng khoan 6 thay
déi thang tin, phan loai ching khodn
va gid ¢a chimg khoan.

Phan tich trén day cho thay, (STT
ia hoat dong "kinh t& vi md”, tao ra xu
huéng mdi va chuyén bién tich curc vé
quan diém (STT, gép phan danh gia
va dir bdo chinh xac hon vé dién bién
trén cac thi truong tai chinh, tao ra
trién vong lac quan vé kha nang ngén
ngira khing hoang trong tuong laim

NGUON:

CAc hoi nghf cua NHTW chau Au vé thong
ké Hién ta
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