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B di vii~ t4J? trung nghiCn 
cUu ve mOi quan h¢ giUa 
khd nCmg tidp ci}n vbn tin 

d¥ng viri bdn nr)i sinh cung lao 
d(Jng, sU d1,mg s6 lii}u cUa Hoa 
Kj; giai ilo(ln tU niim1970 din 
nay. Trong khodng thin gian ndy, 
Chinh phU Hoa Kj; dii han himh 
chinh silch niri lOng cho Slf phizt 
tridn chi nhdnh cUa cdc ng{m 
himg, t!6ng nghfa viti vi?c tiing 
tin d~;~ng vd tiing khii niing tidp 
c(in v6n tin d¥ng cUa cd nhdn vd 
t6 chUc. Nghir?.n cUu djnh hrr;mg 
chi ra rling, vii}c tiing khd niing 
tidp ct)n v6n tin dt;ng ldm giiim 
ti li} tham gia vdo hrc lm;mg lao 
ii(Jng cUa nii giiri vd d(lc bii}t cO 
imh huOng m(Jnh nhdt din nh6m 
ngheo nhtit. Thea d6, n6i lOng 
hc;m chi tin dtmg c6 tdc dt}ng 
nhdt djnh din thj tnrirng lao 
d{)ng. Kit qud ndy giUp chUng ta 
hidu h(m v~ Slf tric d(mg qua l(li 
giira thf tnnYng tdi chinh vd thi 
trudng lao d(Jng. 

1. Gi~i thieu va co sll ly thuyet 
Trong kinh t~ hQc, mbi lien h~ 

gifra t<ii chinh V<i SlJ bi~u hi~n ella 
nbn kinh t~ tlr Hiu da Ja mOt vfm 
db giiy tranh ciii va 1<1 mOt chU 
db l&n cho de nghiCn elm. Joan 
Robinson (1952) l~p lu~n r~ng 
de t6 cht'rc kinh doanh dOng vai 
trO din dftt, tai chinh theo sau. 
TuO'Tlg tg, Robert Lucas (1988) 
cho r~ng tii chinh dii duqc nhftn 
rnanh qua mt'rc cftn thi~t nhu hi 
n€~ ting cho S\! ph3t tri6n kinh 
t6. Quan diSrn mly am chl dng 
SJ! thay dbi ella ph<it triSn kinh t~ 
(va de bi~n vi mO) gay nen sv 
thay dbi ella t<li chinh; hay nOi 
each kbac, tai chinh phful lrng l<,ii 
v&i thay dbi nhu d.u ella de n&n 
tring khac ella nbfl~nh t~. Tuy 
nhiCn, Schumpeter (1912) cho 
r~ng phat triSn ella h~ thbng tb 
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cht'rc tin dvng va thj tru<rng tai 
chinh cO th~ cO <lnh huOng tich 
CIJC len SIJ phat tri~n vi de dif:,u 
ki~n kinh t6 kh<lc. Vi v~y, mOi 
quan h~ gifra tai chinh va cac 
bi6n kinh t€ nhu tieu dUng, ti~t 
ki~m, hay ngu6n cung lao dOng 
khOng th~ bj b6 qua mOt each 
dS d<lng trong vi(:c nghiCn cUu 
n&n tang ella nbn kinh t6. Chinh 
do SIJ bit d6ng quan di6m trCn, 
cau hOi v& mbi lien h~ nay da tr6 
tlulnh chU db cho eac nghiCn clru 
thvc nghi~m. 

Gia thuy~t thu nh~p thm'mg 
xuyCn ella Friedman ( 1957) va 
gii thuy6t chu ki vOng dCri ella 
Modigliani (1954) cho dng ca 
th~ kinh t6 thvc hi~n mOt du<'mg 
Ibi tieu dUng b&n vfrng cO lien 
hC chiit che v6i thu nh~p thuCmg 
xuyen. Gii dinh ella d.c m6 hinh 
nay 1a t6n tf,li mOt thi truCmg tai 
chinh hoin hio, cho phCp de d 
th~ kinh t~ truy~n tai ngu6n lvc 
vJ. tii Sin tir giai dO\ill niy sang 
giai do~n kh<lc d€ can b~ng thO~ 
dl,ll1g bien ella tieu dUng. Cv thC 
bon, ca th€ kinh t€ cO th€ vay d~ 
tiCu dUng trong giai dof,in hi~n tf,li 
va tra na v&i lai sufit trong giai 
dof,ln ti~p theo. Tuy nhien, n~u 
thi truCmg tili chinh kh6ng hoiln 
hio - vi~c ti~p c~n vbn tin dt,mg 
bi han ch6 - ca thS kinh tS se 
phai. thvc hi~n k~ ho~ch kb6ng 
tbi lfll. Vi dv, trong thj truOng tii 
chinh ho~m hio, mOt ca nh<in v6i 
ki vQng tang thu nh~p se cO khi 
nang vay ti~n dS k6t hqp sv thay 
dbi v~ thu nh~p thuCmg xuyCn 
v6i tiSu dUng hi~n tf,li. M~t kbac, 

trong thj tru<Jng tai chinh kh6ng 
hoin hao, ca the kinh t6 se phiti 
tri hoi'in vl¢c gia tang tiCu dUng 
cho d6n khi gia tiing thu nh~p 
di~n ra. 

MOt phuong phip khic cho ca 
nhan d~ 6n dinh tiCu dUng chinh 
hl cung cip lao dOng. ca thS kinh 
t~ cO th6 WQ'I: qua hf,ln ch€ v~ 
ti~p c~n vbn tin dvng b~ng dch 
Jam viSe nhi6u han. 6 dlly, lao 
dOng d~qc xem nhu mOt ca ch6 
tv bio hiSm. M~t kh<ic, tuong 
tv v6i truCmg hqp tiCu dUng, d 
th€ kinh t6 trong thj tru<'mg tili 
chinh hmln h<lo cO th~ truy~n t3i 
thCri gian nhiln r6i tlr giai dof,ln 
nay sang giai dof,ln kh<ic d€ k~t 
hqp t6t nhfit gifra n6Jgc lim vi~c 
va nang suit lao dOng. Nghia ta, 
anh tacO th6Iim viCe it khi niing 
sufit thfip vi hlm nhi6u han khi 
thanh qui JOn hon. Do dO, sg h~n 
ch~ trong ti~p c~n ngu6n vbn tin 
d~,~-ng kim ch~ ca ch6 truy6n t3.i, 
khi&n cho vi~c di&u ti~t cung 
lao dOng du6i mlrc tbi lfll. Do 
dO, st,r thay d6i ella tinh thanh 
khoitn h\ill ch~ se cO tic dOng 
nhfit djnh d6n ngu6n cung lao 
dOng. cac nghien elm tru&c d&y 
da tim hiSu mOt each kha ki tac 
dOng ella tinh thanh khoin h~n 
ch€ hay hf,ln cbS tin dvng dCn 
mlrc tiCu dUng va CO' ch~ 6n dinh 
tiCu dUng. Tuy nhiSn, ph~n 16n 
m6 hinh ap dvng gift djnh ngu6n 
cung lao dOng ngo{li sinh c6 
djnh. Mvc tiCu ella b<ii vi~t m'ty 
Ja nghien elm tic dOng ella h{ln 
cbS tin dvng d~n ngu6n cung lao 
dQng ( cho phCp cung lao dOng 18. 
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mQt bi~n nQi sinh). Cl,l th~ hi ti 
1¢ tham gia h.rc luQTlg lao dQng 
(labor force participation ratc
LFPR). 

NghiCn elm v~ m6i quan h¢ 
trCn 13 mQt th3ch thlrc v~ m{it 
thl)'c nghi¢m b&i S\f nQi sinh 
elm h~n ch~ tin d1,mg cling nhu 
LFPR, vfin d6 bic§n khOng duQ"c 
kic§m SO<it, V<l S\f t3c dQng ngUQ'C. 
ChUng t6i :ip d1,1ng m6 hinh 
nghien clru sir d1,mg mQt lo{lt 
thay ddi chinh s3.ch liCn quan 
d~n bai bO di~u ti6t chi nhfmh 
ngiin himg i:J Hoa Ki trong nhling 
nam 1970, 1980, vii 1990 nhu 
mQt cOng C\1 d6 VUQ1 qua nhfrng 
kh6 khan thl)'c nghi¢m trCn. V&i 
vi¢c t~n d1,mg thi nghi¢m l\f 
nhien va phmmg phap t3c dQng 
kCp (difference-in-differences)_. 
chUng t6i tim th:iy dng n&i lOng 
h{ln ch~ tin d1,1ng cO t:ic dQng nhfit 
djnh d~n LFPR ella nfr v&i dQ tr~ 
tU 5 d6n 9 nfim, vii. kh6ng c6 hie 
dQng d~n LFPR ella nam. H(JJl 
th~, chimg tOi cling tim ra k~t 
qua cho nii chll y~u t~p trung 0 
nh6m c6 thu nh~p th~p va nh6m 
khOng sO hiiu nh.a. K~t qua nay 
th~ hi~n tinh khOng ddng nhfit 
ella t3c dQng ti~p c~n tin d1,mg 
d~n cung lao dQng. 

Phfin cOn l~i cila b3i vi~t se 
duqc trinh bay nhu sau. Phfin 
hai sC trinh bay v~ Sl! thay d6i 
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chinh s<ich trong ng<inh Ngiin 
h<ing Hoa Ki. Phfin ba 13 s6 li~u 
duqc sir d1,mg. Trong phfin b6n, 
chimg tOi trinh b<iy phu(JJlg ph<lp 
nghiCn ciru thvc nghiCm. Phfin 
niim neu kSt quit th1,1c nghiCm 
cling Y nghia cila chimg. ChUng 
tOi kSt lu~n va nCu rnQt s6 y 
nghia trong phfin sau. 

2. sv thay 4oi chlnh sach trong 
nganh Ngan hang Hoa Ki: bai bo 
1liiiu Iii!'! chi nMnh noan hang b 
Hoa Ki nhilng nam 1970-1990 

1.1. TOm tdt licit sirl'~ diiu tiit 
chi nluinh ngOn hOng it Hoa Ki 

Ngimh Ngiin himg 13 mQt 
ngftnh ch!u nhi6u di6u tiet vft 
duqc ki6rn so<it ch~t chC b<'ri 
chinh phil trung U(JJlg cling 
nhu chinh phll bang t~i Hoa Ki. 
MQt trong nhiing di6u tiet khth 
khc nhfit liCn quan d6n vi~c mO 
thCm chi nh::inh ho~c sap nh~p 
ella cac ngiin hilng. cac ng3n 
hftng khOng duqc phCp mO chi 
nh::inh c:i 6 trong bang !lin 6 
nhfrng bang khac. Nam 1956, 
Lu~t COng ty n:im gill ngfin himg 
(The Bank Holding Company 
Act) ngiin ch~n cic ngcin hilng 
l<lch lu~t (biing each thanh l~p 
cOng ty n3m giii nhi6u ng3n 
himg), ti6p tvc dfiy m{lnh vi~c 
ki~m so<it ng<inh Ngfin hang v6 
m~t qmin li chi nh<inh. C6 hai 

nguyen nhfin chll y6u cho Sl,l t6n 
t{li ella nhiing di~u ti~t va lu~t I~ 
nay: (I) Ngu6n lhu ngan sach 
ella chinh phll cac bang cho m6i 
ngiin hang m6i dm;rc thilnh l~p 
(khong ap dvng cho chi nhitnh) 
v3 (2) Ngudn thu ngfin sach 
trich tlr lqi nhu~n ella cac ngiin 
hilng giii vai tr6 dQc quy~n dja 
phu(JJlg. Chinh vi v~y, nhiing 
di~u ti6t liCn quan d6n mb rQng 
chi nMnh giii nguyen t{li Hoa Ki 
trong h(JJl mQt th~ ki. 

Tir nhiing niim 1970 cho d~n 
1990, cite li~u bang l~n luqt n6i 
16ng va ti~n t6i x6a b6 cac di~u 
tiBt ngiin dm vi¢c mcr chi nhanh 
m6i vil cho phCp sap nh~p c:lc 
ngfin h:lng v6i nhau. Can b3n, 
vi¢c n6i lOng di~u ti6t ngfin hang 
ditn ra thco ba bu6c nhu sau: 

I) Cho phcp lhanh l~p cac cong 
ty niim giii nhi6u ngfin hilng (tuy 
nhiCn, nhiing ngftn hang duqc 
v~n hti.nh mQt each riCng rC); 

2) Cho ph6p cac cong ty nfim 
giii nhi~u ngiin hilng sap nh~p 
(M&As) cac ngan hang thanh 
cac chi nhanh ella mQt ngan 
himg; 

3) Cho phep rna chi nhanh m6i 
l\f do trong nQi dja bang. 

Thco cite nghiCn ciru di tnrCrc 
v6 sv ki¢n miy, chimg tOi sir 
d1,mg th<'Ji di~m di~n ra bu6c 
thu hai ( cho phep M&A) nhu lit 
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thai di~m cho vi~c bai bO di€:u 
ti6t nh5m phvc Vl,1 nghiCn clru 
thvc nghi~rn. LY do hl cho phep 
M&A c6 tac dQng bien IOn nh<it 
d&n ca du ngimh Ngiln himg 
ella Hoa Ki. 

MQt di6m d.n duc;rc nhin m~nh 
hl SI,T d.i cich mly xuit ph<it tlr 
dQng ca chinh tr1 cht'r kh6ng phiti 
xuit ph<it tlr dQng ca lien quan 
d6n n~n kinh u~ (Kroszner va 
Strahan, 1998). Lu~n di6m nay 
c6 nghia, vi~c n&i lOng di@u ti6t 
c6 th€ dm;rc coi nhu mQt y€u t6 
ngo<;ti sinh v&i de di~u ki~n c~a 
kinh tS vi m6. N6i cich kh:ic, 
thai diem bai b6 chinh sich 
dii:u tiSt kh6ng bi itnh hu&ng 
hay kh6ng duqc dv doan b~ng 
nhfrng di€:u ki~n ella n€:n kinh t€. 
Do d6, chllng ta c6 th6 slr dt,mg 
Sl,T thay d6i chinh s<ich n:iy d6 
nghi€:n elm t<ic dQng ella n6 v&i 
cac biSn kinh tS vi mO. 

2.2. Biii bO diiu ti~t chi nhtinh 
va nguJn cung tin dl)ng 

cac nghien clru di tru&c v~ biii 
b6 dieu ti~t chi nhanh dii cung 
cftp nhil:u kSt quit th6 hi9n ring 
dieu ti~t chi nh<inh cO itnh hu6ng 
tich cgc d~n ngu6n cung tin d1,1ng 
Ifin chftt lm;mg tin dvng. Biii b6 
di~u ti~t chi nhanh hie dQng d~n 
tin d1,111g qua hai kSnh chinh. Thir 
nhdt, chinh s<'i.ch mly tn,rc ti~p 
ph<i vcr ca cftu dQc quy€n dia 
phuang ella cac ngan hitng nh6 
IC. S\1' gia tiing qmh tranh nily 
lo~i b6 cac ngfin hang y~u kern, 
tir dO cii thi~n tinh hi~u quii ella 
ca M th6ng ngan hang va ngu6n 
cung tin dvng. Thir hai, vi~c cho 
phep sap nh~p cii thi~n ngu6n 
v6n ella cac ngan bing, tang hi~u 
qua ella ph8.n t:ln riii ro vi quan 
li nii ro. Nhiing c:li thi~n niy cho 
pbep cac ngan bing cung d.p tin 
dvng hi~u qua vi rQng hon t&:i 
nhieu kh<'i.ch bing han. cac ngan 
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hang Ian han (qua M&A) c6 
th@ t~n dvng lqi thf kinh t~ nhO 
quy mO d~ ph<'i.t trien c6ng ngh~ 
m&i, phuong thlrc quan li m&i, 
vil giim chi phi-n6i chung. K~t 
quit th!Jc nghi~m kinh t~ luqng 
cho thfty vi~c b8.i b6 di~u ti~t tam 
tang ngu6n cung tin dvng cling 
nhu anh hu&ng tich eve t&:i tang 
tru&ng cho vay c:i nh8.n vil thC tin 
dung (Dick va Lehnert, 2007). 

Vi nhfrng li do vil k~t qui tn~n, 
chUng ta cO th~ sir d1,mg chinh 
s<ich biii b6 di~u ti~t nhu mQt 
bi~n c6ng Cl,l thay cho Sl,J' gia 
tiing ngu6n cung tin dvng. Phin 
tich djnh luqng trong nghiCn 
clru nily, do dO, duqc the hi~n 
nhu bi€u thlrc d~ng rUt g1;m nhu 
trong phuang ph:ip h6i quy hai 
giai do~n. Nhlmg t:ic dQng ella 
chinh s:ich nay len ngu6n cung 
lao d\ing (cu th~ Ia LFPR) c6 thf 
duqc hii:u lil tic dQng ella vi~c 
tiing ngu6n cung tin d~,tng (hay 
n&:i lOng h~n chi: tin dvng) ten 
ll.!:,'1H3n cung lao dQng. 

3. so Ii~u nghien cuu 
s6 li9u nghiCn clru elm chlmg 

t&i duqc t6ng hqp tlr nhieu 
ngu6n. ThCri dii:m thay d6i 
chinh s<ieh eho c<ie bang duqe 
Jfty tir nghiSn elru ella Kroszner 
vi Strahan ( 1998). Ngu6n s6 
li~u ehinh vb cung lao dQng 
duqc t6ng hqp tlr dibu tra dan 
s6 hi~n thai CPS (Current 
Population Survey) niim 1977-
2006. (Bang 1) 

Do IuOng ella ngu6n cung lao 
dQng li rnQt bi~n nhj ph<ln th6 
hi~n tr~ng th<ii ella nguOi b<io 
c<io. :Do lu<'mg nay, tinh t6ng 
s6, thS hi~n ti I~ tham gia h,re 
luqng lao dQng. Di~u tra dan 
s6 CPS cung cftp cae thOng 
tin kh<ie ve d~e di~m ella ca 
nhan nhu gi&:i tinh, tu6i, trinh 
dQ hQC vftn, thu nh~p, V.V. C<ie 
bi~n kiSm soat khae nhu din 
s6 bang, GDP bang, hay ti 1~ 
th~t nghi~p bang duqe t6ng hqp 
tir c<ie ngubn s6 li~u kh<ie ella 
ehinh phil Hoa Ki. (Bing 2) 

Bil.ng 1· ThOi gian cil.i ci'lch ve dieu uet chi nhi'lnh cac bang ella Hoa KY 

Ten bang 
ThCti gian 

Ten Bang 
ThCti gian 

Ten bang 
ThOi gian 

di each d.i each Cili cilch 

Alabama 1981 Kentucky 1990 North Dakota 1987 

Alaska 1960 Louisiana 1988 Ohio 1979 

Arizona 1960 Maine 1975 Oklahoma 1988 

Arkansas 1994 Maryland 1960 Oregon 1985 

California 1960 Massachusetts 1984 Pennsylvania 1982 

Colorado 1991 Michigan 1987 Rhode Island 1%0 

Connecticut 1980 Minnesota 1993 South Carolina 1960 

Delaware 1960 Mississippi 1986 South Dakota 1960 

District of 
1960 Missouri 1990 Tennessee 1985 

Columbia 

Florida 1988 Montana 1990 Texas 1988 

Georgia 1983 Nebraska 1985 Utah 1981 

Hawaii 1986 Nevada 1%0 Vermont 1970 

Idaho 1960 New Hampshire 1987 Virginia 1978 

Illinois 1988 New Jersey 1977 Washington 198S 

Indiana 1989 New Mexico 1991 West Virginia 1987 

Iowa 1999 New York 1976 Wisconsin 1990 

Kansas 1987 North Carolina 1%0 Wyoming 1988 
~ 

Nguon: Krosznerand Strahan (1999) 
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Bilng 2· ThOng ke mo til sO ueu 

Variable Ob> Mean Std. Dev Min M" 
Niim 2,324,106 1992.089 8.917031 1977 2006 

Ti I~ tham gia ltjc lliqng lao dOng 2,324,106 .7708216 .4203044 0 1 

Log (thu nh~p h¢ gia (fin h) 2,301,820 10.33621 .9856393 0 13.93239 

Skt¢c 2.324,106 .1005165 .3006875 0 1 

Tu6i 2,324,106 42.52793 11.3034 25 65 

HQC v§n 2,324,106 79.37718 26.00045 2 125 

NC 2,324,106 .5227034 .4994844 0 1 

llnh tr~ng h6n nhan 2,324,106 .7327695 .4425138 0 1 

Th§t nghi¢p 2,324,106 6.117842 1.911114 2.3 17.4 

Diin sO 2,324,106 9317761 8443860 397363 3.62e+07 

GOP Bang 2,324,106 31093.49 9367.779 1735059 132898.5 
" " " " " " - " -Ghr elm. Bang /1 en cung cap thong ke mo ra cfw mau cua nfnrng ngm.r1 lao Gr_mg co Vl('C 

liim. S6 iiru!iiy tit CPS 1977-2006. CO 2.324.106 quan .wit. sti turii trung hinh lri 42,5 tur1i, 
ti I¢ m( fci 52,3%, tiff !ham gia l(rC fu(fng lao if(Jng fd 77% 

4. Phuong phap th~c nghi~m 
Nhu da n6i a tren, chUng tOi t~n d1;1ng sv thay dbi chinh sich v~ 

vi~c b8j bO diSu ti€t chi nhanh ngfin himg - t;;lO nen Sl,l' thay dbi 
ngu6n cung tin d1;1ng mQt cich ngo;;1i sinh - dS phful tich tclc dQng 
ella ti€p c~n tin d1;1ng len cung lao dQng. C1;1 th~, chling tOi u&c luqng 
mO hinh sau: 
LFPR,., = D,,/'H p, + y, + af,, + fJS, + £,, (I) 

LFPR,., =A1Ajler(I,4) +I'!.J"lfler(5.8) +AA1ier(9+)+ p, + y, + al,,, + fJS" + e,, (2) 

Trong phuong trinh (1 ), i bi~u thj cho eel nhfin, s bi~u thj cho bang, 
vat bi~u thj cho nilm. Bi€n ph\1 thuQc Ia tr~ng tluii tham gia h.rc lm;mg 
lao dQng ella ci nhfin i 6 bangs t:;ti nilm t. 0,

1 
Ja mQt bi6n nhj phfin 

th€ hit;n tr~ng thii chinh s<lch (chinh sclch bi'ii bO di~u ti€t duqc ip 
d1;1ng hay khOng t:;ti bangs 6 thOi diem t). Bi€n D,

1 
b~ng mQt a nhling 

nam sau khi bangs c<li cich lu~t chi nhinh ngfin hang, va b~ng khOng 
trong cac nam cOn l~i. HI$ s6 8 tren biSn dQc l~p Dst thS hi~n tcic dQng 
ella chinh sich h~n til~ tham gia Ivc luqng lao dQng (v&i lu~n dic?m 
duqc ban a tren, 8 cling phan anh xu hu6ng tac dQng ella ti€p c~n tin 
dvng ten cung lao dQng). 1;,

1 
Iii vee ta nhfrng bi€n dQc l~p ki6m soRt 

cic d~c di6m ca nh:ln (nhu tu6i, trinh dQ hoc vfrn, gi6i tinh, thu nh~p, 
v.v.). S~1 Iii vee ta nhfrng ~i6n dQc l~p ki6m socl~ cic d~c di6m chung 
ella mOi bang (nhu dfin sO, GDP bang, ti I~ thfit nghi~p). ChUng tOi 
slr ,dvng Ps va y,, hai vee ta ,biSn nhi phan cho m6i bang va m6i nam, 
nhilm kiem soat tac dQng cO djnh (fixed effects) ella bang vii nilm ten 
LFPR. Tac dQng c6 djnh Ja mQt phuang phap hfru ich d6 giai quySt 
vfrn de bi€n khOng duqc kiem soat. Cv th6, tac dQng c6 djnh theo nam 
ki6m soRt nhfrng thay dbi ella LFPR tren quy mO ccl nu&e rna khOng 
thS giiti thich duqc bhg cic d~c tinh khae. vTuang tl,l', tae dQng c6 
djnh theo bang ki~m soRt nhfrng khac bi~t din bitn elm LFPR ella cic 
bang nhu cae ySu t6 ve van h6a hay ea du tu~t phap. 

MO hinh tren m& rQng phuang ph:ip tac dQng k6p, trong d6, tac 
dQng ella chinh saeh duqc u6c luqng Iii sv kh:ie bi~t gifra thay d6i ella 
cung lao dQng tru&c va sau khi chinh sich ban hanh ella nh6m duqe 
tac dQng v&i thay d6i ella cung lao dQng tf;li nh6m duqc ki6m soat. Giit 
djnh elm mO hinh nity Ia neu ehinh sach bai bO dieu tiet khOng xity ra, 
thay d6i trung binh ella cung lao dQng t;;1i mQt th01 di~rn nhftt djnh ta 

nhu nhau cho cic bang duqc tac 
dQng va cic bang khOng duqc 
tac dQng. N€u gi<l djnh nay thOa 
man, OLS se u&e luqng duqc ~ 
khOng bj thien l~ch. 

Trong phuang trinh (2), chung 
tOi phfin tach biSn nhi phfin D 

, ' Sl 

thanh ba thiinh ph§.n: After (1, 
4) Ia bi~n nhj phfin th~ hi~n b6n 
nilm sau khi chinh sach duqc ap 
d\111g; After (5, 8) th~ hi¢n niim 
thlr niim d€n nilm thlr tam sau 
khi ehinh saeh duqc ap dvng; 
va After (9+) th6 hi~n cic nilm 
tlr nilm thlr chin tnJ di sau khi 
chinh s<lch duqc ap dvng. V&i 
vi~c ph§.n tach nhu th€, After 
(1, 4) se ki6m soRt cho tae dQng 
ngfin h;;1n ella ehinh saeh; After 
(5, 8) eho tac dQng trung h:;tn; va 
After (9+) cho tac dQng dili h:;tn. 
Trong biii viSt nay, chUng tOi bao 
clio k€t qua u&c luqng mO hinh 
tir phuang trinh (2) do no dua 
ra nhihlg k€t qua dll dQ tin c~y 
mang tinh thbng kC vit phve V\1 

hfru ich cho phfin tich Y nghia 
kinh t€. ChUng tOi cling ap dl)ng 
phfin nh6m theo bang d~ tinh 
to:in sai sb chuin d~ khiic phi)C 
thien l~eh ella ki thu~t tinh sai s6 
chufi.n thOng thu(mg. 

5. Ket qua nghien cau th~c 
nghi~m 

Bang 3 b<lo cclo k6t qua thvc 
nghi~m tlr vi~e u&e luqng mO 
hinh (2) neu tren. CQt 1 vit 2 th6 
hi~n k€t qua cho nam va nii. Nhu 
chUng ta thfry, e:ie u&c luqng h~ 
s6 hbi quy eho tae di)ng ngfin, 
trung, va dai han (After (1, 4), 
After (5,8), va After (9+)) cho 
nam gi&i deu khOng dll dQ tin 
c~y mang tinh thbng ke, ehlmg 
tO gia tilng kha niing tiep e~n tin 
d1;1ng khOng c6 3nh huOng d€n ti 
1~ tham gia il,l'c luqng lao dQng 
6 nam gi<'ri. d nfr gi<'ri, ehUng 
ta thity u&e luqng h~ sb eho tac 
dQng ngiin va trung h:;tn (After (I, 
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B3ng 3· K8t qufl UOc lUOng mil hinh xem xet chfnh silch tile dOng d6n ti h~ lham gia lao lfOng theo giOi Unh 
Ill 121 131 141 lSI 161 

Bien Nom Nu N•m Nam khOng NU s6' Nil'kh6ng 
s6 hUll nha s&hau nhil hliu nhil s&hcrunha 

After (1.4) -0.000976 -0.00520 -0.00299 0.00459 -0.00280 -Q.Q1J4H 

(0.00230) (0.00383) (0.00257) (0.00398) (0.00383) (0.00646} 

After (5,8) -0.000709 -0.00436 -0.00130 0.00167 -0.00199 -0.0135~ 

(0.00311) (0.00455) (0.00326) (0.00605) (0.00547) (0.00730) 

After (9+) -0.00444 -0.00958* -0.00578 -0.000120 -0.00296 ·O.Q278*H 

(0.00368) (0.00525) (0.00357) (0.00720) (0.00603) (0.00753) 

H~ng s6 0.325*n -0.D178 0.309*** 0.269~ .... Q.Q84J'H -0.222*** 

(0.0306) (0.0412) (0.0224) (0.0592) (0.0309) (0.0591} 

56 quan sat 1,099,763 1,201,973 803,491 296,272 867,907 334,066 

R blnh phuang 0.179 0.170 0.187 0.168 0.159 0.207 

Bi€in o:f~c trung eli nhan YES YES YES YES YES YES 
Bi€in dac trun boo YES YES YE$ Y.ES YES YES 

Sai s6 chuiln m~nh du'O'c b~o c~o trong ngoij.c 
~H p<0.01, H p<O.OS, ~ p<0.1 

Ghi chU: Biiin dijc tnmg cii nhiin han gOm ctic hiCn. log (thunhi).p h() gia rtinh). tut!i. chting t(Jc, h9c rt'in, w'! tinh trgog h6nnhiin. BiJn 
tt(ic /rung hang hao gl)/11 ctic hhin: ti z{; tluitoghi<}p hang, drinsJ hang, vd !hu llh(ip binh qu(m atw ngu&i bang 

4) vaAfter (5, 8)) cling kh6ng du 
dQ tin c~y mang tinh th6ng ke. 
M~t khitc, u6c luqng h~ s6 cho 
tac di)ng diti h~n (After (9+)) du 
dQ tin c~y mang tinh th6ng ke 6 
mt'rc y nghia I 0%. Citi thi~n tiSp 
c~n tin dgng Jam giilm ti 1~ tham 
gia lao dQng & nfr gi&i 0,9% sau 
chin nam (tucmg ducmg v&i mt'rc 
giam 1,4% s6 nguc'Ji 6 h,rc luQTig 
lao dQng a nil). KSt qua mly c6 
Y nghla 13. chinh sitch bJj bO di~u 
tiSt c6 titc dQng len ti I~ tham 
gia lao dQng 6 nfr gi&i v&i dQ 
tr~ khoimg chin nam. fJQ tr~ ella 
titc dQng c6 th~ duqc giai thich 
b:lng dQ trli ella sv thay d6i co 
du ng3.nh Ngiin hAng cllng nhu 
dQ trli ella s1,1 gia tang tin dvng 
sau khi chinh sitch e6 hi~u l1,1e. · 
Cv th~ hem, vi~c gia tang qmh 
tranh, lo~i bO cite ngful h<lng ySu 
kern, hay lmg d1,1ng cOng ngh~ 
thOng tin va quan 1i riii ro ella 
ng<'tnh Ngiin h<'tng sau khi b3.i bO 
di~u tiSt se rn~t nhi~u thai gian. 
Do d6, tac dQng ella chinh sitch 
ten eung lao dQng c6 dQ trli 13. 
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rnQt k.ha nang trong ki vQng. Sv 
khite bi~t trong anh huOng len 
nam gi&i va nil gi&i th~ hi~n sv 
nh~t quito v&i eae kSt qua truy~n 
th6ng trong kinh tS lao dQng cho 
dng ti I~ tham gia lao dQng ella 
nam gi&i h<iu nhu kh6ng bi anh 
huCmg b&i cite ell s6e vi m6. 

Trong cQt 3 dSn 6, chllng t6i 
bito eito kSt qua h6i guy theo 
gi&i tinh va tr~ng thiti s& hfru nhft 
a (nam s& hfru nha, nam khOng 
s& hfru nha, nfr s& hfru nh8, va 
nil khOng sO hfru nh8). Gi6ng 
v&i kSt qua cho nam gi&i, cite 
u&c luQTig M s6 cho nam s& hfru 
nha va nam khOng s& hfru nh8 
d~u kh6ng dU dQ tin c~y mang 
tinh th6ng ke. d nfr gi&i, ehirng 
t6i quan sat th~y ring ph<ln 16n 
t8.c dQng ella chinh sitch len ti 
I~ tham gia lao dQng t~p tnmg 
0 nh6m khOng sO hfru nhi d~t. 
KSt qua nay ciing th~ hien Sl,I 

nh~t qu<in v&i nghien clru di 
tru6c. Bottazzi (2004) cho riing, 
n&i lOng h~ cbS tin d1,mg chi 
c6 tic dQng r~t nh6 (hfru nhu 

b&ng kh6ng) ten cung lao dQng 
ella nh6m sO hfru nha. Do nh6m 
s& hfru nhft c6 ti I~ nq thS eh~p 
trung binh cao han, hQ e6 nghia 
V\1 trit nq cao han va c6 dQng lve 
l&n hem d~ tham gia Ivc luQTig 
lao dQng. 

Ti€p theo, chllng t6i xern x€:t 
inh hu&ng ella ehinh sitch ten ti 
te tharn gia ll,lc luqng lao dQng a 
nfr gi&i theo d.c nh6m thu nMp. 
Toan bQ cite cit nhfin trong s61i~u 
duqc sip xSp theo thu nh~p sau 
d6 chia ra nfun nh6m: rir nh6m 1 
13. nh6m ngheo nhit dSn nh6m 5 
Ia nhom giau nhiit. (Bang 4) 

ChUng tOi tim ra rftng, n&i lOng 
h~ ch~ tin d1,1ng c6 titc dQng 
l&n nhtit d€n hai nh6m thu nMp 
ngheo nh~t (nh6m 1 va nh6m 
2). Hem nfra, u&c luQ11g h~ s6 
eho nh6m thu nh~p th~p nh~t 
c6 dQ tin e~y rnang tinh th6ng 
k6 6 mire 5% sau 5 niim~ Tang 
euOng ti€p c~n tin d1,mg giim ti 
~~ tham gia lao dQng a nh6m thu 
nh~p th~p nh~t 4% sau 5 nam va 
5% sau 9 nam. K€t quit n<'ty nh~t 
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Bitng 4: Ket qua uoc htQng mO hinh xem xtlt chinh silch tile lf(lng 
den ti I~ tham gia lao d(lng {j nfi giOi theo nhOm thu nhijp 

111 ,,, (3) (4) (S) 

Bi€n nh6m 1 nh6m2 nh6m3 nh6m4 nh6m 5 

After(1,4) -0.0203 -0.00620 0.00314 -0.00488 -0.00525 

(0.0126) (0.00593) (0.00595) (0.00413} {0.00646} 

After (5, B) -0.0370**""* -0.0111 0.00890 -0.000383 -0.00195 

(0.0118) (0.00694) (0.00870) (0.00556) (0.00710) 

After (9+) -O.OSOQ*H -0.0225*n -0.000509 -0.00571 -0.000617 

(0.0145) (0.00795) (0.0104) (0.00566) (0.00833) 

H~ng s6 0.488*""* -0.00795 Q,J24H* 0.29sn• J.JJ6H* 

(0.0897) (0.0470) (0.0405) (0.0346} (0.0624} 

56 quan sat 154,302 208,859 258,782 293,826 286,204 

R blnh phllong 0.131 0.197 0.159 0.122 0.096 

Bi€n <1~c trltng cti nhAn YES YES YES YES YES 
BiE!n o::r~c trung bang YES YES YES YES YES . . . 

Sm .w chuun m(lnh c11Cf/C hao cao trong ngoac 

***p<O.OJ, **p<0.05, *p<O.l 

Chi cful: Bidn ilijc trung c6 nhdn hao gJm cdc biJn: log (tim nhljp hi) gia dinh), tul)i, 

ch1ing li)c, h9c win, wi tinli lr(lng h6n nhdn. Bifn d(it /rung bang bao gJm eric Min: If l¢ 

tJuir nghifp hang, ddn sJ hang. 1•a tim nh(ip binfl qudn adu ngrr&i bang. 

quin v&i vi~c nhOm nguCri thu 
nh~p thAp thu<'mg k\ nhOm bj h{ln 
che tin d1,mg nhAt, do dO hQ it cO 
kba nang chuy~n djch ngu6n 
h;rc gifra d.c giai do{ln d~ phiin 
b& cung lao dQng hqp li (trong 
tuang quan v&i nhOm thu nh~p 
cao han - nhfrng nguOi cO klul 
ni'ing tiep c~n tin dvng tbt han 
ho~c dll giau d~ phful b6 cung 
lao dQng hqp 1i ngay ca tru&c khi 
bai bO di@u ti~t). 

6. Thllolu~n 
Mbi quan h~ gma titi chinh 

va bi@u hi~n cUa n@n kinh t6 
(c<ic biSn vi m6) Ia mQt d~ tai 
gay tranh dii trong kinh te hQc. 
D~c bi~t, sau cuQc D{li suy thoii 
2008-2009, thj truimg tai chinh 
l{li tn'r thanh tam di~rn cho eic 
nghien ctru va thJ.o lu~ v~ 
nguyen nh<in ella bdt 6n kinh 
t6. MQt sb de nha kinh t6 nhdn 
m{lnh tim quan trQng cU.a nhling 
l~eh l{lc trong v~n banh ella thj 
truCmg tai chinh; sb khic xem 

nhfrng thay d6i n~n t<'mg cling 
nhu sv kh6ng hoan thi~n ella thi 
truCmg lao dQng 1a nguyen nh<in 
chinh cho sv tang tru6ng i {lch 
sau D{li suy thoii. Trong bai vd:t 
nay, chllng t6i t~p trung tim hieu 
mQt m8.nh ghi:p nhO: mbi quan 
h~ gifra h{ln eh6 tin dvng (va 
Sl,f n&i lOng nO) t&i ngu6n cung 
lao dQng. Tr8. IOi dlu hOi nay 
kh6ng nhfrng g6p phfin tang sv 
hi~u bi6t v~ m6i quan h~ gifra tai 
ehinh va kinh tS vi m6, ma cOn 
giUp chllng ta hii:u situ han v~ 
ea eh6 t<ic dQng qua i{li gifra thj 
truCmg tai chinh kh6ng hoan bao 
va thj tnrCmg lao dQng kh6ng 
hoan hiio. 

V&i phfin tich djnh luqng slr 
dvng s6 li~u va mQt thay d6i 
chinh sich trong nganh Ngii.n 
bang cU.a Hoa Ki, chllng t6i tim 
ra ring, tang cuCmg ti6p e~n tin 
dvng lam gi8m ti 1~ tham gia lao 
dQng & nU gi&i. Han nii'a, tic 
dQng chU y6u t~p tJung & nhOm 
kh6ng s& hlru nha va nh6m c6 

thu nh~p thfip. Di~u nay chlrng 

minh tang ngu6n cung tin dvng 

c6 lqi han cho ngui:ri ngheo. 

Tuy gi&i h{ln trong ph{lm vi Hoa 

Kiva khung thai gian tlr 1977-

2006, nhfrng ket qua nay cung 

dp nhlrng ham y kinh te quan 

trQng cho de nu&c khic ciing 

nhu trong giai do{ln khic, Cl) th~ 
Ia rnQt nu&c dang phit tri~n nhu 

Vi~t Narn trong giai do{ln hi~n 

nay. Tang tru<'mg tin dvng cling 

v&i tang chit luqng tin dvng 

kh6ng nhfrng giUp eie doanh 

nghi~p ti6p c~n ngu6n v6n d€: 

tham gia va m& rQng san xufit, 

rna cOn cung dp eho de d thS 

kinh tS mQt ca eh6 b<io hil:m. Ca 
ch6 nay se giUp anh ta truy~n 
t8.i ngu6n lvc gilra cite giai do{ln 

mQt deh hqp H va di~u ti6t cung 

lao dQng & mt!c t6i uu, tam gia 

tang phllc lgi xii hQi.• 
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