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ai wet tdp trung nghién
curu VE,’ moi quan he gm‘a
khd néng tiép cgn von tin

dung voi bien ngi sinh cung lao
dong, sur dung 56 liéu ctia Hoa
Ky giai dogn tir ndmi970 dén
nay. Trong khodng thoi gian nay,
Chinh phu Hoa Ky dd ban hanh
chinh sach noi long cho sy phat
trién chi nhanh cia cac ngan
hang, dong nghia voi viée ting
tin dung va tang khé ndng tiép
cdn von tin dyng cua cd nhdn va
to chirc. Nghién ciru dinh lugng
chi ra ring, viéc ting khd ning
1iép cdn von tin dung lam gidm
i 1é tham gia vao luc luong lao
dong cua nir gioi va dac biét co
anh hudng manh nhét dén nhom
nghéo nhit. Theo d6, noi long
han ché tin dung c6 tic dong
nhét dinh dén thi trucng lao
dong. Két qud ndy giup chung ta
hiéu hon vé si tdc dong qua lai
gitta thi truong tai chinh va thi
truong lao déng.

1. Gidi thidu va cd sd Iy thuyét

Trong kinh t& hoc, mbi lién hé
giifa tai chinh va sy biéu hién ctia
nén kinh té tir lau di 1 mot van
dé giy tranh cii va 1a mét chn
dé 6n cho cac nghién ciru. Joan
Robinson (1952) lap luén rang
c4c t chire kinh doanh dong vai
trd dan dat, tai chinh theo sau.
Tuong tu, Robert Lucas (1988)
cho ring tai chinh d3 dugc nhén
manh qua mirc can thiét nhyr 13
nen ting cho s phat trién kinh
té. Quan diém nay am chi rang
sir thay d6i ctia phat trién kinh 8
(va cac bién vi mo) gay nén su
thay ddi cla tai chinh; hay néi
cach khac, tai chinh phan img lai
véi thay d6i nhu cu cia cac nén
tang khac cha nenal‘anh té. Tuy
nhién, Schumpeter (1912) cho
ring phat trién cua hé thong t6

* Trugng Bai hoc Kinh té Quéc dén
** Ngan hang Nha nude Vigt Nam
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chirc tin dyng va thi trudng tai
chinh c6 thé ¢6 anh hudng tich
cuc 1én sy phat tri én va cac diéu
kién kinh t& khic. Vi vy, méi
quan hé gilra tai chinh va cac
bién kinh t€ nhu tiéu dung, tiét
kiém, hay ngudn cung lao dong
khong thé bi b qua mdt cach
dé dang trong viéc nghién ciu
nén tang cta nén kinh té. Chinh
do su bt déng quan diém trén,
cAu hoi v& méi lién hé nay da tro
thinh chi dé cho cac nghién clru
thuc nghiém.

Gia thuyét thu nhap thuong
xuyén cua Friedman (1957) va
gia thuyét chu ki vong doi cia
Modigliani (1954) cho ring ca
thé kinh té thuc hién mot dudng
16i tiéu ding bén vimg co lién
hé chat ché vai thu nhép thuong
xuyén. Gid dinh cia cac md hinh
nay 13 tbn tai mot thi truong tai
chinh hoan hao, cho phép cac ca
thé kinh té truyén tai ngudn e
va tai san tir giai doan nay sang
giai doan khac dé can bang thoa
dung bién cia tiéu ding. Cu thé
hon, c4 thé kinh té ¢6 thé vay dé
ti€u dung trong giai doan hign tai
va tra ng voi 131 sudt trong giai
doan tiép theo. Tuy nhién, néu
thi trudng tai chinh khéng hoan
hdo - viée tiép can vén tin dung
bi han ché - ca thé kinh té s&
phai thuc hién ké hoach khéng
t6i wu. Vi dy, trong thj truong tai
chinh hoan hdo, mdt ¢4 nhan v&i
ki vong tang thu nhdp s& c6 kha
ning vay tién dé két hop su thay
dbi vé thu nhip thudng xuyén
véi tiéu dung hién tai. Mit khac,

trong thi trudng tai chinh khéng
hoan hao, c4 thé kinh té s& phai
tri ho&n viéc gia tang tiéu dung
cho dén khi gia ting thu nhap
dién ra.

Mot phuong phap khac cho ca
nhan dé &n dinh tidu dong chinh
1a cung ¢ip lao ddng. Cé thé kinh
té co thé vuot qua han ché vé
tiép can vbn tin dung bang cach
lam viéc nhi¢u hon. O day, lao
dong duge xem nhu mot co ché
tr bao hiém. Mit khéc, trong
tw vGi truong hop tiéu dung, ca
thé kinh té trong thi _truong tai
chinh hoan hao ¢6 thé truyen tai
thdi gian nhan rdi tir giai doan
nay sang giai doan khac dé két
hop tét nhat giita nd luc lam viée
va ning suit lao doéng. Nghia 1a,
anh ta cd thé lam viéc it khi ning
sut thap va 1am nhiéu hon khi
thanh qua [6n hon. Do d6, sy han
ché trong tiép can ngudn von tin
dung kim ché co ché truyf‘:n tai,
khién cho viéc didu tiét cung
lao dong dudi mirc tdi wru. Do
do, sy thay dbi coa tinh thanh
khoan han ché s& ¢6 tic dong
vhat dinh dén ngudn cung lao
ddng. Cac nghién cuu trude day
da tim hi€u mot cach kha ki tac
ddng cua tinh thanh khodn han
ché hay han ché tin dung dén
mite tidu ding va co ché én dinh
tiéu dung. Tuy nhién, phin 16n
md hinh 4p dung gia dinh ngudn
cung lao’ dong ngoai sinh ¢b
dinh. Myc tiéu ctia bai viét nay
la nghién ciru tac dong coa han
ché tin dung dén ngudn cung lao
dong (cho phép cung lao déng la



mdt bién ndi sinh). cu thé 14 ti
I1¢ tham gia lyc lugng lao dong
{labor forcc participation rate-
LFPR).

Nghién ciu vé mbi quan hé
trén 14 mot thach thic vé mat
thuc nghiém bd sy ngi sinh
cia han ché tin dung cling nhur
LFPR, vin d¢ bién khong dugc
kiém sodt, va su tac dong ngugc.
Ching t6i ap dung md hinh
nghién ctru sir dyng mot loat
thay ddi chinh sach lién quan
dén bii bd diéu tiét chi nhanh
ngéan hang & Hoa Ki trong nhimg
nam 1970, 1980, va 1990 nhu
mjt cong cu dé vuot qua nhimg
khé khan thye nghiém trén. Véi
viéc tin dung thi nghiém ty
nhién va phuong phap tic dong
kép (difference-in-differences),
chiing t6i tim thiy riing néi long
han ché tin dung ¢ tac ddng nht
dinh dén LFPR cia nir véi 49 tré
tir 5 dén 9 nam, va khéng ¢o tac
ddng dén LFPR cia nam. Hon
thé, ching t5i ciing tim ra két
qua cho nir chii yéu tip trung &
ihém cé thu nhép thip va nhém
khong s& hiru nha, Két qui nay
thé hién tinh khéng ddng nhit
cua tdc djng tiép c¢in tin dyung
dén cung lao dong.

Phan con lai cia bai viét s&
dugc trinh bdy nhu sau. Phan
hai s& trinh bay vé sur thay d6i

Trong ihi infdng tai chink hoan hio, mot c4 nhan voi ki vong ang thu nhip
56 co khd ning vay tién 0F kEt hop sy thay ddi vé thu nhip thdng xuyén vdi tiéy dung hidn tai

chinh sach trong nganh Ngin
hang Hoa Ki. Phin ba 14 s6 lidgu
duge sir dung. Trong ph?m bén,
ching té1 trinh bay phuong phap
nghién ciru thyc nghi¢m. Phan
nam néu két qua thyc nghigm
cung y nghia cia ching. Chung
t6i két ludn va néu mot sé ¥
nghia trong phén siu.

2. Su thay @i chinh sach trong
nganh Ngan hang Hoa Ki: bai bd
diéu tiét chi nhanh ngan hang &
Hoa Ki nhifng nam 1970-1990

2.1. Tom tat lich sixvé diéu tiét
chi nhdanh ngan hang 7 Hoa Ki

Nganh Ngin hang & mét
nganh chiu nhidu diéu Gét va
dugc kiém sodt chit ché béi
chinh pht trung uong cing
nhu chinh phi bang ta1 Hoa Ki.
Mot trong nhirng didu tidt khit
khe nhiit lién quan dén viéc mé
thém chi nhanh hoic sip nhap
cua cac ngan hang. Cic ngén
hang khong duge phép mé chi
nhidnh ci & trong bang lin &
nhimg bang khiac. Nam 1956,
Luat Cong ty nim giir ngan hang
(The Bank Holding Company
Act) ngin chin cac ngin hang
lach luit (bing cach thanh lap
cong ty nim giit nhiéu ngan
hang), tiép tuc diy manh vige
kiém soat nganh Ngan hang vé
mat quédn li chi nhinh. C6 hai

nguyén nhén chu yéu cho sy ton
tai ciia nhimg diéu tiét va lut 16
ndy: (1) Ngudn thu ngin sich
ctia chinh phii cac bang cho méi
ngin hang méi duge thanh lap
(khong ap dung cho chi nhdnh)
vi (2) Ngudn thu ngin sich
trich tr lgi nhudn coa cac ngén
hang giir vai trd ddc quyén dia
phuong. Chinh vi vdy, nhimg
diéu tiét lién quan dén md rong
chi nhanh giir nguyén tai Hoa Ki
trong hon mot thé ki.

Tir nhimg nim 1970 cho dén
1990, cac tiéu bang lin lugt nai
long va tién t&i x6a bod cac didu
tiét ngan ¢im viéc m& chi nhanh
mén va cho phép sap nhip céc
ngin hidng vdt nhau. Cin ban,
vigc ndi long diéu tiét ngan hang
dién ra thco ba budc nhur sau:

1) Cho phép thanh lap cac cong
ty ndm gitr nhiéu ngin hang (tuy
nhién, nhimng ngin hing dugc
viin hinh mat cdch riéng ré);

2) Cho phép cac cong ty nim
gitr nhiéu ngan hang sap nhap
(M&As) cac ngin hang thanh
cdc chi nhanh cia mét ngin
hang;

3) Cho phép md chi nhanh mai
tr do trong ndi dia bang.

Theo cac nghién ciru di trude
vé su kién nay, chiong toi s
dung thoi diém dién ra budc
thir hai (cho phép M&A) nhur 13
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thdi diém cho vige béi bo diéu
tiét nham phuc vy nghién cim
thuc nghiém. Ly do 1a cho phép
M&A c6 tac dong bién 16n nhét
dén co cau nganh Ngan hang
cua Hoa Ki.

Mot diém can duge nhén manh
12 sw cii cich ndy xudt phat tir
ddng co chinh tri chr khong phai
xudt phat tir déng co lién quan
dén nén kinh t& (Kroszner va
Strahan, 1998). Ludn diém nay
c6 nghia, viéc ndi 1ong didu tiét
cd thé duge coi nhur mot yéu ‘té
ngoai sinh vai cac diéu kién cua
kinh t¢ vi mé. Néi cich khac,
thoi diém bdi bd chinh sich
diéu tiét khong bi anh hudng
hay khéng duge du doan b?:ing
nhimg diéu kién cta nén kinh té.
Do d6, ching ta co thé sir dung
sy thay d6i chinh sach nay dé
nghién ctu tac dong ciia no voi
che bién kinh té vi md.

2.2. Bii b6 diéu tiét chi nhinh
vi nguén cung tin dung

Céc nghién ciru di trude vé b
bo diéu tiét chi nhanh di cung
cip nhiéu két qua thé hién ring
didu tiét chi nhanh c¢6 anh hudng

hing 1én hon (qua M&A) co
thé tin dung lgi thé kinh té nho
quy mb dé phat trién cong nghé
mai, phrong thite quan li méi,
va giam chi phi néi chung. Két
qua thue nghiém kinh té luong
cho thy viée bii bo didu tidt lam
tang nguf‘m cung tin dung ciing
nhir anh huéng tich cyre t6i ting
truéng cho vay cd nhan va the tin
dung (Dick va Lchnert, 2007).

Vi nhimg 1i do va két qua trén,
ching ta ¢6 thd sir dung chinh
sach bdi bé diéu tiét nhu mot
bién céng cu thay cho sy gia
ting ngudn cung tin dung. Phén
tich dinh lugng trong nghién
ctru ndy, do d6, duge thé hién
nhu biéu thirc dang rit gon nhu
trong phuong phip hdi quy hai
gial doan. Nhimg tic ding cua
chinh sach nay 1én ngudn cung
lao ddng (cu thé 1a LFPR) co thé
duoc hiéu l1a tic déng cla viée
tdng nguf“)n cung tin dung (hay
néi 1éng han ché tin dung) 1én
ngudn cung lao dong.

3. S0 liéu nghién eliu

S6 liéu nghién clru cia chang
t6i dugc téng hop tir nhiéu
ngudn. Thoi didm thay dbi
chinh sach cho cdc bang duogc
Jiy tir nghién ciru clia Kroszner
va Strahan (1998). Ngudn sb
liéu chinh vé& cung lao déng
duge tong hop tir didu tra dan
s6 hién thadi CPS (Current
Population Survey) nam 1977-
2006. (Bang 1)

Do luong cua nguén cung lao
dong 1a mot bién nhj phan thé
hién trang thai ctia ngudi bdo
cdo. Do ludng nay, tinh téng
s6, thé hién ti 18 tham gia lyc
lugng lao déng. Diéu tra din
s6 CPS cung cip cic thong
tin khac vé dic diém cua cé
nhan nhw giéi tinh, tudi, trinh
dd hoc véan, thu nhap, v.v. Céac
bién kiém soat khic nhu dén
s6 bang, GDP bang, hay ti 1&
thit nghiép bang duoc tdng hop
tir cdc ngudn sd liéu khic cia
chinh phu Hoa Ki. (Bang 2)

Bang 1: Thai gian ¢ai cach vé didu tiét chi nhdnh cac bang cta Hoa Ky

tich cyre dén ngudn cung tin d’ung Ten bang Thorgian TenBang | 094" | Tenbang Thai gian
lfir‘l Chﬁ}t Il.r(_mg tin dt.mg- Bii bO Alabama 1981 Kentucky 19%0 North Dakota 1987
di€u ti€t chi nhanh tic déng dén Alaska 1960 Louisiana 1988 Chio 1979
tin dyung qua hai kénh chinh. Thz Arizona 1960 Maine 1975 Oklahoma 1988
nhat, chinh S,éCh nay tru:c tiep Arkansas 1994 Maryland 1960 Oregon 1985
pha v& co cau doc quyen dia California 1960 Massachusetts 1984 Pennsylvania 1982
phlIO’Ilg cua cac I‘lgflll héﬂg nhd Colorado 1991 Michigan 1987 Rhode Isiand 1960
I¢. Sy gia ting canh tranh nay Connecticut 1980 Minnesota 1993 [South Carolina] 1960
loai bé cac ngin hang yéu kém, Delaware 1960 Mississippi 1986 |SouthDakota| 1960
tir do Céi thién tinh hiéu qua C';la ?iosﬂ:ffb‘i’: 1960 Missouri 1990 Tennessee 1985
ca hé thﬁng ngéin l}éng Vé. nguﬁn Florida 1988 Montana 1990 Texas 1988
cung tin dung. 7} k“_' ka?, viéc cl}o Georgia 1983 Nebraska 1985 Utah 1981
p]‘?ép Sép nhi_ip cdi thlén nguﬁn Hawaii 1986 Nevada 1960 Vermont 1970
von cia cac ngan hén.lg, tang higu Idaho 1960 New Hampshire| 1987 Virginia 1978
qua cua phin tan rii ro va quan INlinois 1988 New Jersey 1977 Washington 1985
li niii ro. Nhimg cai thién nay cho Indiana 1989 New Mexico 1991 | WestVirginia | 1987
phép cac ngan hang cung cap tin lowea 1999 New York 1976 Wisconsin | 1990
dl_lng hiéu qllfl va r@ng hon t&i Kansas 1987 North Carolina 1960 Wyoming 1988

Ilhléll khach h{‘lng hon. Cicn gﬁn Nyuon: Kroszner and Strahan (1996}
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Bang 2: Thiing k& mé ta s liéu

Variable Obs Mean Std. Dev Min Max
Nam 2,324,106 | 1992.089 | 8.917031 1977 2006
Til& tham gia luc lugng lao déng | 2,324,106 | 7708216 | 4203044 0 1
Log (thu nhap hé gia dinh) 2,301,820 | 10.33621 | 9856393 Q 13.93239
Sactoe 2,324,106 | 1005165 | 3006875 0 1
Tudi 2,324106 | 42.527%3 11,3034 25 63
Hoc vén 2,324,106 | 79.37718 | 26.00045 2 125
N 2,324,106 | 5227034 | 4994844 0 1
Tinh trang hdn nhan 2,324,106 | 7327695 | 4425138 0 1
That nghiép 2,324,106 | 6117842 | 1911114 23 174
Dan 6 2,324,106 | 9317761 | 8443860 | 397363 | 3.62e+07
GDP Bang 2,324,306 | 3109349 | 9367.77% | 1735059 | 1323935

Ghi chi: Bang trén cung cdp thong ké md 1a cho mau cia nhitng nguedi lao dong ¢6 vide
lam. 86 liéu ldv tie CPS 1977-2006. C6 2.324.106 quan sit, s tudi trung bink la 42,5 tudi,
1 1¢ it la 52,.3%, 4 18 tham gia tire Iueng loo ddng Ia 779,

4, Phugng phap thuc nghiém

Nhur d& néi & trén, ching t61 tan dung s thay dbi chinh sach vé
viée bii bé diéu tiét chi nhanh ngin hang — tao nén sy thay ddi
ngudn cung tin dung mdt cach ngoai sinh — dé phén tich tic dong
clia tiép can tin dung 1én cung lao dong. Cu thé, ching td1 woe lwong
mé hinh sau:

LFPR, =DA+p +y +al, + 85, + £, 1)
LFPR,, =AAfter(L4) +A,dfter(5.8) +AAfter(9+)+p, + y, + al, + BS, + ¢, (2)

Trong phuong trinh (1), i bidu thi cho ¢4 nhan, s biéu thi cho bang,
va t biéu thi cho nim. Bién phu thudc 13 trang thai tham gia lic luong
lao dong ctia c4 nhan i & bang s tai ndm t. D_ 1a mot blcn nhi phén
thé hién trang thai chinh sich (chinh sach bal b6 didu tiét dwoc ap
dung hay khéng tai bang s & thoi diém t). Bién D bang mot & nhimg
ndm sau khi bang s cai cach ludt chi nhanh ngan hang, va bang khéng
trong cic niam con lai. Hé s6 A trén bién doc lap D, thé hién tac dong
cua chinh sach 1én ti 1€ tham gia lyc lugng lao don‘g, (vo1 ludn diém
duge ban & trén, A cling phan anh xu hudng tic dong clia tlf:p cdn tin
dung 1én cung lac dong). L ld véc to nhimng blen doc 1ap kiém soat
cac dic diém ¢4 nhan (nhu tu0| trinh d6 hoc van, gidi tinh, thu nhép,
v.v.). 8 la véc to nhimg blen doc 1ap kiém soat cac dac diém chung
cua m01 bang (nhur dan s6, GDP bang, ti 18 thét nghlep) Chung to1
s dung p, va y,, hai véc to b1en nhi phin cho méi bang va mdi nim,
nhim kiém soat tac dong ¢b dinh (fixed effects) cia bang va nam lén
LFPR. Téc dbng cb dinh 12 mot phuong phap hiru ich dé giai quyét
van dé bién khéng dugc kiém soat. Cu thé, tic dong cd dinh theo nim
kiém sodt nhimg thay dbi ciia LFPR trén quy md ca nurde ma khéng
thé giai thich dugce b?mg cac dic tinh khac. vTuong t, tac dong cb
dinh theo bang kiém soat nhing khac biét cin ban ciia LFPR cua cac
bang nhur cac yéu t4 v& viin hoa hay co cdu ludt phap.

M4 hinh trén mé réng phuong phap tic déng kép, trong do, tac
déng ciia chinh sach duge udce hrong 1a sy khac biét giita thay di ciia
cung lao dong trudc va sau khi chinh sich ban hanh ctia nhém dugce
tac dong vdi thay di cila cung lao dong tai nhém dugc kiém soat. Gia
dinh ciia mé hinh nay 13 néu chinh sach bii bo diéu tiét khong xay ra,
thay ddi trung binh cda cung lao ddng tai mot thdi diém nhét dinh 14

nhur nhau cho cac bang dirge tac
ddng va cac bang khong dugc
tac dong. Néu gia dinh nay théa
man, OLS s& udc lugng duge A
khéng bi thién 1éch.

Trong phuong trinh (2), chung
t6i phan tach bién nhi phén D,
thanh ba thanh phan: After (1, I
4) 14 bién nhi phan thé hién bén
nam sau khi chinh sach dugc ap
dung; After (5, 8) thé hién nim
thir nam dén nim thir tim sau
khi chinh sach dugc ap dung;
va After (9+) thé hién cac nim
tit ndm thir chin tr& di sau khi
chinh sach duge ap dung. Voi
viéc phin tich nhur thé, After
(1, 4) s& kiém soat cho tac déng
ngfm han ciia chinh sach; After .
(5, 8) cho tac dong trung han; va
After (9+) cho tic dong dai han.
Trong bai viét ndy, ching t6i bao
céo két qua uée lugng mé hinh
tir phuong trinh (2) do no dua
ra nhimg két qua da do tin cdy
mang tinh théng k¢ va phuc vu
hiru ich cho phan tich ¥ nghia
kinh té. Chiing t6i cling 4p dung
phan nhém theo bang & tinh
toan sai s6 chuin dé khic phuc
thién léch cua ki thudt tinh sai s6
chudn théng thudng,

5. K&t qud nghién ciu thuc
nghiém

Bang 3 bao céo két qua thuc
nghiém tir viéc udc Iugng méo
hinh (2) néu trén. Cot 1 va 2 thé
hién két qua cho nam va nir. Nhur
chiing ta thiy, cac wdc lugng hé
s6 hdi quy cho tic déng ngan,
trung, va dai han (After (1, 4),
After (5,8), va After (9+)) cho
nam gidi déu khoéng du do tin
ciy mang tinh théng k&, chimg
t6 gia ting kha ning tiép can tin
dung khéng ¢6 anh huéng dén ti
1¢ tham gia lyc lugng lao dong
& nam gioi. O nir gidi, ching
ta thiy ude luong hé s6 cho tac
ddng ngén va trung han (After (1,
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Bang 3: Két qua udc fugng ma hinh xem xét chinh sach tac dong dén ti 1& tham gia lao ddng theo gidi tinh

(m 2 (3) (5 s) (6}

» . Nam Nam khong N 5¢ Nir khéng
Bién Nam N sghiunha |  sahunha hitu nha s hitu nha
After (1,4) -0.000976 -0,00520 -0.00299 0.00459 -0.00280 -0.0134%%

{0.00230) (0.00383) {0.00257) {0.00398) {0.00383) (0.00646}
After (5,8) -0.00070% -0.00436 -0.00130 0.00167 -0.00199 -0.0135*

{0.00311) (0.00455) (0.00326) {0.00605) {0.00547) (0.00730)
After [9+) -3.00444 -0.00958% -0.00578 -0.000120 -0.00296 -0.0278%x¢

{0.00368) {0.00525) {0.00357) {0.00720) {0.00603) (0.00753)
Hing s 0,325%%x 00178 0.309%* 0.269%+ 00843 -0.2227%%

{0.0306) (0.0412) {0.0224) {0.0592) {0.0309) {0.0591}
56 quan sat 1,099,763 1,201,973 803,491 296,272 867,007 334,066
R binh phucng 0.179 0.170 0.187 0.168 0.159 0.207
Bién dac trung ¢a nhan YES YES YES YES YES YES
Bién dic trung bang YES YES YES YES. YES YES

Sai 58 chudn manh duoe bao cao trong ngoac
=% n<0.01,** p<0.05, * p<0.1

Ghi chu: Bién dic trng cd nhdn bao gom cde bién: log (thu nhdp hi gia dink), tuGi, chimg téc, hoc van, va tinh trang hon nhdn. Bién

diie trumg hang bao gém cac bidn: 11 16 thit nghiép bang, déin $6 bang, va thu nhdp binh gudn ddn ngdi bang.

4) va After (5, 8)) cling khong du
d6 tin ciy mang tinh thong ké.
Mat khac, udc lugng hé s6 cho
tac déng dai han (After (9+)) du
d6 tin cay mang tinh théng ké &
mc § nghia 10%. Cai thién tiép
can tin dung lam giam ti 1¢ tham
gia lao dong & nir giGi 0,9% sau
chin nam (twong duong vai mirc
giam 1,4% s ngudi & luc luong
lao d6ng & nir). Két qua nay co
¥ nghta 13 chinh sich bai bo didu
tiét c6 tic dong lén ti 1& tham
gia lao déng & nit gid1 v 4o
tré khoang chin nim. Dé tré cua
tac dong c6 thé duoc giai thich
bang dé tré cta sy thay déi co
cAu nganh Ngan hang ciing nhu
do tré cia sy gia ting tin dung
sau khi chinh sach c¢6 hiéu luc.
Cu thé hon, viéc gia ting canh
tranh, loai bd cac ngan hang yéu
kém, hay g dung cong nghé
théng tin va qudn i mi ro cha
nganh Ngén hang sau khi béi bd
diéu tiét s& mat nhidu thoi gian.
Do d6, tac dong cua chinh sich
- 1én cung lao dong co A6 tré 1a
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mdt kha nidng trong ki vong. Su
khac biét trong anh hudng 1én
nam gi6i va nir gidi thé hién sy
nhit quan véi cdc két qua truyén
théng trong kinh té lao déng cho
rang ti 1& tham gia lao ddng cua
nam gidi hdu nhu khéng bi anh
huémg bei cac ci sdc vi mé.
Trong ¢dt 3 dén 6, ching toi
bao cho két qui hdi quy theo
gidi tinh va trang thai s& hiru nha
& (nam s¢ hiru nha, nam khéng
s& hitu nha, nir s& hiru nha, va
nir khong s& hitu nha). Giéng
voi két qua cho nam gidi, cic
udce lugng hé s6 cho nam s& hitu
nhd va nam khéng s& hiru nha
déu khong da do tin cay mang
tinh théng ké. O nit gidi, ching
181 quan sat thiy ring phan 16n
tdc ddng cua chinh sach 1én ti
1€ tham gia lao dong tip trung
& nhom khéng s& hitu nha dat.
Két qua nay ciing thé hién sy
nhit quan véi nghién ci di
trurge. Bottazzi (2004) cho ring,
néi long han ché tin dung chi
¢d tac dong rit nhé (hdu nhur

bing khéng) 1én cung lao dong
ciia nhém s@ hitu nha. Do nhom
s& hitu nha ¢6 ti 18 ng thé chép
trung binh cao hon, ho ¢6 nghia
vu tra ng cao hon va cé dong luc
16n hon dé tham gia lye luong
lao déng.

Tiép theo, ching t6i xem xét
anh hudng cla chinh sach 1én ti
18 tham gia lyc lugng lao dong &
nit gidi theo cdc nhém thu nhép.
Toan bé cac ca nhén trong s6 lidu
duge sip xép theo thu nhép sau
dé6 chia ra nim nhém: tir nhém 1
13 nhém nghéo nhat dén nhom 5
13 nhém gidu nhét. (Bang 4)

Chiing i tim ra rang, néi long
han ché tin dung c6 tic dong
1én nhét dén hai nhém thu nhép
nghéo nhit (nhém 1 va nhém
2). Hon nita, wéc lugng hé sd
cho nhém thu nhép thip nhét
c6 dd tin ciy mang tinh thng
ké & mirc 5% sau 5 ndm:. Tang
cudng tiép cin tin dung gidm ti
1& tham gia lao déng & nhém thu
nhap thip nhit 4% sau 5 nim va
5% sau 9 nam. Két qua nay nhat
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Bang 4: KEt qua udc fugng md hinh xem xét chinh sach téc ding thu nhap thip. Pidu nay chimg

dén ti 12 tham gia lao ddng & nii giGi theo nhom thu nhap minh ting nguén cung tin dung

1 2 3 4 5 L .. .
o @ ® @ 8 cd lgi hon cho ngudi nghéo.
Bién nhém 1 nhém 2 nhom 3 nhom 4 nhom 5 T].ly glf)’l han trong pham vi Hoa
After {1,4) -0.0203 -0.00620 0.00314 -0.00488 -0.00525 Ki va khung thar gian tr 1977-
©0126) | (0.00593) | (0.00595) | (0.00413) | (0.00646) 2006, nhiing ket qua nay cung
After (5, 8) 00370 | -0.0111 0.00890 | -0.000383 | -0.00195 cap nhimg ham y kinh t& quan
©.0118) | (0.00694) | (0.00870) | (0.00556) | (0.00710) trong cho cdc nude khac cung
After (9+) 00500 | -0.0225%* | -0.000509 | -0.00571 | -0.000617 nhu trong giai doan khac, cu thé
(0.0145) (0.00795) | (0.0104) | (0.00566) | (0.00833) 1a mot nuée dang phit trién nhu
- Viét Nam trong giai doan hién
Hang s6 0488** | 000795 | 0124 | 0205 111644 ' : i
nay. Tang trudng tin dyng cling
(0.0897) (0.0470) | (0.0405) | (0.0346) {0.0624) o p :
véi tdng chat lwgng tin dung
56 quan sét 154,302 208856 | 258782 | 293,826 286,204 khéng nhitng gitp céc doanh
R binh phuong 0131 0.197 0.159 0122 0.096 nghiép tiép cén ngudn vén dé
Bién d4c trung cé nhin YES YES YES YES YES tham g]a va mo rﬁng San xuét,
Bién dic trung bang YES YES YES YES YES )

ma con cung cap cho céc ca thé

Sai 5o chudn manh depe bdo cdo trong ngadc
kinh té mét co ché bao hiém. Co

Bxk pef) 0F, ** p<0.05, * p<i).]
Ghi chii: Bidn dic trimg cé nhan bao gém cdc bién: log (thu nhdp ho gia dinh), tuéi,
chiing t6c, hoc vau, va tinl trang hén nhdn. Bién dic trieng bang bao g(im ede bidn: i 1é

ché nay s& gitp anh ta truyén

thit nghiép hang, dén s6 hang, va thu nhép bink quén ddu ngwoi bang.

quan v&i viéc nhém ngudt thu
nhip thip thuong [a nhom bj han
ché tin dung nhét, do d6 ho it co
kha ning chuyén dich ngubn
hre gifra cc giai doan dé phan
bd cung lao dong hop li (trong
trong quan v@di nhdém thu nhép
cao hon - nhimmg ngudi cé6 kha
ning tiép cin tin dung tét hon
hodc d0 giu dé phan bd cung
lao d6ng hop li ngay ca trude khi
bai bo diéu tiét).

6. Thao luan

M&i quan hé gilta tai chinh
va biéu hién coa nén kinh té
(cac bién vi md) 1a modt dé tai
gay tranh cdi trong kinh té hoc.
DPic biét, sau cudc Pat suy thodi
2008-2009, thi truong tai chinh
lai tr& thanh tim diém cho cac
nghién cu va thio lufn vé
nguyén nhan clia bat 6n kinh
té. Mot s6 cac nha kinh té nhin
manh tim quan trong cia nhiing
léch lac trong vin hanh cida thi
truong tai chinh; sé khic xem

nhimg thay di nén ting cing
nhu sir khéng hoan thién cha thi
truong lao dong 1a nguyén nhan
chinh cho sy ting truéng i ach
sau Pai suy thoai. Trong bai viét
nay, ching i tap trung tim hiéu
mdt manh ghép nho: mébi quan
h¢ gifta han ché tin dung (va
su ndi 16ng nd) téi ngudn cung
lag ddng. Trd 161 cdu ho1 nay
khong nhimg gop phan tang s
hiéu biét vé& mdi quan h¢ gitra tai
chinh va kinh t& vi md, ma con
gitip chiing ta hiéu sau hon vé
co ché thc dong qua lai giita thi
truedmg tai chinh khéng hodn hao
va thi truémg lao dong khong
hoan hao.

Voi phén tich dinh lugng st
dung s6 litu va mot thay dbi
chinh sich trong nganh Ngin
hang coa Hoa Ki, ching td1 tim
ra réng, ting cuong tiép can tin
dung lam giam ti 1¢ tham gia lao
dong & nir gidi. Hon nira, tac
dong cha yéu tap trung & nhom
khong s& hiru nha vd nhém co

tai ngudn lye gitra cac giai doan
mdt cach hop 1i va didu tiét cung
lao dong & mitc t6i wu, lam gia
tdng phuc loi xa hdim
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