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TOM TAT 
Trong 5 ndm qua, til: mJc 912012 din nay, vi?c xU If n!f x&u ilii il{lt ilu(!c kit qud ilting ki; m{it ph/in 
hhr ilu·9..'c bdn sang VAMC, nhung ph lin /On-~un ~U i/U'(J'C cdc tJ chkc tin dtJ.ng 11,1 xU If vOi lu(11lg fUn 
tic nguOn trich l{ip dl!' phimg rUi ro. II (In chi nhiit trong kit qud xU If n(! xliu 5 ndm qua Iii 0' huUng 
hdn,phtit m(li fiJi siin iliim bOo, khfmg il(.lt hifu quii ':_d chi dUng l{li iJ cpn s6 r&t nhO (chi~iiU'{fc 16.041 
~i' dOng). D/ly ciing Iii m{Jt thl,!C t€ If giiii vi sao nhiiu ntim qua cdc tO chUc tin d{mg viin luOn ph tin 
tilth g{ip nhiBu kh6 khtin vi nhiing vu6'ng miic plrdp If, hay kh6 khiin trong triin khai, ph6i hflp vUi 
cdc han ngdnh chkc niing khi tiin hUnh xU If tdi,siin ildm bdo. Biii yiit se tOm tdt lhlfc tr{lng .nfl xliu 
trong 5 niim qua neu nhii'ng khO klriln vuUng mtic vd ilua ra m{}t sO giiii ph tip vOi mong muOn cOng 
tdc xif lj IJ(f xliu ngiiy m{jt hoiin thifn hdn. 

• Tlr kh6a: n(f xdu, COng ty QuOn lj tiii sOn ctic t6 clrfrc tin d{lng vift Nam (VAMC), tiii sOn ilOm bOo. 

ABSTRACT 
Since 912012, over the past five years, the treatment of bad debts have reached significant results 
with a part has been sold to the VAMC, and the bigger part has been treated themselves by credit 
institutions from the sources of risk provisioning. The disadvantage in the treatment of bad debts 
over the past five years is the sale orientation, the sale of collateral not effective, so the result is just 
only 16.041 billion- a very small amount. This is also explain why the credit institutions /rave always 
faced many difficulties in legal issues, in implementing and coordinating with other functional 
departments when handling of collateral. This article summarizes the current status of bad debts 
over the past 5 years, point out the difficulties and propose some solutions to improve the treatment 
t~f had debt. 

• Keywords: bad debt, Asset Management Company of the South Vietnamese credit institutions 
(VAMC), co/laterals. 

Nhi~u van ban phiip IY m6"i 
cO hi~u h_rc, slra d6i hoi;c bA 
sung nhU'ng v~n chU"a thu~n 
cho xi'r I)' DQ' xAu .•• 

Trong khu&n kh6 k€ ho{lch 
xiiy dtJng d~ an tai ca du va 
xlr I)' ng xiu giai do:,tn 2016-
2020, nhi~u t6n t~i dang dugc 
Ngiin hang Nhi nwJc d?t ra cte 
tim hu&ng xlr 1)'. T:;ti hQi thio v~ 
nhlrng vu6ng m5c trong xlr I)' nq 
x5u gfin diiy, ChU tjch HQi d6ng 
Thftnh vi€n COng ty Quan I)' tai 
san c<ic t6 chlrc tfn dvng Vi~t 
Nam (VAMC) dua radlr li~u kha 
chi ti~t v~ nq xAu. Ct,~ th~, nq xAu 

cUa toan h~ th6ng cic tb chlrc tin 
dt,~ng Vi~t Nam dSn 30/9/2012, 
l:i 464.664 t)r d6ng, ttrang dLiang 
17,21% t6ng du nq tin dt,~ng. 
Trong nam 2012 v:i 6 thang dftu 
nam 2013, t)r 1~ nq xfiu c6ng b6 
chi ph<in Rnh mQt each tuang 
dbi thlJC tr:,tng, vi c3.c tb chlrc tin 
dt,~ng da ca du l{li 143,4 nghin t)' 
d6ng du nq tin dt,~ng theo Quy~t 
d[nh s6 780/QD-NHNN ngay 
23/4/2012. 

Sau khi QuySt d[nh 780 h~t 
hi~u \lJC, ca ch~ dw;.rc C? du i{li 
nq ma kh6ng ph<li chuyen nh6m 
tiSp tt,~c duqc chuy~n ti~p trong 

* Ths- Hpc vifn Kj thu{it Qutin sv 

Th6ng tu 09. Tuy nhien, mlrc dQ 
nq duqc ccr du l:;ti cho den nay 
v:in chua duqc c&ng b6 ct,~ th~. 
Theo d6, t)r I~ nq xfiu cOng b6 t{li 
c<ic thOi diem v~ sau chi mang 
tfnh tuong d6i. va tinh ctSn thRng 
8/2016, nq du ciia to :in h~ th6ng 
1a 147 nghin t)r d6ng, chi~m tY I~ 
2,66% t6ng du nq. N€u tinh ca 
nq xfiu t6 chlrc tin dt,~ng ban cho 
VAMC sau khi thu hbi nq v:i xlr 
I)' rUi ro Ia 186.000 t)' thi t)' I~ nq 
xfiu d€n th<ing 8/20161a 5,84%. 

Trong 5 nfim qua, tlr m6c 
9/2012 n6i tren, vi~c xlr I)' nqxfiu 
da d{lt duqc k~t qua d<ing k€; mQt 
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ph5.n !On duqc bin sang VAMC, 
nhung ph5.n 16n han da duqc 
cac tb chlrc tfn d1,mg t\I xlr l)' v6i 
hrqng !6n ti.r ngubn trich l~p d~,t 
phOng rUi ro. Cv th~, tinh tlr cu6i 
ni'im 2012 d~n th<ing 8/2016, 
toil.n h~ th6ng cac tb chlrc tin 
d\mg da xlr I)' dLrqc 548,5 nghin 
t)' dbng nq x:1u; trong d6 ph5.n 
b<in cho VAMC Ja 220 nghin 
t)' dbng, chi~m 40,14%; cac tb 
chlrc tin dl,lng tl! xlr I,Y 328 nghin 
t)' dbng, chiem cy tr9ng 59,8%. 
l'rong t6ng luQllg nq x~u dii xlr 
I)' thvc chftt 328 nghin tY dbng 
d6, chi~m 16n nhftt lit 141.886 tY 
dbng do c:ic tb chlrc tin d1,1ng slr 
d~mg ngubn h,rc d\r phOng nii ro; 
108.755 t)' dbng li thu duqc nq 
tlr kh<ich h:.lng; b:in nq cho de 
t6 ch(rc, c:i nhfin kh<ic 13 16.356 
t)r dbng; cil.c hinh thlrc kh<ic lit 
45.028 tY ctbng. 

H;m ch~ nhftt trong k6t qua xlr 
I)' nq xftu 5 ni'im qua l:l Ct hu6ng 
bUn. ph3t m1,1i tfti sii.n dii.m biw, 
khi chi duqc 16.041 t)r dbng. 
Dfiy cling hi m9t thvc t~ IY gi<ii 
vi sao nhi~u nam qua cac t6 chfrc 
tin d~mg vdn lu6n phan 3nh g~p 
nhieu kh6 khan v~ nhUng vu6ng 
mi\c plul.p l)i, hay kh6 khan trong 
trien khai, ph6i hqp v6i die ban 
ng:'mh chlrc nang khi ti~n h<lnh 
xlr l)i tfti san dam bao. 

NhiBu ''iin biin phap ry da 
du·Q'C sUa di.i, bli sung, ho~c 
ban hllnh mOi nhung thl}'C sv 
chU'a thu~n cho xir I)' nq xfiu 

Trang khuOn khb k~ ho(,lch 
xfiy d~mg d~ <in tai CC1 du v<i xlr 
l)i nq xfiu giai do?n 2016-2020, 
nhi0u tbn t;:~.i dang duqc Ngan 
h:lng Nha nu6c d~t ra dJ tim 
hu6ng xlr l)i. Trang d6, nq xfiu 
clta cUe doanh nghi~p nha nu6c, 
nq d9ng trong xfiy dl,rtlg ca b:'m, 
ng xfiu duqc cho vay thea cUe 

chi djnh, chuang trinh ella Chfnh 
phU ... dang hi m9t tbn t:{li. Thea 
NgB.n hing Nha mr&c, h~ th6ng 
cite tb chfrc tin dt,mg v~n cOn tbn 
t1,1i m9t s6 truCmg hqp c6 t)r I~ nq 
xfiu cao, chU yeu t~p trung 6 ba 
Ngan hing Thuang rn;:~.i bj rnua 
biit bu(lc, 't:{li t6 chlrc tin dvng 
duqc ki6rn soch d~c bi~t vi cac 
c6ng ty tai chinh, c6ng ty cho 
thuC tili chfnh y~u kern. Nq xfiu 
t;:~.i nh6m thinh viCn trCn dOi hOi 
dm phai tiep tvc va s6m cO giai 
ph<ip xlr l)i quy~t li~t trong thCri 
gian t&i kh6ng d€ tac d(lng xfiu 
d~n an toin h~ th6ng. Tuy nhiCn, 
nq xftu dang ~p trung chU yeu 
t~,Ii cac t6 chtrc tin dvng yeu kern, 
trong khi hiu h~t cac khoan nq 
xftu c6 JiCn quan d~n cac VI,! lin 
trQng di€m dang trong qua trinh 
di~u tra, t6 tvng, nen qua trinh xlr 
l)i nq xftu bj keo dii, do v~y, d.n 
c6 thCri gian xlr l)i cUng v6i vi~c 
diy m{lnh tai ca du c<ic ngan 
hang nay. Dang chti y, bCn c{lnh 
phfin nq xftu n6i tren, thea s61i~u 
ella t6 chfrc tfn dvng baa clio, nq 
x.ftu ella c<ic doanh nghi~p nha 
nu&c va doanh nghi~p do Nha 
nu6c niirn gifr cb phin chi ph6i 
m~c dll da duqc xlr l)i quy~t li~t 
trong th6i gian qua, nhLmg d6n 
cu6i mim 2015 vftn cOn luqng 
16n, trCn I 0.090 tY dbng. 

Tinh tr;:~.ng nq dQng xay dl,rtlg 
ca bim t;:~.i cac dja phuang cilng 
di6'n ra ph6 bi~n, nhiSu c6ng 
trinh thi c6ng dO dang, keo dili, 
hi~u qua diu tu kern; chU dku tu 
kh6ng c6 ngubn v6n d~ thanh 
tolin cho gia tri kh6i luqng thvc 
hi~n; nhieu doanh nghi~p xay 
dl,rtlg, nha thiu nq luang c6ng 
nhiin, chi~m dvng v6n ella nhau, 
kh6ng it doanh nghi¢p giai thS 
va pha san. Nhibu khoin vay Ja 
nq x.ftu duqc cho vay thco cac 

~ T<"P chi nghien cuu Tai. chinh k<l toan 

(jt/03 (164)- 2017) 

chi djnh, chuang trinh ella Chinh 
phU va lien quan dSnngubn tra nq 
tlr ngan slich cilng g6p ph.ftn Jam 
cho nq x.ftu ella h~ thbng ngiln 
hill1g tang Jen, th\fC tr;:~.ng nay da 
va dang ilnh huCmg xfiu d~n an 
ninh ti~n t~, an toan nq c6ng va 
tang truCmg kinh t~ b~n vUng. 
Tfnh d~n thCri diSm 31/12/2015, 
clic khoan nq x.ftu I ien quan d€n 
cac khoan vay thea chi djnh ella 
Chfnh phll u6c khoang 4.267,4 
cy d6ng; cite khoi'm nq xfiu lien 
quan dSn ngubn tra nq tlr ngiin 
sUch nhil nu&c ta 1.844,6 cy dbng; 
cac khoin nq xfiu lien quan d~n 
c<ic khoan vay duqc bao lanh b6i 
clic t6 chtrc chfnh tri, xa h9i lit. 
khoing 35 tY dbng. 

Neu u&c chung cac khoan nq 
x.ftu lien quan aen nq dQng xiiy 
dl!llg co ban c6 ngu6n tri nq tlr 
ng.in sUch nhil nu&c Trung uang, 
dja phuang, nq x.ftu cho vay 
thea clic chuang trinh dl! an, chi 
djnh ella Chinh phU u6c khoang 
6.147 tY dbng. Ngiin hing Nhil 
nu6c vlra ~P hqp lo~t kh6 khan, 
vu6ng rn~c v~ ph3p Iy trong qua 
trinh xlr l)i tai sin baa dam, xlr 
I)' nq x~u ella C6ng ty Quim I)' 
tai san cac tb chlrc tfn dvng Vi~t 
Narn (VAMC) va cac t6 chlrc 
tin dvng. Theo Ngan h<lng Nha 
nu6c, diiy Ia m(lt trong nhUng IY 
do chfnh y@u khiSn nq x.ftu vfin 
tbn dQng 10n rna chua thS xu ty 
tri~t d6, dll da sau 5 nam triSn 
khai d€ an xlr I)' nqx.ftu, dU nhi€u 
van ban phap l)i vlra c6 hi~u h,rc, 
slra d6i ho~c b6 sung. va nhu 
v~y d€n nay cOn t6n t;:~.i nhUng 
kh6 khan nbi b~t rna h~ th6ng 
ngiin hang chCr thao giJ as h6 
trq dAy nhanh ti&n ctQ va ket qua 
thvc chftt xU l)i nq xftu nhu sau: 

MPt ta, vb quybn thu giii tai 
s<'m. 89 lu~t dan sv 2015 da b6 
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quy~n thu gifr tai siin bito dUm, 
trlr truCmg hqp Ju~t lien quan c6 
quy djnh khic. Thea Ng§n h<ing 
Nha mr6c, dibu nil.y se gay kh6 
khan rfit 16n d6n quybn xlr IY 
t<li s::\n bilo diun cUa VAMC vii 
tb chlrc tin dt,mg. LY do, VAMC 
cllng nhu de t6 chlrc tin d1,1ng 
kh6ng th~ chU dQng thu giCI 
n~u de chU tii siln kh6ng d6ng 
thu~n. c6 tinh ch6ng d6i, th~m 
chi tao ra d.c tranh chfip kh<ic 
lien quan d~n tai san biio dilm 
d~ kh0i kien ra tOa nhfim kCo dii 
th(yj gian ~lr 1)'. VAMC ho?c t6 
chlrc tin dt,mg sC phiii chCr biin 
an ella t6a <in, t~o til.m I)' chiiy )' 
tni nq ella ben c6 nghTa Vl,l, ~o 

Up h;c len dtc ca quan xet xlr. 
Thea d6, vi~c xlr I)' tS.i s<in bilo 
d3m se bi kCo dil.i thCri gian xlr 1)', 
gD.y <inh huOng !On d6n vi~c xi'r 
I)· nq xfiu. Trang khi d6, quybn 
thu gifr tai san bilO d<lm ella t6 
chlrc tin d1,1ng da duqc th!fc hi~n 
tlr han I 0 nam qua thea quy djnh 
lei Nghi djnh 163/2006/N!J-CP 
vb giao djch bao dam. Do v~y, 
Ngiln hilng Nha mr<'rc cho dng, 
a& dim bao ti&n dQ xir IY nq x~u 
cling nlm quy~n thu gilr tai san 
bao d:im ella VAMC ho~c t6 
chlrc tin d\Jng nhu quy djnh hi~n 
hUnh, vi~c ti€p t\JC cho phep h9 
tlwc hi~n quy~n thu gii! tii san 
bdo ditm Iii dn thi~t vii phU h9P. 

Hai Iii, vb quybn nh~n tili san 
bil.o dil.m Iii. quy~n slr d\lng d~t, 
tai san g~n !ibn v<'ri d.ftt. Trang 
qua trlnh VAMC xlr I)' nq, khach 
hUng vay dbng y b6 sung them 
tii san th~ chip Iii quybn slr dvng 
dit, tiii s:"m g5.n !ibn v&i dftt nhung 
theo de quy djnh cUa Lu~t D.ftt 
dai 2013, VAMC kh6ng duqc 
nh~n th~ chip quybn slr dvng 
dit. Tuang t~,T, khi VAMC ban 
I? i khoan nq xftu da mua cho ben 

mua nq hi cic ca nhlin, tb chlrc 
kh6ng phai Ia tb chlrc tfn dvng 
thi de ca nht'in, t6 chlrc miy cilng 
kh6ng duqc nh~n th€ ch.ftp quy&n 
str d1,mg dit, tii sim gin li~n v&i 
d.ftt thea quy djnh ella Lu~t Dit 
dai. Do v~y, VAMC se kh6 c6 
th~ ban nhClng khoan nq xiu c6 
tii sim biio dam hi quy&n slr d~:mg 
d.ftt, tai san gin li~n v6i dit cho 
ca nhiln, tb chlrc kh6ng phai Ia tb 
chlrc tin dvng. 

Ba til, v& quy&n xlr IY tii san 
baa dam Iii dl! an b.ftt dQng san. 
Khi xir IY tai san baa dam Iii dl,l 
an bit dQng san, vi~c dap Ung ap 
dvng dAy dll diSu ki~n chuy€n 
nhuqng dl,l an bit dQng san thea 
quy djnh trong Lu~t Kinh daanh 
bit dQng san 2014, thea Ngt'in 
hS.ng Nha nu&c IS. kh6ng kha thi 
vi: phap lu~t cho phep thtf chip/ 
nh~n th€ chip tii san hinh thiinh 
trong tucmg lai (baa g6m ca cac 
d!! an bit dQng sin). Do v~y, khi 
kh6ng tni duqc nq, VAMC phai 
c6 quy&n xlr IY tii san baa d:im. 
Hi~n t;;ti, rAt nhi&u khoim nq xiu 
da ban cho VAMC c6 tai san b£10 
dam IS. dl,l an bit dQng san ho~c 
titi san hlnh tha.nh trong tucmg lai 
Ill cac dl,l' an bftt dQng san chua 
ho:ln thiinh "c6ng trinh hl;l tAng ky 
thu~t tuong lmg thea ti€n dQ ghi 
trong di,T an da duqc phe duy~t" 
ho~c chll dfiu tu chua c6 dU gi.fty 
ch(mg nh~n "quybn slr dvng dit 
d6i v&i toan bQ ho~c phAn dv an 
chuy6n nhuqng". cac d\! an Ia 
tai sim baa dam vS co ban d~u da 
duqc danh gia, xem xet v& hi~u 
qua, ti~m nang va d~u nh~n duqc 
SIJ quan tam ella cilc nha diu tu. 
Vi~c chuy€n nhrrqng duqc cac 
tiii sim bao dam nay se g6p phfin 
mang ll;li hi~u qwi cho n~n kinh 
ttf ben c~mh vi~c xlr Iy nq xiu 
ella VAMC. "Do d6, d€ VAMC 
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c6 co sa phap IY xlr IY duqc tai 
san baa d:im Ia cac d\! an bAt 
dQng san qua d6 g6p phfi.n tang 
cuOng hi~u qua cUa c6ng tic xlr 
I)' nq xiu thi vi~c c6 co ch~ phap 
Jy rieng cho VAMC v& di&u ki~n 
chuy~n nhuqng d~,T an b&t dQng 
san dam b3o phll h9P v&i d~c thll 
giaa ktft titi s:in bao d:im trong 
linh VIJC tin d1,mg, nglin h:lng Iii.. 
rit dn thitft", Ngt'in hil..ng Nha 
nu&c d~t yeu du. 

BJn lti, v~ chi phi thi hanh :in. 
Lu~t l,'hi ~il..nh :in din S\f 2008 
(sUa d6i, b6 sung nam 2014) quy 
djnh s6 ti€n thu duqc tlr vi~c b:in 
tai san baa dam phai trlr an phi 
ella ban :in/quy~t djnh, chi phi 
cuOng ch~ vii cac khoim ti€n quy 
djnh kh:ic ... tru&c khi thanh toan 
cho nghia VI) duqc baa dam.V&i 
nhieu kho<in chi phi va phf ph:ii 
tra trong qua trinh ban tai san 
baa dam neu tren, trong nhiSu 
truCmg h9P, chU nq kh6 c6 thS 
thu h6i dU gi:i trj khoim nq, anh 
huang d€n quy&n lqi h9P phap 
ella ben duqc thi hil..nh an (kh6ng 
thu duqc dU s6 ti&n duqc hu6ng 
thea quytft djnh, ban an da c6 
hi~u l~,Tc phap lu~t). Do d6, Ngin 
hang Nha nu&c cho r~ng, c~n c6 
quy djnh rieng d6i v&i VAMC, tb 
chlrc tin dvng thea hu6ng s6 ti~n 
thu duqc tlr vi~c ban tai san baa 
dam phlli uu tien thanh toan cho 
nghia vv duqc bilo dlun, tru&c 
khi trlr cac chi phi v€ thi hanh an. 

Niim Iii, v€ phi thi hanh an, 
thea Nglin himg Nhii nu<'rc, quy 
djnh v~ ngmJi duqc thi hS.nh an 
phlli nQp phf thi hinh an nhu hi~n 
nay dang v6 tinh khuy~n khfch 
nguCri phai thi hiinh an chiiy-y' 
kh6ng t~,T nguy~n thi h<inh an, keo 
dai thCri gian thi hllnh an, xfun 
ph:;un quy&n lqi hqp phap ella t6 
chlrc tin dvng ho~c VAMC. Ben 
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qmh d6, trong b6i canh t6 chlrc 
tin dvng/VAMC kh6ng th~ thu 
h6i dll ngthi mlrc phi thi hllnh an 
thea quy djnh hl tuang d6i cao, 
gay thCm ri.p h,rc v~ tii chinh, 
gifi.m thi€u gi<i tri khoim nq duqc 
thu hbi. 

Stiu IU, v€ vi~c kC bien tai san 
bio d<'un. Lu~t thi hinh an d§.n SIJ 
2008 cho phep ch~p hllnh vien 
kC bien c:i tlli sim bio dam ella 
bt:n ph<ii thi hinh an dang th~ 
chdp/dm c6 t:),i t6 chlrc tin d1,1ng 
dam baa cho khoim vay. 

Thea Ng§.n hilng Nhil nu6c, 
quy djnh nay llnh hu<'mg !On 
d€n quybn chU nq ella ben nh~ 
bio dam, gia tang ng x~u ella h~ 
th6ng tb chlrc tin d1,1ng, d~c bi~t 
trong trm':mg h9]J tili san bito dim 
ta tili sin hinh thinh tir v6n vay 
ho~c IS. ngubn thu nh~p chfnh 
db trii ng cho t6 chlrc tin d1,mg. 
Thea d6, vi~c b6 sung quy djnh 
kh6ng thvc hi~n kC bien tai sim 
baa dam ella ben phiti thi h<inh 
im khi chua d~n h~n tci nq vay 
du?c bio dam duqc xem Ia dn 
thiet. 

Biiy 10, v~ cac lol;li thm~ trang 
xlr IY tai san baa dam. Thea quy 
djnh v~ giaa d[ch baa dim, vi~c 
xlr l)i titi san baa dam khOng phai 
l:l hol;lt dl)ng kinh doanh, tl;la ra 
thu nh~p cho tb ch(rc tin d1,1ng, 
v;_\ cGng khOng tl;la ra thu nh~p 
cba t6 chlrc, eli nhan hi chU s& 
hfru t<li san. Tuy nhiCn, thea Lu~t 
quin l)i thu~, Lu~t thu~ thu nh~p 
doanh nghi~p, lu~t thu€ thu nh~p 
ca nhin, lu~t thu~ gi<i tr! gia tang 
thi ben b<ia dam vfin ph<ii n9p 
cac lo~i thu~ tl.r vi~c chuyen 
nhuqng titi san.Dbng tht'ri, khi c6 
ti~n thu duqc tlr vi~c xtr IY tai san 
baa dam, ccr quan thu~ cling thvc 
hi~n thu cac khain thu€ ella ben 
b:l.o dim cOn nq Nha nu&c. Do 

d6, c<ic CO' quan thu€ thu(mg yeu 
d.u trich tlr s6 ti~n ban tai san 
baa dim de thanh tmln ti~n thu~ 
tru&c khi thanh to<in cho ben 
b<io dim thl m&i x<ic nhin ho:'m 
thimh nghia vv thu~ dB t6 chlrc 
tin dvng thvc hi~n thll t1,1c sang 
ten. Tuy nhien, vi~c phii nQp 
cac khoim thuS tru&C khi thvc 
hi~n nghia vv uu tien thanh toan 
cho ben nh~n baa dim Ia t6 chlrc 
tin dvng da lim giim s6 ti~n 
thu hbi nq ella t6 chlrc tin dvng, 
nhieu trut'rng hqp s6 ti~n ban tili 
san bia dim khOng dll thu hbi 
nq cho t6 chlrc tin ctvng nhung 
vfin phai nQp thu~, giy kh6 khan 
cho ca. ben baa dim va ben nh~n 
baa dam va anh huCmg 16n d~n 
quy8n lqi chU nq c6 bia dam. 

Do d6, hu6ng di~u chinh 
chinh s:ich mil Ngin hing Nhil 
nu6c khuy€n nghj li dn bb sung 
quy djnh mi€n thu€ thu nh~p d6i 
v6i t6 chlrc, eli nhin c6 tili san 
bio dim bi xtr l)i thea quy djnh 
phap lu~t vb giao djch baa dim 
ha~c stra d6i thlr tl,r uu tien thanh 
to<in cho VAMC ho~c t6 chlrc tin 
dvng tru6c khi thu cac la~i thu€ 
kh<ic ella t6 chlrc, eli nhlin c6 tai 
san bao dim bj xlr IY ha~c chi 
thu thu~ tfnh tren s6 ti~n chenh 
l~ch cao hon gia trj khoin nq xAu 
d.n thu hbi. 

M<}t sA giiii ph8p giiii quy~t 
.I _,.A .I 

van ue DQ' xau 

Thli' nhfi.t, v~ phucmg thlrc 
xlr l)i nq xAu chU y€u lil TCTD 
tv xlr IY thOng qua xtr I)' tai sin 
baa dam, thu hbi nq, slr dvng dv 
phOng rUi ra va b<in nq b~ng tcii 
phiSu d{lc bi~t ella VAMC, dbng 
thOi VAMC tlmg bu6c trien khai 
mua nq thea gi<i thj tru<'mg thea 
Db <in duqc ThU tu6ng Chinh 
phll phe duy~t. 

~ T~p chi nghien cuu Tai chinh k<!' toan 
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Thli' hai, hoin thi~n khung 
phap IY ve mua, bin va xlr IY 
nq xAu, d~c bi~t Ia slra d6i, b6 
sung ThOng tu s6 19/2013/ 
TT-NHNN phil hgp v6i Nghj 
djnh s6 34/2015/ND-CP ngay 
31/3/2015 ella Chinh phll va yeu 
d.u ella thlfC ti~n; ph6i hqp v6i 
c:ic CC1 quan chlrc nang th<ia gO' 
kh6 khan, vu6ng mftc vb ccr cbS, 
chinh s:ich, quy djnh ella ph<ip 
lu~t vS xlr IY ng, tai sim bio dam, 
khuySn khich c:ic nhil d§.u tu 
tham gia mua, ban nq xfiu vi tii 
san baa dim. Tang cu<'mg ph6i 
hqp ch~t che v6i c:ic ca quan 
chlrc nang trong vi~c thu gifr, 
xlr IY tai san baa dim, xet xtr, thi 
hilnh c<ic Vl,l an Jien quan d~n vay 
vbn ngfu1 hing. 

Thli' ba, tang cuCmg cOng tlc 
thanh tra, gi:im sat hol;lt dQng tin 
dvng, chit luqng tin dvng va xlr 
IY nq xAu, vi~c chftp hinh c:ic 
quy djnh ella ph:ip lu~t v~ phan 
lol;li nq, trlch l~p dv phOng rUi ro; 
phat hi~n vi xlr IY nghiem c:ic 
tru<'mg hqp vi ph;;tm phap lu~t vS 
hol;lt dQng tin d1,mg. 

ThU tu, TCTD phai phin 
la'ili nq va trich l~p dAy dU ctv 
phOng rlli ra thea quy djnh ella 
ph<ip lu~t Kien quySt xlr I)' 
b~g cac bi~n phap m~h me 
d6i v6i nhCing TCTD c6 tY I~ 
nq xftu caa (tren 3%), d~c bi~t 
cac TCTD khOng tfch ClfC, chU 
dQng xir l)i nq xAu. KSt qui 
phin lo{li nq, trich l~p dv phOng 
rlli ro vi thvc hi~n kS hol;lch xlr 
IY nq xftu l:i ca sa quan trQng d€ 
NHNN xem xet dp phep m& 
rQng m<;tng hr6i, quy m6 ha(;lt 
dl)ng, kiSm sa:it tang tru<'mg tin 
dvng. C<ic TCTD phai n\ sa8t, 
ti€t giRm cac chi phi hol;lt dl)ng 
va t~p trung mQi ngubn lvc cho 
vi~c xlr IY nq xAu. TCTD c6 nq 

(Xem tiip trang 17) 
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Thfr ba, thea dOi s<it di~n bi€n 
th! truOng tai chinh qu6c t~. Vi~c 
nftm b.1t thOng tin db chll dQng c6 
cac bi~n phip phU hqp, nhfun h~ 
ch~ t6i da tac dQng tieu qrc ella 
hQi nh~p kinh t€ d8n thj truOng 
t<'ti chfnh, 6n djnh thi tnrCmg 
ngo~i t~. GiS.m sat nhfun quin I)' 
c6 hi~u qua thi truCmg ngo{li te, 
h:;m chS d6 Ia h6a, vimg h6a trong 
n~n kinh t€, thu hUt c:ic dOng v6n 
dJu tu va ngu6n ngo~i ~ trong 
mr&c d6 e<'ti thi~n d\f trli' ngo1;1i 
h6i phU hqp v&i diSu ki~n thvc t€. 

Thir ttr, ti~p h,tc tai ca du 
ctk TCTD. Tru6c mlit dn xlr I)' 
dltt di6m 5 ngiin h<'mg ySu kern, 
g6m 3 dori vi "0 d6ng" da duqc 
mua [~i Ia VNCB, Ocean Bank, 
GP Bank ... Ben qmh d6, c:ic t6 
chlrc tai chinh phi ngiin h3.ng 
va quy tin dvng nhfin dan cllng 
phiii dugc NHNN xem xet xlr IY 
nJu c6 vi ph9-m. Ngoai vi~c d~y 
m~nh qua trinh xiiy dl,ITig va haan 

' 

thi~n khung khb phap Jy, dn ti~p 
l\le niing eaa tnich nhi~m ella 
e<ie TCTD trang vi~e xlr IY e<ie 
y~u kern, eilng nhll 4to di€u ki~n 
thu?n lqi cho cac TCTD th\IC 
hi~n ho~t dQng tai du trUe. 

K~t lu~n 
CSIT e6 ilnh hu(mg tiVe ti~p 

d~n I~ ph<it va ki€m smit I~ 
phat. Thvc tiSn Oa ehlrng minh, 
di6m nhin trang di~u hilllh CSTI 
6 Vi~t Nam thCri gian qua ehfnh 
lit vi~c NHNN thilnh c6ng trang 
ki6m soat l~m phat. Trong b6i 
cimh th~ gi6i dang e6 nhiing bi~n 
dbi nhanh eh6ng, vin d~ kiSm 
soiit l~m phat luOn duqc d~t len 
hang dAu trang cac chfnh sach 
kinh t~ vi m6. Vi~c di~u hilnh 
CSIT chU dQng, linh ho~t, ph6i 
hqp eMt ehe v6i chfnh siieh tai 
kh6a va cac chlnh sach khac se 
giUp kiSm saat l~m phat thea 
m\lc tieu d~ ra, 6n djnh kinh W 
vi m6 va g6p phftn h6 trq tang 

TAl CHiNH Vi MO 

truOng kinh W Vi~t Nam trong 
thOi gian t6i. 
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xdu JOn, chua trlch l~p dll dt,r 
phOng rlli ro theo quy djnh ella 
ph<ip Ju~t. hi~u qua kinh doanh 
thfip phai ki6m saat ch~t che 
chi phi quim !)', kh6ng tang ti€n 
Ju·ang, ti6n thu<'mg, thU lao, d~c 
bi~t Ja can bQ liinh d~a. quan !)'; 
kh6ng t~m lrng, chia c6 tlrc, lqi 
nhu?n cho e6 dOng, thilnh vien 
g6p v6n. C<ic TCTD tlch ct,rc 
tri0n khai dbJ:)g bQ, quy~t li~t 
de giai phap xlr IY nq du dbrlg 
thOi ti~p tl)c c6 bi~n ph<ip h6 trq 
phU hqp cho khach hang kh~c 
phl)C kh6 khan vi! ti~p t\IC phat 
tri6n San xuAt kinh daanh. 

Thfr nam, tang v6n di€u I~ 
ella VAMC !Cn mlrc 2.000 tY 

dbng. VAMC tich c1,1c mua nq 
xAu ella ciie TCTD; tang cwJng 
triSn khai vi~c mua nq xftu thea 
gia thi truOng; ph6i hqp chi,it che 
v&i cac TCTD trong vi~c thu hbi 
nq, xlr Iy, ban nq, tai san bilo dfun 
v:l CO' du J~j CliC kho:'m nq dli. 
mua; tang cuCmg nang il)'C d<inh 
gi<i, djnh gi<i tai san, t6 chlrc ban 
dAu gii nq, tai sin baa dilm ella 
cae khoim nq dli mua. V &i vi~e 
triSn khai dbng bQ, quy€t Ii~t cac 
gi<ii phap neu tren v!l Sl,l' h6 trq 
tich et,re ella eae ca quan, t6 chlrc 
c6 lien quan, ml)c tieu dua tY I~ 

nq xAu v~ mlrc du&i 3% se trO 
thilnh hi~n tht,rc. 

(Tilp theo trang 12) 
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