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Tom tdt: Trong qua trinh hoi nhap kinh té, sy phat trién cia hé théng ngan hang sé gép phéan tao dong luc thic
day cac nganh kinh té€ khac. Bén canh do, viéc nghién citu cac nhan té anh huéng dén hiéu qua hoat dong cua
ngan hang co vai tro hét stc quan trong. Cho nén, nghién ctiu nay ctia nhom tac gia da di phan tich hiéu qua
hoat dong cung nhu chi ra mét s6 nhan t6é anh huéng dén hiéu qua k¥ thuat ciia hé théng ngan hang Viét Nam
trong giai doan 2005 — 2015. Tir d6 dé xuat mot s6 goi v vé chinh sach nham nang cao hiéu qua hoat dong cua

hé thong NH Viét Nam.

Tir khéa: Hiéu qua hoat dong, hé théng ngan hang, phan tich bao dir liéu.

1. M¢ dau

Trong nhimg nam vira qua, nho chinh sach déi moi
va hoi nhap, hoat dong ciia hé thong NH Viéet Nam da
¢6 nhimg bién déi sau sac, hé théng NH da phu hop
hon v6i nén kinh té thi truong; nhiéu NH da duoc
thanh lap va s6 lugng cac dich vy NH dugc cung cap
dé dap ung nhu cau cua khach hang ngay cang gia
tang. Tuy nhién hoat dong cua hé théng NH van con
nhiéu bat cap, do anh hudéng ctia suy thoai kinh té
khi€n cac NH gap phai nhiéu kho khan trong kinh
doanh; s6 lugng cac NH dong cira va sat nhap trong
toan bo hé thong NH khong 6n dinh. Bé co thé xay
dung mot hé thong NH hién dai ¢6 di nang luc canh
tranh trong thoi ky hoi nhéap, ching ta can danh gia lai
hiéu qua hoat dong ciia hé thong NH trong thoi gian
qua mot cach khach quan. Qua do giup cho viéc
hoach dinh chinh sach cting nhu quan tri NH ¢6 hiéu
qua hon, gép phan nang cao hiéu qua hoat dong cua
hé théng NH.

Thuc tién cho thay trong thoi gian qua, cac nha
nghién cuu da rdt quan tim dén viéc danh gia hiéu
qua hoat dong ctia NH. Hién nay, cac nghién ctu dinh
lugng danh gia hiéu qua hoat dong ctua cac NH con
han ché ca vé s lugng vé phuong phap, cac nghién
ciiu ¢6 xu hudng tap trung nhiéu hon vao viéc danh
gia hiéu qua hoat dong NH & cap vi mo. Do d6, bai viét
nay voi muc tiéu khong chi van dung cac phuong
phéap phan tich truyén théng (Phan tich theo chi s6)
ma con phan tich hién dai (str dung mé hinh phan tich
bao dit liéu, hdi quy Tobit) dé danh gia hiéu qua hoat
dong va chi ra cac nhan t6 anh hudng dén hiéu qua
hoat dong ctia hé théng NH Viét Nam giai doan 2005
— 2015.
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2. Dir ligu va phuong phap nghién ciu

Dir liu thir cdp duge téng hop tir cac bao cao
thuong nién cia ngan hang Nha nudéce (NHNN) giai
doan 2010 — 2015 va bao cdo thuong nién ctia ngan
hang phat trién Chau A (ADB) giai doan 2010 — 2015.
Cac tac gia sir dung 2 mo hinh chinh sau day:

- Mo hinh phan tich bao dtt liéu (Data Envelopment
Analysis —DEA): D€ danh gia hiéu qua hoat dong ctia
hé théng NH Viét Nam, nhém tac gia sir dung mo hinh
phan tich bao t6i han (DEA). DEA dugc dé xuat bai
Charnes, Cooper va Rhodes (1987), dua trén y tudng
cua Farrel (1957) vé udc lugng hiéu qua voi duong
bién san xudt. M6 hinh DEA ban dau duoc dua ra la
mot mo hinh dinh hudng dau vao véi gia dinh hiéu
qua khong déi theo quy mo (CRS). N hém tac gia da
str dung cach tiép can trung gian dé la cach tiép can
coi cac NH thuong mai la té chie trung gian tai chinh
thuc hién chirc nang huy déng von tir cac tac nhan
trong nén kinh té sau d6 cho cac tac nhan kinh té
khac vay. Theo cach ti€p can nay, cac dau ra cua cac
NH c6 thé dugce do bang: Tin dung, GDP, M2. Con dau
vao dugce lya chon trong mo hinh: téng tién gui.

- M6 hinh héi quy Tobit: Sau khi udc lugng dugc
hiéu qua hoat dong cua hé théng NH bang mé hinh
phan tich bao dir liéu, nhom tac gia sir dung phuong
phap kiém dinh hoi quy Tobit dé phan tich cac nhan
t6 tac dong dén hiéu qua hoat dong ctia NH. Mé hinh
héi quy Tobit duge Tobin gidi thiéu lan dau tién vao
nam 1958, day 1a mo hinh héi quy tuyén tinh véi bién
phu thudc la bién ngam lu6ng phan ma trong dé mot
sO quan sat ctia bién ngam bj mat khi bién ngam &
trén hodc dudi mot ngudng nhat dinh.
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3. Két qua nghién ciu
3.1. Panh gia hiéu qua hoat dong cua hé thong
ngan hang Viét Nam qua hé sé tai chinh

Hinh 1: ROA vi ROE cila b{ théng ngin hing gial dogn 2005 -2015
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Ngudn: Bdo cdo thidmg nién cia ngdn hang Nhd niede

Chi tieu ROA, ROE cuia hé théng NH ¢6 xu hudng
giam trong giai doan 2012-2015, tuy nhién giai doan
2005 — 2011 chi tiéu ROA trén 0.9% va ROE da phan ¢
miic trén 10%. Thong thudng, moét NH duge coi la hoat
dong hiéu qua khi thu nhap rong trén téng tai san
(ROA) t6i thiéu phai dat tir 0,9 - 1% va thu nhap rong
trén von chi s& hiu ROE dat trén 10%. Nam 2012
kinh doanh NH khoé khan, cac té chirc tin dung day
manh trich 1ap du phong nii ro dé xir Iy no xau da dan
dén chénh léch thu chi, kéo theo d6 la ROA & ROE
toan hé théng giam udc tinh chi tuong duong véi 50%
muc binh quan giai doan 2005 — 2011, cu thé: tinh
trén toan hé thong, ROA giam tir mie 1.09% cudi nam
2011 xudng 0.62%, ROE giam tir 11.88% xuéng 6.31%
vao cubi nam 2012. Trong b6i canh hoat dong trong
nudc van con khé khan, cac té6 chirc tin dung day
manh xir Iy ng xau vi vay cac chi titu ROA &ROE nam
2014 cai thién hon so véi nam 2013 nhung van & mitrc
thap. Nam 2015 hai chi tiéu nay ti€p tuc giam la do chi
phi dy phong rii ro tang cao khién chénh léch thu
nhap chi phi ctia toan hé théng giam trong khi téng tai
san tang manh 12.3% so véi nam 2014 dan dén hiéu
qua hoat dong san xuat kinh doanh cua hé thong thap
hon nam 2014,

Hinh 2: T§ 1 ng xiu ciia b¢ théng ngin hing Vigt Nam giai Gogn 2005- 2015
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Ty 1¢ ng xdu cia NH c6 xu hudng giam tir nam 2005
dén 2007, tuy nhién ty 1¢ nay c6 xu hudéng tang cao tu
nam 2008. N¢ xau thyc ra da duoc tich tu tir nhiéu
nam trudce, nhung boc 16 ré nét nhat trong nam 2012
ca vé con s6 tuong dai va tuyét déi. Mac du van dé no
xau da dugc quan thm va canh bao dac biét tir cudi
nam 2011 nhung téc do gia ting ng x4u nam 2012 da
cao hon rét nhiéu so véi cac nam trude do. Nam 2011
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do lai suat cho vay & mirc cao, cac doanh nghiép hoat
dong kho khan trong diéu kién chinh phu thuc hién
chinh sach vi moé chat ché dé kiém soat lam phat, tinh
dén cudi nam ty Ié ng xau dat muc 2.86% tang so vai
murc 2.04% cua nam 2010. Nam 2012 ty lé ng xau tang
nhanh dat mitc 4.08% do anh hudng tir nhimg kho
khan chung ctia nén kinh té, tinh trang san xuét kinh
doanh dinh tré, hang tén kho & miic cao, s6 lugng cac
doanh nghiép thua 16 va pha san gia tang. Tuy nhién
cac t6 chire tin dung da cha dong ra soat danh gia lai
chat lugng tin dung, khach hang vay, phan loai ng
trich lap du phong rii ro theo ding quy dinh; déng
thoi trién khai ngay céc giai phap xir Iy no x4u...Vi vay,
ng xdu da cé chiéu hudng giam dan ro rét trong giai
doan 2013 — 2015, mac du vay nhung van dé xut Iy no
xdu dang la trong tam trong hoat dong ctia nganh NH
nuoc ta.

3.2. M6 hinh phan tich bao di liéu

Hinh 3 trinh bay két qua udc lugng hiéu qua hoat
dong cua hé thong NH Viét Nam giai doan 2005 - 2015.
Nam 2011 hiéu qua hoat dong ctia hé thong tot nhat
(str dung nguon lye téi uu), nam 2007 hiéu qua hoat
dong cua hé théng NH tuong déi kém nhat so voi
nhimg nam con lai.

_Hinh 3: U hugng hifu qui k§ thujt véi diéu kifn CRS
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Ngudn: Tinh todn cila nhém tdc gid

Nhin tong quat vé hiéu qua hoat dong ctia hé thong
NH trong thoi gian qua, hiéu qua ky thuat binh quan
hé théng NH giai doan 2005 - 2015 dat 0,907. Nhu vay,
dé tao ra cung mot mirc san luong dau ra nhu nhau thi
NH st dung duge 90,70% cac dau vao hay néi cach
khac NH chi sir dung lang phi cac dau vao khoang
9,30%. Tuy nhién, nam 2007 hiéu qua ky thuat thap
nhat la 0.674 1a do sy bung né cua thi truong chimg
khodn Viét Nam nam 2006. Nam 2009 hiéu qua ky
thuat dat 0.788 la do anh hudng cta suy thoai kinh té
thé gioi.

Do6i v6i cac nam hé théng NH dat diém hiéu qua
chua cao hoan toan c¢6 thé khac phuc bang céach st
dung tiét kiém yéu t6 dau vao va lam gia tang yéu t6
dau ra. Nam 2007 hé théng NH da sir dung lang phi
nhiéu nhét la yéu t6 tin dung (37.41% ): 410310.714 ty
dodng trong khi M2 la 79732.906 ty déng. Nam 2009 hé
théng NH da st dung lang phi nhiéu nhat la yéu té
GDP: 66392.821 ty dong, ngoai ra la yéu t6 tin dung la
12863.549 ty dong. Piéu do cho thdy sy dong gép clia
hé thong NH vao sy phat trién kinh t&€ ctia Viet Nam
van con han ché.
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3.3. Mo hinh héi quy Tobit

Phan ti€p theo, nghién ciru sé xem xét nhimg yéu
t6 nao anh hudng dén hiéu qua hoat dong ctia hé
théng NH Viét Nam dya trén mo hinh Tobit nhu sau:

EFi =b0 + bI1TGi+ b2LPi+ b3CTCPi+ b4LSi+u6

Trong do:

EF: Hiéu qua ky thuat cua hé théng ngan hang

TG: Ty gia (VNB/USD)

LP: Lam phat

CTCP: Chi tiéu Chinh phu

LS: Lai sudt (6 thang)

ub: Sai s6
Bing 1. Két qua hol quy Probit
Tobit regression Number of obs = 10
LR chi2(4) = 12.96
Prob> chi2 = 0.0115
Log likelihood = 12.888064  Pseudo R2 = -1.0I12
EF Coef. Std. Err. T P>t 95% Conf.  Interval
TG .0002139 | .0000598 3.58 | 0.012 ©.0000675 . .0003603
LP 0166944 0075316 222 0.069 -0017348 0351236
CICP | -1.37e-06 _ 4.21e-07 -3.261 0.017 T -2.40e-06 -3.43e-07
LS -012322 0163014 0.76 0478 -.05221 0275661
Cons -1.207002 © .831833 -2.650.038 | -4.242424 - 1715795
/sigma 0577896 0136209 0244606 0911187
Obs. y: 0 left d observations

9 uncensored observations
1 right-censored observation atEF>=1
Ngudn: Tinh todn cila nhém tde gid

Dua theo két qua héi quy ta thay, chi s6 Prob >
chi2 = 0.0115 < 0.05 Nhu vay mo hinh c6 ¥ nghia
théng ké. Ngoai ra, chi s6 Log likelihood = 12.888064
chi s6 nay tuong do6i nhé, chimg té6 mé hinh la phu
hop. Gia tri LR chi2(4) = 12.96 diéu nay cho thdy mo
hinh phut hgp (t6t hon) so voi mo hinh khong( khong
chita bat ky bién giai thich nao) ¢ muc y nghia trén
1.15%.

Poi voi cac bién: Lam phat va lai sudt day la cac
bién khong c6 y nghia théng ké nén cac bién nay
khong anh hudéng dén hiéu qua hoat dong cua heé
théng NH.

Bién TG: Ty gia VND/USD c6 anh hudng dang ké
dén hiéu qua hoat dong ctia hé théng NH thé hién qua
ddu va gia trj cua hé s6 héi quy cua bién TG al=
0.0002139. biéu nay la hoan toan co6 thé tin cay dugce
vit = 3.58 va p = 0.012 do tin cay trén 95Y%, can trén
can dudi déu mang gia tri duong.

Tuong tu theo két qua maé hinh sy &nh hudng cia
bién CTCP: Chi tiéu chinh phu ¢6 anh huéng dén hiéu
qua hoat dong ctia hé théng NH.

4. Két luan

Trong nhitng nam qua do chju anh huéng tir cudc
khiing khoang kinh té thé giai, tinh hinh kinh té trong
nude da gap khong it khé khan da anh huong khong
nho dén hiéu qua hoat dong ciia hé théng NH. Bai viét
nay phan tich vé hiéu qua hoat dong cua hé thong NH
Viét Nam str dung mot s6 chi tiéu tai chinh va mé hinh

KINH TE CHAU A - THAI BINH DUONG (THANG 3 / 2017)

phan tich bao dit liéu, moé hinh héi quy Tobit. Két qua
cho thay, hiéu qua hoat dong cta hé théng NH trong
giai doan 2005 — 2015 tuong doéi cao va c6 xu huéng
giam tr nam 2012 . M6 hinh phan tich bao tgi han
ciing cho két qua tuong ty, tuy nhién hiéu qua hoat
dong ctia hé théng NH nam 2007 chua thuye sy tét, co
thé cai thién hiéu qua thong qua viéc sir dung mot cac
hiéu qua cac yéu t6 tin dung va M2. Két qua phan tich
cang goi ¥ rang hé théng NH can kiém soat chat luong
tin dung, thuce hién chinh sach that chat chinh sach tai
khéa va tién té nham gép phan nang cao hiéu qua
hoat dong cua hé théng NH./.
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