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Tai chinh xanh - kinh nghiém quoc té
va ham y cho Viét Nam

Vii Manh Hing
Cong ty giao duc Nobel Hoa Ky

Tém tdt: Nhin vao nhimg kinh nghiém quée té, tinh hinh dau tu tai chinh xanh trén thé giéi trong nhimg nam
gan day tang dang ké ¢ cac nudc dang phat trién, tao ra mét hiéu ung toan cau vé dau tu xanh. Nhing kinh
nghiém thye tién ¢ cac nudc trén thé gi¢i mé ra nhimg co hoi, tiém nang cho su phat trién tai chinh xanh 6
Viét Nam. Tuy nhién, con cé nhimg rao can kinh t€ cho su phat trién nay tai nuéce ta. Tac gia cang dé xudt mot
s6 goi ¥ chinh sach nham giam tai nhang rao can véi hoat dong phat trién tai chinh xanh tai Viét Nam.
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1. Tai chinh xanh

Nam 1992, hoi thao cuaa Lién Hop Quéc vé moi
truong va phat trién ( UN Conference on Environment
and Development — UNCED) nhan manh su can thiét
vé phat trién kinh t€ bén vimg; kéu goi cong déng
qudc té quan tam hon na dén viéc phat trién nen
kinh t€ than thién voi moéi truong (Allen va Clouth,
2012). Nhiéu nudc trén thé giéi hudng ting 16i kéu goi
tir Lién Hop Qudc va da cé nhiéu hoat dong tich cuc
dé chuyén hoa tir moét nén kinh t€ nau sang nén kinh
té xanh.

Tai chinh xanh la mét quan niém rong, khi nghién
cttu vé tai chinh xanh méi tac giadéu ¢6 quan niém
khac nhau:Theo quan niém vé tai chinh xanh cuia
nhom tu van cua cong ty Pricewaterhouse Coopers
Consultants (PWC) (2013): “ D6i véi linh vyc ngan
hang, tai chinh xanh dugc dinh nghia la cac san pham
va dich vu tai chinh, da dugce xem xét cac yéu to vé
moi truong trong qua trinh ra quyét dinh cho vay, giam
sat von vay, cong tac hau kiém va quan Iy rii ro, nham
khuyén khich thiic ddy cac nha dau tu ¢6 trach nhiém
vGi moi truong va kich thich nhimg cong nghé, du an,
cac nganh cong nghiép va doanh nghiép it cac bon
hon.”; con theo tac gia Nannette Lindenberg (2014),
tai chinh xanh bao gébm 3 phan: cac ngudn tai chinh
dau tu xanh, ca cong va tw nhan vao cac linh vue cung
cdp hang hoa va dich vu phuc vu moi truong (dich vu
quan 1y nudc hodc bao vé da dang sinh hoc va canh
quan), phong nglra, giam thiéu va boéi thuong nhimng
thiét hai cho méi truong va khi hau; cac ngudn tai
chinh va chinh sach dau tu céng (bao gém ca chi phi
hoat dong) nham khuyén khich giam thiéu thiét hai
cho méi truomg hoac nhung dur an thich tmg va di dau
trong linh vyc phat trién kinh t€ gén véi bao vé moi
truong (feed-in-tariffs - gia ban dién san xuét tir nang
lugng tai tao); nhimg cong cu tai chinh dugc dung
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trong dau tu xanh ( trai phiéu xanh, quy dau tu xanh)
bao gbm ca diéu kién phap 1y, kinh t€ va thé ché chinh
sach cu thé.

Tai chinh xanh c6 2 vai trd nhat dinh: thit nhéat la
khi doanh nghiép va nhing co quan khac huéng téi
nhing du an than thién véi méi truong, tai chinh xanh
c6 thé danh gia va hé trg nham thuc ddy nhing du an
xanh;thtt hai, tai chinh xanh con la mot cach dau tu
true ti€p vao nhing doanh nghiép cé hanh vi lam
giam tac dong tiéu cuc téi moi truomg. Vi vay, nha dau
tur can phai tim ra dugc nhung giai phap tai chinh c6
thé giam nhe tac dong xau dén moi truong va xa hoi,
nhimg yéu t6 khong dugce dé cap khi tinh dén dau tu
cho nhimg du é4n ngédn han. Chung ta can thic day
théng tin mét cdch minh bach, thyc t€ vé moi truong
dé nha dau tu c6 thé c6 moét danh gia chan thuce nhat
vé nhing rii ro va co hoi d6i véi moi truong
(Expansion of green finance, 2014). Tai chinh xanh c6
thé dau tu dudi nhiéu dang, bao gém dau tu vao cac
linh virc; nang lugng tai tao, xir Iy nude, bao vé da
dang sinh hoc, x1r Iy rac va tai ché, cac du an thich ung
véi bién doi khi hau, st dung nang luong hiéu qua,
kiém soat khi thai cong nghiép...

2. Tinh hinh dau tw 13i chinh xanh trén thé gidi

Nam 2011, téng dau tw vao nang luong tai tao,
khong bao gébm nhtng du an thuy dién Ion la 278,5 ty
do la. Dén 2015, téng dau tu trén thé gidi vao nang
luong tai tao da lap nén mot ky luc méi, tang 5%, lén
con s6 285,9 ty do la, trong diéu kién gia dau, than va
xang giam manhva bat chap c6 su thay déi iy gia dong
do la tai thi truomg mot s6 nude. Mat khac, san lugng
san xuat nang lugng gié va mat troi cting tang lén 118
GW, so vai 94GW cna nam 2014 (Global Trends in
Renewable Energy, 2016).
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Téng dau tu toan thé gidi vao cong sudt cua nang
luong tai tao cting hon gap déi so voi téng dau tu vao
san xudt cua than va khi ga nam 2015 ( 265,8 ty do so
voi 130 ty do). Tai My, téng dau tu cho nang lugng tai
tao tang 19% lén 44,1 ty do la, cao nhét ké tir nam
2011. Trong khi do, téng dau tu trong lien minh Chau
Au giam 21%, xuéng 48,8 ty do la. Con tai Nhat Ban,
v6i su no 1 cua quang dién mat troi ¢ quy mo nho,
van gitr vimg dau tu ¢ muc 36,2 ty do la, tuong duong
vGi con s6 ctia nam 2014.

Chi phi san xudt nang lugng tai tao tiép giuc giam,
cu thé la chi phi san xuat trung binh trén thé gidi cua
tinh thé silicon trong quang dién mat troi nita nam dau
2015 1a 122 do6 la cho mot MWh, so véi 143 do la caa
nia cudi nam 2014, Thue t€, ¢6 nhimg du an trén thé
gi6i c6 thé san xudt véi chi phi thadp hon. Tai Dubai,
nha may voi cong sudt 200MW duoc xay dung bdi hai
cong ty ACWA Power International va First Solar
(ACWA) véi chi phi chi 58,5 d6 la mot MWh. Dy an
cung cap dién mat troi lon nhat Trung Pong nay la
budc ngoat cia nén cong nghiép, giam hon 20% chi
phi s&n xuat dién mat troi. Khi hoan thanh vao nam
2017, nha may rong hon 450 ha cé thé cung cap du
dién cho 30.000 hé dan & cac Tidu vuong quéc A Rap
Thong nhat (First Solar, 2015).

Nam 2015 cang chung ki€n su thay déi vé dau tu
cuia nhimg nudce dang phat trién va phat trién khi téng
dau tu vao nang luong tai tao cia nhing nucc dang
phat trién vuot qua dau tu ctia nhitng nudce phét trién.
Trong do, Trung Quéc tang téng dau tu vao ning
lugng tai tao 1én 17%, tuong tng 102 ty do6 la, bang
36% tong dau tu trén thé gidi. Ngoai ra, nhimg nudc
dang phat trién nhu Nam Phi, Mé Hi C6 va Chi lé cing
ting dau tu vao nang lugng tai tao rat dang ké ( 329%,
105% va 151%) dé ding vao trong nhém 10 nudc dan
dau ve dau tw nang luong tai tao trong nam 2015(
Global Trends in Renewable Energy, 2016).

Su thay d6i vé téng dau tu gitta hai khu vuc nhing
nudc dang phat trién va nhing nudc phat trién la
khéng qua ngac nhién; trong thyc té, nhing nudc
dang phat trién néi chung 14 nhting nuéc c6 nhu cau
stt dung dién tang nhanh nén sé luén can téi wu, khai
thac nhing cong sudt phat dién méi.

Hinlt 1. Tind hinh ddu tw cien thé givi vio ning Ivoug tii tao nam 2015 (7 USD)
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Ngudn: UNEP, Bloomberg New Energy Finance.
Ngoai linh vize dau tu néu trén, tai chinh xanh da sit
dung céc cong cu tai chinh nhw tréi phiéu xanh va béat
dong san xanh...
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+ Trai phiéu xanh: Téng vén hoa ctia thi truong trai
phiéu toan cau duge udc tinh khoang 78 nghin ty do
la, da tré thanh mot phan quan trong trong co ché tai
chinh va phan bé von toan cau. Su phat trién cua trai
phi€u xanh déng vai tro quan trong trong cong viéc
chuyén déi nguén vén sang hoat dong cac bon thap
va it anh hudng dén khi hau.Trong do, gia tri trai phiéu
xanh, udc tinh khoang hon 40 ty do6 la da dugc cap
cho dén cudi nam 2014,

Tap doan bao hiém Zurich Insurance Group dau tu
2 ty do la (tuong duong 30% tong von) vao trai phiéu
xanh AAA ( AAA la danh gia t6t nhat cho chat luong
mot trai phi€u c6é thé dat dugc). Tap doan hy vong tac
dong cua dau tu do co thé thue ddy viéc phat trién quy
mo va thanh khoan cua thi truong trai phi€u xanh va
khuyén khich cac nha phat hanh mdi budc vao thi
truong, dong thoi cing lic thic ddy su minh bach
trong lua chon dur 4n va tiéu chudn déanh gia tac dong
moi truong (Zurich Insurance Group, 2013).

Nam 2013, Ngan hang My Bank of America Merrill
Lynch lan d&u tham gia vao phat hanh trai phiéu xanh
va dat muc tiéu phat hanh 125 tj d6 la trai phiéu xanh
trong 10 nam. Theo ba Anne Finucane, phé chu tich
Bank of America: “ Trai phiéu xanh la chia khoa thic
day cac doanh nghiép hop tac véi nhau dé tai trg cho
nang luong sach.... Thong qua cac giai phap tai chinh
mdi, chiing t6i dang giup nhiéu cong ty tao ra viéc lam
va thic ddy cac ngudn nang luong thay thé trong khi
tinh hinh kinh doanh dugc cai thién” ( Bank of
America, 2016). Theo Bloomberg New Energy
Finance, Bank of America, trong nhiéu nam dung dau
la don vi bao lanh phat hanh trai phi€u xanh, nam
2014-2016.

+ Bdt dong san xanh: Theo tap doan tai chinh
Towers Watson (2013), tong gia tri bat dong san tuong
duong vai 1/3 téng tai san dudi su quan Iy cta 100 quy
quan Iy 16n nhét trén thé gici. Ngoai gia tri tién té 16n,
céc toa nha con Ia nguén sir dung nang lugng Ién nhat
trong nén kinh té, chi€m téi 1/3 téng nang lugng va
mot nita lugng dién toan cau. Vi vay, ching cing chiu
trach nhiém véi 1/3 lugng khi thai cac bon toan céu.
Bat dong san xanh sé hiéu qua hon véi nang luong,
thai it cac bon hon, st dung it nang lugng hon va cling
¢6 chi phi st dung va bao tri thap hon.

Cong ty tai chinh va bao hiém Prudential ( My) lap
mot khuodn khé cho viéc xac dinh céc giai phdp nang
lugng hiéu qua cho téng danh muc bat dong san cta
cong ty (téng tri gid 55 ty d6). Mang dau tu bat dong
san cua Prudential ( Prudential Real Estate Investors)
quy dinh tiéu chudn, nguyén tc phét trién bén vimg
va huong dan hoat dong (Sustainable Standard
Operating Guidelines) dua trén cac danh gia dé tim ra
céch quan Iy hiéu qua nhat cta timg hang muc nhw
thdp sang, nudc, cai dat nhiet do, quan 1y khong gian
tréng ctia hon 200 bat dong san dat két qua gia tang
cao.
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3. Tai chinh xanh - ham y cho Viét Nam

Trong béi canh da dang sinh hoc bi suy giam, bién
d6i khi hau va tham hoa méi truong do thién tai ¢ Viét
Nam thuong xuyén xay ra, nhan thirc dugce tAm quan
trong dé, Chinh phd da ban hanh cdac chu truong,
chinh sach manh mé dé thuc day phat trién bén vitng
cho dat nuéce. Quyét dinh s6 432/QD-TTg duge Chinh
phu ban hanh ngay 12/4/2012 phé duyét “Chién lugc
Phat trién bén viing Viét Nam giai doan 2011-2020” da
nhan manh sy quan tam dic biét cia Nha nuéc véi
huéng phat trién bén viang.

Nén kinh t€ cuia Viét Nam trong nhimg nam vira qua,
tang triéng kinh té dua kha nhiéu vao hoat dong khai
thac, xuat khdu tai nguyén tho, anh huéng nghiém
trong dén moi truong va anh huong truc tiép dén phat
trién bén viing cua dat nudce. Hén nay, Chinh phu da va
dang 4p dung cac chinh sach thué, phi timg budc dugc
hoan thién dé khuyén khich dau tu, san xuét theo cong
nghé sach, tiét kiém nang luong va nang cao y thirc bao
vé moi truomg. Chinh sach thué tai nguyén da ttmg buéc
khuyén khich hoat dong sir dung, khai thac va san xudt
tai nguyén ¢6 kha nang tai tao véi miic thué suét thap
va ap dung miic thué cao vdi tai nguyén khong c6 kha
nang tai tao. Hon ntra, chinh sach thué€ con ho trg DN
trong cac hoat dong cé tac dong tich cuc véi moi
truong. Ngoai ra con ¢6 nhimg chinh sach thué khac hé
tro muc tiéu tang truong xanh nhuw thué TTPB, ap dung
mite thué thap hon véi xang sinh hoc E5 va E10; mién
thué NK cho nhimg hang hoéa phuc vu cho hoat dong
nghién ctru va phat trién cong nghé (Héng Van, 2016).
Tuy nhién, nhimg chinh sach hién cé méi chi la céng cu
hé trg, khuyén khich v6i cac hoat dong st dung néng
luong than thién, bao vé moi truong chit chua da dé
phat trién mot nén kinh té theo hudng bén vimg.

La mot dat nuée dang trén da phat trién, nhu cau
stt dung dién va nhiét cua Viet Nam trong san xuat
ngay mot gia tang, nén rdt can thiét phai khai thac cé
hiéu qua nhimg nguén nang luong tai tao nhur: thuy
dién nho, nang lugng gio, nang lugng sinh khéi, nang
lwong khi sinh hoc (KSH), nhién liéu sinh hoc, nang
lugng bir ngudn rac thai sinh hoat, ning long mat troi
va nang lugng dia nhiét.Hoat dong khai thac cac
ngudn nang lugng tai tao cho san xuat dién va phat
nang luong ia r&t kha thi ca vé cong nghé lan hiéu qua
kinh t€ va maéi truong.

Nang lugng mat troi vai téng s6 gio ndng hang nam
& Viet Nam cao, lén dén trén 2.500 gio/nam va téng
lupgng buc xa trung binh hang nam vao khoang 230-
250kcal/cm2, c6 thé khai thac cho cac hoat dong st
dung nhur phat dién, nau dn, dun nudc, siy kho....

Nang lugng sinh khaigdm c6 gb nang luong, chat
thai chan nuéi, phu phdm tr cay trong, rac thai sinh
hoat hang ngay va chat thai hitu co khéac, 1a mot nudce
nong nghiép nén Viét Nam rat ¢6 tiém nang, voi kha
nang khai thac bén vimg ngudn sinh khéi cho san xuéat
nang lugng trén mire 150 triéu tdn nam (Nguyén Dtic
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Cuong, 2012).

Nang lugng gié, tuy chua cé nhing diéu tra va do
dac day du, nhung Viét Nam dugc danh gia la quée
gia c6 tiém nang phat trién nang lwong gio, c6 kha
nang dat dugc 1.800MW dén trén 100.000MW. Tiém
nang nang hrgng gio cua Viét Nam tap trung nhiéu
nhét ¢ khu vuc vung duyén hai mién Trung, khu vuc
mién Nam va Tay Nguyén.

Dé c6 thé khai thac va phat trién hoat dong san
xuét nang luong tr nang luong tai tao can c6 mot
khoan dau tu khong nho va mot ngudn tai chinh bén
ving, day dang la bai toan kho déi voi nén kinh t€ cua
Viét Nam v6i ngudén tai chinh cé han, Vi vay, viéc da
dang hod nguén luc, tang cuong hop tac cong tu la
mot lua chon uu tién dé phat trién tai chinh xanh trong
boi canh ngan sach con han hep. Ngan hang Nha
nude va Chinh phu Viet Nam c6 thé sit dung trai phiéu
xanh dé da dang hoa nguén hyc tai chinh, ti€p can
nhiing ngudn vén méi va hon nira dé tai trog cho céc
dir &n xanh.

4. Bé xuat goi ¥ chinh sach phat trién tai chinh
xanh & Viét Nam

Trén thé gidi, tai chinh xanh khong con 1a moét khai
niém moi nhung tai Viét Nam va nhing nudce dang
trong giai doan phat frién, tai chinh xanh van con la
mot khai niém méi mé, chua phé bién vei hoat dong
tai chinh hién nay. Véi chu truong ré rang ctia Chinh
phti va Nha nuéce vé phat trién tai chinh xanh tai Viet
Nam trong nhing ndm téi, nhing chién luge, chinh
sach vé phat trién tai chinh xanh con ¢6 vai trdo dao
tao, dan dat hé thong tai chinh phat trién sang mot hé
théng mdi. Tir két qua nghién citu tinh hinh trén thé
giGi va Viet Nam, tac gia xin dé xudt mot s goi y chinh
sach dé giam thiéu rao can vé phat trién tai chinh
xanh tai nuéc ta, nhu sau:

- Tang cudng cac chinh séach hé trg va dé ra cac qui
dinh phap luat trong hoat dong phat trién nang lugng
tai tao: Viét Nam la quéc gia giau tiém nang vé nang
lugng tai tao, tuy nhién hoat déng dau tu vao nang
lugng tai tao van chua tuong xung véi tiém nang va
th€ manh san ¢6.Mot trong nhing nguyén nhan, rao
can chi yéu cho viéc phat trién nang lugng tai tao la
tinh kinh té cta nguon nang luong nay chua thuc sy
hdp dan.Thém vao do, céng tac trién khai cing gap
nhiéu kho khan ¢ khau t6 chitc thue hién va trinh do
ap dung cong nghé. Viéc dit ra cac qui dinh bat bubce
voi cac don vi san xudt/tiéu thu phai dam bao st dung
mot phan cho san xudt/tieu thu tir nang lugng tai tao.
Qui dinh nay sé thiic ddy su phat trién cac cong nghé
nang luong téi tao, tao ra mot thi truong canh tranh va
sé g6p phan giam chi phi san xuét va gia thanh cua
nang luong tai tao.

- Nang cao nhan thuc cua lanh dao cac doanh
nghiép vé mo hinh tai chinh xanh: Hoat dong chuyén
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duoc nhu vay c6 thé coi la mot cudc cach mang trong
x4y dung nong thén mdi hién nay.

- Thanh lap céc trung tam tu van hé trg cho nguoi
noéng dan va lam cau néi dua doanh nghiép vé néng
thon. Ting budc xay dung mdi lién két gita néng dan
v6i doanh nghiép trong san xudt va tiéu thu nong san.

- Ban than ngudi nong dan can nhan thiee 1o vé tu
duy kinh doanh quyét tam lam giau trong san xuét va
tiéu thu nong san. S&n sang hoc héi, cha dong va kién
tri tng dung khoa hoc c6ng nghé hién dai vao san
xudt. Poi khi nguoi nong dan con phai biét chap nhan
mao hiém dé thanh cong.

Nang cao nang luc kinh doanh cho nguoi nong dan
sé phat huy duoc nang luc ndi sinh, tir dé dem lai hiéu
qua cao hon trong san xuat va tiéu thy néong san, dem
lai thu nhap 6n dinh cho néng dan. Pay dugc xem nhu
mot giai phap chién luge trong qua trinh cong nghiép
héa san xudt nong nghiép va xay dung néng thén
maoi./.
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giao hé théng tai chinh hién tai sang hé théng tai
chinh xanh khong chi la céng viéc ctia Chinh phua va
Nha nudc ma con la cong viéc cua tat ca cac doanh
nghiép trong hé thong tai chinh. Vi vay, nang cao nhan
thic ctia cac lanh dao doanh nghiép sé gép phan
giam thiéu nhiing khé khan, vuéng méc trong cong
cude phat trién tai chinh xanh. Nhan thire day dua cua
lanh dao vé tai chinh xanh sé giup doanh nghiép xay
dung chién luge phat trién hop ly, phu hop véi dinh
huéng va chién luge phat trién kinh t€ nhanh va bén
viing cua nuoc ta.

- Quang b4, nang cao nhan thitc cia doanh nghiép
va nha dau tu vé loi ich cua trai phi€u xanh: Mot trong
nhing rao can cho phat trién hé thong tai chinh xanh
tai Viet Nam 1a nguon luc han hep.Vi vay, viéc da dang
hoa ngudn lyc 1a mot lya chon uu tién dé phat trién tai
chinh xanh trong béi canh ngan sach c¢é han.Trén thé
gici, viee str dung trai phi€u xanh da mang lai két qua
tich cuc trong hoat dong huy dong von. Tuy nhiéntai
Viét Nam, cang nhur tai chinh xanh, khai niém trai
phi€u xanh con kha méi déi voi cac thé nhéan va phap
nhan tham gia hé théng tai chinh. Hoat doéng quang
b4, nang cao nhan thitc cho doanh nghiép va nha dau
tu sé dem lai két qua tich cuc.Doanh nghiép va nha
dau tu sé c6 thém lua chon va nhan thitc duge nhing
co hoi mdi vé dau tu vao trai phi€u xanh./.
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