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Panh gia tac dong cua ty gia hoi doai téi
can can thuong mai Viét Nam

Pham Thi Nga
Khoa Toén Kinh t€ - Pai hoc Kinh & Qudc dén

Tém tat: Nghién ctu nay sir dung phuong phap dinh lugng nham danh gia tac dong cua ty gia hai doai téi can
can thuong mai Viét Nam, thong qua viéc kiém ching diéu kién Marshall — Lerner trong béi canh kinh té Viét
Nam. S6 liéu vé céc bién s6 sir dung trong nghién ctru ¢6 tan suat theo quy, trong khoang thoi gian tir Q1/2000
dén Q1/2016. biém mdi trong nghién ciu nay la tac gia da tinh toan va su dung ty gia héi doai hiru hiéu thuc
té€ (REER) trong phan tich thay cho ty gia hoi doai song phuong ma cac nghién ctru truée day van str dung. Két
qua cho thaypha gia dong noi té khong giup cai thién can can thuong mai quéc gia.

Tir khoa: can can thuong mai; diéu kién Marshall — Lerner; ty gia héi dodi hiru hiéu thuc t€ (REER)

1. Gidi thigu

Anh huong cta ty gia héi doai (TGHP) dén nén
kinh té luon la mot van dé duge quan tam, dac biét la
do6i vai cac nén kinh t€ dang phat trién. Mot trong
nhimg kénh tac dong cua ty gia dén nén kinh té la
théng qua tac dong téi thuong mai quoc té.

Theo ly thuyét truyén thong, khi ty gia tang thi sé
dén dén sy thay déi trong muic gia tuong doi gita hang
héa xuat khau va hang héa nhap khau, cu thé, gia ca
cua hang héa xudt khau sé tré nén ré hon, trong khi
gia hang nhap khdu lai tré nén dat do hon. Su thay déi
nay sé kich thich xuét khau, han ché nhap khau, dan
dén cai thién can can thuong mai (CCTM).Tuy nhién,
tac dong thuc té cua TGHPtéi CCTMkhong phai hic
nao cang dién ra nhu 1y thuyét néu trén.0 méi nén
kinh té, pha gia sé c6 anh huéng nhat dinh dén CCTM
nhung miur¢ d6 anh hudng nhu thé nao con phu thude
vao co cau va dac diém hang héa xuat khau va nhap
khau cua nude pha gia.

Déi vai Viet Nam, hiéu qua cua pha gia noi té trong
muc tiéu cai thien CCTM van con ton tai nhiéu y kién
trai chiéu. Theo Nguyén Thj Ai Linh va Hoang Thi Kim
(2016), muén dat duge muc tiéu thang du CCTM can
c6 sy giam gia dong tién mot cach dang ké dé dem lai
loi thé thuong mai qudc té trén phuong dién gia cal5].
Ong Lé Minh Hung, théng déc Ngan hang Nha nudc
Viét Nam, nhan dinh pha gia noi té khong phai la mot
giai phap thich hop nham hé tro xuat khau trong diéu
kién co cdu hang héa xudt khau ciia Viet Nam hién
nay [9]. C6 thé noi, su khac nhau vé quan diém caa
cac chuyén gia cho thay su thi€u mot cau tra 16i thuc
su ro rang va dang tin cay vé méi quan hé gita TGHD
va CCTM trong diéu kién nén kinh t&€ Viét Nam.

Tur nhimg luan diém néu trén, nghién ctu nay str
dung mo hinh kinh t€ lugng nham danh gia tac dong
cua TGHD t6i CCTMtrong béi canh kinh té Viét Nam.
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TGHD htru hi¢u da phuong sé dugc sit dung thay cho ty
gia song phuong VND/USD ma phén lon cac nghién ciu
trude day da sir dung. Thong qua két qua thu duge, tac
gia dua ra mét s6 két luan va ham y chinh sach.

2. Md hinh nghién ciiu

Nghién ciru nay sir dung céach ti€p can tré phan
phéi tur hdi quy (Autoregressive Distributed Lag —
ARDL), dugrc phat trién béi Pesaran & Shin (1999), sau
d6 dugc ti€p tuc md rong bdi Pesaran & cong su
(2001), Oskooee & Goswami (2003). Tac gia sé ung
dung céch tiép céan trong cac nghién cuu trén dé xem
xél tac dong cua TGHDP dén CCTM Viét Nam trong
ngan han va dai han.

M6 hinh co ban dé danh gia tiac dong cua TGHD téi
CCTM quée gia c6 dang nhur san:

IMTB=a+fInY +6InREER +yIn¥ + u )

Trong do, TB la CCTM, dugc dai dién baoi ty so giira
tong kim ngach xuat khau chia cho téng kim ngach
nhap khau ctia nude pha gia noi té; Y la thu nhap thuce
té trong nudce cta nudce pha gia; REER Ia ty gia hiu hiéu
thyc t€; Yf la thu nhap thyc té cua phia nudc ngoai.
Theo Iy thuyét kinh t€, néu cau xuat khdu va cau nhap
khdu co dan manh theo tV gia, tic viéc dong noi té mat
gia giup cai thién CCTM thi heej sooudc hugng hé s6
dugc ky vong ¢6 gia tri duong, va nguoc lai.

M6 hinh (1) mdi chi xem xét moi quan hé gita cac
bién s6 tinh tai cung mot thoi diém. Tuy nhién, tac
dong ctia cac chinh sach kinh t€ vi mé thuong c6 do
tré; hon nura, trong truong hop céac chudi sé la khong
dimg, két qua uoc lugng (1) bang phuong phap uéce
lugng binh phuong nhoé nhat c6 thé la gia mao. Nham
khac phyc nhing vdn dé nay, Oskooee va Goswami
(2003) goi y dua mo hinh vé dang ARDLnhu sau:
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Trong phuong trinh (2), k thé hién do6 tré cta cac
bi€n trong mo hinh. Chuyén (2) vé dang hiéu chinh sai
s6 (Error Correction Model — ECM) cho phép danh
gia tac dong cia cac bién s6 t6i CCTM trong ca ngan

han va dai han. M6 hinh dang ECM ciia (2) nhur sau:
my-1
D(InTB) = Z by D(InTB(~k)) + Z c; D(In¥ (k)

k=1 k=0
my=1

my -1

my-1 (3)
+ ) dj D(InREER(—k) e; D (V! (—k)
Zo % D(In )+ xZa k (" )
+ @ EC(—=1)+ ¢
Vi EC - error correction, 1& phéin higu chinh sai 50,
EC = InTB —a’ = 6,.InY — 0,.In REER — 5. In ¥7.

Cac bién kinh t€ vi mo6 dugc sir dung trong phan
tich thue nghiém déu dugc théng ké theo quy, trong
giai doan tir quy 1 nam 2000 dén quy 1 nam 2016. Cac
s0 lieu duge 1ay tr ngudn quéc té IFS - International
Financial Statistics (Quy tién té thé gici -IMF)

3. Két qua thuc nghiém

3.1. Khai quat vé thuc trang thuong mai quoc té
cua Viét Nam

Trong giai doan 2000 — 2016, CCTM Viét Nam phéan
da ¢ trong tinh trang tham hut. Mirc tham hut bat dau
lin sau tir nam 2007 — thoi diém Viét Nam chinh thic
tré thanh thanh vién cia WTO. Tham hut thuong mai
ti€p tuc va kéo dai dén hét nam 2011. Nam 2012,
CCTM thang du nhe, chi 0.23% GDP, thang du nam
2013 chiém 0.71% GDP, nhung dén 2014 thi ¢6 chiéu
huéng xau di va gia tri thang du chi con 795 triéu USD
— chiém 0.43% GDP.

Nam 2015 la nam ma Viét Nam chju nhiéu stic ép
tir phia thi truomg ngoai héi quéc té, vay nén 2015 cting
la nam ma NHNN c6 nhiéu can thiép théng qua viéc
lién ti€p diéu chinh tang ty gia USD/VND nham hé tro
hang héa san xudt trong nudc. Thyc t&, CCTM Viét
Nam vén khéng thé tranh khéi tinh trang tham hut véi
gia tri nhap siéu la 764 triéu USD, chiém 0.4% GDP.

Hinh 1: CCTM Viét Nam gial dogn 2000 - 2016
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Vé co cdu xudt khdu theo nhém hang, ciing vai sir
gia tang ctia nhém hang cong nghiép nhe nhu dét
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may, da giay, ... thi nhém hang ché bién céng nghiép
nang nhu dién tir may tinh, dién thoai, linh kién cting
tang. Tuy nhién, mdy moc, nguvén nhién vat liéu dé
san xudt nhimg mat hang nay thi Viet Nam van phu
thudc vao nuée ngoai. Vay nén, khi gia tri xuat khau
cua nhém hang cong nghiép nang tang ctng déng
nghia la nguyén, nhién, vat liéu nhap khdu cang tang.

Vé co cdu nhap khdu theo nhom hang,tu liéu san
xudt ctia Viet Nam phy thuéc chi yéu vao nuée ngoai.
Ty trong nhap khdu may mac, thiét bi, dung cy, phu
ting va nguyén nhién vat liéu luén chiém trén 90%
téng kim ngach nhap khdu. Thyc t€ nay cho thay sy
han ché ctia nganh cong nghiép phu trg trong nudc,
nén san xudt trong nude phu thude nhiéu vao nguén
tu lieu san xudt nhap khau.

3.2. Kiém dinh nghiém don vi, do tré t6i uu va
kiém dinh déng lién két

Nham loai bé yéu t6 mua vy, cac bién sé thuc
nghiém dugc lam tron bang phuong phap trung binh
truot trude khi dura vao phéan tich. Viéc kiém dinh tinh
dimg ctia cac bién dugc thyc hién théng qua kiém dinh
nghiém don vi Augmented Dickey — Fuller (ADF) véi
do tré tr dong duge Eviews9 lyra chon t6i wu theo tiéu
chuén AIC (Akaike Information Criterion). Két qua &
bang 2 cho thdy cac bién déu la chubi dimg bac 1, thoa
man diéu kién can ctia cach tiép can ARDL.

Bang 1: Ket qua kiem djnb nghiém don vi
B§ tre | Thong ki ADF Dg tre | Thong ki ADF
Ln(TB) 1 -1.393257 | D{In(IB)) 3 -6.725837
L) ¥ -1.951444 | D{In(1)) 6 -2.815453"
| Ln(REER) |0 -0.291100 [ DEn@REER)| 0 -7.358643"
LN 1 -1.972680 | D(IN(¥)) 0 -11,08286™
Ghi chit:**"c6 § nghia théng ké & mire 1%; * c6 ¥ nghia théng k& & mic 10%

Viéc Iira chon dé tré cla céc bién trong mé hinh (2)
dugce phan mém tir dong thue hién thong qua tiéu chi
dinh trude. MO hinh t6i uu duge lpa chon theo tiéu
chuédn AIC la ARDL(3,0,0,0), véi 3,0,0,0 lan luot Ia cac gia
tri m1, m2, m3, m4 trong (2). Bé phu hop hon véi thuc
trang hoi nhép kinh té quéc té cta Viét Nam, tic gia
dua thém vao (2) bién gia WTO, nhan gia tri bing 0
trong giai doan 2000Q1 — 2006Q4 (trudc khi Viet Nam
gia nhap WTO), va nhan gia tri bang 1 trong giai doan
2007Q1 — 2016Q1 (sau khi Viét Nam gia nhap WTO).

Kiém dinh déng tich hop nham xac dinh viéc tén
tai hay khong méi quan hé dai han gia cac bién. Néu
tén tai moi quan hé dai han, viéc udce lugng cac hé s
dai han va ngan han dya vao mo hinh ECM la c6 y
nghia. Bang 2 cho biét gitra cac bién nghién ctru tén
tai méi quan hé dai han véi muc y nghia 1%.

Bing 2: Két qui kiém djnh dong tich hgp (Bound test)

Thong ké F| So bjc ty do|Gis trj t&i han 1(0) va I(1) & mirc 1%
1(0) Bound I(1) Bound
4.29 5.61

7.042633 3

3.3. Két qua uoc luong

Vé tac dong dai han (bang 3), cac bién InREER,
InYfanh hudng ngugce chiéu 1én InTB; InY 4nh hudng
cung chiéu téi InTB.
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| Bing 3 U tie Sing cin biug dil ken cac két qua tich cyc ve mo ]1mh. Nhu vay, ¢6 thé két

Bién phu thuge: In1B luan phan du mé hinh ¢6 tinh 6n dinh va vi th€ mo
inY 0.387724" 0.164523 0.0221 : :

InREER -0.645283"** 0.224818 0.0058 Bang 5: Két gua kiém dinh vé dang ham, ty twong quan, PSSS thay doi
| In¥ -0.268836 0.163481 0.1059 Kiem dinh Thong ké __ Gia tri thong ké _ Gis trf xdc suat

W10 -0.178954™ 0.045153 0.0002 "Dang hém F(2, 52) 1.216797 0.3045

G 0,892791 0.928334 0.3405 Ty twong quan F@, 52) 0.115122 0.8915

Ghi chti; ™ cé ¥ nghia thong ké & mic 1%; ™ ¢6 ¥ nghia thong ké & mire 5% _ CHSQQ) 0273311 0.8723

ap thyc t€ trong nuG dong:cung CHSQ(T) 5.890723 0.5526

chiéu dén CCTM quéc gia, khong phu hop so véi ky
vong. Tuy nhién, hé s6 nay c6 y nghia thong ké & miic
chat.Hé s6 udc lugng cua bién InYfam, ham y thu
nhap thyc té€ phia nudec ngoai tang sé lam xau di CCTM
Viét Nam. Mac du diéu nay khong phu hop vai ly
thuyét kinh t€, nhung cang dé hiéu khi Viet Nam la
mot nuée dang phat trién, chat lugng hang hoéa xuat
khdu vakha nang canh tranh, chi€ém linh thi truong
con nhiéu han ché, dan dén ngudi tiéu dung nudc
ngoai sé chuyén hudng tiéu dung sang hang héa c6
chét luong va kha nang chiém linh thj truong tét hon
khi thu nhap cua ho tang lén.

Hé s& ctia bién WTO udc lugng ¢6 gia tri am, thé
hién sau khi tr¢ thanh thanh vién cia WTO thi CCTM
cuia Viet Nam x4u di. Hé so ude lugng cia WTO am
thé hién sire canh tranh ctia hang héa Viét Nam trén
thi truomg qudc té con yéu; nguoc lai, Viet Nam lai phu
thudc nhiéu vao nguén hang nhap khau nudc ngoai.

Heé s6 ude hrong ciia InNREER bang -0.645283 va c6
¥ nghia thong ké cao, cho thdy diéu kién Marshall —
Lerner khong dugc dap ung trong diéu kién nén kinh
té Viet Nam, hay noi cach khac, phéa gia noi té khong
giup cai thien CCTM. Két qua nay minh ching cho
thuc trang co cau xudat khau cua Viét Nam géom nhimng
mat hang ¢6 co dan thap theo ty gia nhu nong, lam,
thay san; nhap khau Viét Nam lai chu yéu la may méc,
thiét bi, nguyén vat liéu — nhimg mat hang ma khong
thé giam nhap khdu cho du muc gia/ty gia thay doi.
Pay la Iy do ma Viét Nam khong thé dat dugc loi thé
canh tranh khi pha gia noi té.

Vé tac dong ngan han (bang 4), pha gia ndi té c6
tac dong tieu cyce t6i CCTM trong ngan han khi h¢ s6
ude lugng cua D(LNREER) am. Hé s6 uée cua EC(-1)
Am va ¢6 ¥ nghia théng ké véi dé tin cay cao, gia tri
nay cho biét khoang 80.2% sai s6 (su mdt can bang)
cua quy trude duge hiéu chinh trong quy hién tai.

Bing 4: Ure hrgng tic dgng ngin han

Bien phuy thuge: DlnTB)
Bién doc I3 Hé so woe lrgng | Sal so chuan | Gia trj xdc suat
nﬁfd)) 0.206484 0.133308 0.12712
-2 0.291970*" 0.119795 0.0181
0.311090" 0.133539 0.0236
-0.517742* 0.200819 0.0127
| D(LNYE) -0.215701 0.131927 0.1079
DWTO) -0.143584" 0.040436 0.0008
ECE-1) 0.802349 0.134232 0.0000
Véi: EC = LNTB - (0.3877°LNY - 0.6453*LNREER - 0.2688*LNYF -
0.1790*WTO + 0.8928)

Ghi chii: ***cd ¥ nghia thing k& & mire 1%; ** cd ¥ nghia thong ké & mire $%;

Cac kiém dinh vé dang ham, ty tuong quan,
phuong sai sai s6 (PSSS) thay déi (Bang 5) déu cho
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4. Két luan va khuyén nghi

Nghién ctru nay dua trén co s Iy thuyét la cach
ti€p can co dan déi véi CCTM nham xay dung mé hinh
kinh t& lrong kiém chung diéu kién Marshall Lerner
doi vai Viet Nam trong khoang thoi gian to quy 1 nam
2000 dén quy 1 nam 2016.

Piém mdi cia nghién ciru la tac gia da tinh toan
dugc thu nhap thyc té cta Viét Nam, thu nhap thuc t&
cuia phia nudc ngoai, va dac biét la ty gia hiu hiéu
thue té cua Viét Nam va dua vao phéan tich dinh lugng.
Trong moé hinh thuc nghiém, tdc gia cting da hiéu
chinh mo hinh béng céch dua thém bién gia thé hién
qua trinh m¢& cira hoi nhap ctaa Viét Nam.

Két qua udc lugng chi ra rang, moéi quan hé can
béng dai han va ngan han gitta TGHD hru hiéu thyc té
va ty s6 xuat khdu trén nhap khdu la méi quan hé
nguogc chiéu, hay néi cach khdc, pha gia noi t¢ sé lam
x4u di CCTM quéc gia.

Mac du dong thai pha gia tién dong ctia Chinh phi
khong chi don thudn nham vao muc tiéu “tang xudt
kh&u”, nhung két qua nghién ctru ciing la mot co so
khoa hoc cho viéc ra cac quyét sach vé ty gia.Ti
nhimg két qua néu trén, tac gia xin dugce khuyén nghi
mot s6 didm can luu ¥ trong cac quyét sach vé ty gia
va CCTM nhu sau:

- Nén kinh té Viét Nam dang trong qua trinh phat
trién nén c6 nhu ciu cao vé nhap khdu may mdc, thiét
bi va cac nguyén, nhién, vat li¢u san xuat. Do vay, pha
gia VND sé khong giup han ché nhap khau.

- Anh huong téi CCTM cua viéc diéu chinh giam ty
gia sé khong lon nhu ky vong, vi hang héa xuat khau
ctia Viet Nam co6 gia tri gia tang thdp, ham lugng nhap
khdu cua hang xudt khdu dé la cao, vay nén gia su
viéc diéu chinh ty gia lam tang lugng cau hang xuat
khéu thi déng nghia lugng cau hang nhap khau cang
tang.

- Can can nhéc dén cac hé qua di kem cua viéc
giam gia tién dong 1a gia tang lam phat va ganh nang
ng nudc ngoai.

- Giai phap ha gia VND dé kich thich xuat khau
khong hiéu qua véi co cdu hang hoa xuat nhap khau
ctia Viet Nam hién nay. Do vay, nén chi trong hon dén
cac giai phap dai han lam tang gia tri gia tang cua
hang Viét Nam, nang cao nang luc canh tranh ctia
hang héa xudt khau Viet Nam mot cach bén ving./.
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