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Dimh gia tile d()ng cua tY gia hoi doili t6i 

can can thuong m~ Vi~t Nam 

Phl)IIl Thi Nga 
Khoa Toan Kinh te - DQi hoc Kinh tc Quoc <ian 

T6m tdt: Nghien clh.l nay sli dt,mg phuong phap dinh Iuqng nham dfmh gia tac d¢ng cua tY gia hoi doai tai can 
can thliO'ng rn~i Vi~t Nam, thOng qua vi~c kiem ch(rng di~u ki~n Marshall - Lerner trong boi canh kinh t~ Vi~t 
Nam. Soli~u v~ cac bi~n so sli dl,mg trong nghien clh.l c6 tAn su~\t theo quy, trong khoang thai gian tu Ql/2000 
d~n Q l/20 16. Diem rnai trong nghien c(ru nay Ia lac gia da tinh toan va su dt,mg tY gia hoi doai hfru hi¢u tht,rc 
~~ CREER) trong phftn tfch lhay cho tY gia hoi doai song phuong rna cac nghien c(ru tru<k day van Slr dt,mg. K~t 
qua cho tha'ypha gia d6ng noi ~~ khOng giup cai thi~n can can thuong m~i quoc gia. 

Tir kh6a: can can thuong m~i; di~u ki~n Marshall- Lerner; tY gia h6i doai hfru hi~u thvc t~ (REER) 

1. Ghl'l thl~u 
Anh huang cua tY gia hoi doai (TGHD) den nen 

kinh t~ Iuon Ia m¢t van de duqc quan tam, d~c bW Ia 
doi v6i cac n~n kinh te dang phat trien. M<)t trong 
nhting kenh tac d¢ng cua ty gia den nen kinh te Ia 
thOng qua tac d¢ng tai thliO'ng m;;ti quoc te. 

Theo IY thuyet truyen thong, khi ty gia tang thi se 
dan den sv thay d6i trong muc gia tuong dui giua 11~111g 
h6a xuat khau va hang h6a nMp khau, Cl,l the, gia ca 
cua hang h6a xuat khau se lr& nen re hon, trong khi 
gia hang nh~p khau I~i tr& nen dat d6 hon. Sv thay doi 
nay se kich thfch xuat khau, h~n che nh~p khau, dan 
den cai thi~n can can thliO'ng m1;1i (CCTM).Tuy nhien, 
tac d¢ng thvc t~ cua TGHDtai CCTMkhong phai Iuc 
nao cung di~n ra nhu ly thuyet neu tren.6' m6i n~n 
kinh t~, pM gia s~ c6 anh huang nhat djnh den CCTM 
nhung muc d¢ anh ht.r&ng nhu the nao con phl,l thuoc 
vao co cau va d~c diem hang Ma xuat khau va nMp 
khau cua nu6c phil gia. 

D6i v6i Vi~t Nam, hi¢u qua cua pha gia n<)i t~ trong 
ml)c tieu cai thi~n CCTM van con ton t~i nhieu y kien 
trai chieu. Theo Nguyen Th! Ai Linh va Hoang Thj Kim 
(2016), mu6n d~t duqc mt,Jc tieu th~g du CCTM cAn 
c6 SI,C giam gia d6ng ti~n mot each dang ke de dem IQi 
lqi the thuong m~i qu6c te tren phliO'ng di~n gia ca[S). 
Ong Le Minh Hung, thong doc Ngtm hang Nha nu6c 
Vi~t Nam, nh~n djnh pha gia n<)i t~ khong phai Ia m<)t 
giai phap thlch hqp nham h6 trq xuat khau trong dil~u 
ki~n co cau hang h6a xuat khau cua Vi~t Nam hi~n 
nay [9]. C6 the n6i, Sl,f khac nhau ve quan diem cua 
cac chuyen gia cho thay sv thieu m<)t cau tra Iai tht,rc 
Sl,l r6 rang va dang lin c~y ve moi quan M gifra TGHD 
va CCTM trong dieu ki~n n~n kinh te Vi(H Nam. 

Tu nhfrng Iu~n diem neu tren, nghien clh.l nay su 
dl,lng mo hlnh kinh te IUQTig nham danh gia tac d<)ng 
cua TGHD t6i CCTMtrong b6i canh kinh te Vi~t Nam. 
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TGHD hfru hi¢u da phuong se duqc sli dl,lng thay cho tY 
gia song phuong VND/USD rna phAn Ian cac nghien c(ru 
truac day <1a sli dt,~ng. ThOng qua ket qua thu duqc, tac 
gia dua ra rn¢t s6 k~t Iu~n va ham y chinh sach. 

2. Mo hinh nghien clill 
Nghien ct!u nay su dl,lng each tiep c~n tre phan 

phoi tv h6i quy (Autoregressive Distributed Lag -
ARDL), duqc phat tri~n b&i Pesaran & Shin (1999), sau 
d6 duqc licp tl,IC m& rong b&i Pesaran & cc)ng St,r 
(2001), Oskooce & Goswarni (2003). Tac gia se ung 
dl,lng each ticp c~n trong cac nghien clh.l tren de xem 
xet lac d<)ng cua TGHD den CCTM Vi~t Nam trong 
ngan hQn va dai hQn. 

Mo hinh co bAn de danh gia tac d<)ng cua TGHD t6i 
CCTM qu6c gia c6 d~ng nhu sau: 

lnTB•a+PinY+olnREER+ylnYf+u (1) 

Trong d6, TB Ia CCTM, duqc d~ di¢n b6i tY so giua 
tong kim ng~ch xuat kh~u chia cho tong kim ng~ch 
nh~p khau ClJa nu6c pha gia n¢i t~; Y Ia thu nh~p tht,rc 
te trong nu6c cua nu6c pM gia; REER Ia tY gia hfru hi~u 
tht,rc te; Yf Ia thu nh~p thvc te cua phfa nu6c ngoai. 
Theo Iy thuyet kinh te, neu cau xuat khau va cAu nh~p 
khau co dan m~h theo tY gia, tuc vi~c dong noi ~~ mat 
gia giup cru thi~n CCTM thi heej soou6c h.rqng M s6 
duqc kY v~mg c6 gia tri duong, va nguqc 1~. 

Mo hinh (I) m6i chi xem xet m6i quan h¢ gifra cac 
bien s6 tfnh l~i cung mot thai diem. Tuy nhien, tac 
d¢ng cua cac chfnh sach kinh te vi mo thuang c6 do 
tre; hon nua, trong truang hqp cac chu6i so Ia khong 
dung, ket qua u6c luqng (I) bang phuong phap u6c 
luqng blnh phliO'ng nh6 nhat c6 th~ Ia gia m;;to. Nham 
khac phvc nhung van d~ nay, Oskooee va Goswami 
(2003) gqi y dua rno hlnh v~ dQng ARDLnhu sau: 
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k~ kO led 

~ 00 
+ I t~c lnYI(-k) + £ 

1: 0 

Trong phoong trinh (2), k th~ hi~n d¢ tre cua cac 
bien trong m() hlnh. Chuyen (2) ve d~ng hi~u chinh sai 
so (Error Correction Model - ECM) cho phep danh 
gia tac dOng cua cac bien so toi CCTM trong ca ngan 
h~n va dai h~n. M() hlnh d~ng ECM cua (2) nhu sau: 

m,-1 rt11 -1 

D(lnTB)- L b.tD(lnTB(-k))+ L c;D(lnY(-k)) 
~1 taO 

m1-t m,-1 (3) 

+ L dj, D(lnREER(- k)) t L e; D (lnYf(-k)) 
.-.. o k•O 

+q~.EC(-l)+t 

V6i EC - error corr«tlon, lA phln weu cbmb sai sO, 
EC - In TB -a' 81.1n Y- 82 .ln REER- 83.ln Yl. 

Cac bien kinh te vf m() duqc sli dt,mg trong phan 
tich thvc nghi~m deu dllQ'c thong ke theo quy, trong 
giai do~n lu quy I nAm 2000 den quy 1 nam 20I6. Cite 
so li~u dllQ'c lay tu nguon qu6c te IFS - International 
Financial Statistics (Quy ti~n t~ the gi6i -IMF) 

3. Ket qua thlfc noht'm 
3.1. Khai quat ve thl,lC tr~ng thuong m~ quoc te 

ctia Vi~t Nam 

Trong giai doan 2000 - 2016, CCTM Viet Nam ph An 
da & trong tinh trang tham h1,1t. Mt!c tham h1,1t bat dau 
hill sa.u tu nam 2007 - thai diem Vi~t Nam chinh thuc 
tr& thanh thanh vien cua WfO. Tham h1,1t thuc:mg m~ 
tiep t1,1c va keo dai den het nam 2011. Nam 2012, 
CCTM lhQng du nh~, chi 0.23% GOP, th~ng du nam 
2013 chiem 0.71% GOP, nhung den 2014 lhi c6 chi~u 
huang xau di va gia tr! th.;\ng du chi con 795 tri~u USD 
- chiem 0.43% GOP. 

Nam 20 I 5 Ia nAm rna Vi~t Nam ch!u nhi~u sue ep 
tu phia th! tru&ng ngo~i h6i quoc te, v~y nen 20 I 5 cOng 
Ia nam rna NHNN c6 nhieu can thi~p th6ng qua vi¢c 
li~n tiep dieu chinh tAng ty gia USDNND nhAm ho trq 
hang h6a san xuat trong nuoc. Thvc te, CCTM Vi~t 
Nam vAn kMng the tranh kh6i tinh tr~ng th:lm h1,1t v6i 
gia l1i nh~p sieu Ia 764 tri~u USD, chiem 0.4% GOP. 

Blob 1: CCTM VI~ N1m gill cJOfD 2000- 2016 
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Ngu&n: T&ng h(l]J tii IMF wl GSO 

Ve CCJ cau xuat kh~u theo nh6m hang, cung v6i SV 
gia tAng cua nh6m hang c()ng nghi~p nh~ nhu d~t 

may, da giay, ... thl nh6m hang che bien c6ng nghi~p 
n~ng nhu di~n hi may tfnh, di~n tho~i, linh ki~n cOng 
tilllg. Tuy nhi~n. may moe, nguy~n nhien v~t li~u de 
san xuat nhling mQt hang nay thl Vi~t Nam vAn ph1,1 
thu<)c vao mroc ngoai. V~y nen, khi gia l1i xuat khau 
cua nh6m hang c6ng nghi~p n~ng tang ciing dong 
nghia Ia nguy~n. nhi~n. v~t li~u nh~p khau cong tang. 

Ve CCJ cau nh~p khau lheo nh6m hang,tu li~u san 
xuat cua Vi~t Nam ph1,1 thu¢c chu yeu vao nu&c ngoai. 
Ty trong nh~p khau may m6c, thiet bi, d1,1ng c1,1, ph1,1 
tung va nguyen nhi~n v~t li~u lu6n chiem tren 90% 
t6ng kim ng~ch nh~p khau. Thvc te nay cho thay sv 
h~n che cua nganh c()ng nghi~p ph1,1 trq trong nu&c, 
n~n san xual trong nu6c phi) thu<)c nhi~u vao nguon 
tu li~u san xuat nMp khau. 

3.2. Kiem djnh nghi~m don vt, d<) tr~ toi t.ru va 
kiem djnh d6ng li~n ket 

Nham lo~ b6 yeu t6 mua VI), cac bien so thvc 
nghi~m dllQ'c lam tran bang phlJCJJlg phap trung binh 
tn.n;Yl tru&c khi dua vao phan tich. Vi~c kiem d!nh tinh 
dt1ng cua cac bien dllQ'c thvc hi~n th()ng qua kiem dinh 
nghi~m dan vj Augmented Dickey - Fuller (ADF) v6i 
dO tre tv d¢ng dllQ'c Eviews9 Iva chc;m toi tru theo tieu 
chuan AlC (Akaike Information Criterion). Ket qua & 
bang 2 cho thay cac bien deu Ia chuoi dtmg b~c I, th6a 
man dieu ki~n cAn cua each tiep c~ ARDL. 

Vi~c Iva chon d¢ tr~ cua cac bien trong m6 hlnh (2) 
dllQ'c phAn mem tv d¢ng thvc hi~n th6ng qua ti~u chi 
d!nh tru&c. M() hinh toi tru dllQ'c Iva chon theo lieu 
chuan AlC Ia ARDL(3,0,0,0), v6i 3,0,0,0 Jan luqt Ia cac gia 
trj m 1, m2, m3, m4 trong (2). De phU hqp han v6i thvc 
trang Mi nMp kinh te quoc te cua Vi¢t Nam, tac gia 
dua them vao (2) bien gia wro, nh~ gia trj bang 0 
trong giai do~n 2000Ql - 2006Q4 (tru&c khi Vi¢t Nam 
gia nh~p WfO), va nh~ gia tr! bang I trong giai doan 
2007QI- 2016QI (sau khi Vi~t Nam gia nh~p WfO). 

Kiem dlnh d6ng tfch hqp nhAm xac d~nh vi~c ton 
t~ hay kh()ng m6i quan M dai h~n gifra cac bien. Neu 
ton tai m6i quan h~ dai h~n. vi~c u&c II.IQ'flg cac M so 
deli han va ngAn h~n dva vao m6 hlnh ECM Ia c6 y 
nghia. Bang 2 cho biet gifra cac bien nghien ct!u ton 
t~ moi quan h~ dai h~n v6i mt!c y nghia 1%. 
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Binlr: 3: U'crc III'O'DII tee 4Qnlr: can biJIII dil btn 
Bien pbu tbu9c: lnTB 
Bien d9c lin Be so ricllro-n~r: Sal so cbuan Gla tr1 xac suit 
lnY 0.387724'' 0.164523 0.0221 
lnREER 0.645283... 0.224818 0.0058 
lnfl .0.268836 0.163481 0.1059 
WTO ·0.118954"' 0.045153 0.0002 
c 0.892791 0.928334 0.3405 

Obi cbu: '"c6 y nghia tb3ng ke c7 muc I%; .. c6 y nghia tMng ke a mli'c 5% 

Thu nh~p thvc t~ trong mroc c6 tac dt;>ng cung 
chieu d~n CCTM qu6c gia, kMng phU hqp so v6i kY 
v<;>ng. Tuy nhien, M s6 nay c6 y nghia th6ng ke o m(rc 
chQ.t.H~ s6 t.r6c luqng cua bi~n lnYfam, ham y thu 
nh~p thl,fc te phia nt.r6c ngoai tang se lam xau di CCTM 
Vi~t Nam. M~c du dieu nay khOng phu hqp voi ly 
thuy~t kinh te, nhung cong d~ hicu khi Vi~t Nam Ia 
mt;>t nt.r6c dang phat tri~n. chat luqng hang h6a xuat 
khau vakha n~ng c~nh tranh, chiem linh thi tn.rOng 
con nhieu h~n che, dAn den ngooi tieu dung nt.r6c 
ngoai se chuyen ht.r6ng tieu dung sang hang h6a c6 
chat luqng va khci nang chiem linh thi tn.rOng t6t hon 
khi thu nMp cua h<;> tang len. 

H~ s6 cua bi~n WfO u6c luqng c6 gia tri am, the 
hi~n sau khi tro thanh thanh vien cua wro thl CCTM 
cua Vi~t Nam xau di. H~ s6 t.r6c luqng cua WfO am 
the hi~n sue c~nh tranh cua hang h6a Vi~t Nam tren 
thl tn.rOng qu6c t~ con yeu; nguqc l~i , Vi~t Nam l~i phv 
thu()c nhieu vao nguon hang nh~p khau nt.r6c ngoai. 

H~ s6 uac hJQng cua lnREER bAng -0.645283 va c6 
y nghia th6ng ke cao, cho thay dieu ki~n Marshall -
Lerner kh6ng duqc dap ung trong dieu ki~n nen kinh 
t~ Vi~t Nam, hay n6i each khac, pha gia n¢i t~ kh6ng 
giup cai thi~n CCTM. Ket qua nay minh cht1ng cho 
thvc tr~ng co cau xuat khau cua Viet Nam gom nhCrng 
m~t hang c6 co dan thap theo ty gia nhu n6ng, lam, 
thUy san; nh~p khau Vi~t Nam l9i chU yeu Ia may m6c, 
thiet bi, nguy~n v~t li~u - nhCrng m~t hang rna khOng 
the giam nMp khau cho du muc gia/cy gia thay d6i. 
Day Ia ly do rna Vi~t Nam khe>ng the d~t duqc lqi the 
c~ tranh khi pha gia n()i t~. 

ve tac d()ng ngan h<;tn (bang 4), pha gia n¢i t¢ c6 
tac d¢ng ti~u Cl!C toi CCTM trong ngan h~ khi M s6 
u6c Iuqng cua D(LNREER) am. H~ s6 u6c cua EC(-1) 
am va c6 y nghia th6ng ke v6i d¢ tin c~y cao, gia tr! 
miy cho biet khoang 80.2% sai s6 (Sl! mat can bAng) 
cua quy trt.r6c duqc hi~u chinh trong quy hi~n t<;ti. 

Bin~t 4: tfc7c ""'""' lie 4oul! DRUI baa 
BJ~n ph9 tbQ9C: D(ln TB) 
Bien 49c liP He so U'c7c llll7DII Sal so cbuau Gili tr1 uc: sUit 
D(LNTB(-l'ii 0.206484 0.133305 0.1272 
D{LNTB(-1)) 0.291970" 0.119795 0.0181 
D(LNY) 0.311090" 0.133539 0.0236 
D(LNREER) 0.517742*' 0.200819 0.0127 
D(LNYF) -0.215701 0.131927 0.1079 
D(WTO) .0.143584... 0.040436 0.0008 
EC(-1) -0.802349'" O.JJ42J2 0.0000 
1'61: EC G LNTB - (0.3877•LNY - 0.64S3°LNREER - 0.2688•LNYP -
0.1790°WTO + 0.8928) 
Obichu: ... c6ynghia tb6ng k!omli'c 1%; " c6y nghia tb6ogk!omli'cS%; 

Cac kiem djnh ve d~ng ham, tl,f tuong quan, 
phuong sai sai s6 (PSSS) thay d6i (Bang 5) deu cho 
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cac ket qua tich eve ve m6 hinh. Nhu v~y, c6 th~ k~t ~ 
lu~n phan du m6 hlnh c6 tinh 6n dinh va vi the m6 5,2 

hlnh Ia 6n djnh, dang tin c~y. · ~ 
c§ 

BiDe 5: IGt qui kl~m 4jnh '"i d!Dg him, IY' III'O'D& quan, PSSS thn 4~1 
IG~m 4iob Tb~n& k~ Gla n1 tb6oa lle Gia trj xic suit 
D(lllg ham F(2, 52) 1.216797 0.3045 
Tr!fu<mg quan ___!Q,_ 52) 0.115122 0.8915 
.--::=-:-~-- CHSQ(2) 0.273311 0.8723 

PSSS thay d6; P(7, 54) 0.809897 0.5829 
CHSQ(?) 5.890723 0.5526 

4. Ketlu~n va khuyen nght 
Nghien eCru nay dl!a tren co so ly thuyet Ia each 

tiep c~ co dan d6i v6i CCTM nh~m xay dl,fflg m6 hinh 
kinh te luqng ki~m cht1ng dieu ki~n Marshall Lerner 
d6i v6i Vi~t Nam trong khoang thai gian tu quy I n~m 
2000 den quy I nam 2016. 

Diem moi cua nghien cuu Ia tac gia da tfnh toan 
duqc thu nh~p thl!c te cua Vi~t Nam, thu nh~p thl,fc te 
cua phia nt.r6c ngoai, va d~c bi~t Ia cy gia hCru hi¢u 
thvc te cua Vi~t Nam va dua vao phan tfch djnh luqng. 
Trong m6 hinh thl,fc nghi~m. tac gia cong da hi¢u 
chinh m6 hlnh bAng each dua tMm bien gia the hi~n 
qua trlnh mo clia h<)i nMp cua Vi¢t Nam. 

Ket qua u6c Juqng chi ra r~ng, m6i quan h~ can 
bang dai h~n va ngan h~n gioa TGHD hCru hi¢u thvc te 
va tY s6 xuat khau tren nMp khau Ia m6i quan M 
nguqc chieu, hay n6i each khac, pM gia n¢i t~ se lam 
xa'u di CCTM qu6c gia. 

M~c du dOng thai pha gia tien d6ng cua Chinh phU 
kh6ng chi don thuan nhllm vao mvc tieu "t~ng xuat 
khau", nhung k~t qua nghien eCru cong Ia mt;>t co so 
khoa h<;>c cho vi~c ra cac quyet sach ve cy gia.Tu 
nhCrng ket qua neu tren, tac gia xin duqc khuyen ngh! 
m¢t s6 di~m cAn luu y trong cac quy~t sach ve ty gia 
va CCTM nhu sau: 

- Nen kinh t~ Vi¢t Nam dang trong qua trinh phat 
trien nen c6 nhu cAu cao ve nMp khau may m6c, thiet 
bi va cac nguyen, nhien, v~t lieu san xuat. Do v~y, pha 
gia VND se kMng giup h~ che nMp khau. 

- Anh huang toi CCTM cua vi(!c dieu chinh giam ty 
gia se kh6ng Ion nhu kY v<;>ng, vi hang h6a xuat khau 
cua VW Nam c6 gia tri gia t~ng thap, ham luqng nMp 
khau cua hang xuat khau d6 Ia cao, v~y nen gia sli 
vi~c eMu chinh tY gia lam tang luqng cau hang xu~t 
khau thi dong nghia luqng cau hang nh~p khau cOng 
tang. 

- Can can nhac den cac h~ qua di kern cua vi~c 
giam gia lien d6ng Ia gia t~ng IQm pMt va ganh n~ng 
nq nu6c ngoai. 

- Giai phap h~ gia VND de kich thich xuat kMu 
kh6ng hi¢u qua voi co cau hang h6a xuat nh~p khau 
cua Vi~t Nam hi¢n nay. Do v~y, nen chu tr<;>ng hon d~n 
cac giai pMp dai h<:tn lam t~ng gia tri gia t~ng cua 
hang Vi~t Nam, nang cao n~ng Ivc c~nh tranh cua 
hang h6a xu~t khau Vi~t Nam m¢t each ben vCrng./. 
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