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Nghien dru SLC dt,mg ca phu·O'ngphap dir li~u bang ti'nh va dfi·li~u bang tli}ng nhdm phiin tich cac 
ydut6 tile tli}ng ttdn thanh khoan ctia 32 ngan hOng thuO'ng m(li Vi~t Nam (ngiin himg thzrO'ng mc;ri 
Vi¢1 Nam) trong giai doc;rn 2006-2015. Thanh khoim ngon hang dtr()'C do luimg bJ11g ry I? tai san 
thanh khotin tren t6ng tai san (II) va L)i I? lai san thanh khoan lren v6n huy d9ng ng&n hc;rn (12). 
Cac ydu t6 file c19ng du()'C chi a thanh cac nh6m g6m ydu t6 ben trong ngan hang, ydu t6 kinh td vi 
mo va yJu t6 di~u ki?n !hi lru·&ng. Kit qua tr6·c lu·ong cho thdy cac tY I? thanh khoan ngan hang 
co mdi Luong quan tlw(in v&i ty l¢ v6n chu so· hiht, mtl·c dij t(tp trung thi truong, lai sudt lien ngiin 
hang, tang trwJng kinh tJ va co mJi tuO'ng quan nghjch v&i quy mo ngan /rang, tj I? du fl()' cho 
vay. Ben cqnh do, nghien dru con pluit hi~n thdy tY I? thanh khoan ngan hang ciing chfu s~r tac 
dong cua c19 tri thcmh khoan kj; tru&c. 

Tir kh6a: Ngan hang, thanh khoan, y€u t6 tac d()ng. 

Determinants of bank liquidity- The case of Vietnam 

Abstract: 

This research employs both static and dynamic panel data methods to analy=e determinants 
of liquidity of 32 Vietnam commercial hanks in 2006-2015. Bank liquidity is measured by the 
ratio of liquid assets to total assets (II) and the one of liquid assets to short-term deposits (12). 
The determinants are divided into groups of bank characteristics, macroeconomic and structure 
conditions. The results show that the ratios of bank liquidity are positively related to the equity 
ratio, the level of market concentration, the interbank interest rate, the economic growth, and 
negatively related to the bank size and the loan ratio. in addition, the study also found that the 

bank liquidity ratio is also affected by the lag of one. 

Keywords: Banks; determinants; liquidity. 

1. Gi6i thi~u 

Nhfrng bai hoc v~ rui ro thanh khoan rut ra tir 

cuoc khung hoang tai chinb toan du cho th§y, 

thanh khoim r§t quan trQng a6i v6i ho~t d()ng cua 

thi tnrang tai chinh va ngfmh ngan hang (Yodova, 

2013). Theo Ngan hang Thanh toan qu6c t~ (BTS) 
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(20 1 0), kha nang t6n t~i cua cac ngan hang thtrang 
m~i phl,l thuQC vao tr~ng thai thanh khoan Cll3 chung. 
Ngan hang th~ng dtr thanh khofm khi ngu6n cung 
thanh khofm cua ngan hang luon s§n sang dap ting 
cac yeu du v~ thanh khoim vao dung thai di~m ma 
ngan hang dn. Nguqc l~i, n6u mot ngan hang tham 
hl,lt thanh khofm, nrc la khong c6 du ngu6n cung dn 

~iob t~Jbat h·ien 



thi~t d6 dap t:rng moi nhu du thj tnremg, thi co th~ 
mfrt kha nang thanh to{m, mAt uy tin va cu6i cung Ia 
dftn d~n Sl! d6 vcr cua ca h~ th6ng tai chinh. 0 Vi~t 
Nam, ho~t d{>ng quan tri nli ro thanh khoan ngay 
cang dugc cac ngan bang thmmg ml;}i quan tam, d~c 
bi~t trong giai do~n Yi¢t Nam dang n6 l~rc thl!C hi~n 
tai du true h~ th6ng ngan hang nh~m gia tang nang 
ll!C c~nh tranh trong khu v~rc. 

Nghicn ct!u t~p trung phan tich cac y~u t6 tac d(>ng 
d~n thanh khofm cua cac ngan hang thuang ml;li Vi~t 
Nam trong giai dol;}n 2006-20 15. K~t qua nghien 
cuu ham y nhl'rng chinh sach quan trong trong vi~c 
tang cuong hi¢u qua quan tri thanh khoan cua cac 
ngan hang thuang m~1i. Yi~c mo rong guy mo ta.i san 
va gia tang v6n di~u I~ tlr tai c~u true trong thai gian 
qua da dfin d~n nJ1li'ng bi~n d<)ng khong mong dgi v~ 
thanh khoan. Tinh tr~ng tham h\lt tbanh kho<'m cua 
cac ngan hang thuang m~i lien ti~p xay ra doi hoi 
cac nha hoach dinh chinh sach phai tinh d~n nhfrng 
dac thu cu; m6i ~gan hang, nhom ngan hfmg c1,1 th~. 
B€n qmh do, nghicn ciru cling d€ xufit nhfrng c~ 
tieu dn thi~t d~ cac ngan hang thtrang m~i co the 
tham chi~u khi ti~n hanh dl! bao nh~m t!ng pho v&i 
nhfrng bi~n d{>ng kinh t~ vi mo. 

2. T6ng quan nghien c(ru va CO" s<Y ly thuy~t 

2.1. Thanh khoiin ngiin hang 

Co nhi~u dinh nghia khac nhau v€ thanh khofm. 
Ch~ng h~n, Yeager & Seitz (1989) xac dinh tha~ 
khofm la kha nang cua mot t6 chuc tai chinh co the 
dap ung t~t ca cac nhu ciu tai chinh chinh dang. BIS 
(2010) dinh nghia thanh khoim ngan hang 1a kha 
nang cita cac ngan hang c6 th~ tai trg cho s~ tang 
tmong t<li san va Clap irng cac nghia V\1 khi den h~n 
rna khong phai ganh chiu nhli'ng t6n tb§t khong dang 
co. 

Thanh khoan ngan himg c6 th~ dugc tinh to{m 
ttr vi¢c lfiy tY 1¢ gili'a cac khoan 111\JC tai san va ng 
trong bang can d6i k~ toan nh~m xac dinh xu hu<Jng 
thanh khoan. Cac nghicn Clru cua Yodova (2013) 
va Wilbert (20 14) t~p trung vao nhfrng tY I~ thanh 
khoan nhu sau: 

Tai san thanh kho<'m 
l, = T6ng tai san 

Ty I ~ thanh khoan 1
1 

cho bi~t ca du tai san co 
tinh long cao trong t6ng tai san cua mot ngan hang. 
v€ m?t ly tbuy~l, ty 19 nay d mg cao thl thanh khoan 
cua ngan hang d1ng t6t. Tuy nhien, t:Y 19 nay qua cao 
cling co th~ duqc hitu Ia ngan hang dang ho~t d()ng 
khong hi9u qua, vi tai s<in thanh khoan thuong mang 

s6 236 thang 0212017 

l~i thu nh~p thftp han cho ngan hang. 

Tai san thanh khoan 
1
2 = Ti~n gtii va v6n di vay ng~n hl;}n 
Ty 19 thanh khoan I, nh~m danh gia xem khli 

nang ngan hang co th~ sfr d\lng ngu6n ngan quy va 
cac chung khofm thanh khoan d~ tra h~t cac khoan 
ng ng~n h~n cua no hay khong. Ty I~ miy cang cao 
ch(rng t6 ngan hang cang co kha nang dap ung cac 
khoan thanh toan ng~n h~n. 

So vai 1
1
, cy I~ 1

2 
phan anh than}1 k~oiin chinh 

xac han do c6 xct d~n ca du nguon von cua cac 
ngan hang. N6u cy I~ 1

1 
chi phan anh thanh khoan 

ngan himg thong qua vi~c do lt.rcmg mtrc, cung thm~h 
khoan tti tai san thl ty 19 12 con xet den ml:rc cau 
thanh khmin trong ng~n h~n cua ngan hfmg. Tuy 
nhien, trong cti6u ki9n thi tmong bftt 6n, khach hang 
co tb€ rllt ti~n tru&c h~n d6i v&i ti€n gui trung va dai 
h~n, cho nen do Iuong thanh khoc'm thOng qua 11 doi 
khi l~i chinh xac han so v&i 12. 

2.2. Cac 11ha11 til tac d~ng i/~11 tlumh khoii11 
ngiill ltallg 

Tren th~ gi&i da co nhi6u tac gia nghien ct!u v€ 
' -cac y~u t6 tac d{>ng d~n thanh khoan ngan hang. Moi 

nghien ClrU khac nbau l~i phan tich cac Y~,u t~ tac 
dong khac nhau. Thco d6, co the chia cac yeu to tac 
d~ng thanh hai nh6m, y6u t6 ben trong va y~u t6 ben 
ngoai ngan hang. 

Nh6m y~u t6 ben trong g6m nhfrng d?c di~m ciia 
chinh cac ngan hang lhLrang m~i dugc bi€u bi~n 
thong qua c{tc chi ticu trong bao cao tai chinh. Dy·a 
trcn ly thuy~t "Mo hlnh CAMELS" (C-An toim von, 
A-Chfit lugng tai san, M-1-li~u qua quan tri, E-Thu 
nh~p, L-Thanh khoan Vel S-Quy mo. tai san), Gu~sel 
(2008) da sii' d~mg phuang phap tiep c~n kinh te ~i 
mo nh~m phan tich nhli'ng y6u t6 n(>i t~i tac dong den 
thanh khoan ngan h<lng g6m c6 cac tY s6 tai chinh v~ 
v6n, tai san, cac khoan ti6n gui va cho vay. Ph~an~ 
phap ti~p c~n vi mo miy t~p trung vao nhfrng bien so 
n~m trong bang can d6i k~ toan cua cac ngan hang. 

Trong khi d6, nhom cac y6u t6 ben ngoai tac dong 
d~n thanh khoan ngan hang t~p trung vao ~ng thai 
cua n~n kinh t6 vi mo dugc bi~u hi9n thong qua 
bi~n d()ng cua ly 19 l~m phat, lai su~t, d~u tu, t:Y 19 
thfrt nghi~p va tang tn.rong t6ng san ph~m qu6c noi 
(GDP) ... Nghicn Clru cua Vodova (2013), ~alik & 
Rafique (2013) va Wilbert (2014) da tim thay ty 1~ 
l~m phat quy6t dinh dang k~ d~n thanh khoan ngan 
hang. Lucchctta (2007), _Yodova (20 13) va W~lb~rt 
(2014) chi ra r~ng lai suat c6 tac d<)ng dang ke den 
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thanh khoan. Ngoai ra, tac d()ng cua cy I~ th§t nghi~p 
va t6c d9 tang tru<mg GOP d~n thanh khm1n ngan 
hang cilng OUQ'C tim th~y trong nghien Clru CUa 
Rauch & c()ng SlJ (2010) va Vodova (2013). 

M~t khac, ttty vao tinh hinh va d~c di~m Ctla b6i 
canh nghicn ctru ma cac t{tc gia con dua vao trong 
mo hinh nbfrng bi~n s6 d~c tnrng th6 hi~n di~m khac 
bi~t trong nghien cln1. Chang h~n. Fielding (2005) 
quan tam v~ b§t 6n chinh tri t~i Ai C~p c6 tac d<)ng 
nhu th~ nao d~n thanh khoan cua h~ th6ng ngan 
hang. Rauch & c<)ng sv (20 I 0) su dt,mg phuong 
phap dfr li~u bang d<)ng da tim th§y thanh khoan cua 
cac ngan hang thuong m~i O(rc chju Slf tac d<)ng cua 
bi6n s6 thanh khoan ky tnr&c. Fadarc (2011) nghien 
c(ru va thanh khoftn ngan hang va CUQC khttng hoftng 
tai chinh a Nigei;a da ch1 ra r~ng y6u t6 quy~t dinh 
d~n thanh khoan Ia Hii suAt chinh sach ti~n t~. Ngoai 
ra, s~r c~nh tranh cua cac ngan hang thuong m~i 
f)ong Phi tile d<)ng d~n thanh khoan da duqc danh 
gi<i boi Sanya & Gaertner (20 12). 

0 Vi~t Nam, nghicn CUll ve C~lc y~u t6 tac d<)ng 
d6n thanh khofm ngan hfmg con kha h~n ch~. Ch~ng 
h~n, nghien cln1 cua Bui Nguyen Kha (20 16) str 
d~mg b9 dfr lii;u r~t nh6 chi 8 ngan hang thuong m~i 
nr nam 2008-2015 va Nguytn Thi My Linh (201 n) 

nghicn c(ru t~i 19 ngan hang tlnrang m~i trong giai 
do~n 2007-20 14. H~u nhu cac tac gia Vi~tNam chi 
m&i t~p trung nghicn cuu cac y€u t6 tac d9ng ctsn 
thanh khoan ill ben trong ngan hang. Nghien cuu 
m\y duqc th\fc hi~n nht.m danh gia tac d9ng cua c~tc 
y6u t6 di ben trong J§n ben ngoai ngan hang d~n 
thanh khoan. Ngoai ra, d~ phat tri6n mo hinh nghien 
Clru, tac gia con Str d~ng them y~u t6 di~u ki~n c~nh 
tranh do lm'mg thong qua m(rc d9 t~p trung cua thi 
truong d~ danh gia tac d<)ng cua d~c di~m nganh len 
thanh khmin cua cac ngan hang thuang m~i. 

Dva trcn t6ng quan nghien cuu cua cac tac gia di 
lru&c va thvc tr~ng b6i canh nghien c(ru 0 m<)t mr&c 
dang phftt tri~n nlnr Yii;t Nam, tac gia d~ xu§t xay 
d~rng khung ly thuy6t va cac ysu t6 tac a9ng d~n 
thanh khoan ngan hfmg nhLt sau: 

2.2.1. Cite _v~u t6 ben trong ngan hang gdm: 

- Quy mo ngiin hang: Ly thuy~t ''Qua lim a~ S~ip 
do" (Too big to fail) gia dinh r~ng ngan hang cang 
Jon thi cang it g?p rui ro thanh khoan. Do d6, cac 
ngan hang l&n thuemg it chu trong d~n vi9c n~m gifr 
nhfrng tai san thanh khoan, ma SC d\Ta vao nhfrng 
khoan vay tren thi tmong ti~n t¢ lien ngan hang 
hay nhfrng khoan h6 trq ttr ngan hang trung uong 
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v&i ru each Ia ngu<ri cho vay cubi cung khi hQ g?p 
phai nhfrng v~n d~ v~ thanh khmin (Vodova, 2013). 
Nguqc l~i. cac ngan hang nh6 do h~n chS v~ kha 
nang ti6p c~n ngu6n tai chinh han ncn se dv lnr 
thanh khoan nhi~u han (Dclcchat & c()ng sg, 2012). 

- Ty su§t lgi nhu~n: Dva trcn ly thuy~t "Chi phi 

pliO scin kY v(Jng' (Expected bankruptcy costs) CtJa 
Berger ( 1995), m()t ngan hfmg c6 lqi nhu~n th~p sc 
Ltu tien day m~nh cho vay hOng khoi ph~:~c 1~i lqi 
nhu~n, do d6 c6 th~ se lam suy giam ty rrong tai san 
thanh khoan. Ngugc l~i, m<)t ngan hang c6 lqi nhu~n 
cao sc c6 xu huang h~n ch~ tang tnr&ng tin dt,mg 
qua n6ng a6 giam b&t rui ro vcr nq cho ngan hang va 
tang cuong dAu tu vao tai san thanh khoan nhiSu han 
(Diamond & Dybvig, 1983; Bunda & Desquilbet, 
2008). 

- D1r n(l cho vay: So v&i ngan quy va cac chling 
khoan thanh khoan, cac khoan cho vay thuemg t~o 
ra thu nh~p cao han song c6 tinh thanh khoan rh§p 
han, do d6 theo ly thuy6t "Danh ct6i" (Trade-off), 
n~u cac ngan hang c6 co c~u tai san thicn v~ cho vay 
thi khi c6 nhfrng khmin rut ti~n l&n va kh6ng dv bao 
tnr&c sc d~ khiSn cac ngan hang bi m§t thanh khofm 
(Bonin & c()ng sv, 2008). Thanh khoan ngan hang 
chju anh htt&ng rfit l&n bai nhu du vay v6n. N~u 
nhu du vay v6n Ia y~u, cac ngan hfmg se n~m gifr 
nhi~u tai san thanh khoan han va nguqc l~i (Aspachs 
& c()ng sv, 2005; Lucchetta, 2007; Nguy~n Thi My 
Linh, 2016). 

- V6n chLi so· hiiu: Theo Berger & Bouwman 
(2008), c6 hai ly thuySt giai thich m6i quan b~ gifra 
v6n va thanh khofm ngan hang. M()t Ia, ly thuy€t 
"Hdp th~t nii ro" (Risk Absorption) cho r~ng cac 
ngan hang c6 ngu6n vbn chu so hfru cang l&n thi 
cang c6 kha nang chbng chiu rui ro (Repullo, 2004), 
do d6 sc khong. mu6n dv trfr nhi6u thanh kbmin. 
Ngugc l~i , ly thuy6t "Mong manh!Ldn at tai chinh" 

(Financial Fragility-Crowding Out) cho r~ng cac 
ngan hang co ngu6n v6n chtl so hfru 16n se "l§n at" 
ngu6n ti6n gLri cua khach hang d§n tl~n giam cung 
thanh khoan nen dn phai dl,f trfr nhi~u han, con cac 
ngan hang c6 ngu6n v6n chu y6u Ia ngu6n huy d9ng 
hay co du ngu6n v6n "mong manh" thi d~,t tru thanh 
khmin se c6 xu huang giam (Diamond & Rajan, 
2001; Vodova, 2013; Wilbert, 2014). 

- Chi phi CCl lu)i: Ly thuy~t "Ua chu9ng thanh 
khocin" (Liquidity Preference) Ctla Keynes (1936) 
ham y r~ng nhu du d~r trfr ti6n m~t cl'1a m()t ngan 
hang Ia ham s6 ngh!ch cita tai sufit. Lai sufit cang h§p 
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d§n thi ngan hang cimg it giii ti~n m~t va ngugc l ~i. 
N6i each khac, lai suftt chinh Ia cai gia d~ ngan hang 
hy sinh Sl,I ua chu<)ng tinh thanh khoan Ctla ti~n m~t 
(Aspachs & c<)ng Sl,I, 2005; Vodova, 2013, Nguy~n 
Thi My Linh, 20 16). 

2.2.2. Cite ytu t6 kinh td vi mo g6m: 
- T6c ct9 tang tnro'llg kinh td (GDP): Ly thuy6t 

"Tidn n9i sinh" (Endogenous Money) cho r~ng khi 
n~n kinh t~ tang tnr6ng, thu nh~p cua cac doanh 
nghi~p va dan Clf CO XU huang tang len khi~n cho 
vi<;c chi tieu cua hQ chU y~u dl,Ia vao ngu6n tai cbinh 
n<)i b9 ban Ia cac khoc'm ng vay ben ngoai. Theo d6, 
cac ngan hang sc cho vay it han nen d\r trii se c6 xu 
hu6ng gia tang. Con khi n~n kinh t6 suy thoai, vi~c 
gia tang tin d1,mg ngan hang chi xay ra khi thu nh~p 
CUa cac doanh nghi~p va dan Clr CO d§u hi~U suy 
giam. Them vao d6, nhu du giao dich ti€n t~ ngan 
hang trong di~u ki9n suy thoai kinh t6 bi suy giam 
nen cling kco theo s~r giam sut v6 thanh khoan cua 
ngan hang (Moore, 2010; Vodova, 2013; Wilbert, 
2014). 

- Ty 1¢ lqm phat: Ly thuy~t "Mo hinh Fisher" 
xac djnh lai sufit thi tnrcmg bao g6m Uii sufit th\re va 
l~m phat kY vong (Fisher, 1930). Theo (to, cy l~ l~m 
phat c6 th~ anh huang d6n kM nang phan b6 ngu6n 
ll,Ic tai chinh hi~u qwi. Trong di~u ki~n lai su~t thi 
tnr<'mg khong d6i, l~m phat tang khiSn 1ai su~t tlwc 
tir cac khoan dfiu tlT bi suy giam. KSt qua la hinh 
thfmh nen nhfrng n\o can tren thi tm(mg tin d\lng, 
cac ngan hang do d6 se cho vay it han va n~m giu· 
tai san thanh khoan nhi€u han (Oclechat & c()ng sv, 
2012; Vodova, 2013; Wilbert, 2014). 

- Liii sudt lien ngiin lu1ng: Khi d6i m~t vai rui 
ro thanh khoan, cac ngan hang c6 tha tim ki~m S\r 
h6 trg tl.r thi tnrong lien ngan hang. Ly thuyth "Mo 
hinh du ti~n" (Demand for money Model) augc 
phat tri~n bai Miller & Orr (1966) gia djnh rilng 
t6n quy cua cac ngan hang nen dao d()ng trong mot 
khoimg x::lc dinh ma t~i d6 chi phi giao dich 1a th~p 
nhftt. M<)t ngan hang c6 xu htrang duy tri mt'rc t6n 
quy cao nSu nhu du giao djch thuong xuyen bi6n 
dQng, lam chi phi huy d()ng ngu6n b6 sung tra nen 
t6n kem (Fadare, 20 II). N6u chi phi huy d()ng dl;li 
di~n bai Hii sufit binh quan lien ngan hang qua cao 
se h~n ch~ kha nang ti~p c~ cac khoilll h6 trg nay. 
Do d6, cac ngan hang thuang m~i c6 xu huang tang 
wang d1,r trfr thanh khoan de tranh phai di vay tren 
thi tmong lien ngan hang (Lucchctta, 2007; Dinger, 
2009; Vodova, 20 13). 
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- Klzimg hoang tcii chinh: Thco ly thuy~t "Trung 
gian tai chfnh" (Financial Interrnediation ), ngan 
hang thuang m~i CO chtrc nang Slr d\mg cae ngu6n 
tai chinh c6 tinh thanh khoan cao nhu ti€n gl'ri d~ tai 
trq cho cac khoan vay tuang d6i kern thanh khoan 
(Diamond & Oybvig, 1983). Theo d6, tr~ng thai 
thanh khmin Clta CaC ngan bang thuang ill?l thuang 
c6 xu huang tham h\lt trong di6u ki~n kinh t6 b~t 
6n nhu khung hofmg tai chinh do nhu du giri ti~n 
cua khach hang giam sut trong khi kenh thu b6i tai 
sancho vay cua ngan hang g~p phai nhi€u kh6 khan 
(Bunda & Desquilbet, 2008; Fadare, 2011; Vodova, 
2013). 

2.2.3. Ydu t6 moi truc1ng cqnh tranh: 

Hfiu hSt cac ly thuy6t c~nh tranh t~p trung vao 
m6i quan h~ giiia C?nh tranh, kh3 nang ch~p nh~n rui 
ro etta cac ngan hang va Sl,T 6n dinh tai chinh. Nghien 
ct!u v~ m<)t lo~i r(li ro c6 th€ d§n dSn kha nang pha 
san ngan hang Ia rui ro thanh khoan, Carletti & 
Leoncllo (2012) l~p lu~n r~ng qmh tranh tren thj 
tmong anh huang d~n cung va du thanh khoan 
bai vi n6 anh huang d6n ho~t d<)ng cho vay va huy 
d<)ng ti€n gui cua ngan hang. Thco ly thuy~t "cqnh 
tranh-mong manh" (Competition-Fragility), trong 
cti6u ki~n thi tnrong it t?p trung, qmh tranh gia tang 
khi~n cac ngan hang s~n sang m?O hi~m cho vay d~ 
tim kiSm lgi nhu~n va do do tra nen "mong manh" 
(d~ vcr ng) han (Cordelia & Yeyati, 2002; Repullo, 
2004; Ayaydin & Karakaya, 2014). 

DS do luang mt!c d() t?p trung thi tmang, tac gia 
su d\lng chi s6 Herfindahl-Hirschman Index (hhi) 
dugc tinh bing t6ng cac thi ph~n binh plmang cl'ta 
m6i ngan hang (Berger, 1995; Bchname, 20 12; 
Osuagwu, 2014). 

T· 2 
""; = If<P 

Vai n h'i s6 luqng ngan hang thuang m~i Vi9t 
Nam: T; h\ t6ng tai san cua ngan hang i; T 1a t6ng 
tai san cua cac ngan hang Vi~t Nam. hili co gia tri 
th§p nh~t (I /n) k.hi tAt ca cac ngan hang trong thi 
tnrang d~u c6 thi ph~n nbu nhau, va c6 gia tri cao 
nhfit (1 ) trong truang hgp th i tmong hoan toan d()c 
quy~n. Trong Van ban huang ddn sap nh~p cua Hoa 
Ky (The US Merger Guidelines) c6 phan chia hhi 
lam 3 vilng: (i) hhi < 10%: khong t~p trung (mt'rc 
d9 c~nh tranh cao); (ii) 10% ~ hhi ~ 18%: t?p trung 
trung binh; va (iii) hhi > 18%: t~p trung cao (m(rc <19 
t~p trung hay d9c quy~n cao). 
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3. Mo hinh va phuong pbap nghien ctru 

DtJa tren nghien ClTU cua cac t~\C gia di tm6c, d?c 
bi~t Ia cua Dclcchal & c<)ng s~r (20 12) va Vodova 
(20 13) v~ cac y6u t6 tac d<)ng dan thanh cua cac 
ngan hang thu<rng m:;ti , tac gia da xu!t xay d~g m6 
hinh nghien c(ru dinh lugng nhu sau: 

liqu = a. + y1 + ~,sizeu + ~1roe1, + fJ}ta1, + 
fJ4cap1, +~irs, + fJ{lhi, + fJ,gdp, + !Jin!, + !Jibr, + 

P ,ium.fic, + s, (I) 

Trong do, liqu Ia bi~n ph1,1 thu¢c (tY l~ ll' 12) d~i 
di~n cho thanh khoan ctia ngan hang tbu<rng m~i (i) 
t~i thai di6m (t). Cac bi~n gi<H thich cCta m6 hlnh 
OUQ'C illO ta trong bang 1. 

D€ phan tich m6 hinb du l i~u bang tinh, tac gia 
sir d1,1og phu<rng phap hi~u ung c6 dinh (FEM) va 
phu<rng phap hi~u ung ng§u nhicn (REM). Sau d6, 
dva tren kiSm dinh Hausman test dS ltJa chQn m6 
hinb pbti hqp. Ti~p thco, tac gia thtJC hi~n ki€m dinh 

nh5m phat hi~n cac kbuy~t t~t cua mo binb nghicn 
Clrll. Dva trcn kat qua cac ki~m dinh, tac gi<i se ti~n 
haob xu ly b~ng tuy chQn Robust ho~c h6i quy theo 
phu<rngpbap binh phu<rng t6ng quat kM thi (FGLS). 

Ben c~ d6, de giai quy~t vAn eta n¢i sinh, nghien 
ClrU con sir d~,~ng phtr<rng phap Moment t6ng quat 

(GMM) duqc d~ xu it bm Arellano & Bond (1991) 

d6i v6i mo hlnh dfr li~u bang d<)ng c6 d~ng nhtt sau: 

Bang 1. Tang hQ'P cac bi~n gHii thich va gia thuy~t ngbien Ctfu 

Bi~o 

size 

roe 

Ita 

cap 

irs 

Djnh nghia 

Logarit t~r nhien ctra t6ng 

tai san ngan hang 

Lqi nhu~n sau thuW f>n 

chu sa him binh quan 

DLr nq cho vay!f6ng uii 

san 

v6n chu sa hiru/T6ng 

ngu6n von 

Chenh l~ch giiia lai suat 

cho vay va lai sufit huy 

dOng 

Ngu6n 

Bankscope 

Dau kY 
vqng 

(-) 

(+) 

( -) 

Qua !6n (l<f 

s~tp a6 

Chi phi ph a 
SO/I ky l '()llg 

Danh a6i 

Nghien ctiu ttrO'Tlg d6og 

Delechat & c9ng sv (20 12); 

Vodova (20 13) 

Diamond & Dybvig ( 1983); 

Bunda & Desquilbet (2008) 

Aspachs & c9ng s~ (2005); 

Lucchctta (2007); Nguy~n 

Thi My Linh (2016) 
r-----~----------r----

Diamond & Rajan (2001); Mong 

manhl i&n at 
tai chinh 

(+ ) 

(-) 
Ua cl11u}ng 

thanh khorin 

Vodova (2013); Wilbert 

(2014) 

Aspacbs & cOng s~ (2005); 

Vodova (2013); Nguy~n Thj 

My Linh (20 16) 
r-----.----------------.------~------.-------~--~ Cordelia & Yeyati (2002); 

hhi 
Cht sf> Herfmdahl­

Hirschman 
Tacgia 

Cqnh tranh- Repullo (2004); Carlctti & 

mong manh Leonello (20 12); Ayaydin & 
(+) 

Karakaya (2014) 
~----~--~--~~~~~-------L------L-------~--~ 

Logarit tv nhien cua tang Moore (201 0); Vodova 
gdp ( +) n§n nr)i sinh 

tn.rang GDP (20 13); Wilbert {20 14) 
~----~-- .-----~----------r----

Delechal & c9ng S\r (20 12); 

inf 

ibr 
Uii su~t cho vay lien 

ngan hang 

IMF 
(+) 

(+) 

Mo hinh 

Fisher 

Mo hinlt du 
lien 

Vodova (2013); Wilbert 

(2014) 

Luccbelta (2007); Dinger 

(2009); Fadarc (20 I I); 

Vodova (20 13) 
,-----~~~~~~~~-.------~-----,,-------~----

Bien gia khttng hoang tai 

dumjic 
chinh, = I trong niim 

2008, 2009 va =0 trong 

nhiing nam con l~i 

Ngu6n: T6ng h()'p cua tac gici 
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Ttic gia (+) 

30 

Trung gian 

uii chfnh 

Bunda & Dcsquilbct (2008); 

Fadare (20 II ); Vodova 

(20 13) 
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liq., =a + y + bliq., 
1 
+ {3

1
size. + R,roe. + R3Jta . 

t I I , - If f/~ rl }J tl 

+ {34cap;, + f3Jirs, + {3jthi, + fi.,gdp
1 
+ f3inf; + f3ibr, 

+ P,iumfic, + c,, (2) 

Blundell & Bond (1998) cho r~ng khi bi~n ph1,1 

thu()c c6 m6i tmmg quan cao gifra gia tri hi~n t~i va 
gia tri tr€ trong khi s6 kY h~n Ia qua ng~n thi tinh 

chinh xac ella u6c llrgng th§p vi cac biBn cong C\) c6 

th~ khong du m~nh. Do do, phucmg phap GMM h9 
th6ng se dtrgc Slr d1,1ng d€ UOC lugng v6i mfiu nho va 

cac bi~n n9i sinh c6 tinh b€n vfrng cao. D~ ki~m dinh 

tinh phu hgp cua GMM, kiSm dinh Sargan!Hansen 
v6i ghi thuy~t H

0
: bidn cong ct,~ Ia ngoQi sinh, nghia 

la khong ttrang quan v6i sai s6 ClJa mo hinh va ki~m 
dinh Arellano-Bond v6i gia thuytt H0: E;, khong co 
lt.rong quan chu6i dugc sir dl,lng. 

4. K~t qua nghien ctht 

4.1. ThJng ke mo Iii 
Nghien cuu st:r dl,mg dfr Ji~u bang bao g6m 280 

quan sat thu th~p tlr nh6m 32 ngan hang thuang 

m~i Vi~t Nam thong qua kcnh Bankscope vao cu6i 
nhfrng nam 2006-2015. Cac ngan hang thuang m~i 

dugc Iva CbQn pluii dam bao ho~l d()ng lien tl,IC va 

c6 bao cao tai chinh c~p nh~t it nh§t 7 nam trong 
khoang thai gian nghien ciru. Ben c~nh do, diJ li<;u 

ella cac y~u t6 kinh t6 vi mo dugc tac gia thu th~p nr 
Quy ti€n t~ qu6c t~ (IMF). Nhu v~y, dfr li~u nghien 

ct'ru Ia dang tin ch. 

K~t qua th6ng ke mo ta cac bi~n trinh bay trong 

bang 2. Trong d6, ty 1e tbanh khoan cua cac ngan 

hang thuang m~i Vi~t Nam c6 s~r bi6n d()ng kba 16n, 
d~c bi~t Ia ty 19 12 v6i d9 l~ch chufln cao nhih len d~n 

18,655%. Di €u m'ly ch(rng to tbanh khoan cua cac 
ngan hang thuang m~i Vi~t Nam da c6 h1c r§t thiSu 

twt nhung cling c6 thai ky r§t th~ng du. Ty I~ du ng 
cho vay cua cac ngan hang cling bi~n d()ng r§t m~nh 
v6i gia tri th§p nhfit chi d~t 11,38% trong khi d inh 
di~m c6 th~ len t6i 84,48%. Lgi nhu~n cua nganh 
ngan hang Vi~t Nam cling c6 sv bftp benh trong thai 

gian qua. C6 ngan hang kinh doanh bi 16 v6i cy 19 
sinh lOi tren v6n chu sa bfru giam t6i 56,33% nhung 

cling c6 ngan hang d~t muc lgi nhu~n rfit cao len dSn 
44,25%. M~t khac, mtrc d() t~p trung ClJa nganh nhin 
chung kha cao v6i muc bung binh d~t 9,778%. Thi 
phfln cua cac ngan hang tbuang m~i Vi9t Nam trong 
thai gian qua t~p trung chU y~u vao 4 ngan hang 16n 
d6 la Agribank, BTDV, Vietinbank va Vietcombank. 

4.2. Ki t quii U'(J'C ltr{fltg 

Bang 4 trinh bay kSt qua tr6c ltrgng mo hinh 
nghien ct'ru v6i bi~n ph\1 thuoc la ty I~ 11. Ktt qua 
ki6m dinh Iva chQn mo hinh phu hgp v6i mfru ngh ien 
cuu xac djnh F-test (p-va1ue = 0,0000), Hausman 
test (p-value = 0,0839) va Brush-Pagan test (p-value 
= 0,0000) cho thtty mo hinh REM Ia phtJ hgp nhfit. 

Ti~p theo, tac gia thvc hi~n ki~m dinh cac khuy~t 
t~t CLJa mo hlnh nghien cuu. ThOng qua h~ s6 nhan 
tti ph6ng d~i phuang sai VlF v6i cac k~t qua d6u 
be han 10 c6 th~ kSt lu~n phuang trinh u6c lugng 
kbong c6 hi~n tugng da c()ng tuy6n. Tuy nhien, khi 
th~rc bi~n ki~m dinh Wooldridge test tren dfr li~u 
bang thl k~t qua ki~m dinh cho thfiy c6 hi~n tugng 
t~r tuang quan d6i v6i REM. Xu ly phuang sai thay 
d6i va tv tuang quan b~ng hbi quy FGLS xac dinh 
c6 7/10 bi~n giai thich dtra vao mo hinh c6 y nghia 

Bang 2. T h6ng ke mo ta cac bi~n trong mo hinh nghlen cl'ru 

Bi~n s.( , o quan sat Trung binh Dq l~cb chu~n Cl!c ti~u Cl):'C d~i 

11 280 26,827 13,583 2,1165 75, 134 

12 280 33,476 18,655 2,2800 103,38 

size 280 11,426 2,6762 4.8106 18,432 

roe 280 10,658 8,3718 -56,330 44,250 

ita 280 51,679 14,567 11,380 84,480 

cap 280 11,760 7,4719 2,9600 46,260 

lfS 280 3,4048 1,2768 -0,3000 9,7500 

hhi 280 9,7780 2,7823 7,3100 17,244 

gdp 280 6,2870 1,0262 5,2500 8,4800 

inf 280 9,1863 6,0379 0,6000 19,900 

ibr 280 8,5848 2,5889 6,5000 15,000 

Nguon: Tinh toan cua rae gici 
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Bang 3. K~t qua ki~m djnh hi~n hrqng da cqng tuy~n 

Mo binh v6i bi~n ph1.1 thuqc 11 Mo hinh v6'i bien ph1.1 thue}c 12 

Bien VJF 1/VLF Bi~n VIF 

11 2,35 0,42 12 2,78 

size 1,38 0,72 size 1,38 

roe 1,58 0,63 cap 1.58 

Ita 2,08 0,48 roe 1,99 

cap 1,80 0,56 Ita 2,21 

irs 1,63 0,61 npl 1,64 

hhi 3,00 0,33 hhi 2,99 

gdp 2,92 0,34 gdp 2,94 

inf 5, II 0,20 inf 5,1 1 

ibr 5, 13 0,19 ibr 5,16 

dum.fic 1,61 0,62 dumfic 1,62 

Trung binh 2,60 Trung binh 2,67 
. 

Nguon: Tmh toan cualac gta 

Bang 4. K~t qua lf6'c llfqng v6'i bi~n phi} thu()c Ia 1. 

U' o·c I u·Q'ng FEM REM F GLS 

c 99,804*** 58,005*** 38,058*** 

li q(- 1) 

size -4,3109*** -1 ,4848*** -0.6385*** 

roc 0,25852*** 0,2544*** 0,2824*** 

Ita -0,694 1 *** -0,6621 *** -0,5278*** 

cap -0,1053 0,1116 0,4740*** 

irs -0,5985 -0,7680 -1,8732*** 

hhi 0,5752* 1,0480*** 0,8830*** 

gdp 0,365 1 0,4238 0,9240 

inf -0,1133 -0,0468 -0,1262 

ibr 0,6418* 0,6671 ** 0.8501 *** 

dum fie 0,8643 1,4274 1,1439 

Obs 280 280 280 

R2 0,3986 0,5527 

F-rcst 0,0000 

l Iausman test 0,0839 

Brcusch-Pagan test 0,0000 

Wooldridge test 0,0000 

AR(2) 

Hansen test 

Clul thich: ***p<O,OI; **p<0,05; *p<O, I 

1/VIF 

0,36 

0,73 

0,63 

0,50 

0,45 

0.61 

0,33 

0,34 

0,20 

0, 19 

0,62 

S-GMM 

3 1,212** 

0,2458** 

-1,0393** 

0,1086 

-0,5512*** 

0,1047 

0,0405 

1 ' 1964*** 

1,2944 

-0,2148 

0,9840*** 

0,7475 

260 

0,0000 

0,1660 

0,73 10 

th6ng ke a muc y nghia I% g6m size, roe, Ita, cap, bao tinh vfrng cho mo hinh, tac gia st'r dt,mg phucmg 

irs, hhi va ibr. phap GMM h~ thflng ct6 ki~m dinh mo hinh d()ng. 

Sau d6, ct6 kh~c ph~tc hi~n tw;mg n(>i sinh va dam K~l qua m)'c luqng cho thfiy ty I ~ thanh khofm kY 
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Bang 5. K~t qua U'CYC hrQ'Ilg v6i bi~n ph\~ thu(}c Ia h 

u·o·c trr9n g FEM REM FGLS S-GMM 

c I 05,34*** 55,53 L *** 31 ,348*** 35,271 * 

0,1629* 

-1,5788** 

0,1683 

-0,7052*** 

0,6565*** 

-0,5197 

liq(- 1) 

size -4,8029*** -I ,5973*** -0,6136** 

roe 0,2747*** 0,2805*** 0,3945*** 

Ita -0,9238*** -0,8426*** -0,6312*** 

cap 0,5993*** 0,8488*** 1,1486*** 

irs -0,5816 -0,9055 -2,6991 *** 

hhi 0,6998 I ,2319*** 1,3713*** 1,3823*** 

2,3183** 

-0,2649 

1,5092*** 

1,7935 

gdp 1,2253 1,3 124 1,4233* 

inf -0,1786 -0,0798 -0,2422 

ibr I ,0609** I ,0874** 1,4159*** 

dumfic 2,3333 2,8700* 2,5550* 

Obs 280 
R2 0,5191 

F-tcst 0,0000 

l lausrnan test 

Brcusch-Pagan test 

Wooldridge test 

AR(2) 

!Jansen test 

Clui tltich: ***p<O,OI; **p<0,05; *p<O,l 

tnr&c, Hii su~t lien ngan hang va muc d9 t?p trung thi 
tnr<Yng co tac d()ng tich qrc trong khi quy m6 ngan 

hang va ty ~~ dtr nq cho vay l ~1 i c6 tac d(>ng tieu ClJC 

d~n t.Y 1 ~ thanh khoan ngan hang. M~t khac, m6 hinh 
dc)ng khong cho th~y tac d()ng co y nghia cua t:Y I~ 
sinh lqi tren v6n chu sa hfru va ty I~ v6n chu sa hfru 

d~n bi~n phv thu()c. 

K~t qua ki€m dinh h,ra chQn m6 hinh phu hqp v&i 
bi~n phv thu()c Ia tY I ~ 12 dtrQ'C trinh bay a bang 5 

x<ic dinh F-tcst (p-value = 0,0000), Hausman test 

(p-value = 0,3208) va Brush pagan test (p-valuc = 
0,0000) cho th~y mo hinh REM Ia phu hqp nh~t. 

Ti~p theo, tac gia thvc hi9n ki~m dinh hi~n tuQ'Og 
da c9ng tuy~n thong qua h9 s6 nhan ui phong d~i 
phuong sai VIF d~u cho k~t qua be han 10 (Bang 3), 

do do k~t lu?n phuong trinh h6i quy khong co hi~n 
tuqng da c9ng tuy~n. Tuy nhicn, k~t qua kiem dinh 

Wooldridge test l~i cho th§y c6 hi~n ttrQ'tlg tlJ tuang 
quan d6i v6i REM. Xu ly phucrng sai thay d6i va tv 
wong quan b~ng h6i quy FGLS xac dinh co t6i 9/10 
bi~n g iai thich c6 y nghia th6ng ke gbm roe, ita, cap, 
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280 280 260 

0,6276 

0,0000 

0,3208 

0,0000 

0,0000 

33 

0,2440 

0,6050 

irs, hhi , ibr (& mtrc 1 %), size (5%) va gdp, fie (1 %). 

f)6i v&i mo hinh d()ng, phuong phap GMM h~ th6ng 
cho k~t qua kha tuang c16ng v&i mo hlnh tm&c. Tuy 
nhien, mo hinh thtr hai con cho th~y tac d()ng etta 
bi~n cap va gdp d~n tY I~ thanh khoan 12 cung co y 
nghia th6ng ke. 

Tti cac k6t qua ki~m <linh mo hinh nghien ctru, tac 
gia dua ra nhtrng k~t lu?n nhlr sau: 

4.2.1. v~ eire yiu t6 ben trong tac d9ng din thanh 

khoir11 ngiin hang 

Ty I ~ v6n chu sa hfru th~rc s ~r c6 m6i tlrcrng quan 
thu~n v6i thanh khofm ngan hang, k6t qua nay phu 
hqp v&i ly thuy€t "Mong manh!Ldn at tai chinh". 
Nguqc l~i , quy m6 ngan hang va ty I~ du nq cho vay 
c6 m6i quan h~ nghjch v&i thanh khoan ngan hang. 
K€t qua nay gop phAn giai thich cho ly thuy~t "Qua 
lim ad sup tt6" va ly thuy€t "Danh doi". 

Ngoai ra, thanh khoim etta cac ngan hang thuong 
m~i Vi~t Nam co xu htr6ng du·qc duy tri 6n dinh 
theo tha i g ian. BiBu hien cua xu lm&ng nay la gia 

tri duong Clia h~ s6 t.Y 1e than h khoan ngan hang 
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kY tnr6c. Thco Dclcchat & c()ng s~r (2012), nhung 
ct• s6c thanh khoan trong qua khu co thS khi&n cac 
ngan hang ngay cang tro nen tMn trQng va d¥ tru 
nhi~u thanh khoan han. 

4.2.2. vJ ccic yJu t& vi 1110 lac d{jng aJn thanh 

khodn ngon hang 

M<)t S¥ gia tang v~ t6c d<) tang tnremg kinh t& 
va Hii su§t lien ngan hang sc di~u chinh cac ngan 
hang thuang m~i Vi9t Nam tang cu(mg d¥ trii thanh 
khoc'm. Cac k~t qua nay tuang d6ng v6i ly thuy~t 
"Ti~ll IIQi sinh" va ly thuy~t "Mo hinh du tidn". 

M~l khac, k6t qua kiSm d!nh cung cho thfty n&u thj 
tmang ngan Mng cang t~p trung thl thanh k.hoan cua 
cac ngan hang se cang gia tang theo ly thuy~t "Cq.nh 

tranh - Mong manit". 

5. Thao lu~n va khuy~n nghj 

V6i nhtrng k€t lu~n duqc rut ra tt'r m6 hinh ki~m 
djnh, lac gia d~ xu§t m9t s6 khuytn nghi nh~m tang 
cuang thanh khoan cua cac ngan himg thuang m~i 
Vi~t Nam nhu sau: 

5.1. DIJi vOi ctic y~u tJ ben trong 11gii11 llimg 

Oic ngan hang thuang m~i do d§y m~nh tang 
cu<mg b9 d9m v6n chu so hfru cua minh. Thvc t~ 
trong nhtrng nam qua, tang v6n di~u I~ t~i cac ngan 
hang thuang m~i chua bao gio Ia vi~c d~ dang. Tuy 
nhien, sue 6p c<;~nh tranh, h()i nh~p va yeu du nang 
cao nang lvc tai chinh theo tinh thiln cua ThOng tu 
36/20 14/TT-NUNN ban hanh nam 2014 da bu<)c cac 
ngan hang thuang m<;~i Vi~t Nam phai c6 g5ng th¥c 
hi~n nh~m m6 r()ng h~n mll'c tin d\lng cho khach 
hang ho~c gia tang ngu6n dilu lll' gop v6n, tlr d6 rna 
b9 d9m thanh khoan ci•a ngan bang cling ng~\y cang 
t6t len . 

M~t khac, vi¢c tang tnr6ng n6ng quy m6 tai san, 
d~c bi~t Ia cac tai sancho vay, n~u kh6ng c6 sv ki~m 
soat va 19 trinh ch~t che rftt d€ k.hi6n cac ngan bang 
tlmang m<;~i Him vao tinh tr~ng kh6 khan, d~c bi~t h\ 
cac vfin d~ v~ thanh khoan. N~u c•k ngan hang chi 
tinh d8n vi¢c tang truang quy m6 d~ rna r<)ng ho<;~t 
d<)ng cho vay thi v6 hinh chung se lam cho t)r 1~ cho 
vay ngay cang cao han so v6i t)r I~ tai san thanh 
khmin. Do d6, tang quy mo tai san ngan hang phai 
g~n v6i vi~c phan b6 sir d~ng tai san cho an toan, 
hqp ly. D~c bi~t phai chu y d8n vi~c can d6i gifra 
danh ITII,JC tai san cho vay va tai san d¥ trfr thanh 
khoan, dam bao titm d¢m th~t sv an toan cho thanh 
khoim. Ben c~nh d6, cac ngan himg cling ciln phai 
nang cao nang lvc quan tri rui ro tin d1,lng, h~n ch& 
nq xftu gia tang nh~m kiwi thong dong v6n, bao dam 
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thu h6i cac khoan nq vay, giam thi€u thi~t h~i va gifr 
vl'mg long tin nr c6ng chung. Trong d6, cac ngan 
hang dn chu trQng tang cu<mg cong tac tricb l~p dv 
phong va day nhanh ti8n d9 b{m, xu ly nq xftu nh~m 
thu h6i nhanh chong ngu6n v6n da cho vay, h<;~n ch6 
cac khoan d§u tu m~o hi~m ho~c cho vay c6 do rui 
ro cao. 

5.2. DJi vo'i moi tnrimg kinlr t~ vi mo 

DS ll'ng ph6 v6i nhiing tac d()ng tlr thay d6i moi 
truang kinh ~~vi mo d€n tlnh hinh thanh khoan, cac 
ngan hang dn phai phat trien mot M th6ng dv bao 
t6c d9 tang twang kinh t~ d~ra tren dfr li~u qua kbu. 
H~ th6ng nay se h6 trq ngan hang trong vi~c dua ra 
cac quySt d!nh phU hqp khi dieu chinh t)r 1~ thanh 
khoi'm. 

M~t khac, khi ngan hang vay muqn qua nhi~u tren 
thi tm(mg lien ngan hang se d§n ct8n nhfrng danh gia 
bitt lqi v~ tinh hinh tai chinh lam giam S¥ tin c~y cua 
k.hach hang c6 the dfin d~n hi~n tuqng rut ti~n himg 
lo~t bo~c cac ngan hang khac sc tu ch6i tai trq vay 
v6n khi8n cho ngan hang khong du kha nang dap 
ung cac nhu du thanh khoan. Do d6, cac ngan bang 
thuang m~i phai h~t sue th~n trQng khi vay muqn 
tren thi tnrong lien ngan hang. Ngoai ra, cac ngan 
hang thuang m~i nen quan tam theo doi thi trucrng 
lien ngan hang m<)t each ch~t che, d~c bi~t lcl phai 
chu y d8n biSn d()ng !iii suitt va kha nang cho vay 
tren tbi tmong, nh~m di~u chinh thanh khoan kip 
thoi khi c6 nhu·ng cu s6c tai chinh bittlqi. 

5.3. DJi vo'i mt'i'c tip C(lllh lranlr thj lrzdmg 

C~nh tranh Ia d<)ng l~rc d~ cac ngan hang thuang 
m~i tich qrc phat tri6n va truang thanh. Tuy nhien, 
sv din trQng Ia ySu t6 do thi6t dS ban thfm cac ngan 
bang thuang m<;~i kh6ng s6m bi dao thai ra khoi "san 
chai" dang ngay cang xu§t hi~n nhi~u d6i thu m~mh 
d6n tu ca trong va ngoai mr6c. Viec gia tang quy mo 
cua cac ngan hang thtrang m~i trong thoi gian g§n 
day dang d§n t<;~o ra th€ can b~ng trong c~nh tranh 
giua cac ngan hang thuang m~i ngoai qu6c doanh 
v6i cac ngan hang thuang m~i nha nu6c. f)~c quy~n 
trong c~nh tranh dang diln bot co d~c se ~0 di~u 
ki~n thu~n lqi cho cac ngan hang vtran len nhrmg 
cling la ap lvc khong h6 nho. DB c6 th~ t6n ~i, nang 
cao nang l¥c c<;~nh tranh di doi v6i tang cuong k.ha 
nang thanh khofm Ia hai ITII,JC lieu chi8n luge rna cac 
ngan hang thtrang m~i dn phai eM trQng trong thai 
gian t6i. 

Kin II tikPIHit trien 
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