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C:hll d~ va rLii ro. thanh khoan va nii rO t}n d~mg da duqc n~hien Ctru 
nit nhieu tren the gi&i. Tuy nh ien, cho den nay chLra c6 nhieu nghien 
c.:ru v~ m6i quan h~ giila rt'ti ro thanh khoan va rui ro tin d\lng trong 
b6i canh VietNam. M1,1c tieu cua nghien ct'ru nh~m phan tich m6i quan 
h~ gifra rui ro thanh khofm va rui ro tin dl,lng t~i cac ngan hang thuang 
m~i Vi~t Nam, tir d6, g6p ph~n b6 sung, l~p d~n khc h6ng hQc thu~t 
hi~n ~i. Tac gia sir d\mg phuang phap d!nh luqng, ti~p c~n theo mo 
hlnh qr hBi quy d~ng VCCl<Y v&i h~ phuang trinh dBng thai va Slr dl,lng 
phucrng phap u&c luc;rng h6i quy binh phucrng be nhk Dfr li~u nghien 
c.:ru dLrc;rc lAy tir bao cao tai chinh ctta cac ngan hang thucrng m~i Vi~t 
N am giai do<:tn 2007-20 15. KSt qua cua ngh ien c(ru cho th§y khong 
t6n t<_li m6i quan h~ gifra rui ro thanh khofm va rui ro tin d~mg t~i cac 

--------- - ngan hang thuang m~i Vi~t Nam giai do~n 2007- 2015. Tuy nhien, 
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biSn tr~ Clla rui ro thanh khoan va rt'ti ro tin d~mg l<_ii anh huang d€n 
chinh rui ro d6 & hi~n l<_ii. 

Abstract 

The topic of liquidity risk and credit risk has popularly been discussed 
in the literature, yet little research has been carried out on the link 
between these kinds of risk, using the data of commercial banks in 
Vietnam. To fill such a gap this paper, which adopts the econometric 
technique of OLS to estimate a system of simultaneous equations, 
examines the relationship between liquidity risk and cred it risk among 
Vietnam's commercial banking institutions ti·om 2007 to 20 15. The 
result suggests that there is no connection between the two risk 
indicators. llowever, we do find the impact of lag of these variables 
on the contemporaneous variables. 
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1. G i6'i thi~u 

Ngan hang dong vai tro quan trQng d6i v&i n~n kinh t~. H~ th6ng ngan hfmg ho~t 
d{)ng hi ~u qua va lanh m~nh se gop ph§n thuc clay n~n kinh t6 tang truo·ng b~n vung. 

Trong thai gian qua, cung v&i Sl,f phar tri~n ella n~n kinh t~, h~ th6ng ngan hang VN ngay 

cang ma r9ng va phat tri~n cac sfm pham v&i nhi~u ti~n ich nhAm dap ung yeu du cua 

khach hang. Tuy nhien, vi~c rna r{)ng quy mo cung nhu da d~ng hoa cac san pham, djch 

VI,! khi~n cac ngan hang thUO'ng m~i (NHTM) luon phai d6i m~t v&i nhi€u rui ro. Khi rui 
ro xay ra, cling Ia lt1c NHTM phai dfli m~it vcri nhiing nguy CO' nhu: Giam uy tfn, mdt kha 

nang thanh khofm, th~m chi Ia di t&i pha san. Trang d6, hai rui ro rna ngan hang thuang 
phai d6i m~t Ia ni i ro thanh khoan (RRTK) va rui ro tfn d\lng (RRTD). 

Tren th~ gi&i da c6 r~t nhi€u nghien cuu v~ RRTK va RRTD cua ngan hang. Ch~ng 

h~n nhu: Bryant ( 1980), Diamond va Dybvig ( 1983) cho rAng tai san va du true nq c6 

Sl! g~n k~t ch~t che v&i nhau, d~c bi~t dang chu y Ia nhiing khoan nq kh6ng doi dugc va 
vi~c nH ti~n d(>t ng{)t cua khach hang. Bi~u d6 khong chi dt1ng vcri tfti khoan n()i bang 
rna con dtmg v6·i vi~c cho vay va tai trq v6n thong qua tfti khoan ngo~i bang (Holmstrom 
& Tirole, 1996; Kashyap & c{)ng Sl,f, 1999). 

M{)t s6 nghien ctru g§n day t~p trung xem xet Sl,f tuO'ng tac cua RRTK, RRTD va tac 

d{)ng c(1a Sl,f ttmng tac d6 d~n S\-1' 6n djnh cua ngan hang ttr nhi€u g6c d¢ khac nhau. Tuy 

nhien, cac nghien c(ru nay chu y6u xu~t phat ttr m(>t quan di~m If thuyet, d6 Ia RRTK 

hay RRTD va ca Sl,f tUO'ng tac gifra hai rui ro nay d€u anh huang d€n t[nh 6n djnh cua 

ngan hang (Acharya & c(>ng S\-1', 20 I 0; Acharya & Viswanathan, 20 J 1; Cai & Thakor, 
2008; Gatev & c{)ng Sl,l', 2009; Goldstein & Pauzner, 2005; Gorton & Metrick, 20 12; He 
& Xiong, 20 12a, 20 12b; Wagner, 2007). 

B~ng chung tu nhfrng th§t b~ i cua cac ngan hang trong gia i do~n khung hoang tai 

chfnh g§n day da h6 li'Q' cho cite k€t qua V~ If thuy~t va thlfC nghi~m. Jmbierowicz va 

Rauch (20 14) d~ra tren k€t qua phan tfch bao cao cua FDIC (Federal Deposits Insurance 

Corporation) va OCC (Office of the Comptroller of the Currency) v€ nguyen nhan th§t 

b~i cua cac NHTM trong su6t thai kl khung hoang g§n day Ia do tac d<)ng d6ng thai cua 

RRTK va RRTD. Cite ngan hang kh6ng phan bi~t dLrqc S1,f khac nhau gifra tai san c6 tfnh 

thanh khoan cao, tai san c6 tfnh thanh khoan th§p, cac ngu6n titi trq ttwng (mg, va cling 

khong quan tam d~n nhfrng RRTO cua cac tai san. Vi th~, cac ngan hang kh6ng c6 Sl,f 

chu§n bi cho tinh hu6ng xay ra d6ng thai cua RRTK va RRTD trong h~ th6ng quan 1i 
rui ro cua ngan hang. 
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6 V , cho d~n nay chua c6 nhi~u nghien cuu v~ m6i quan h~ giiia RRTK va RRTD 

t~i cac NIITM. Nghien cuu nay nh~m b6 sung vao kho tang hQc thu~t b~ng each cung 

dp them b~ng chtrng tht,rc nghi~m v€ van d~ nay trong bfli canh VN. C1,1 th~ hon, day Ia 

nghien c(ru d§u lien su dt,mg phuo·ng phap h~ phuong trinh d6ng thai v6i s6 li~u duqc 

c~p nh~t m6i nhat khi xem xet m6i quan h~ giiia RRTK va RRTD. Ngoai m1,1c tieu g6p 

ph§n b6 sung co· so· II thuy~t va bilng ch(rng thlfc ngh i~m ve mfli quan h9 gilia RRTK va 

RRTD. ngh icn c(ru con c6 ham y giup cac nha qufm tri ngan hang, cac nha th i~t l~p chlnh 

sach va cac d6i tuqng I ien quan c6 nhfrng ho~ch djnh quan tri rui ro phu hqp trong quan 

11 dieu him h. 

2. CO' so· H thuy~t va m{it sa b~ng chrrng th~l'C nghi~m 

2.1. RLii ro thanh kholm, rui ro tin d~mg 

Theo Dunweiler (2008), RRTK duqc dinh nghla Ia nii ro khi NHTM khong c6 kha 

nang thanh toan t~i mQt thai di~m nao d6, ho?c phai huy d¢ng cac ngu6n v6n v6i chi phi 
cao d€ dap ung nhu du thanh toan; ho~c do cac nguyen nhan chu quan khac lam mftt 

kha nang thanh toan cua NHTM, theo d6 RRTK se keo theo nhiing h~u qua khong mong 

mu6n. 

Theo Thong tu 02/20 13n'T -NHNN ngay 21/0 I /2013, "RRTD trong ho:,'\t d¢ng ngan 

hang Ia r6n thAt c6 kha nang xay ra d6i v6i nq cua t6 ch(rc tin d1,1ng, ch i nhanh ngan hfmg 

nu6'c ngoai do khach hang khong thlfc hi~n ho?c kh6ng c6 kha nang tlwc hi~n rn()t phftn 
ho?c toan bQ nghia Vl,l c(ta minh theo cam k~t". Hi~u lheo nghia r¢ng, RRTD Ia rui ro 

trong qu{l trlnh cho vay cl'1a ngan hang, khoan cho vay kh6ng duqc ho~m tra kip thai nhu 

thai h?n Cia earn k€t trong hqp d6ng tin d~mg hay tra kh6ng du v6n va lai khi d~n h?n. 
RRTD di~n ra trong qua trinh cho vay, chi~t khAu c6ng Cl,l chuy€n nhtrqng va giAy to c6 

gia, cho thue tili chlnh ... cua ngan hang. Day Ia rui ro lien quao d€n chAt luqng tin d1,1ng 

cua ngan hang. 

Trong nhiing nam qua, c6 rAt nhi€u nghien cuu tren th~ gi6i de c~p d€n m6i quan h~ 
giiia RRTK va RRTD. MQt s6 nghien cuu d~i di~n cho II thuy€t tai chlnh trung gian c6 

di€n, nghien cuu ve each th(rc lam vi~c v6i cac ngu6n rui ro va lqi nhu~n cua ngan hang 

cho r~ng it nhftt v~ rn~t li thuy~t c6 t6n ~i m6i quan h~ gifra RRTK va RRTD (Bryant, 

1980; Diamond, 1997; Diamond & Dybvig, 1983; Qi, 1994). 

Khi phan tich v~ rn6i quan h~ giiia RRTK va RRTD, m¢t s6 nghien cuu da chi ra hai 

lo~i rui ro nay c6 m6i quan h~ cung chi~u . Imbierowicz va Rauch (20 14) gia djnh c6 m6i 
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quan h~ gifra RRTK va RRTD va m6i quan h~ nay Ia cLtng chi€u nhtrng k~t qua nghien 

cuu cho th~y khong t6n t~i m6i quan h~ gifra RRTK va RRTD t~i cac ngfm hang a My. 
Dcrmine ( 1986) cho r~ng m(lt khoan vay khong doi duqc nq lam tang RRTK vi khoan 

vay d6 gay ra Sl! s~:~t giam cua dong ti~n va kh§u hao. Theo nghien cuu nay, RRTK va 

RRTD c6 Sl! ttrO'ng quan dtrcrng. Samartin (2003), lyer va Puri (2008) cho th~y cac tai 
san rui ro cua ngan hang cung v6"i s~r khong ch~c ch~n v~ nhu du thanh khoan cua nen 

kinh t~ c6 th€ d~n d~n sg thi €u h~:~t thanh khoan d~ra tren s~r hoi'mg lo~n thong thtrang 

cua nguai gui ti~n. Dt,Ia vao cac m6 hlnh nay, RRTK va RRTD Ia quan h~ ct6ng bi~n, 
hai lo?i rui ro nay cung t?o ra s~r bAt 6n cua ngan hang. 

M6i quan h~ cung chi~u gil"ra RRTK va RRTD cling duqc giai thich bcri cac nghien 

c(ru trong thai ki khung hoang tai chinh nhtr: Acharya va Yiswanathan (20 11); Diamond 
va Raj an (2005); Gorton va Metrick (20 12); He va Xiong (20 12a). Diamond va Raj an 

(200 I), Diamond va Raj an (2005) giai thfch n~u ngan hang cho vay qua nhi~u d~r an rui 

ro lhl ngan hang kh6ng th~ dap (rng nhu du rut tien Ctia klulch hang. N~u cac tai s~n 
dung de cho vay cac ct~:~· an rui ro nay cang giam gh1 trj thi cc:\ng c6 nhi~u nguai di r(tt 

ti~n. Ket qua Ia RRTD cang cao thi d~n t6i RRTK cang cao do nhu du rut ti~n cua nguai 

gui titn. M(>t quan di~m khac v~ m6i quan h~ cung chi~u gifra RRTK va RRTD duqc 
nghien cuu bcri Gorton va Metrick (20 12). C~:~ th~, pMin tfch thgc nghi~m ct:1a nghien cuu 

nay minh chung r~ng vi~c rut ti~n d(>t ng(lt t~i m(lt ngan hang nhu th~ nao Ia dt,Ia vao 

tam li hoang lo~n ctia nha d§u tu, c6 th~ xay ra trong thai hi~n d?i - thcYi ngan hang duqc 

chu·ng khoan h6a, tn1i ngugc v6i vi~c rut ti~n d(it ng(it t? i m(>t ngan hang truytn th6ng. 
B~ng chu·ng cua nghien c(ru nay cho thfry trong cac CUQC khting hofmg tai chinh g§n day, 

vi~c nh~n thuc RRTD trong cac hlnh thuc cho vay du6"i chuAn da gay ra tinh tr?ng tili Uti 

trg va ti I ~ chi~t khAu (Hair-Cut) tren thi truang lien ngan hang tang len dang k~. Nghien 

ct'ru nay cling nh~n thfry RRTD cam nh~n (Perceived Credit Risk) khac v6i RRTD 
tht,Ic t~, d§n d~n RRTK trong cac ngan hang. 

Ben c~nh d6, m(>t s6 nghien cuu da chi ra RRTK va RRTD c6 m6i quan h~ nguqc 

chieu v6i nhau. Acharya va c(>ng Sl! (2010) cho r~ng vi~c n~m gifr ti~n m~t trong ngan 
hang tang len r§t nhanh trong giai do?n khung hoi'mg tai chfnh g§n day. Nghien cuu nh~n 

djnh vi~c n~m gifr ti~n m~t lam tang thanh khoan cho ngan hang, nhung m~:~c dich gifi' 
ti~n m~t Ia a~ cac nha qufm li chtl a(>ng trong vi~c mua s~m tai san v6"i gia rM thAp cua 

cac ngan himg khac trong giai ao~n khung hotmg, tai san duqc ban vo-i gia thAp eli kern 
v6"i rui ro kh6ng luang tnr6c. Theo nghien cuu nay, RRTK va RRTD c6 m6i ttrcrng quan 

am. Phan tich tht,IC nghi~m Ctla Acharya va Naqvi (20 12) cho th~y trong thai ki khung 



Vo Xuan Vinh & Ph~m Hiing Vy, Ti!p chi Phattri~n Kinh 1~, 28(1) 45-63 49 

hoang, cac doanh nghi¢p va hQ gia dinh CO XU htr6ng gtri tai san Ctla hQ vao ngan hang, 

di€u nay lam cho luqng ti6n m~t trong ngan himg phong phu va tU d6 ngan hang d~ dai 

trong vi~c dp tin d\tng die khoan vay m6i, cac k.hoan vay nay it c6 Sl,T giam sat cMt che 

tir ngan hang nen rt:ti ro cho vay tang cao. Do d6, RRTK va RRTD c6 m6i quan h~ nguqc 
chi6tt. 

Khi xem xct m6i quan h~ gifra RRTK va RRTD ci1a m()t s6 ngan hang C\1 thS a VN, 
hai lo?i rtl i ro nay c6 chi €u hu6ng tac dong khOng d6ng nhftt qua cac nam, nhung chi€u 

huang tac cl()ng cua hai lo?i ri1i ro m\y a cac ngan hang c6 quy m6 nh6 Ia ro net nhftt. 

Ch~ng h~n, RRTK va RRTD a NHTM c6 ph~n Ki en Long va NHTM c6 ph5n Siti Gon 

C6ng thuong c6 quan h~ cung chi6u. Day duqc coi Ia m()t d§u hi ~u v~ S\1" t6n t~i m6i 
quan h¢ gifra RRTK va RRTD nhu ki v<;>ng cua nghien ctru. 1 
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Hinh 1. Rui ro thanh khoan va rui ro tin dt,mg a NHTM c6 phk 
Kien Long va NHTM c6 ph~n Sai Gon C6ng thucmg 

I Phan lo~i ngan himg ion, vim. nh6 d\HI lrcn k~t qua phan vi lren quy mo tai san tnmg binh Cll3 ng5n h:\ng qua c:ic niim. 
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D\ra tren k~t qua nghien c(ru cua lmbierowicz va Rauch (20 14) va hoan canh th~c 
ti€n cua h~ th6ng ngan hang a VN, c6 hai gia thuy~t nghien c(ru duqc tac gia d~ xu~t: 

H1: C6 s~r ph1:1 thu9c ldn nhau giira RRTK va RRTD; 

H2: RRTK va RRTD c6 m6i quan h? cimg chiJu, tuc la hai loc;ri rid ro nay cimg tang 

ho(lc cimg giam. 

2.2. M9t s6 bdng cht't:ng th~cc nghi?m xem xet m6i quan h? giil'a RRTK va RRTD 

Berger va Bouwman (2009) sa d1,1ng dii li~u cac ngan hang My giai do~m 1993- 2003. 

K€t qua cho th§y vi~c t~o ra thanh khm\n cua ngan hang tang len m6i nam va vuQt qua 

2,8 nghln tl USD trong nam 2003. Cac ngan hang l&n, cac thfmh vien etta c6ng ty s6' hiiu 
da ngan hang, ngan hang ban le va cac ngan hang sap nh~p gcln day t~o ra tinh thanh 

khoan nhi~u nhk M6i quan h~ giiia v6n va vi~c t~o ra thanh khoim cua ngan hang c6 
m6i quan h~ duong d6i v&i cac ngan hang l&n va quan h~ am d6i v&i cac ngan hang nh6. 

Foos va c(>ng S\T (20 I 0) nghien c(ru v~ tang tnrang tfn dt,mg va rui ro ngan hang bAng 
each phan tich S\T tang tnrang CO imh huang den m(rc d<) rui ro cua cac ngan hang t~i 14 

nu&c phuong Tay. Nghien cfru sCr d1,1ng dii li~u Bankscope cua han I 0.000 ngan hang tu 

nhan tir nam 1997 d~n nam 2005 va dua ra ba gia thuy~t v~ m6i quan h~ giua s~ tang 
tnrang tin dt,mg trong qua kh(r v6i t6n th~t cho vay, lqi nhu~n ngan hang va kha nang 

thanh toan cua ngan hang. K€t qua, nghien cfru cua Foos va c(>ng s~ (20 I 0) Ctng h9 quan 

di~m r~ng s~ tang truang cho vay se d§n d~n t6n thclt cho vay trong ba nam ti~p d6, giam 

thu nh~p lai su§t tuo·ng d6i va giam ti l~ v6n. T6n thftt cho vay gay ra rui ro cho ngan 

hang, tinh tr~ng thanh khoan Ia m<)t trong nhti'ng vftn d~ ma ngan hang phai ct6i m~t khi 

c6 nii ro xay ra. 

Tmbierowicz va Rauch (2014) sa d1,1ng du li~u tir cac ngan hang 6' My tir nam 1998 

den nam 20 l 0 d~ phfm tich m6i quan h~ giiia RRTK va RRTD dflng thai xem xet m6i 

quan h~ nay l~i anh huang den xac sufrt vfJ nq cua cac ngan hang nhu th~ nao. K~t qua 

cua nghien c(ru cho thfry ca hai RRTK va RRTD kh6ng c6 m6i quan h~ dfJi frng v€ m~t 
kinh te a ca qua khfr va hi~n t~i. Tuy nhien, m6i quan h~ nay anh huang d~n xac sufrt 
vfJ nq cua ngan hang. Ili~u frng nay c6 hai phcln: Tirng RRTK va RRTD rieng bi~t lam 

tang xac su§t VfJ nq ClJa ngan himg va anh huang cua S\T tUO'ng lac m6i quan h~ nay ph1,1 

thu<)c vao mfrc t6ng th€ cua rui ro ngan hang, c6 th~ lam tang ho~c giam rui ro vfJ nq cua 

ngan hang. 

Tyer va Puri (2008) nghien c(ru v~ tclm quan trQng cua m6i quan h~ giua nglf<J'i gt.Ii 
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ti€n va ngan hang. Nghien cuu nay cho th~y hi~u qua cua baa hi~m ti€n gui , vai tro cua 

cac m~ng xa h(> i va t§m quan tr<;mg cua ngan hang duqc gui ti€n anh huang d~n ngua i 

gui ti~n trong giai do~n pha san cua ngan hang. Nghh!n cuu nh~n th§y bao h i~m ti€n gui 

chi c6 h i~u qua m(>t phAn trong vi~c ngan ngua st,r pha san cua ngan hang va hi~u ung 
m~ng xa h(>i Ia quan trQng nhung cling bi giam nhy b6·i cac y€u t6 khac, d~c bi~t Ia m6i 

quan h~ giu·a ngan hang va nguai glii ti~n . Trong giai do~n pha san, ngan hang c6 qua 

nh i~u ta i san rt:1i ro se d~n t6·i s1,r thi€u hvt thanh khoan do st,r hoang l o~n ct:1a ngua i glii 

t i~n gay ra h i~n tu·qng rut ti€n d(>t ng(>t. T6m l ~ i , nghien cuu nh~n dinh nguai gt:ri t i~n c6 

anh huang d~n Sl,t' ph a san Ctla ngan hang va ket qua CUa nghien Clrll chung m inh r~ng, 
ngu(y j gtri ti6n CO anh hu6·ng CCf bim den S\}' pha san cua tn Ql ngan hang. 

3. P h trO'ng p iHi p n gh icn ct'ru 

3.1. Dtr li¢u nghien dru 

Orr l i~u nghien cuu gflm 30 NHTM, 203 quan sat, trong d6 dfr li¢u d~ tinh RRTK, 
RRTD va cac bi~n ki~m soat vi rn6 duqc thu th~p tu bao cao tai chinh cua cac NTTTM a 
V giai do~n 2007- 20 15, website cua Ngan hfmg ha nuac. Vietstock; du li~u v€ cac 
bi€n k i ~rn soat vi rn6 duqc lfty tll' w sa du li~u cua International f- inancia l Statistics (IFS) 

thu(>c Quy ti~n t¢ Qu6c t€ (IMF), website cua T6ng c~c Th6ng ke. World Bank va 

[nvcsting.2 

3.2. M6 hinh nghien et'ru 

Tac gia SLI' d~mg mo hlnh tuu ng tv nhtr 1110 hinh trong nghien c(ru Clll:l lmbierowicz va 

Rauch (20 14), v6 i c.t (> tr~ Ia I do tinh chfttct~c thu cua d11' li ~u. C1,1 th~, rn6 hinh du·qc trlnh 

bay nhu sau : 

Trang d6: 

CRi,c = LRi,c + LRu - 1 + CRi,c- 1 +control variablesu 

LRu = CRi,c + CRi,t-1 + LRi.t- 1 + control variablesi.c 

CR,.t : RRTD ct:1a ngan himg i t~ i tha i di~m t; 

LR,.1 : RRTK cua ngan himg i t~ i tha i di~m t; c~ th~ : 

Trong ngh ien cuu nay, RRTD duqc tinh b~ng ti I ~ giua cac t6n that cho vay rong 

2 htl p :1/www. in vesting. com/ratcs-bo nds/v ie tna m- 1-yea r- bond-yie I d- h is to rica I-da Ia 
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trung blnh (ng da Xlr li- CaC khofm Xlr If da thu hf>i OlfQ'C) trong nam nay va d\1 phong 

cac khoan kh6 cloi ghi nh?n trong nam tru6c d6.3 

Cach tinh: 

(ng da Xlr ly- ng da Xlr ly da thu hoi OU'Q'C)t 
CR= d h' 'kh' kh 'd.l.· ~r p ong cac oan ng o uLt-l 

v6'i. t Ia thai di~m nghien c(ru. 

Bay Ia m¢t bi6n d~i di~n t6t vi t6n th~t cho vay rong trung blnh du9·c chu§n h6a v6i 

d\1 phong cac khoi111 ng kh6 doi trong nam tru6c c16. Neu ti I~ nay Ia 16n han I , ngan 

hang c6 th6 duqc gia djnh c6 t6n th§t cho vay khong luang tru6c dugc. Nhu v?y, ti 19 

nay cang cao thl RRTD cang cao. Tac gia chQn bi~n tren nhu Ia bi~n d~i di~n chlnh cua 

RRTD b6i cac bi~n cho phep ta c6 th~ n~m b~t quan li rui ro cho vay cua ngan hang, 

dflng thai c6 th~ quan sat chinh xac nhfrng t6n th~lt cho vay dugc d\1 doan va nhfrng gi 

ngan hang phai d6i m~it v6i nhfrng tai san rui ro do t6n thc1t cho vay nhi~u va bfit nga. 

Trong nghien cfru nay, RRTK dugc tinh toan b~ng each l§y kh6i ltrgng cac tai san 

Ctta ngan hang CO thanh khoan th§p trlr di khf>i ltrgng Ctta t~t ca cac tai san cua ngan hang 

chuy~n d6i thanh ti~n m?t nhanh chong va v6i chi phi th~p, d~ trang trai s6 tien rut ng~n 
h~n c6 th~ ttr kh6i ltrgng cua khoan ng phai tra. Ngoai ra, RRTK con bao g6m s6 lugng 

cho vay lien ngan hang, vj th€ phai sinh va cac tai khoan ngo~i bang th6ng qua cac cam 

ket cho vay kh6ng st:r d~mg. Tfrt ca nhu·ng khoan m~tc tren dugc chu§n h6a b~ng t6ng tai 

san. Gia lrj cu6i ctmg cua bi~n RRTK c6 th~ Ia duung hay am. 

Cach tinh: 

LR = ((Tidn giri khong ki hgn + Cam kit cho vay chua S ti• d{tng) - (Tidn mijt va tidn 

gtJ_·i tgi cac t6 chtl·c khac + Chtlng khoan kinh doanh + Tidn g1i-i t(ri Ngcln hang nha mt&c 

+ Thtwng phidu+chtl-ng khoan adu tu· sdn sang ad ban +cho vay lien ng6n hang + 
Ch1lng khoim phai sinh rong)}IT6ng tai scm 

Cac bidn kidm soot: 

TRADE_ RATIO (Trading Assetsrrotal Assets): Ti I~ gifra tai san kinh doanh va t6ng 

tai san, dugc tlnh b~ng each lfiy s6 ltrqng tai san n~m gifr cho m~c dich kinh doanh chia 

cho t6ng tai san; 

AGR_RATIO (Agriculturalrrotal Loans): Ti I~ gifra cho vay n6ng nghi~p va t6ng 

' K~ thira tir nghicn c(ru CLIU Angba7o (1997) va Dick (2006) 
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cho vay. dtrqc tinh b~ng each l~y s6 luqng cho vay nang nghi~p chia cho t6ng cho vay; 

CA (Capital Ratio): Ti I~ v6n, duqc tinh b~ng each l~y v6n ch(t sa hCi'u chia cho t6ng 
tai san; 

DE_ RATTO ( hart-Term/Long-Term Deposits): Ti I ~ thanh khoim c(ta c~1c khoim nq, 

du'Q'c tinh btlng each lfiy s6 luQ·ng ti€n gt:ri ngfin h?n chia cho ti€n gui dai h?n; 

ROA (Retu rn on Assets): Su~t sinh lqi tren t6ng tai san, dtrqc tfnh b~ng each lfty IQ·i 

nhu~n sau thu~ chia cho t6ng tai san trung blnh thea nam etta ngan hang; 

STD_ ROA (Standard Deviation ofROA): B<) l~ch chufin cua sufit sinh lq i trcn t6ng 
tai san, Ia SI,J' bien lhicn cua su~t sinh IQ'i tren t6ng tai san; 

EFF _RATIO (E fficiency Ratio): Ti s6 hi~u qua ho?t d<)ng, du·9·c tinh b~ng each lfiy 

chi phi ho?t d<)ng ch ia cho doanh thu thu~n; 

LOAN_GROWTH: Tang tnr&ng tin dt,mg. duqc tinh b~ng each l§y hi~u s6 giCi'a s6 
luqng cho vay nam nay va nam tm&c chia cho s6 luqng cho vay nam tnr&c; 

ET _OB ( ct Off-Balance Sheet Derivative Exposure): Cac tai khof111 phai sinh 

ngoai bang can a6i. dtrqc tinh b~ng each J§y s6 luqng cac tai khoan phai sinh ngoai bang 

can d6i ma ngan hang OlfQ'C thl,l huang tn'.r di cac khoan ngan himg bao lanh, don v! tinh 
Ia nghin ti d6ng: 

OTHER_OB (Other Net off-Balance Sheet Exposure): Cac tai khoan phai sinh 

ngoai bang can d6i khac, don vi tinh Ia nghin ti d6ng; 

LOG(AS ETS): Logarit tt,r nhien cua t6ng tai san cua ngan himg, do·n vi tinh ctta t6ng 

tai san 1~\ tri<;u d6ng: 

LEVERAGE (Leverage in the Banking Industry): Bon b§y tili chinh cua ngan hang, 

duqc linh b~ng c~1ch l§y trung blnh theo nam ti I~ don b§y tai chinh cua cac NHTM VN; 

VI ELD (Yield Spread): Chenh l~ch lai sufit cua trai phi~u chinh phu ki h;;tn I nam va 
I 0 nam ; 

JNTERE T (Interest Rate): Lai sufit chinh sach cua ngan hang nha nu&c; 

LOG(GOP): Logarit t~r nhien cua t6ng san ph§m qu6c n<)i cua VN, don vi tinh cua 

GOP Ia ti o6ng; 

CRT J (Crisis Dummy): Bi~n gia v€ khung hof111g. Bi~n gia nay trong giai do~n 

khtmg hoang (2007-2009) se c6 gia tri Ia I, va khong phai giai do~n khung khofmg thl 

se nh~n gia tri Ia 0. 
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3.3. Phrrcmg phtip nghien ctru 

Phuang phap nghien c(ru duqc su d1,1ng Ia phuang phap djnh luqng, Nghien ctru sli 

d~mg m6 h inh tl! h6i quy d~ng vector (V AR) veri h~ phuang trinh d6ng thai va sli d1,1ng 

phuang ph~lp u&c luqng h6i quy blnh phuang be nh~t (OLS) c1~ phan tfch m6i quan h~ 

giua RRTK va RRTD cua cac NHTM. Trong m6 hinh VAR, m(it bi~n kh6ng nhung chju 

anh huang ttr tac d(lng hi9n t~ i cua cac b i~n khac rna con chju anh hu·&ng b6·i dQ tr~ cua 

chinh bien d6 va d(> tr€ Clla cac bi~n khac. Phuong phap u&c luQ·ng h6i quy blnh phuang 

be nluh Ia phuong phap duqc dung nh ph6 b i~n trong linh v~rc kinh t~ lu·qng. u·u di~m 
Cll8 phuong phap nay khong qua phtrc t~p nhung hi~U qua. 

4. K~t qua va th~lo lu~ n 

4.1. Ki t qua nghien c1ru 

K~t qua kitm djnh cua m6 hlnh nghien cliu ti~p c~n theo phuang phap cua m6 hlnh 

v A R v&i h~ phuang trinh d6ng thai va Str dl,lng phuang phap u&c luqng OLS. 

Bang 1 

Th6ng kc m6 ta cac bi~n 

Bi~n s6 Trung Gia tri Gia tri E>(> l~ch 
quan sat blnh nh6 nhM l&n nh§t chu~n 

CR 174 0,0660 -2,0942 4,0885 0,6035 

LR 203 -0,2875 -0,6736 0,04 15 0,1474 

AGR_RATTO 173 0,0636 0,0000 0,4235 0,0856 

CA 203 0,1155 0,0150 0,6141 0,0830 

DE_RATTO 201 0,2067 0,0049 I, 1058 0, 17 18 

EFF_RATIO 203 0,4848 0, 1619 0,9274 0, 1398 

INTEREST 203 0,0861 0,0650 0, 1500 0.0255 

L EVERAGE 203 0,1144 0,0853 0,1325 0,0124 

LOAN_GROWTH 203 0.5188 -0.7161 I 1.3 173 1,2682 

LOG{ A SSETS) 203 7,7792 6.3089 8,9298 0,5422 

LOG( GOP) 203 6,415 1 6,0958 6,6225 0, 1691 
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NET OBS 186 9,0440 0,0014 94,8486 16,8567 

OTIIER_OBS 200 5,3838 0,00 19 88,6583 11,2077 

STD ROA 203 0,0075 0,0011 0,0249 0,0065 

TRADE_R/\TTO 146 0,0091 0,0000 0.0739 0,0147 

YIELD 203 0,0118 - 0,0 113 0,03 12 0,0119 

Nhln chung du· I i ~u c6 Sl! dao d(>ng 6n dinh, ph An l&n d¢ l¢ch chuiln cua mfiu nghien 

cfru c6 gia tri nh6, toan b9 du· li~u cua mfiu nghicn ctru khoc'mg 174-203 quan sat cho 

m6i bi~n , Ia co· m§u tuang d6i l&n trong th6ng ke. Dfr I i~u d~u vao phLI hqp d~ tlwc hi~n 
cac ki~m dinh th6ng ke va h6i quy trong m6 hinh. 

Kcit qua phan tich ma tr~n tl! tuang quan gifra cac bi~n trong m6 hlnh trong Bang 2 

cho th§y chi t6n t?i mqt c~p bi~n c6 tri tuy~t ct6i h~ s6 tuang quan g§n b~ng 0,8 d6 Ia 

TNTEREST VA YIELD. £>€ kh~c ph~;~c Sl! tuang quan gifra hai b i~n nay c6 th€ gay ra 

hi~n tiJ()'ng oa CQng tuy~n hoi,ic lam thay d6i d§u Ctla h~ sf>, tac gia ticin hanh h6i quy vcri 

luan phicn v&i ttrng bi~n. 

4.2. Phcin tich kit qua h6i quy 

Nghien ct:ru thl!c hi ~n ch?Y m6 hlnh h6i quy theo phuang phap OLS cho h~ phuang 

trlnh ct6ng thai, l§n luqt v&i hai bi~n ki~m soat 1<1 fNTEREST VA YIELD. K~t qua duqc 

trlnh bay trong Bang 3. 

4.3. Thrio lu(m kdt qua nghien cz'ru 

K~t qua nghien ctru cho thAy khong t6n t?i m6i quan h~ giua RRTK va RRTD a cac 

NHTM VN trong giai do~n 2007-2015 nhu ki vQng 6· gia thuy~t HI· Tuy nhien, k~t qua 

nay kh6ng dang ng?c nhien vl phat hi~n cua fmbierowicz va Rauch (20 14) cling tuang 

W £>~ li gia i v6 s~r khong t6n t~i m6i quan h~ gili·a RRTK va RRTD t~ i cac NHTM 6· 

VN, uk gia dua ra m()t s6 nguyen nhan tac d()ng dan le len tung rt:Ji ro:4 

' Nghii!n ciru cho r~ ng c6 16n l{l i rn6i quan h~ gili"d RRTK va RRTD nhung k~l quil nghien ciru lh\fC nghi~m !hi m6i quan hC 

nay khong c6 y nghiu lh6ng ke. 
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Bang 2 

Ma tr~p h~ s6 ttrong quan cua cac bi~n 

(I) (2) (3) (-I) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (II) (12) (13) (14) (15) (16) 

AGR_RATIO (I) 

CA(2) 0.156 

., 

CR (3) -{),072 0,068 

DE_ RATIO (4) -{),143 -{).I 06 -{).16 

EFF_RAT!O (5) -{),096 -{),042 0,289 -{),398 

INTEREST (6) 0. 129 0,034 -{),007 -0, 108 -{),206 

LEVERAGE (7) -{),083 0,07 -{).J 0. 11 8 0,0 16 -0,107 

LOAN_GROWTH (8) 0,101 -0,058 -0,182 -0,033 -0,157 -{),081 0,224 

LOG(ASSETS) (9) -0,104 -{),686 0,056 0.279 0,032 -0,089 -{),26 -{),288 

LOG(GDP) (10) - 0.0 12 0,05 0,348 - 0, 143 0,473 -0,164 - 0,416 - 0,427 0.352 

LR (II) -0,197 -0,083 -{), I 59 0.373 -{), 134 -{),352 0,032 -0, 112 0,335 0,003 

:-JET_OBS (12) -0,091 -{),272 -0,16 0.396 -0,269 -{),161 -{),207 -{).146 0,651 0,214 0,386 

OTHER_OBS (13) -{),034 -{),325 -{),178 0.376 -{),222 -{),089 -{),196 -{),237 0,657 0. 127 0,368 0.679 

STD_ROA (14) -0,097 -{),169 -{),053 -{),02 0,094 0,0 14 -{).059 -{),204 0,436 0,068 0,328 0.319 0,3 13 

TRADE_RATIO (15) -0, 16 0,081 0,159 -{),075 -{),082 -0,129 0.073 0,102 -{),:!26 -{).I 05 -{), 183 -{),02 -{),065 -{),228 

YIELD (16) -{),058 0,042 0,102 -{),011 0,272 -{),762 -{), 165 -{), 136 0,187 0,557 0,21 0,198 O,Q75 0,029 0,101 
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Biing3 

K6t qua h6i quy toan b9 giai do~n 

Bi~n ph1,1 lhuQC CR LR 

H~ sa P value He sa P _value H~sa P_value ll¢ s6 P _value 

c -2.618666 0,3298 --4,368408 0,1424 -0,419959 0,6328 - 0,36143 0,7253 

LR 0,074302 0,8386 0, 189894 0,5845 

CR 0,007889 0,8386 0,022182 0,5845 

LR(-1) - 0,060915 0,8564 - 0,043782 0,8962 0,4712*** 0,0000 0,5031 *** 0,0000 

CR(-1) 0,2990*** 0,0059 0,3200* .. 0,0035 -0,027 103 0,4599 - 0,0362 1 0,3525 

Agr_ra tio -0,387327 0,4409 - 0,328003 0,5133 -0,142206 0,3848 -0, I 5025 0,3801 

Ca -0,22568 0,8857 - 0,369397 O,RI24 0,266074 0,6025 0.1 R2966 0.7309 

l)c ratio 0.043392 0,8636 0,018743 0,9407 0,084459 0.3023 0.093514 0,2748 

Eff_ratio -0,256288 0,54 13 -0,210431 0,6052 -0,04287 0,7542 0,047497 0,733 

leverage - 1.511542 0,6376 -0,69026 0,8267 0,24998 1 0,8112 0,741748 0,4902 

Loan_growth -0,007531 0,9567 -0,000179 0,999 -0,006936 0,8779 0,004894 0,9169 

Log( assets) 0,186762 0,3473 0,177659 0,3678 0,053152 0,4122 0,04356 0,5191 

Log(GDP) 0.247149 0,5445 0,518355 0,2623 -0,010979 0.9343 -0,04881 0,7589 

Net_obs -0,0065** 0,0262 -0,0060** 0,0366 0,000149 0,8779 0,000525 0,6004 

Othcr_obs -0,003156 0,3782 - 0,00342 1 0,3391 - 0,000115 0,9218 0,000153 0,9012 

Std_ROA 1,223894 0,8334 0,209544 0,9707 2,860469 0,1269 2,268568 0,2415 

Trade ratio 4,8791 ** 0,0402 5,3186** 0,0257 -0,684706 0,3853 - 0.7736 0,3528 
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Bi€n ph~t thu9c CR LR 

H~ sb P value H~ sb P value H¢s6 P_value H~s6 P value 

interest -0,571179 0,7224 - 1,5782*** 0,0015 

Yield -3,594202 0,364 2,5598* 0,0548 

Observations 88 88 88 88 

R-squared 0,320599 0,327246 0,601752 0,566149 

Adjusted R-squared 0,167494 0.17564 0,512006 0,468379 

S,E, of regression 0,304422 0,302929 0,099195 0,103534 

Durbin- Watson stat 1,150018 1.09478 1,927054 1,905663 

Chi clui: *, **, *** l~n ltrqt tu011g t!ng voi cac mt!c y nghia 10%,5% va 1% 
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Tht./· nhdt, d6i veri RRTK, ngan hang c6 RRTK tang c6 th~ xuttt phat tu ce:1c v§n cl~ 

khong mang tinh h~ th6ng d~n t&i st,r khong tang theo trong RRTD. Cac vAn dS fmh 

htr&ng tai RRTK khong mang ban chflt h~ th6ng tai chinh n(li t~i ngan hang c6 th~ Ia s~,r 
vi ph~m lu?t, ho~c tin a6n khong t6t V~ h(li a6ng quan tri gay ra cac ap 1\I'C rut ti€n 6 ~t 
cHi xay ra trong giai do~n nay, tuy nhien vi khong mang bim ch§t h~ th6ng nen ce:1c nguyen 

nhan nay chi mang tinh ng~n h~n, t(rc thai, do d6 khong lam diSu chinh cac chfnh sach 

cho vay d~n t6i kh6ng anh hu·ang tai RRTD. BiSu nay cling cho thfty c6 S\r ditu chinh 

t6ttLr Ngan hang Nha nu&c (NHNN) va Chfnh phu d6i v&i tfnh thanh khofm cua h~ th6ng 

HTM. khong d€ RRTK {mh huo·ng nghiem tn;mg den h~ th6ng ngan hang dan den 

RRTD. 

Thl'r hai, d6i v&i RRTD, trong h¢ th6ng ngan hang VN, khi NHTM g~p rui ro, NHNN 

se dua ra cac bi~n phap kip thai. d~ ·'bao v¢'·. NIINN ctiu cac NHTM khong chi vi s~,r an 

toan h~ th6ng tai chfnh cho ca nuQ-c rna con vi quy€n lqi ClJa nguai g(ri ti€n phai duqc 

dam bao. N~u m(lt ngan hang bi thua 16, thi~t h~i cho ngucri giii titn se rttt l&n, tt:r d6 keo 

thco ni~m tin cua ngua i gfri ti€n a6i vai h¢ th6ng ngan hang bi Sl,lt giam. d§n d€n tinh 

tr~mg rut ti€n 6 ~t va nguy ca a6 vo h~ th6ng tai chfnh qu6c gia. Ch fnh vi v~y, khi m(lt 

ngan hang c6 RRTD xay ra thi NTINN se c6 nhung bi~n phap kip thai d~ kh~c ph1,1c rui 

ro d6 va duy tri duqc tinh thanh khoan cua ngan himg nay d~ bao v¢ cho nguai gui titn 

va h¢ th6ng tai chfnh qu6c gia. 

Nghien c(ru khong tim thfly m6i quan h~ giiia RRTK va RRTD, tuy nhien cac bi€n 

tre ct"1a tung lo~ i rui ro l~i c6 anh huang m~nh d€n chfnh bi~n d6. RRTK va RRTD a qua 

kh(r tac d(lng cung chi€u d~n chfnh bi€n d6 a hi~n t~i. Khi ngan hang bi RRTK hay 

RRTD 6 nam tru·o·c sed~ l~i nhiing h?u qua nghiem trQng rna cac nha quan tri chua c6 

cac bi~n phap kh~c phl,IC t?n g6c ho~c nhiing h~u qua d6 khong th~ giai quy€t duqc tfrc 

th(l'i trong ng§n h~n, tu· d6 se xay ra tlnh tr~ng lich s(r kco theo va anh huang chfnh rui 

ro d6 (J hi9n t~i. 

Ngoai ra, k€t qua nghien c(ru cho thfly cac bi~n ki€m soat cling c6 tac d(lng d~n RRTK 

va RRTD. Chenh l<';ch lai suflt cua lrai phi€u chfnh phu kl h~n I nam vai I 0 nam c6 tac 

d(>ng ctmg ch i~u va lai su~h chinh sach cua NHNN c6 tac d9ng ngvQ'c chi~u d~n RRTK. 

RRTD chitu tac d9ng Ia duo·ng bai bi€n ti 1¢ giiia tai san kinh doanh tren t6ng tai san va 

Ia am b6i bh~n cac tai khoan phai sinh ngoai bang can d6i k€ toan. 

Ben qmh cac bi€n ki~m soat c6 y nghia th6ng ke. cac bi~n kh6ng c6 y nghia th6ng 

ke d6i vai ca hai RRTK va RRTD bao g6m: Ti I~ giiia cho vay nang nghi~p tren t6ng 
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tai san. ti I ~ v6n. ti I ~ thanh kho<'m cua cac khoan ng, d¢ l~ch chu~n cua suat sinh lgi tren 

r6ng tai san, t i s6 hi~u qua ho~t d<)ng, tang truang tin d~ng, don b§y tai chfnh cua ngan 

hang, logarit tdng tai san cua ngan hang, logarit t6ng san ph§m qu6c n<)i cua VN, va cac 

tai khoan phai sinh ngoai bang can d6i khac. B6ng tho·i cac bi6n ki~m soat con l ~ i kh6ng 

c6 tac d¢ng tung l o~ i rt:li ro, d6 Ia ti I ~ gili'a tai san kinh doanh trcn t6ng tai sim, cac tai 

khmin phai sinh ngoai bang can d6i khong c6 y nghia th6ng ke d6 i v&i RRTK va d6i v&i 

RRTD g6m chenh l ~ch lai su5t etta tnii phi~u chfnh phtl kl h~n I nam va I 0 nam, lai suar 

chfnh sach ctla NHNN. 

Nghicn c(ru cling xem xct m6i quan h~ giu·a RRTK va RRTD cua cite ngan hang VN 

sau khung hofmg d~ kiem soat s~r anh huang cC1a khCmg hofmg tai chfnh th~ gi6'i 2008 

t6·i m6 i quan h9 d n phan tfch Ia RRTK va RRTD. K6t qua v~ m6i quan h<; gifra. RRT K 

va RRTD trong giai do~n sau khung hoang hoan toim gi6ng k~t quit cho toan b¢ giai 

do1,1n. K~t qua h6i quy c6 s~ ruang d6ng giua giai do~n sau kht:mg hoang so v&i toan b9 

giai do~m Ia do s~r h¢i nh~p v~ linh v~c ngan hang va th! tnr&ng v6n cCta VN so v&i th~ 
gi&i Ia chua cao. Cu¢c khung hof111g titi <.;hinh the gi&i tac d<)ng kh6ng dang k~ d~n m6i 

quan h~ g iua RRTK va RRTD t1_1i cac NHTM VN trong gia i do~n nghien c(ru . K~t qua 

ki~m tra l ~i (Robustness Check) m6i quan h~ gifi"a RRTK va RRTD a giai do~n sau 

khung hoang vii toan b9 gia i do~n tuang d6ng nay cung c6 b~ng ch(rng th~c nghi~m cua 

nghien cuu Ia tin c~y han g iu·a m6i quan h~ giua RRTp va RRTK trong giai do~n 2007-
2015. 

5. K6t lu~n va ham y chin h sach 

5.1. Kdt lutjn 

Nghien c(ru nay xem xct m6i quan h~ giua RRTK va RRTD 6· cac NHTM VN giai 

do~n tt:r 2007- 20 15, m6 hlnh nghien cuu dugc ti~p c~n theo phuang phap cua m6 hlnh 

V A R v&i h~ phuang trlnh d6ng thai va s.:r d~ng phu·ang phap u6'c lugng h6i quy OLS. 

K~t qua nghien c(ru cho th§.y kh6ng t6n t?i m6i quan h~ giua RRTK v<l RRTD t~i cac 

NHTM VN gia i do?n 2007- 20 15 nhung cac bi6n tr€ cua tung rui ro l~i anh huang dtn 

chinh nii ro d6. K~t qua nghien c(ru g6p ph§n b6 sung co sa If thuy~t va b~ng chung th~c 
nghi9m v~ m6i quan h~ g iua RRTK va RRTD khi slr d~ng phuang phap h¢ phuang trlnh 

d6ng th&i v6'i u6·c ILrgng h6i quy OLS. 
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5.2. G(Ji y chinh sach va kiin nghf giai phcip 

5.2.1. E>6i v&i N gan hang Nha mr6·c 

61 

Thco k~t qua nghien cuu, m~c dtt kh6ng tbn t~ i m6i quan h~ giu·a RRT K va RRTD 

nhtrng NHNN din c6 cac b i~n phap t6t d~ duy trl quan tri ru i ro cl6i v6i h~ th6ng NHTM 

n6i ri cng va h~ th6ng tili chinh qu6c gia n6i chung. T h(r nhfi t, N HNN din t i~p t~1c lam 

t6t c6ng tac quan tri RRT K , tr~n an khi c6 tin dbn b~t lgi lam anh htr&ng den ngtrai gtri 

ti~n , chu~ n bi plmo·ng an tuc thl trong trucmg hgp cac NHTM d6i m?t voi RRTK. Ben 

c~nh d6, N f TNN din c6 nhung co ch€, chinh sach d n thi~t nh~m nang cao trlnh d9 quan 

tri thanh khoiin o· cac NHTM, di'un bao va hfl trg thanh khoan sc Ia cac y6u t6 d n th i~t 
cl~ xac l ~p m(rc lai sufi t h9·p li. Thu hai, NHNN din ti~p 1 ~1c d§y nhanh tai ca du h~ th6ng 

ngan hang, ki€m tra vfin d~ so huu chco trong cac N HT M vii t~ p trung xu If n9· x~u cua 

ngan hang de h~n ch~ RRTD. 

5.2.2. D6i voi Cclc ngan hang thuang m~i 

Ttr k~t qua ct:ta nghicn cuu. N HT M ccln xay d~ng chien luge quan tri RRTD thong 

qua v i~c danh gia. th~m djnh va quan tri t6t cac khoan vay va lu6n lu6n phai trfch l ~p 
m()t khoan d~r phong rt:1i ro ct€ d6i ph6 v6·i nhirng khoan vay kh6ng doi dugc tu khach 

himg vay. ong song v6i v i¢c phong ngtra RRTD, N HTM cling din quan tam d~n RRTK, 

quan tri RRT K d~ duy trl C:J m9t khoang gioi h~n nao d6, va din c6 nhung chi~n luqc 

(rng ph6 kip tha i kh i ngan hfmg bfit nga g~p RRTK. 

6. H~m ch~ ciia ug bicn ctru 

N ghien c(ru c6 m9t s6 h~n ch~ khach quan. Th(r nhfi t, trong b6i d inh d~c tht:1 etta VN 

thl b9 du l i ~u dU'\YC co i tuang d6i d§y du v6·i s6 lugng ngan hang ILrang d6i 16·n so v6i s6 

luqng ngan hang tren toim lanh th6 va khoang thai gian tuang d6i dai so v6i kha nang 

c~p nh~t vii tlnh sgn c6. Tuy nhien, h~n ch€ etta nghien c(ru Ia mfiu du·li~u dugc thu th~p 

trong giai dol;ln 2007- 2015 Ia kha ng~n so v6'i cac nu6'c ph at trien c6 h~ th6ng tai chinh 

phat trien lau dai va co· so· du li~u duqc c~p nh~t d§y du. 

Thu hai. nghien cuu chua xem xet m6i quan h~ giua RRTK va RRTD khi phan lo~ i 

ngan hang 16n. vtra va nh6. Neu nhu b9 du l i~u c6 quy m6 16'n han thi se h6 trq cho vi~c 
xcm xet vfin a6 nghien c(ru m()t each d§y dt:t va chi ti~t han. Tuy nhicn. do s6 quan sat 

kha it n~u chia nh6 thea quy m6 ngan hang nen nghien c(ru chua xcm xet vAn dt nay. 

Tac gia kl vQng se c6 nhfrng nghicn c(ru ti~p theo bb sung va kh~c ph\lC nhfrng h~n ch~ 
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khach quan CUa nghien Clrll nay• 
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