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/?fZJbviet nghien cuu t;;k d(Jng cua n<;J mloc ngoai den tang tnJa~g kinh te. oa li~u thu cap giai 
L.J?ol'do~n 2006-2015 cua 10 quoc gia thu(Jc khu Vl/C Dong NamA dti<;Jc thu th$p til cac website 

cua IMF. Tac gia su d1,mg ky thu$t xu ly dO li~u being bao gom hoi quy Pooled OLS, FEM, REM va 
phtidng phap binh phtidng be nh;l't to'ng quat (FGLS). Ket qua nghien cuu chi ra rang ton t~i 4 bien can 
can ngan sach tren GOP, d(J tre eli a toe d(J tang tnJang GOP, tY 1~ tong diiu tu tren GOP, ty 1~ n<;J nuac 
ngoai tren GOP tac d(Jng tfch CI/C den tang tnJang GOP va chi so thtldng m~i c6 tac d(Jng tieu CI/C den 
GOP. 01/a tren ket qua nghien cuu, tac gia de xuat m(Jt so khuyen nghJ nMm giUp Chinh phu cua cac 
quoc gia thu(Jc khu vljc Dong NamA h~n che tac d()ng tieu eve cua nc;J nuac ngoai den tang tnJang kinh 
te cua quoc gia mlnh trong tUng thOi ky. 

Til kh6a: nr;J nuac ngoai, tang tnJang kinh te', khu Vl/C Dong NamA 

1. e~t van de 

Trong nhung nam qua, cac quoc gia dang phat 

trien, d~c bi~t cac nlloc khu vvc 86ng Nam A 

thllong xuyen phai d6i m~t voi tinh tr~ng tham hl,Jt 

ngan sach de d~t dliQc toe d¢ tang trlldng kinh te 

cao trong dieu ki~n Mt ki~m trong nlloc h~n che. 

Theo so li~u thong ke cua Ngan hang Phat trien 

Chau A (2015), muc tham hl,Jt ngan sach nha nlloc 
trung binh cua cac nlJOC thUQC khu VIJC nay Ia 

0.74% nam 2012, t~ng 156% so voi n~m 2011, 

c6n n~m 2013 Ia 0.77%, tang 4.5% so voi' nam 

2012 Va tiep tl,JC tang den muc 0.78% VaO nam 

2014. Do d6, nguon von tU vay nQ, d~c bi~t nQ 

nlloc ngoai dlJQc xem Ia m¢t trong nhOng nguon 

tai chfnh quan trQng doi voi cac quoc gia nay. Tuy 

nhien, hi~n nay, tinh hlnh nQ nlloc ngoai cua Vi~t 

Nam cGng nhll cac nlloc khu vvc 86ng Nam A 

khac b¢c 1¢ nhung bieu hi~n dang lo ng~i. Theo so 

li~u thong ke cua Ngan hang Phat trien Chau A 

(2015), quy m6 nQ nlloc ngoai cua m¢t so nlloc 

nhlJThai Lan (44% GOP), Indonesia (39,7% GOP) 
va Philippines (47,3% GOP) ngay cang lon. NQ 

nlloc ngoai tang nhanh trong boi canh nen kinh te 

the giOi phl,JC hoi chlla ben vung, nhieu chuyen gia 
tai chfnh cho rang, cac nlloc khu Vl$C 86ng NamA 

dang d6i m~t voi rui ro lon ve nQ nlloc ngoai. M~c 

khcic, thcing 12/2015, cac nlloc ASEAN da thanh 

l~p C¢ng dong kinh te ASEAN (ASEAN Economic 

Community) nham hllong den h¢i nh~p toan di~n 

cac nen kinh te 86ng NamA, tien toi m6 hinh mot 

c¢ng dong kinh te- an ninh - xa h9i theo kieu Lien 

hi~p Chau Au (EU).Vi v~y, nghien cuu nQ nlloc 

~~~~=================kboa hoc so 1 o 1/2017 thttono m~l 
C3" 

3 



A# Ill> • #-

Kil\lJI TE VA q uAN LY 

ngoai trong m6i quan M vdi tang truong kinh te 
cua khu Vl!C 86ng Nam A Ia m¢t van de cap thiet 

hi~n nay. 
Mvc dlch eua bai viet Ia nghien cuu tac d¢ng 

cua nc;l nude ngoai doi vdi tang truong kinh te d6i 
vdi cac quae gia dang phat trien o khu vl,lc 86ng 

NamA trong khoang thai gian tU nam 2006-2015. 
TU d6, tae gia de xuat m¢t so khuyen ngh! nham 
kiem soat nQ nude ngoai gop phan phat trien kinh 
te ben vOng t~i cac nude khu vl,lc 86ng Nam A. 

2. Tong quan ly lu~n 

2. 1. Cd so ly thuy81 ve m61 quan M giila nq 
mJoc ngoal va tang trrJong kinh t8 

Theo dJnh nghia cua Quy tien t~ quae te 
(2013), tong nc;J nude ngoai t~i bat ky thai diem 
nao Ia tong du nc;J cua cac nghia Vl,l nc;l thl,lc te 
hi~n thai chua thanh toan, kh6ng bao g6m eae 
nghia vv nQ dl! ph6ng, d6i hoi ben nc;J phai thanh 
toan nQ goe va/ho~e lai t~i m¢t {ho~e m¢t val) 
thai diem trong tuong lai va day Ia khoan nQ cua 
nguoi cu tru d6i vol nguoi khOng eu tn.j_ Con theo 
Ngh1 d!nh s6134/2005/N8-CP ngay 01 thang 11 
nam 2005 eua Chlnh phu Vi~t Nam, nQ nude 

ngoai cua quae gia Ia so du eua mQi nghia Vl,J nQ 
hi~n hanh (kh6ng bao g6m nghia VIJ nQ dl! 
ph6ng) ve tra goe va lai t~i m¢t thai diem eua 
cae khoan vay nude ngoai eua Vi~t Nam. NQ 
nude ngoai eua quae gia bao gam nQ nude ngoai 
CUa khu Vl,le c6ng va nQ nude ngoai eua khu Vl,le 
tu nhan (Khoan 8 8ieu 2 Ouy ehe quan ly vay va 

tra nQ nude ngoai). 
Ton t~i ba quan diem ve tae d¢ng giOa nc;l_nudc 

ngoai den tang truong kinh te. . 
(1) Quan diem thu nhat eho rang, tang truong 

nc;J tY I~ ngh1eh vdi tang truong kinh te. Chinh phu 
dung nQ de trang trai eae khoan tham h1,1t ngan 
sach nen t~o ganh n~ng nQ eho the h~ tuong lai, 
lam giam dau tutu nhan, do d6 lam suy giam tang 
truong kinh te. Quan diem nay dUQe ehia se boi 
Modigliani (1961). 6ng l~p lu~n rang khi Chinh 

phu vay lien thl se phai tang thue de bu dap eae 
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khoim lai phai tra cho cac khoan vay va vi the lam 
giam thu nhcilp cua cac chu the trong nen kinh te. 
Khi thue tang, thu nhcilp ky vQng giam nen kh6ng 
kich thich dau tu de day m~nh tang truong kinh te. 
Ngoai ra, Friedman (1988) cho rang St.! gia tang 
cua nc;l c6ng do tham hl,lt ngan sach gay ap ll,lc 
lam tang lai suat, do d6 lam giam dau tu tu nhan 

va tang truong kinh te suy giam. 
(2) Theo quan diem thll hai - quan diem 

Keynes, nc;l a muc hQp ly c6 tac d¢ng trch Cl!C den 
tang truong kinh te do anh huong den torg cau. 
Quan diem cua truong phai nay dl,la tren hai gia 
thuyet co b~m Ia tong cung duc;Jc quyet d1nh boi 
tong cau va nen kinh te trong tr~ng thai khiem 
dvng. HQ de xuat khi nen kinh te suy thoai, that 

nghi~p tang thi Chinh phu su dvng ngan saeh de 
dUa ra Cck g6i kieh CaU nham tac d¢ng VaO tang 
truong. Do d6, de bo sung ngu6n von do thieu hvt 
ngan saeh, Chinh phu di vay nc;l de tang chi lieu 
c6ng. Vi~c tang tong cau g6p phan tang tong cung 
va W d6 thuc day tang truong kinh te. Eisner va 
cQng St.! (1984) eho rang nc;J 0 muc hc;!p ly c6 tae 
d¢ng lam tang tong cau, tang ty suat lc;!i nhu~n dau 
tu va tU d6, thUc day dau tu cho du lai suat c6 tang 
len. Tuy nhien, quan diem nay da vap phai St.! 
phan d6i tU phia truong phai Ricardo. 

(3) Quan diem nc;J kh6ng tae d¢ng den tang 
truong kinh te thu¢c ve truong phai Ricardo. Theo 
quan diem nay, nQ c6 tac d¢ng kh6ng dang ke tdi 
nen kinh te vl nc;l kh6ng anh huong den tong eau 
do muc thue cat giam de bu cho nc;J Chinh phu 
kh6ng tac d¢ng den tieu dung theo quan diem 
truyen thong ve nQ, ke ea trong ngan h~n. Nguc;Je 
l~i. n6 se lam tang cac khoim tiet ki~m tu nhan boi 
vi nguoi dan ky vQng Chinh phu se ap d~t muc 
thue cao trong tuong lai de chi tra lai va goc cho 
cac khoan nQ hi~n t~i. Quan diem cua truong phai 

Ricardo da b! phe phan ca ve m~t ly luciln va thl,lc 
tien. Bernheim (1989) cho rang quan diem cua 
truong phai nay dl,la qua nhieu vao cac gia thuyet, 
trong d6 c6 gia thuyet rang cac h¢ gia dinh Ia eac 
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thvc the d¢c l$p va kh6ng c6 m6i lien h~ vdi nhau 

nhung gia thiet nay chi ton t<;~i trong dieu ki~n tht 

truong hoan hao. M~c khac, gia thuyet ky vQng 

h~p ly dU~C dVa tren y tuang ChO rang ngUoi dan 

SU dl,Jng hi~U qua thong tin ma hQ CO dU~C Ve qua 
khu, hi~n t<;~i va tUdng lai de phan tich, danh gia de 

dua ra cac quyet dtnh trong tuong lai. Tuy nhien, 

Sarro (1989) cOng cho rang du cho ly thuyet cua 

truong pMi Ricardo kh6ng hoan hao thl van c6 the 

du~c su dt,mg nhu m¢t lieu chu§n de do Iuong tinh 

hi~u qua cua chfnh sach tai kh6a. 

Nhu v~y. cac quan diem tren cho thay n~ c6 

the tac d¢ng trch eve ho~c lieu eve tdi tang truang 

kinh te. Muc n~ MP ly c6 the kfch thich tang 
truang kinh te. Chinh phu cac quae gia c6 the su 

dvng n~ nhu m¢t cong cv de tai tr~ von, dap ung 
nhu diu dau tu cho cac dV an trQng diem quae gia, 

khuyen khich phat trien san xuat, kich thich tang 

truang kinh te. Tuy nhien, khi n~ qua ldn, vu~t muc 

h~p ly thl anh huang tieu eve den toe d¢ tang 

truang kinh te: nQ ldn lam giam tich lOy von tu 

nhan, dan den hi~n tuQng thoai lui dau tutu nhan; 

n~ lam giam tiet ki~m quae gia; n~ t<;~o ap IVC gay 
ra l;;tm pMt; nQ lam meo m6 cac ho<;~t d¢ng kinh te, 
gay ton that phUc IQi xa h¢i. 

2.2. Cac nghlen c(Ju thf/c nghl~m ve mOi quan 

M gitla m;J nuoc ngoal va tang tniong kinh te 
Fosu (1996), bai nghien cuu da su d1,mg b¢ du 

li~u cheo voi phuong phap blnh phuong nho nhat 

(OLS) de do lUong tac d¢ng cua cac nhan to: toe 

d¢ tang truC!ng da nguon lao d¢ng, dau tu n¢i dta. 

xu at kh§u va nhan to nQ r6ng nude ngoai len tang 

trLidng kinh te a cac quae gia nay trong giai do;;tn 

1980-1990. Bien nQ nu6c ngoai r6ng dUQc trnh 

bang hi~u so giCta tong nQ nude ngoai va tong dlJ 

trCt quoc gia. Ket qua nghien cuu cua Fosu (1996) 

nhan m<;~nh nQ nude ngoai gay tac h;;ti cho tang 

trUdng kinh te d CaC quae gia trong khu Vl,lC nay, 

dong thOi cho rang tang truang se c6 the cao hdn 

50% neu kh6ng c6 ganh n~ng n~ nan nude ngoai. 

C6 rat it bang chung cho th8y m¢t m6i tuong quan 
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nghtch chieu giua n~ va muc d¢ dau tu. N~ nude 

ngoai van c6 the Ia ganh n~ng ngay ca khi n6 it 
anh huang den muc d¢ dau tu. 

Clements va c¢ng sv (2003) nghien cuu n~ 

nude ngoai, dau tu c6ng va tang truang kinh te t<;~i 

cac quoc gia c6 thu nh$p thap. Cac tac gia su 

dl,mg m6 hlnh FEM va GMM dl}a tren dCt li~u bang 

de phan tich tac d¢ng cua n~ nude ngoai den tang 

truong a 55 quoc gia c6 thu nh$p thap trong giai 

do;;tn 1970-1999. Ket qua nghien cuu da kiem 

chang ly thuyet nguang nQ, nguang n~ du~c danh 

gia khoang 30-37% GOP, con chi so thanh toan n~ 

d<;tt 115-120% xuat kh§u. M~c khac, nghien cuu 

cho they ca hai m6 hlnh deu chi ra rang tong dau 

tU CO anh hUdng tich ClJC den tang trUdng kinh te. 

Tuy nhien, n~ nuoc ngoai cao hdn muc nguang se 

tac d¢ng lam giam tang truang kinh te. 

Mohamed (2005), tac gia su dvng phuong 

phap OLS de do lUong tac d¢ng cua cac nhan to 

n~ nude ngoai, xuat kh§u, ty 1~ l;;tm phat den tang 

truang kinh te. Ket qua nghien cuu cua Mohamed 

(2005) cho rang nQ nuoc ngoai va l<;~m phat c6 tac 

d¢ng tieu ClJC nhUng XUat kh§u l;;ti c6 tac dQng tich 
ClJC den tang truong kinh te. Ngoai ra, cac yeu to 

n~ nude ngoai, xuat kh§u va l;;tm ph at lam thay doi 

87% toe d¢ tang truC!ng GOP thVc o quae gia 
Sudan trong giai do;;tn 1978-2001. Tae gia cOng 

nhan m<;~nh tam quan trQng cua nhim to l<;~m phat. 

Frimpong va c¢ng sv (2006), nghien euu nQ 
nude ngoai va tang truang kinh te a Ghana giai 

do;;tn 1970-1999. Cac tae gia xay dVng moi quan 

h~ giua GOP va cac bien kinh te vT m6 nhu n~ 

nUde ngoai, daU tU trong nUOC, d!Ch Vl,J n~, dQ mo 
cua nen kinh te va dau tu trl}c tiep nude ngoai. Ket 

qua nghien euu cua hQ cho thay trong dai h<;~n, n~ 

nude ngoai, dQ md nen kinh te va von dau tu trl}c 

tiep nude ngoai d6ng g6p tich cl}c cho tang truang 
kinh te t<;~i Ghana. Tuy nhien, sl} gia tang ·dtch vv 

n~ nude ngoai va dau tu n¢i dta am giam tang 

truang kinh te, dong thOi CO bang ChUng Ve SV ton 

t<;~i hi~u ung ian at a nude nay. 

khoa hoc 
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Bang 1 cac yeu to tac cJ~ng aen tang truong kinh te 

Yeuto 
Ky 

E>o lUling 
Ky Nghien c(lu 

n vong hieu c61en auan 
Bien phu thuQc 
T oc d¢ tang trullng 

(GOP t- GOP t-1)/ (GOP t-1) GOP 
Clements va c¢ng sv (2003), 

GOP thUc Frimoona va c6na su (20061 
Bien dQc tao 

Nc;1 nuoc ngoai tren 
Clements va c¢ng sl,l (2003), 

+I- Nc;1 nuoc ngoai/GOP EXT Frimpong va cQng st,J 
1 

GOP 
(2006). 

Ty 1~ t5ng dau 
Frimpong va c¢ng sl,l 

+ T~ng dau tv/GOP INV (2006), Clements va c¢ng sv 
2 

tv tren GOP 
(2003). 

can dOl ngan sach 
+ (Thu - Chi tieu NSNN)/GOP FIS 

Clements 
3 tren GOP va c6na su (2003). 

Chi so gia hang h6a va d!Ch 
Clements 

Chl so thvdng m<;~i +I- Vt,J XUat kh§u/ chJ SO gia hang TRA 
va CQng Sl,l (2003). 

4 h6a va dich vu nh~p kh§u 

8¢ md (T ~ng kim ng<;lch xuat khau 
Clements va c¢ng sv (2003). 

thVdng m<;li 
+I-

va nh~p khau)/GOP 
OPE Frimpong va cqng sl,l 

5 (2006). 

Nguon: Tac gia tong hc;p 

Bang 2 : Bang thong ke mota cac bien 

Bie'n SCi quan sat Gia tri trung binh Gia tri nho nha't Gia tri Ion nha't 

GDP 100 6,11 

EXT 100 39,91 

INV 100 24,89 

FIS 100 -8,00 

TRA 100 101,15 

OPE 100 110,21 

Ngu6n: K{/t qua xti /y dO li~u cua IMF. 

3. Oil ll~u va phUdng phap nghien cuu 
3. 1. oa 1/~u nghlen c(/u 

Tac gia sll dt,~ ng so li~u thong ke thuong nien 
giai do~n 2006-2015 cua eae quae gia £)6ng 
NamA bao gom 10 nude: Brunei, Campu.ehia, 
Lao. Indonesia, Malaysia, Myanmar, Philippines, 
Singapore, Thai Lan va Vi~t Nam. Nguon so 
li~u: IMF. 

-2,33 15,24 

8,67 101,26 

10,44 39,57 

-6,13 11,17 

61,3 243,46 

24,18 345,42 

Bang 2 mota gia tn trung blnh, gia tq nh6 nhat, 
gia tq lon nhat va so quan sat dUc;le dung trong 
nghien euu. Trong d6, toed¢ tang truong GOP dao 
d¢ng tU muc tU -2,33% den 15,24%; toed¢ tang 
truong GOP binh quan Ia 6,11%; ty so nc;1 nuoe 
ngoai tren GOP dao d¢ng tU 8,67% den 101,26%, 
mue binh quan Ia 39,91%. 

khoa hoc G' 
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--------------if lillUI m VA quh LY I 
Bang 3 : Moi tuong quan giOa esc bien d9c l?p 

GOP EXT INV FIS TRA OPE 

GOP 1 

EXT 0.2896 1 
INV 0.2454 0.0964 1 
FIS 0.0864 -0.4744 0.1551 1 
TRA -0.2646 0.0306 -0.2817 0.0395 1 
OPE -0.203 -0.468 0.0685 0.6598 -0.2599 1 

Nguon: Ket qua xi! ly dO li~u cua IMF. 
Bang 3 cho thay khong c6 hi~n tu<;jng da c¢ng 

tuyen giOa cac bien d(lc l~p vdi nhau va vdi bien 

pht,~ thu¢c. Moi tudng quan mc;~nh nhat Ia giOa 

bien d¢ mo thUdng mc;~i (OPEN) va can can ngan 

sach tren GOP (FISBAL), c6 gia tq 0,65% < 

0,8%, chap nh~n. 

PMn n¢i dung tiep theo se trinh bay chi tiet ket 

qua nghien cuu ve moi quan M giua n<;j .nude 

ngoai va tang trllong kinh te t<;~i cac quoc gia khu 

vt,tc 8ong Nam A. 

3.2. Phuong phap nghien cuu 
Bai viet nay phan tfch m6i quan h~ giOa n~ 

nude ngoai va tang truong kinh te t<;~i cac nude 

khu VI,IC 8ong Nam A dl,la tren Cck mo hinh cua 
Pattillo va c¢ng sl,f (2002), Clements (2003), 

Frimpong va c¢ng st,t (2006). Cac nghien cuu 

nay dUQC khao sat t<;~i cac nUde dang phat trien 

nen Ve Cd ban phu hQp Vdi dieU ki~n kinh te CUa 

Vi~t Nam. M6 hlnh nghien cuu tac d¢ng tuyen 

tlnh dU<;Ic xay dt,tng nhu sau: 

GOP11= l3o + 131 EXT011 + 13xX11 + J.l1 + e11 (1) 
Trong d6, i = 1, 2, .. , N; t = 1, 2, ... , T (N Ia quoc 

gia va T Ia thai gian quan sat trong m6 hinh); f.lt Ia 

hi~u Ling co djnh cua doanh nghi~p i va cac sai so 

dLJ<;Ic phan ph6i d(lc l~p tudng tt,t nhau e11,:::: i.i.d (0, 

682), E(J.t/9iJ = 0. 
Cac ky thu~t hoi quy tren soli~u bang bao gom 

hoi quy Pooled OLS, FEM, REM va phUdng ph8p 

binh phlldng be nhat tong quat (FGLS) dU<;jc ap 

dt,~ng. Ngoai ra, cac kiem d!nh Chow, kiem d!nh 

Hausman cOng dU<;jc th!Jc hi~n de I!Ja chQn 
phudng phap Udc IU<;jng phu h<;jp. Tuy nhien, kiem 

d!nh Breush - Pagan cho thay c6 phUdng sai sai 

so cua mo hinh FEM kh6ng thuan nhat, do d6 su 

dt,mg phUdng ph8p Udc IU<;jng FGLS de khac pht,JC 

hi~n tU<;Ing nay. 
4. Kat qua va t ao lu~n tht,tc 1i~m 

Ket qua udc IU<;jng mo hinh nghien cuu U1c 

d¢ng tuyen trnh cua nQ nude ngoai doi vdi tang 

truong kinh te tc;~i cac nude khu vvc Bong NamA 

thong qua phudng phap udc IU<;jng GLS cho thay 

ton tc;~i 4 bien c6 y nghia thong ke va giai thich 

dU<;jc 24,87 % y nghia cua mo hlnh. Trong d6, c6 
3 bien Ia can can ngan sach tren GOP (FIS

BAL),ty I~ tong dau tu tren GDP(INVEST) va ty 

I~ n<;l nude ngoai tren GDP(EXTD) c6 tac d¢ng 
tich ct,~c den toe d¢ tang truong kinh te c6 y 
nghia thong ke. Bien chi so thUdng mc;~i 

(TRADE) tac d¢ng ngUQc chieu den tang truong 

kinh te. Con lc;~i bien d<'? mo thUdng mc;~i (OPEN) 

khong c6 y nghia thong ke, phu hQp vdi nghien 

cuu cua Clements va c¢ng Sl,t (2003). 

can can ngan sach tren GOP (FISBAL) Ia bien 

de kiem soat tac d¢ng cua can d6i ngan sach len 

tang truong, dU<;Ic do Iuong b~mg so du cac nguon 
thu Chinh phu tru di chi tieu Chlnh phu chia cho 

GOP. Ket qua nghien cuu cho thay bien so nay c6 

tac d¢ng cung chieu vdi tang truong kinh te va co 

P-value = 0,033 nho hdn mac y nghia thong ke t<;~i 

muc y nghia 5%. M6i tudng quan dudng nay chi ra 

11110a l.oc G? 
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Bang 4 Ket qua uac Juqng hoi quy tuyen tfnh 

Cacbien POOLED FEM REM GLS 

(trvalue) (trva/ue) (trva/ue) frrvalue) 

EXTD 0,1342* 0,1456* 0,1347* 0,0657* 

(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) 

INVEST 0,0294 0,0492 0,0294 0,0639** 

(0,713) (0,570) (0,713) (0,043) 

FISBAL 0,0503** 0,5586** 0,5028** 0,3427** 
(0,003) (0,003) (0,003) (0,033) 

TRADE - 0,0186 -0,0142 - 0,0186 - 0,0221** 
(0,388) (0,616} (0,388} {0,049} 

OPEN 0,0044 0,0209 0,0044 -0,0074 
(0,722) (0,220} (0,722) (0, 135) 

H~ so ch~n 1,9395 -6,3355 1,9395 - 7,0972** 

(0,645} (0,165) (0,645} (0,091} 

N 100 100 100 100 

He so xac dmh 0,2669 0,2764 0,2669 0,2487 

Kiem dtnh Chow 13,86*** 

Kiem d!nh Hausman 5,16 

Kiem d1nh Breush - 79.96*** 

Paqan 
Kiem d!nh phudng sai 8.8e+06' .. '* 
thav doi 
Kiem dmh tu tudna auan 7,517** 

Ghi chiJ: (' ), ('* ), ("**) tuong ung vai muc y nghia 1%, 5% va 10%. 
Ngu6n: K<H qua xu ly dO li~u cua IMF. 

rang khi tlnh tr<;~ng tham hi,Jt ngan sach cua cac 

quoc gia trong khu vvc tang 1% thi tac d¢ng lam 

tang truC:Jng kinh te tang 34,27%. Ket qua nghien 

CUU nay phu h<;jp vdi cac nghien CUU thl/C nghi~m 

t<;~i cac nude dang phat trien trong khu vvc Dong 

Nam A cua Clements va c¢ng Sl/ (2003), 

Schclarek (2004}. 

Ty 1~ n<;l nude ngoai tren GDP (EXTD} Ia chi so 

de danh gia tinh hlnh nQ va ganh n~ng n<;l nude 

ngoai cua mc:>t qu6c gia. NQ nude ngoai tren GDP 

bieu dien moi tudng quan giua tong so n<;f nude 

ngoai so vdi nang 11./c t<;~o ra nguon thu nh~p tU 

trong nude de tra n<;l. khi Chinh phu cac nude 

trong khu we Dong NamA tang n<;l nuoc ngoai len 

1% thi tang truong kinh te eli a cac nuoc nay se 

tang len 6,57% va c6 P-value = ooo nho hdn muc 

y nghia 1%. Ket qua nghien cuu cho tha'y nQ nuoc 

ngoai c6 tac dC)ng tich eve den tang truong kinh te, 

phu h<;fp vdi quan diem cua Keynes va cac nghiem 

cuu thl/C nghi~m cua Clements va cC)ng Sl/ (2003}, 

Schclarek (2004), Frimpong va c¢ng Sl/ (2006). 

Ty I~ tong dau tu tren GDP(INVEST} Ia bien dt;~i 

di~n cho ty I~ tang truong yeu to dau vao Ia von 
trong qua trinh san xuat. Hi~u qua dau tll fhe hi~n 
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qua vi~c t~o ra tiem h,Jc lon hdn cho san xuat, Ia 

nen tang phat trien ket cau h~ tang kinh te- xa h(>i, 

t~o dieu ki~n thu~n IQi de thu hut von dau tu tU 

nuoc ngoai vao qu6c gia minh de dam bao phat 

trien toan di~n dam bao tang truang kinh te ben 

Viing . f)e lam ro tac d(>ng CUa nguon llfC trong 

nuoc den tang truang kinh te, tac gia so dt,mg bien 

ty I~ tong muc dau tu tren GOP de d~i di~n cho 

muc d¢ dau tu. Th~t v~y. ket qua nghien cuu cho 

thay cu tang 1% von dau tu thi tang trUdng kinh te 

tang 6,39% voi P-value = 0,043 nho hdn muc y 
nghTa 5% c6 y nghia thong ke, phU hQp vai nghien 

CUU cua Clements va c(>ng slj (2003), 

Schclarek(2004) , Frimpong va c(>ng Sl! (2006). 

Chi so thUdng m~i (TRADE) phan anh thay doi 

thu nh~p cua quoc gia tinh theo hang h6a nh~p 

khau cua nuoc ngoai. Ket qua nghien cuu da 

chung minh chi so thUdng m~i c6 tac d¢ng ngUQc 

chieu VOi tang trUdng kinh te, Cl,l the khi chi SO gia 

hang h6a va d!Ch Vl,l xuat khau tren chi SO hang 

h6a va d!Ch Vl,l nh~p khau tang len 1% thi tang 

truang kinh te giam 2,21% c6 y nghia thong ke tc;~i 

muc y nghia 5%, phu hQp vdi nghien cuu cua 

Alfredo Schclarek (2004). Ket qua nay dUQc giai 

thich nhu sau, khi chi so thudng m~i tang tllc gia 

hang xuat khau tang cao hdn gia hang nh~p khau, 
m(>t ddn Vi hang xuat khaU CO the doi lay nhieu 

hang nMp khau. Tuy nhien, khi gia hang xuat 

khau tang dan toi nhu cau cua ben ngoai doi vdi 

himg xuat khau giam, do v~y tong gia tr! hang xuat 

khau c6 the giam va keo theo kha nang nh~p khau 
cua qu6c gia giam, tang trUdng kinh te giam. 

5. Kat lu~n va khuyen nght 

Tu ket qua ph an tich tren, tac gia dua ra m(>t so 

khuyen ngh! nham d~t dUQc hi~u qua cao tlt vi~c 
so d1,1ng nQ nude ngoai dong thai giam thieu tac 

d(>ng tieu clfc phat sinh nhu sau: 

M~t Ia, Chinh phu c6 the kiem soat muc b(>i chi 

ngan sach de on dinh ty I~ nQ vay tren GOP, kh6ng 

tc;~o ganh n~ng nQ trong tudng lai. Khi vay nQ nuoc 

ngoai Chinh phu can can ell nhu cau von dau tu 

~ ' • ,# 
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phat trien kinh te, lai suat vay nQ nude ngoai tren 

th! truong va toe d¢ tang trUdng kinh te. Ben cc;~nh 
d6, de nang cao kha nang hap th1,1 nQ c6ng cho 

tang truang kinh te, d~c bi~t nQ nuoc ngoai, giai 

phap hang dau Ia phai eM trQng den vi~c giam gia 

thanh, cai thi~n ho~t d¢ng xuat khau. 

Hai Ia, doi moi chinh sach tai kh6a, kiem soat 

ch~t che chi Mu c6ng, huang den cac bi~n phap 

tang ngu6n thu, on d!nh kinh te vi m6, thuc day 

kinh te tang truang ben viJng. Tung buoc thiet l~p 

cd che phan ph6i nguon llfc tai chinh, d~c bi~t 
nguon von dau tu phu hQp cac mt,Jc tieu uu tien 

cua chien IUQc tang truang, dong thai nang cao 

tfnh trach nhi~m. minh bc;~ch trong quan ly chi tieu 

c6ng, dam bao tinh hi~u qua cua dt! an dau tu. 

Ba Ia, phai gan ket quy m6 nQ nuoc ngoai voi 

mt,JC tieu tang trUdng, bao dam tinh ben viJng ve 

quy m6 va toed¢ tang trUdng cua nQ nude ngoai, 

trong d6 phai xay dt!ng chien IUQc vay va slt d1,1ng 

nQ vay m¢t each hi~u qua, dam bao kha nang 

thanh toan trong nhieu tinh huang khac nhau va 

hc;~n che rui ro, dong thOi phai thuang xuyen danh 

gia cac rui ro pMt sinh tLt cac khoan vay nQ chinh 
phu, de dam bao quy m6 nQ vay phU hQp vai toe 

d(> tang truang kinh te, kh6ng lam tang them ganh 

n~ng nQ cho qu6c gia. 
Bon Ia, can xay dlfng ke ho~ch chien IUQc ve 

vay nQ cong tren cd sa va phu hQp vai ke hoc;~ch 

phat trien kinh te- xa h¢i, ke ho~ch thu, chi ngan 
sach nha nude trong tUng giai doc;~n, thai ky. Ke 

ho~ch chien IUQc ve vay nQ c6ng xac d!nh ro mvc 
dich vay (vay nc;l de tai trQ tham ht,Jt ngan sach, tai 

cd cau nQ va cho vay l~i ho~c vay de tai trQ cho 

cac chUdng trlnh, dt! an dau tU quan trQng, hi~u 
qua, vay nham bao dam an ninh tai chfnh qu6c 

gia), muc huy d¢ng von ngan h~n. trung hc;~n va 

dai hc;~n theo tUng d6i tuQng vay trong nuoc va 

ngoai nuoc, voi hinh thuc huy d(>ng von va lai suat 

thich hQp. 

Nam Ia, kiem soat muc nQ phu hQp vdi nen kinh 

te, giam sat h~ thong tai chinh tien t~. that ch~t 

khoa hoc 
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chinh sach tai khoa. Cong khai minh b~ch thong 
tin ve n<;l nude ngoai cua quoc gia. Dong thai, day 

m~nh c6ng tac phong chong tham nhGng trong bo 
may Nha nude. 

T6m l~i. vay n<;l nude ngoai Ia mot nguon von 
can thiet cho phat trien kinh te, tuy nhien kh6ng 
nen vay n<;l nude ngoai bang mQi gia, cang khong 

the coi vi~c vay n<;l nude ngoai Ia mot cuu canh de 
tang truOng trong hi~n t~i rna kh6ng ChU y den Sl/ 
phat trien ben vCing trong qua trlnh phat trien cua 
nen kinh te.+ 
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Summary 

The article studies the impacts of external 
debts on economic growth. Secondary data for the 
2006- 2015 period from 10 countries in ASEAN 
were collected from IMF websites. The author 
employs panel data processing techniques includ
ing Pooled OLS, FEM, REM and Feasible General 
least squares (FGLS). Research findings indicate 
that the 4 variables of budget balance in GOP, 
latency in GOP growth rate, proportion of gross 
investment in GOP, rate of external debts in GOP 
have positive impacts on GOP growth while trade 
index has negative impacts. Based on the 
research outcomes, the author makes some pro
posals to help ASEAN governments to reduce the 

negative impacts of external debts on their eco
nomic growth rates in each period. 
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