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K
ieu hoi, phan thu nh~p cua 

ngvoi lao d9ng di cv quoc te 

gui ve tlt nvoc h9 di cv den 

cho nvoc - nai xuat xu cua h9. N6i 

each khac, kieu hoi Ia dong tien dvqc 

di chuyen tu nhvng lao d9ng a nvoc 

ngoai den than nhan cua h9 t<;~i que 

hvang. Nhln a g6c d9 r9ng han thl 

kieu hoi khong chi bao gom so tien 

t~ chuyen ve, ma con bao gom ca 

cac khoan dau tV trO l<;~i cua nhO'ng 

ngvoi di cv t<;~i que hvang cua mlnh. 

Tren thl,lc te, dong kieu hoi da c6 tac 

d9ng tfch cljc den nen kinh te cua 

cac quoc gia tiep nh~n n6. Theo bao 

cao "Di tru va kieu hoi" dvqc thong ke 

hang nam boi Ngan hang The gioi, t<;~i 

m9t so nvoc dang phat trien, s6 tien 

dvqc dva vao tlt kieu hoi c6 the dung 

hang cao thu nhl trong cac nguon thu 

nh~p, cao han ca vi~n trq quoc te. So 

kieu hoi hang nam tren the gioi dvqc 

Voc tlnh tlt 250 ty USD cua Ngan 

hang The gioi va cck Ngan hang 

Trung vang den 401 ty cua !FAD. 

(International Fund for Agricultural 

Development). 

Bai viet nay dvqc thl,lc hi~n dl,la tren 

cac so li~u thong ke cua World Bank 

va ket qua nghien cuu thljc nghi~m 

cua m9t SO tile gia voi mt,JC dfch minh 

chung cho nhvng tac d9ng tlch c~,tc 

cua kieu hoi doi voi kinh te vi m6 

cling nhU' tac d9ng cua n6 trong vi~c 

thuc day nhvng ho<;~t d9ng tieu dung 

va dau tV khac trong nhieu linh VljC 

nhv: giao d1,1c, cham s6c sue kh6e, 
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cac m6 hlnh kinh doanh lo<;~i nh6 ... 

t<;~i cac quoc gia tiep nh~n nguon 

kieu hoi. 

Kieu hoi 
Kieu hoi gui ve nha cua ngvoi di cv 

quoc te den w cac nvoc dang phat 

trien voc tfnh da tang len 432 ty uso 
trong nam 201 5, tang 0,4% so voi 

nam trvoc. An 89 Ia quoc gia nh~n 
chuyen tien lon nhat, voi khoang 69 

ty USD vao nam 201 5, tiep theo Ia 

Trung Quoc (64 ty USO), Philippines 

(28 ty USD). 0 Vi~t Nam, lvqng kieu 

hoi c6 xu hvong ngay cang tang, 

neu nhv nam 2010, lvqng kieu hoi ve 

Vi~t Nam khoimg 8 ty USD va Ia nvoc 

dung thu 16/30 quoc gia tren the gioi 

c6 lvqng kieu hoi chuyen ve nhieu 

nhat, thl den nam 2014, lvqng kieu 

hoi ve Vi~t Nam da dc;~t dVqc con so 

12 ty USO va Ia nU'oc nam trong top 

1 o nvoc nh~n nhieu kieu hoi I on nhat. 

Nam 2015, kieu hoi ve Vi~t Nam tiep 

tt,JC duy trl a muc cao (13,2 ty USO) 

dung thu 11 the gioi ve IVqng kieu 

hoi va dung thu 3 (sau Trung Quoc va 

Philippines) a khu VljC chau A - Thai 

cho thay muc tang trvang kieu hoi 

da ch~m dang ke. Trvoc d6, w 201 o 

- 2013, muc tang trvong kieu hoi 

blnh quan moi nam Ia 7,4% va nam 

2014, tuy muc tang da giam xuong 

nhvng van dc;~t con so 3,2%. Do v~y, 

m~c du nam 2015 lvqng kieu hoi van 

tang 0,4% nhvng voi con so nay cung 

cho thay day Ia muc tang thap nhat 

ke tu khi cu9c khung hoimg tai chfnh 

toan cau 2008 - 2009, nguyen nhan 

chu yeu dvqc cho Ia do dieu ki~n kinh 

te kh6 khan W chfnh cac quoc gia c6 

nguon tien di chuyen diva slftang gia 

cua dong do Ia My so voi dong tien 

cua h9. Gia tr! dong USD kieu hoi den 

cac nvoc chau Au va Trung A (Europe 

and Central Asia - ECA) dvqc voc tfnh 

da giam 20,3% vao nam 201 5, sau khi 

giam 9% vao nam 2014. Tien gui ve 

cho An 89, nen kinh te ion nhat khu 

vljc Nam Chau A (South Asia Region­

SAR) va Ia nvoc tiep nh~n IVqng kieu 

hoi I on nhat the gioi da giam 2,1 % 

trong nam 2015. 8ieu nay danh dau 

lan giam dau tien cua kieu hoi ke tU 

nam 2009 cua An 89. Slj tang trvong 

cua kieu hoi trong nam 2015 giam tu 

Blnh Dvang. (Bang 1) 8% trong nam 2014 xuong 2,5% cho 

Gia tr! kieu hoi nam 2015 tang Bangladesh, w 16,7% den 12,8% cho 

• DC!i hQc Ngan hang thtmh pho Ho Chi Minh trvong 0,4% so voi 2014, con so nay Pakistan, va W 9,6% den 0,5% cho 
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Bang s6 01: Kieu h6i trong top hang dau cua khu VI/C Dong A va Thai Binh Dlldng 

.-- ------r-----
(EAP- East Asia and the Pacific) 

(U5D billion, 201 5e) 
------~--------~-

China Philippines _ .;..:Vi:.::.et:.:..:n=am.:..:.___-+..:.;ln;:;:d:.::o.:.:.:ne::s:.::ia _ __r_T:..:.h:.:.ai::.:la::.:n.=..d ___ 
63.9 28.5 _.:..:n:.::.2:....._ ___ ....::.9.:.:..6 ____ _.:5:.::.2=-------
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gian tiep nu6'c ngoai (FPI) thl kieu hoi 

vao Vi~t Nam cOng luon c6 gia tr! lon 

han va luon c6 tfnh on d!nh cao han 

ca. [7] (Bang s6 2) 

Dong kieu hoi duqc dl/ kien se phl:Jc 

hoi trong nam nay, sau khi ch~m day 3.5 1.6 - Li4 ____ o:..:..3=----___,....,-,.......,-=,o=..2 
Nguon: IJfF & rfl>rld Bank vao nam 2015, voi mue tang tni6ng 

Bang s6 02: lldc tinh va 01,1 baa dong kieu h6i d€n cac nude dang phat trien do tiep tl,lc phl,lc hoi kinh te trong khu 

2010 2013 
Developing countries 331.7 416.6 
East Asia and Pacific 94.1 113.4 
Europe and Central Asia 31.4 47.7 
Latin America and Caribbean 55.7 61.1 

31iddle-East and North Africa 38.9 48.8 
South Asia 82.0 110.8 
Sub-Saharan Africa 29.7 34.7 
World 460.5 573.0 

Sri Lanka. 

Slf Sl,lt giam lien tl,le cua gia dau 

cOng gop phan lam giam slf tang 

tru6ng eua kieu hoi. Dau tho gia da 

giam w khoang 51 USD m¢t thung 

trong thang 10 nam 2015 xuong duoi 

30 USD thung trong thang gieng nam 

2016, do san xuat m~nh me t~i Hoa 

Ky, chfnh sach cua OPEC khong thay 

doi, vi~c noi l~i xuat khau dau eua 

Iran sau khi phe chuan thoa thu~n h~t 

nhan v6'i Hoa Ky s6'm han so voi dl/ 

kien, va nhu diu thap han, m¢t phan 

do mua dong de chju <'1 Bk ban cau 

(World Bank, 2016). Sl/ Sl,lt giam m~nh 

cua gia dau g6p phan lam giam ho~t 

d¢ng kinh te t~i Nga, chiem tren 60% 

cua cae khoim phai n()p C()ng hoa 

Kyrgyzstan, Tajikistan va Armenia. 

Gia dau va luu chuyen tien tu Nga c6 

mqt moi tlfang quan ch~t che. Cac 

Iuong chuyen tien tu Nga u6'c tfnh 

1a giam nam 2015 khoang 40% theo 

;}ia USD ... 

M~c du c6 Sl/ suy giam ve toe dQ 

~ang, song, dong chay kieu hoi van 

:hung minh duqc tfnh on djnh cua n6 

1eu so sanh n6 v6'i cac nguon tai trq 
: u ben ngoai. Theo so l i~u thong ke 

:ua World Bank thlluong kieu hoi da 

: hung minh duqc tfnh co gian tuang 

(US$ billion) Vl/C dong Euro va Hoa Ky, va m()t Sl/ 
2014 2015e 2016f 2017f 2018f 
429.9 431.6 447.9 465.7 484.7 
121.8 127.0 131.0 135.5 140.3 
43.4 34.6 36.3 38.3 40.3 
63.6 66.7 69.3 71.9 74.6 
50.8 50.3 51.6 53.0 54.5 
115.5 117.9 123.3 129.3 135.8 
43.8 35.2 36.4 37.7 39.1 
592.0 581.6 603.2 626.4 651.3 

-, 
Nguon: World bank 2016 

doi cua n6 SO VOi dau tlf trl/C tiep 

nuoc ngoai, dau tu nuoc ngoai tuy <'1 

muc cao han so voi kieu hoi nhung 

khoang each nay c6 xu hu6'ng giam 

dan. Kieu hoi da tr6 thanh m¢t nguon 

quan tr9ng han tai trq ben ngoai nhat 

Ia trong CUQC khung hoang va trong 

giai do~n phl,le hoi. Nhung ly do cho 

slf kien cuang cua kieu hoi duqc cho 

Ia do dong ehay nay duqc anh huang 

boi muc d¢ on d!nh cua nhieu nguai 

di cu thuang t ru tC;~ i nu6'c so t(;li, va 

mue cau cua nude sC1t<;li d6i vdi nh ieu 

djch Vl:J ma n6 chi duqe thvc hi~n boi 

nhvng nguai di elf, ngay ca trong 

cu¢c khung hoang thl cac d!ch Vl:J 

nay cOng khong duqc thl,l'C hi~n boi 

nguai dan d!a phuang. Nhu C1 My, slf 

gia tang trong vi~c lam nai nguai di 

elf lam vi~c, ch~ng h~n nhu djch Vl:J an 

uong, djch Vl,l SUC khoe va xay dlfng ... 

da dong gop vao sv tang truong kieu 

hoi vao My Latin h. 

0 Vi~t Nam, kieu hoi chi em ty tr9ng 

lon nhat trong so cae nguon von tU 

ben ngoai vao Vi~t Nam va c6 xu 

huang tang len qua cac nam. Trong 

nhieu giai do(;ln, gia t r! cua kieu hoi 

COn tang Vliqt SO VOi VOn dau tli trlfC 

tiep FDI. So voi cac nguon von ho trq 
phat trien ehfnh thuc (ODA), dau tu 

on djnh cua ty gia do Ia My eua cae 

nuoc chuyen nguon. COng theo dl/ 

bao thl khoang thai gian tu 2016 -

2018 kieu hoi ve cck nuoe dang phat 

trien se tang kholmg 4% m¢t nam, 

trong khoang thai gian nay, e()ng 

dong nhung nguai di elf tn?n toan 

the gioi dl/ kien se gui ve que huang 

tong c¢ng 1.880,9 ty USD, trong d6 

cac nuoc dang phat trien nh~n duqe 

1.398,3 ty USD, ehiem khoang 75% 

cua tong gia tr! kieu hoi. 

Vai tro cua kieu hoi 
Nh~c den kieu hoi Ia nguoi ta nghi 

ngay den nhCfng tac d()ng tich Cl/C 

cua n6 g~n v6'i x6a d6i giam ngheo; 

giao dl,IC tieu h9c; binh d~ng gioi va 

trao quyen cho phl,l nO'; cai thi~n sue 

kh6e ba m~, tre em .. . ; va day cOng 

chinh Ia cck M1,1c tieu Phat trien Thien 

nien ky (MDGs) ma H9i ngh! Thuqng 

dlnh Thien nien ky cua Lien Hqp Quoc 

nam 2000 da d~t ra cho nam 2015. 

Cac nghien cuu da chi ra rang, kieu 

hoi Ia m¢t trong nhO'ng ml,lc tieu, hay 

n6i kh<k, Ia nguyen nhan cua van de 

di elf cung v6'i nhieu noi lo khac nhau 

ve chay mau chat xam, ve Sl/ I~ thu()c 

va cac tieu Cl/C tac d()ng CUa kieu hoi 

ve kha nang c<;~nh tranh xuat khau 

cua cac nlfac nho do ap llfc tren gia 

tien t~ ... Trong nhvng cai lo b¢n be 

d6 ve van de di elf thl kieu hoi duqc 

thu ve tu di cu' van da the hi~n duqc 

vai tro giam ngheo cua n6 va slf d6ng 

g6p tich Cl/C CUa n6 de tien den cac 

Ml,lc tieu Phat trien Thien nien ky [14]. 

Nepal Ia m¢t minh chung, t~i Nepal, 

T~P CHi NGAN HANG I so 24 I THANG 12/2016 G 
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kieu hoi cung voi vi~c do th! hoa va 

mU'c h.tdng cao hdn, da dan den ket 

qua giam ty I~ ngheo khoang m(lt 

phan tram moi nam ke tU giCta nhCtng 

nam 1990. CGng trong H(li ngh! cua 

Lien Hi~p Quoc, Ngfm hang Phat trien 

chau A uoc tfnh 4,3 tri~u nguC:fi t~i 

Philippines van a tren nguong ngheo 

doi de1n gian chl vl kieu hoi. Cac 

nghien cU'u a El Salvador va Sri Lanka 

cho thay r~ng tre em cua nhCtng gia 

dlnh co nh~n ngu6n kieu hoi da co 

them nhCtng truC:fng h9c, lam giam 

ty I~ bo h9c a nu<'Jc nay [11 ]. Nghien 

cU'u d!nh tfnh a Ecuador, Mexico, 

Philippines va Thailand [9] co chU'ng 

minh vi~c di elf cung cho phep phl,l 

nCt nong thon d~t duqc quyen tl! chu 

b~ng each tham gia cong vi~c tra tien 

t9i cac khu vt.fc do th! ho~c o nu<'Jc 

ngoai. Ben c~nh do, kieu hoi con gop 

phan nang cao sU'c khoe cua ba m~ va 

tre em b~ng each dung kieu hoi trong 

vi~c mua thl/C pham va thuoc men. 

T~i Guatemala, Mexico, Nicaragua 

va Sri Lanka, tre em trong cac h(> 

gia dlnh chuyen va nh~n kieu hoi c6 

tr9ng luqng sinh cao he1n va cac chi 

so sue khoe tot hdn so voi tre em o 

cac gia dlnh khac (World Bank 2007). 

Nhieu nghien cuu chl ra r~ng moi 1 O% 

tang len cua phan kieu hoi trong GOP 

cua m(>t quoc gia dan den muc giam 

trung blnh 1,6% - 3,5% ty I~ nguC:fi 

ngheo. M~c du khong dong nhat giCta 

cac quoc gia, nhung cac nghien cuu 

da chi ra r~ng, kieu hoi da gop phan 

lam giam ty I~ h(> gia dinh b! rdi vao 

tlnh tr~ng ngheo d6i va giam mlfc de? 

ngheo t~i cac h(l gia dinh a vung c~n 

Sahara chau Phi, My Latinh, [8]; Chau 

A va Nam Pacific.[3] va b~ng chU'ng 

gan day cho thay r~ng tac d(>ng vao 

vi~c giam khoang each giau ngheo co 

the trong m¢t s6 truC:fng hqp Ia quan 

trQng he1n so v6i tck d¢ng tren ty I~ 

ngheo (ADB 2009). 

Tli bU'c tranh tong the ve dC:fi song 

G T~P CHI NGAN HANG I so 24 I THANG 12/2016 

T?i VietNam, dong kieu Mi ctJng co nhtlng dong gop quan trcng 
trong vice cai thicn dtli song kinh te xa h¢i ctia nhilng gia dinh 

tiep nh~n ngu6n kieu h6i n6i rieng va trong nen kinh te n6i chung 

xa h(>i cua nhCtng h9 gia dlnh co tiep 

nh~n nguon kieu hoi cho thay, nhCtng 

t<k d(lng tfch Ct.fC CUa kieu hoi trong 

vi~c gop phan lam giam mU'c d9 

ngheo doi va kieu hoi cung Ia nguyen 

nhan dan den tfch IGy von moi nguC:fi, 

he? gia dinh cao hdn; y te va giao dl,lc 

chi ion hdn; tiep c~n tot hdn v6i cong 

ngh~ thong tin va truyen thong; tang 

cuC:fng tiep c~n v6i cac d!ch Vl:J khu 

vt.fc tai chfnh chfnh thU'c; tang cuC:fng 

dau tlf kinh doanh nh6; kinh doanh 

nhieu hdn; c6 slf chuan b! tot han cho 

nhCtng cu soc bat lqi nhu h~n han, 

d9ng dat, va loc xoay; va giam lao 

d(lng tre em. 

Ngoai nhCtng tac d(lng tfch ct.fc den 

dC:fi song cua cac ca nhan, h9 gia Cllnh 

cua nhCtng nguC1i di cu thl kieu hoi 

cOng c6 m(>t y nghia rat quan trQng 

doi v<'Ji nen kinh te- day Ia m(>t trong 

nhCtng ngu6n llfc quan trQng de 

phat trien kinh te - xa h9i rna khong 

t~o ra ganh n~ng nq nuoc ngoai cho 

nen kinh te. Cac nghien cU'u tht.fc 

nghi~m da chi ra nhCtng tac d9ng 

khac nhau cua kieu hoi den kinh te vi 

mo. Nghien cU'u cua Adams va Page 

(2003); Docquier va Rapoport (2003) 

cho rang kieu hoi da den voi cac gia 

dlnh ngheo, do v~y, lam giam b6t 

st.f bat blnh d~ng trong phan phoi 

thu nh~p. Tuy nhien, dieu nay da gay 

tranh cai vl c6 quan cMm cho r~ng 

cac gia dinh giau co, duqc trang b! tot 

he1n de trang trai chi phf cho vi~c di 

elf, dang duqc huang lqi nhieu he1n tli 

kieu hoi. Nghien cuu cua Daianu nam 

(2001); Terry va cong St.f (2004) cho 

thay kieu hoi gop phan bu dap tham 

hl,lt tai khoan vang lai. Ratha (2003); 

LeonLedesma va Piracha (2001) thl 

chl ra vai tro cua kieu hoi nhu m(lt 

nguon von va ho trq cao hdn vi~c lam 

va tang trlfong kinh te trong nen kinh 

te tiep nh~n. Zizi Gosch in (2014) da sli 

dl,mg dCt li~u tong hqp rna bao gam 

mLfCfi nuoc oTrung va f)ong Au (CEE) 

trong giai do9n 1995 - 2011 va ket 

qua cho thny CO Sl/ anh hU'ong tich 

Cl/C dang ke cua luqng kieu hoi doi 

v6i tang trllong kinh te vi mo, ngay ca 
trong thC:fi khung hoang. 

Thong qua vi~c cung cap cac CC1 h(li 

tai chfnh cho ho<;~t d(lng dau tu vao 

cac nganh kinh doanh moi ho~c ma 
r¢ng cac doanh nghi~p hi~n t~i, kieu 

hoi cung cap cac w h(li tai chfnh cho 

cac doanh nghi~p tiem nang nhung 

kho co kha nang tiep c~n t<'Ji ngu6n 

tai chfnh chfnh thU'c. Vf dl,l, t~i Mexico, 

m9t nghien cU'u cua 30 doanh nghi~p 

cho thay, 31% cac doanh nghi~p duqc 

tai trq ban dau tli ngu6n kieu hoi. T~i 

Jamaica, duoi 1% luqng kieu hoi duqc 

dung cho dau tu; trong m(lt nghien 

cU'u nh6 t9i khu vt.fc nong thon cua 

nuoc nay, 40% von thanh l~p doanh 

nghi~p nh6 co nguon goc w kieu 

hoi [6]. World Bank (2016) cung chi 

ra r~ng, moi nuoc co nhCtng diem 

khac nhau trong vi~c dung nguon 

kieu hoi, song du the nao thl kieu 

hoi cung deu dong m(lt vai tro quan 



trqng trong nen kinh te cua nglioi 

nh~n. Doi voi Philippines, ngu6n kieu 
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Ket lu~n nam toi, voi nhCtng chinh Sikh thong 

Cung nhli a cck quoc gia khac, t~i thoang hem, dong chay kieu hoi vao 

11 hoi dong gop tlch cl,lc vao vi~c nang Vi~t Nam, kieu hoi cung co nhetng Vi~t Nam se co blioc chuyen tot hon_. 

II 
cap ky nang cua nglioi lao d(>ng va Ia 

nguon llfc chu yeu cua tang trliong 

kinh te. Voi Vi~t Nam, ngu6n kieu hoi 

da gop phan day m~nh ho~t d(>ng 

cua cac doanh nghi~p d!a phliong va 

th! trliong bat d¢ng san. Cung theo 

World Bank, nguon tu Chi nhanh 

Ngan hang Nha nlioc thanh pho H6 

Chi Minh cho biet, c6 khoang 70% 

cua dong kieu hoi den thanh pho 

H6 Chi Minh da di vao san xuat, kinh 

doanh, va khoimg 22% vao linh vljc 

bat d¢ng san. (World Bank 2016). 

Kieu hoi khong chi co vai tro quan 

trqng ma a m¢t so nlioc nen kinh te 

COn CO Slj phy thu(>c lc:Jn vao kieu hoi 

nhli cac nlioc a khu vljc chau A, chau 

My La Tinh, chau Au .... Trong so cac 

nlioc Nam khu vljc chau A (South Asia 

Region - SAR), thi Nepal Ia nlioc dan 

ctau co lliqng kieu hoi chiem gan 30% 

GDP cua nlioc nay. (Bang 3, 4, 5) 

dong gop quan trqng trong vi~c cai 

thi~n doi song kinh te - xa hQi cua 

nhetng gia dinh tiep nh~n nguon kieu 

hoi noi rieng va trong nen kinh te noi 

chung thong qua vi~c gia tang tieu 

dung, dau tli va tiet ki~m. Do v~y, de 

kieu hoi co the phat huy dliqc vai tro 

tfch eve cua no, trong co che chfnh 

s<kh, ta can quan tam hon den vi~c 

phat huy tinh tfch cvc cua cac kenh 

chuyen tien chfnh thlic, kiem soat tot 

hon cac kenh khong chinh thlic de 

co the khuyen khlch tiet ki~m trong 

c(>ng dong nhetng nglioi nh~n tien va 

dieu nay t~o ra m(>t khoan tiet ki~m 

n(>i d!a co san cho dau tli; ngoai ra, 

nhCtng van de ve di eli, ve tiep nh~n 

nglioi di eli tro ve, van de kiem soat 

tot cac kenh dau tli, van de chi phi 

dau tli, chi phf chuyen tien ... cung 

coy nghia khong nho doi voi vi~c thu 

hut kieu hoi. Hy vqng trong nhetng 

Bang s6 03: SIJ phv thuoe vao kieu hoi a eae m/Oe SAR 
%of GOP, 2014 -

"'"''~-
Sri Lanka Bangladesh Pakistan -

29.4 9.4 8.6 6.9 
1---

India Afghanistan Bhutan Maldives - -
3.4 1.3 0.8 0.1 

Nguon: World Bank (2015) 

T<;~i My La Tinh va Caribbean mlic d<? phy thuqc vao kieu hoi cung kha cao 

Bang s6 04: SiJ phv thuoe vao kieu hoi d eae nude My La tinh va Caribbean 
~ 

%of GDP. 2014 

Haiti I Honduras El Salvador I Jamaica Guyana 

I 17.4 16.8 
-,-

15.8 10.2 22.7 - -
Guatemala Nicaragua Dominican Republic Belize Dominica -

9.9 9.7 75 4.9 4.4 

Nguon: World Bank (2015) 

Tuy nhien tY I~ kieu hoi so voi GDP cua Nepal van chlia phai Ia cao so voi m(>t 
~o mtoc a chau Au va Trung A (Europe and Central Asia- ECA) 

Bang so 05: sv phv thuoe vao kieu hoi o eae nude ECA 
%ofGDP,2014 

-
Tajikistan Kyrgyz Republic Moldova Armenia Kosovo 

36.6 30.3 26.2 19.1 16.4 
- - -

Georgia 
Bosnia & 

Montenegro 
Uzbekistan 

Albania 
Herzegovina 

- - -
12.0 11.4 9.4 9.3 8.5 

N~:,>tt6n: World Bank (2015) 
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