o hinh thir swc chiu
d't:mg ‘(Stress test-ST)
lan dau tién dwoc gioi

thi¢u thong qua chwong tinh danh
gia khu v tai chinh (Financial
Sector Assessment Programs-
FSAPs) duoc thuc hién boi Quy
Tién té quoc té (IMF) phoi hop
cung Ngdn hang Thé gici (WB).
Tir @6 dén nay, ST nhdn dwoc
nhiéu sw quan tdm cua cd cdc
nha hoc thuat, nhitng nguoi lam
thue té, trong do co Ngan hang
Trung wong cac nwoc. Stress
test tro thanh cong cu hitu hi¢u
trong viéc danh gia sy on dinh,
kha nang chéng dé ciia hé thong
tai chinh néi chung va hé thong
ngan hang thuwong mai ndi riéng
mrcrc' nhzmg cu soc ba! loi cua
nén kinh té. Bai viét danh gid
sure chiu dung rui ro lai suat
(Stress test ldi smf:) cho 4 ngan
hang thwong mai (NHTM) va ap
dung theo phwong phdap phan
tich do nhay voi 03 kich ban lai
sudt tang trong nam 20167 Sirc
chiu dung rui ro dugc danh gia
théng qua tac déng cua lai sudt
lén loi nhudn rong tu lai, kha
nang sinh loi va hé s6 an toan
von cua cdc ngdn hang.

1. Gidi thiéu mé hinh thit sic
chiu dung rdi ro 1ai sudt - Stress
Test lai sual

Stress test dugc nhin nhén la
tap hop céac ky thudt va phuong
phap dugc sir dung dé danh gia
kha ning chiju dyng rii ro hay
mic d§ ton thuong cua cac t6
chirc tai chinh, ngdn hang truée
nhirng su kién, hoan canh rat bat
loi. Pé danh gia duge mic do
ton thuong, sy kién rat bat lgi
ma ngudi thue hién Stress test
can kién tao 1a nhimg su kién c6
tinh chit cye do, mang tinh chét

~ CONG NGHE NGAN HANG () I
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rét ngoai l¢, bat thuong (extreme
& exceptional) nhung cé kha
nang xay ra (plausible) (theo
dinh nghia cua Basel). Két qua
tac dong cua ST thudng dugc
thé hién or hai dang chmh (1)
cac ch1 s6 tai chinh vé vén, mirc
d6 ton that (solvency stress test),
hodc céc ty 1é an toan vé thanh
khoan (liquidity stress test).

No6i mot cach don gian, Stress
test giup co quan quan ly va cac
td chirc tai chinh chu dong d6i
phé nhimg tinh hudng x4u nhit
c6 thé. Muc tiéu cua Stress test
dudi goc d6 vi md nham gilp
nhimg ngudi diéu hanh chinh
sach trong v1¢c xac dinh muc do
nhay cam vé mat céu tric, rii ro
toan by cua hé thong tai chinh
gip phai ma c6 thé dan t6i sy
sup dd cua ca hé théng. Do do,
Stresst test vi mo thuong dugce
thuc hién boi Ngan hang Trung

wong céc nude, hodc cic to
chirc qudc té nhu IMF, WB. Tuy
ban dau, Stress test duoc tao ra
dudéi goe d§ vi mo, nhung ngay
nay, k¥ thudr do duoc ép dung
nhiéu hon dudi phwong dién vi
mdo, danh gia mirc d¢ nhay cam
ctia mt nhém céc dinh ché tai
chinh, ¢6 thé 1a cic ngin hang
thuong mai, hoac tham chi ca hé
thong tai chirh truée nhimg bién
déng thi truémg. *

2. Cd s Iy thuyét va khung
phan tich

Céch thirc thyc hién ST noéi
chung va ST lai suit noi riéng
dugc minh hoa theo cac budc
trong hinh 1 nhu sau:

Bude 1: Xy dyng kich ban

Trong ki thuat ST, xay dung
¢l sbe va x4y dyng kich ban la
véin d& quan trong va kho khan
nhét trong toan bd qua trinh thuc

Hinh 1: Khung danh gia stc chiu dung rii ro dudi tdc dong cia cac yéu to vi mo

Céc cii sbc tir bén ngodi
L M3 binh v§ tinh:

M5 hinh kinh té vi mé: M&i quan hé gitra céc bién sb vi
Mobi quan hé giita cic ci sbc md véi chit lugng tii sin cia
bén ngoai dén céc bién sb vi o céc ngin hing
mb (nhu GDP, 13 sult, ti gid)

Thc ddng téi che NHTM
Téc déng téi che NHTM trén phuomg dién
thu nhip, vén, thanh khodn

* Hoc vién Ngan hang

Ngmiu.' Cihak (2007)
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hién Stress test. Viéc dua ra cac
¢l soc qua manh hay qua yéu
déu c6 thé khién cho toan bd qua
trinh kiém tra tré nén vé nghia.
Trén thyc té, vi xdc dinh cic
¢t sdc khong di manh nén bai
kiém tra Stress Test trude khung
hoang kinh té 2008 khéng hé
phat hi¢n ra nhimg nguy hiém
tiém tang trong h¢ thong. Xiy
dung kich ban dugc chia thanh
3 loai: (1) kich ban ljch su; (ii)
kich ban gia dinh; va (iii) kich
ban két hop. Céce kjch ban nay
¢6 thé xem xét cac ¢t sbe don 1¢,
hodic xem xét moi quan hé gitra
cac bién sd vi mé nhu GDP, lai
sudt, ti gia va cac bién sb khac.

Rui ro 13 suit duge hiéu
nhitng ton thit tiém ting ma
ngan hang phai ganh chiju khi lai
suat thj truomg bién dong. Rui
ro 13i suit xay ra khi ngin hang
duy tri s bit cin x{mg vé ki han
gilra tai san va ng, va/hodc lai
suat trén thi tt_m‘mg bién dong.
Vi ST lai suat nham dénh gia
strc chju dyng rui ro lai suit don
1é nén phuong phap ap dung la
phuong phap phan tich d§ nhay
- céc kich ban cho mot yéu t6 la
1ai sufit thay d6i. Céac kich ban
thuong duge dua ra nhu: duong
cong lai sudt dich chuyén, dudng
cong ldi suat thay ddi do doc
hodc phan chénh 13i sufit gita
cac cong cy tai chinh c6 cung ki
han thay do6i (Blaschke va cong
su, 2001).

Buée 2: Mé hinh v§ tinh
danh gia tic dong ci sbc téi
bang can dbi ciia ngin hang

Nhiém vu ctia budc nay xem
xét tac dong cua cac bién vi md
toi bang can doi ké toan cua ngin
hang thong qua rai ro da dugc
lua chon. Véi rii ro 3 sudt, cic
mo hinh thuong duge sir dung
dé do luomg rui ro 1ai sudt 1a: (i)
mo hinh ki dén han (Maturity
Model); (ii) mé hinh dinh gia lai
(Repricing Model); (iii) md hinh
thoi lwong (Duration Model); va
(iv) m6 hinh gid tri chiu rui ro
VaR (Value at risk).

Theo Blaschke va cOng sy
(2001), ST 1ai sut dugc thyc
hién & 12 qudc gia trong d6 4/12
quéc gia ap dung mé hinh thai
lrong, 6/12 qubc gia 4p dung
mo hinh ki dén han va dinh gia
lai, c6 rat it qudc gia 4p dung mé
hinh VaR.

Budc 3: Panh gid kha ning
chiu dung caa ngin hang

BuGc cudi cing trong quy
trinh stress test la xem xét xem
liéu ngan hang c6 thé dimg vimg
trude cac ci soc di duge gia
dinh hay khong. N6i cach khic,
chiing ta s& so sanh t6n thét voi
mot tiéu chudn phi hgp. Vén
dé quan trong dit ra ¢ diy d6 la
viéc Iua chon mét bién sd/ chi
tiéu phi hop dé phan anh kha
nang chiu dung cua ngin hang
trude cac ci soc. Thong thuong
cac chi tiéu thuong dugce lya

Hinh 1: Lai sudt huy ddng va cho vay tai cac NHTM Viét Nam giai doan 2008-2015

(dan vi: %)

el

2008 2009 2010 2011

Bl sult cho vay  =I5i sufit huy dong
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chon do6 la kha nang sinh loi (vi
dyu: ROA) hodc cac chi tiéu an
toan von (CAR) cua ngan hang.

Dua trén khung 1y thuyét
trén, tic gia s€ danh gia sic
chju dyng rii ro lai suat cho 4
NHTM dugce lua chon, trong do,
c6 2 NHTMCP va 2 NHTM do
Nha nudc sé hiru ¢6 phan chi
phéi X,Y Z, W. Tac gia sir dung
phmmg phap true tiép danh gia
stre ¢hju dyng rui ro thi truong
bing phuong phap phan tich do
nhay nhu sau: (i) Bude 1: Xac
dinh céc cu sbc 1ai suat; (ii)
Bude 2: Po ludng rii ro 13i suat
trude cac ch séc d6 théng qua
xéc dinh lai thu nhap rong cua
NHTM. Theo d6, khi ci soc xay
ra, néu NHTM gap rai ro 13i suat
thi thu nh@p rong cia NHTM sé
bi giam xuéng mét hrong tirong
(g vé&i quy mé rii ro. Pong thoi
tinh lai hé s6 ROA dua vao thu
nhdp rong sau khi ca soc xay ra
voi gia dinh tong tai san khong
ddi so véi nam trude; (iii) Budc
3: Tinh lai h¢ s6 CAR cua céc
NHTM vai gia dinh, khi NHTM
gip rui ro, phin tir s6 (von ty
¢6 - von cp | va cip 2) bi giam
xubng mot lugng twong (g va
tai san ¢6 riii ro quy doi 1a khong
d6i so véi nam trude.

3. Két qua nghién ciu

Budc 1: Xac dinh Kich ban
liii suét nim 2016

Lai suat kinh doanh cua cac
NHTM Viét Nam (13i suat huy
dong va lai suat cho vay) chiu
tic dong cua cac mirc 1ai suat
diéu hanh, chinh sich tién té, sy
bién dong cia nén kinh té va su
canh tranh gitra cic NHTM véi
nhau (Hinh 1)

Kinh té thé gigi 1am vao tinh
trang suy thoai gay bat lgi cho
nén kinh té Vi¢t Nam vao nam
2008. Kinh té vi mé dbi mat véi
nhiéu bét lgi nhu lam phat ting



Cing vol n0 e giam lai sudt huy dong, NHNN da tridn khal
nhiéu bién phap dé gidm mat bang lai sudt cho vay

manh, lén t&i 20%', kinh té ting
truémg cham, san xuit kho khin.
Trude tinh hinh d6, NHNN diéu
hanh chinh séch tién té thit chat
nhu tang lai suit diéu hanh,
phdt hanh tin phiéu bét budc,..
khién cac NHTM roi vio tinh
trang kém thanh khoan va phai
nang lai sudt dc tang huy dong
lam cho ldi sudit ting sudt nhimg
thang dau nim, va giam dén véo
nhimg thiang cudi ndm. Nim
2009, NHNN giam tin suét thay
d6i cac mire 13i sudt didu hanh,
tuy nhién, tinh hinh thanh khodn
NHTM kha cing thing so voi
nam trude khién cho 1di sudt
huy dong va cho vay ting trong
nam 2009.

Nam 2010, kinh té thé gidi va
trong nudc ¢6 nhiéu phuc hoi
nhung vin con nhiéu khé khan.
Cudc dua 13i suit bit diu tro lai
tir nhimg thang cudi nam 2010
cung voi nhimg ap lye dap img
yéu cau von diéu 1&¢ 3.000 ty
dong va cic ty 1¢ an toan von.
Sang ndm 2011, trudc tinh hinh
kinh té thé gigi nhiéu bt 6n,
khung hoang n¢ cong cua Hy
Lap, gia dau leo thang, nén kinh
te trong nude tiép tuc dbi mat
vGi nhiéu khé khin nhu nguy co
lam phét ting cao trd lai, NHNN
thit chat tién 1&, cac NHTM kho
khan trong huy dong von va déap
{mg cac yéu ciau vé von va an

toan, ca lai suat huy dong va cho
vay déu ting cao.

Nim 2012 va 2013, lai suat
huy dong va cho vay giam phu
hop véi xu huéng diéu hanh 13
suat cia NHNN trong diéu kién
lam phéat giam bén vimg, thanh
khodn cua hé thong ngan hang
déi dao, qua d6 gép phén théo
g6 kho khan cho doanh nghiép.
Cung véi nd lyc giam 1ai suat
huy dong, NHNN da trién khai
nhiéu bién phap dé giam mat
bang lai suat cho vay, dac bi¢t
la d6i v&i 5 linh vuc uu tién.
Lai suat huy dong va cho vay
giam trong sudt giai doan 2012
va 2013% Nam 2014 va 2015
tiép tuc chimg kién giai doan
giam cua ca lai suit huy dong
va cho vay. Lai suit huy dong
va cho vay giam dan qua cic
thang trong nam, dua mit bing
lai suat huy dong va cho vay chi
con khoang mét nira so véi nim
2011.

Sang nam 2016, nhiéu chuyén
gia kinh té cho ring 13i suit s&
chiu ap luc tang do lam phat cé
xu hudng tang tro lai, ap lyc
huy dong von tréi phiéu Chinh
phi, nhu ciu vay trung dai han
cua khach hang gia ting. Dua
trén nhan dinh nhu vay, tic gia
dua ra 3 kich ban: (i) 1ai sudt
taing 0,5%; (i) lai sudt tang
1% va; (iii) 1ai suat ting 2,0%,

CONG NGHE NGAN HANG (EE) IS

va ap dung phuong phip phéin
tich d§ nhay dé tinh todn xem,
khi 1ai suéit bién dong theo cic
kich ban do6 thi anh huong nhu
thé nao dén thu nhdp rong cia
cac NHTM.

Budce 2: Tac dong cac kich
ban Idi suéit 1én thu nhip rong
tir ldi va khd nang sinh 161 cua
cic NHTM

Tac dpng cac kich ban lai
suat lén thu nhip rong ti li
cua cac NHTM

Pé do luomg rui ro 13 sudt
cta cdc NHTM, hién ¢6 nhiéu
phuong phiap va m6 hinh nhu
mo hinh ky dén han, mé hinh
thn lwegng, mo hinh dinh gia lai.
Theo Quyét dinh s6 16/2007/
QD-NHNN ngay 18/4/2007 vé
ché d9 béo céo tai chinh ddi voi
cdc 10 chic tin dung (TCTD),
cac TCTD phai phan loai tai san,
ng va cac khoian muc ngoai bang
theo cdc khung thoi gian khac
nhau phu thuge vao ky dinh lai
di sudt thyc té tai thoi diém lap
bao cdo tai chinh. Trong khudn
khd bai viét, dya trén nhimg
thong tin thu thap duge nhu vay
tir bao cdo thuomg nién cta cac
NHTM, tic gia da lya chon mo
hinh dinh gia lai - md hinh dugc
coi la duqc cac NHTM biét dén
nhiéu nhét vé sir dung rong lai
nhét hién nay, cu thé cic budc
thuc hién nhu sau’:

Budée 1: dua trén bao cao
thudmg nién cia cac NHTM, xac
dinh khe h¢ nhay cam lai suat
theo cac khung thoi gian theo
cong thire sau:

GAPt,_ RSAt — RSLt_,
Theo do6:
(;4Pr khe ho nhay cam lai

sut cho khung ki han tir t_
dén t,
R.SAI tai san nhay cam lai suat
cho khun;, ki han tir t, den t
RSLt: ng nhay cam l3i suit
cho khunb Kihantirt dén t
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Bang 1: Bang tinh trong s0 theo tiing khung ki han ngan hang W va X

Thoiky |t t t [
00én 1thang | B % 112 1724 2324
1dén3thing | 1112 312 212 10/12
3dén6thing | N2 6/12 9/24 15/24

| 6dén12thang | 6/12 ] 12/12 | 9/12 | 3/12

Bang 2: Thay ddi thu nhap rong tif 1 nam 2016 tai mét s6 NHTM

(don vi: triéu ddng)

=

|Ngan! _Cui2015_ ANI nam 2016 v6i céc kich ban

M09 | Gae | G | i | BT | Kbl | e

W | 150.084.271 19,25% |  5.697.921 Igﬂ-;;‘] 1[32?:’:235 3;'22;?:?
204966636 | -3041% | 5313726 ’:_'?g";g;? 'f_-g;ig;fi tg:;»;g:]
D I e e |
+5.868.069 291% | 1028232 | g;g;g [_‘;37-16;‘] [:":‘:;m

Buwdére 2: tinh ky ddo han trung
binh (ri*), d6 1a ngay ¢ giira
ngdy bit dau (ri-1) va ngay két
thic (1) cua théi ky do theo

cong thirc
1*%=(,+1.)2

Nhu viy, 1B de Lréfc tinh ngay
tai dinh gia cho tht ca tai san va
ng nim trong chénh l¢ch bién
GAPt, GAPt, do d6, s€ chju rui
ro khl 1di suat tir ngay tai dinh
gid cho dén hét ky tinh toén
chénh 1¢ch (thudmng la 1 nam).
Véi khung ky han yéu céu cia
NHNN theo quy dinh 16/2007/
QD-NHNN ta c6 bang trong sb

nhur sau: (Bang 1)

Buéc 3: Tinh todn khe hé
nhay cam tich liy c6 trong so

trong | ndm (GAP_ 1 ndm)

GAP_=EZGAPt* (1 -tg)

GAP_ 1 ndm phan anh d) nhay
cam cua thu nhdp rong cia ngan
hang NII déi véi nhimg thay déi
trong lai suit huy dong va cho
vay, dugc tinh bi’mg tong céc khe
ho nhay cam theo timg khung 1ai
suat dugc diéu chinh theo trong
s6 bing thoi gian trung binh con
lai cho dén cudi ky tinh todn

(thuong la 1 ndm).

Burére 4: Tinh todn su thay déi
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Nguon;: Tac gia ty tinh todn

trong thu nh@p rong cua ngin
hang (ANII) khi 13i suit trong 1
nam t6i thay ddi (4r)

ANII = Ar - GAPw

Ap dung phuong phép nhu
vy cho 4 NHTM ta c6 két qua
tac dong cua cac kich ban lai
suét dén thu nhap rong tir 1di nhu
sau: (Bang 2)

Cubi nim 2015, trong céc
NHTM thudc miu nghién ciru
thi chi c6 NH W duy tri GAPw
duong trong khi 3 NHTM con
lai X, Y, Z déu duy tri GAPw am.
Néu 1ai sudt ndm 2016 ting thi 3
NHTM nay sé bj suy giam thu
nhép rong tir 1ai trong khi NH W
lai hudng loi tir 3i suét gia ting.
Con néu lai sudt nim 2016 giam
thi 3 NHTM nay s€ dugc huong
lgi do thu nhép rong tir 1di ting
trong khi chi ¢c6 NH W chju rii
ro khi thu nhép rong tir 1di giam.

Diéu dang lwu ¥ la néu so véi
nhimg nim truée, NH Y va Z
duy tri ty 1é GAPW/A cao tuong
dbi so vai hai ngin hiang con
lai, thi dén 2016, xu hudéng nay
bi dao nguge, NH W va X lai
duy tri ty 1¢ GAPwW/A kha cao,
NH X 1én téi 30,41%, NH W
la 19,25%. Do d6, néu lai suét

bién déng manh thi NH W va
X sé phai ganh chiu nhiéu hon
so v&i hai ngan hang con lai,
tuy nhién, NH W chiu ri ro lai
suit giam con NH X chiu rii ro
lai sudit ting.

Dé do luomg cu thé tic dong
cua lai sudt t&i thu nhap rong
ctua.cac NHTM, ba kich ban lai
suét ting 0,5%, 1% va 2% dugc
ap dung nhu bang 2. Nhu vay,
néu ldi sudt ting trong nam 2016
thi chi ¢c6 NH W dugc huong
lgi con rii ro dén véi ca 3 ngn
hang con lai; dac biét la NH X
do duy tri GAPw am cao ca vé
tuyét d6i 1dn tuong doi so vdi tai
san. Néu 1ai suat ting 0,5%, NII
giam 750.421 tri¢u dong, twong
duong vai giam 13,13% so voi
lgi nhugn sau thué nam 2015,
néu ldi sut ting manh hon 1%
va 2% thi mic giam NII ciing
sdu hon, giam t&i 2.049.666
triéu dong va 4.099.333 triéu
ddng. Py 1a nhirng khoan 15 rat
I6n véi NH X néu 1ai sudt thye
su tdng trong ndm 2016. Vo1 céc
ngdn hang con lai trir NH W,
ciing véi nhimg kich ban lai suft
tang nhu viy, tuy duy tri GAPw
im nhung gié tri nhé hon, nén
nhimg khoan thua 15 tiém tang
cting nho hon.

Nhu vdy, véi bat ky mirc 13
suét ting nao trong nam 2016,
NH X la ngin hang chiu rui ro
thu nhdp rong tir 13i nhiéu nhét
so v@i cac ngan hang con lai,
trong khi d6, NH W lai duge
hudng thém thu nhap rong tir 13i
néu i suit ting.

Téc djng cic kich ban lai sudt
lén hé s6 ROA ciia cdac NHTM

Sau khi phén tich tac dong cua
cdc kich ban 13i suit 1én thay
ddi thu nhap rong tir 13i cia cdce
NHTM, nghién ctru sé di siu
hon phin tich tac dong dén kha
ndng sinh l&i coa ngdn hang
thong qua hé s6 ROA - return on



Hinh 2: Hé s6 ROA cia mét s6 NHTM khi cd cu sdc 1ai sudt (don vi: %)
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Ngu:on: Tinh todn ciia tic gia

asset. Cong thirc tinh ROA nhu
sau:
 Lgi nhudin sau thué
Tong tai san
binh quén

Pé xic dinh h¢ s6 ROA khi ¢6
ch soc¢ vé 1ai sudt, cin phai xac
dinh lai lgi nhudn sau thué va
tong tai trung binh theo cac gia
dinh sau:

- Loi nhudn sau thué: do thu
nhap rong tir l3i thay d6i trude
cac kich ban lai sudt, trong khi
cic yéu t6 khac khong d6i lam
lgi nhugin trude thué thay ddi va
gia dinh lam thu nhdp chju thué
thay d6i mét khoan tuong {mg.
Thué suat thué thu nhip doanh
nghiép ap dung theo cic van ban
hién hanh la 20%*, do vy, lgi
nhuén sau thué s& thay ddi bing
80% thay d6i cta thu nhip rong
tr 1ai.

- Téng tai san binh quéin: gia
dinh khong d6i.

Sau khi tinh toan h¢ s6 ROA
mai theo cac kich ban, so sanh

ROA =

giita cic ngan hang trong miu
nghién ciru va so v&i chinh
nhirmg NHTM d6 nhimg nam
trude (nhu hinh 2) rit ra duge
nhirng nhan xét nhu sau:

Thit nhat, Trong 4 NHTM
trong mau nghién ciru thi chi
¢6 NH W ¢6 ROA ting sau khi
chiu téc dong cia cac c sbe vé
1di suat, diéu nay 1a do chi ¢6
NH W duy tri GAPw duong,
nén ldi suat theo cac kich ban
ting sé lam ting thu nhip thuin
tir 13i, tir d6 1am ting lgi nhudn
sau thué cia ngin hang, tir do,
ting ROA cta ngin hang. ROA
twong Umg véi cac kich ban
tang lai suat 0,5%, 1% va 2% la
0,88%, 0,96% va 1,13%. Dy la
nhimg két qua ROA ting manh
so voi xu huéng giam dan ROA
qua cac nam cua NH W tir nam
2011 dén nam 2015. C6 thé nhén
thiy néu 14i sudt nam 2016 ting
dng nhu dir doan thi day réit c6
thé 12 mot nam khoi sdc voi kha
ning sinh 101 ting dot bién cla

NH W.

Thir hai, trai ngugce lai véi NH
W, ca 3 NHTM con lai déu himg
chiju riii ro 14: suit trude cac kich
ban ldi sudt ting, trong d6, NH
X chju rii ro 16n nhat. Khi i
sudt ting 0,5%, ROA cua ngan
hang chi con 0,72%, thap hon
rit nhiéu so v&i mic 1,09% cua
nam 2015 ciing nhu mic ROA
xap xi xoay quanh 1% ma NH
X duy tri tir nam 2011 dén nay.
Vi céc ¢t soc manh hon, rii ro
tir l4i sudt con dn mon cic khoan
lgi nhudn tir cac hoat dong khac
khéc, cu thé hon véi 13i suat ting
1%, va 2%, ROA ciia NH X chi
con la 0,59% va 0,33%. Truée
nhimg rii ro lén nhu vay, NH
X cén phai chii dong thyuc hién
nhiéu bi¢n phap quan tri i ro
ldi sudt chu dong va manh mé
trong nam 2016 néu nhur 13i suat
tang nhu dy bao.

Thie ba, véi NH Y va NH Z,
trude nhimg kich ban tang lai
sufit do duy tri GAPw 4m nhung
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nho nén thu nhip thuén tir 1di c6 giam nhung giam it hon rit nhiéu
so vai NH X, do d6, lgi nhudn sau thué giam khong dang ké. ROA
cia NH Y trong cic kich ban l3i suit tang 0,5%, 1,0% va 2,0% la
1,18%, 1,16% va 1,13% déu cao hon 1% chimg t6 cé cti soc ndy c6
tic dong khong ding ké dén kha ning sinh 1&i cia NH Y. Nhimg ty 1¢
nay twong (mg vai NH Z 1a 0,53%, 0,52% va 0,49%, giam mét chut
so vi ROA nam 2015 12 0,54% nhung nhitng ci soc 13i sudt bt lgi
nay vai NH Z vin cho ra két qua ROA cao hon so v&i naim ddy ROA
bang 0,34% vao nam 2012. Tuy nhién, ROA cua NH Z, nhin chung,
thap hon so v&i cac NHTM khéac nén NH Z bén canh viée chi tim
t&i quan tri rai ro lai sudit, cling can phai Iuu ¥ nang luc quan tri kha
ning sinh 101 ctia minh t6t hon.

Téc dong cdc kich bin Jii suét 1én hé s6 CAR ciia cic NHTM

Bén canh phan tich tac dong cua lai suit 1én thu nhéap cua NHTM,
tic gia con phan tich tac dong 1én vbn ctia NHTM, dé danh gid xem
ligu NHTM con di von hay khong trude bién dong 1ai sudt thay doi,

Trong bai nghién ciru, tic gia lya chon hé s6 CAR dé phan anh
mire d§ dit von va an toan ciia NHTM. Hé sé CAR hién duge céc
NHTM tinh toan theo Thong tu 36/2014/TT-NHNN c¢6 hi¢u lyc tir
1/2/2015. Theo d6, cac NHTM phai duy tri ty & an toan von tdi thiéu
CAR la 9%.

CAR dugec tinh theo cong thirc:

Vén tr co
Tai san diéu chinh theo trong s6 i ro

CAR =

Pé xdc dinh sur thay d6i cua hé s6 CAR, cin phai xac dinh duge gia
trj cua “von tir ¢6” v “tdi san diéu chinh theo trong s6 rii ro”. Sau ci
sOc xay ra, hai yéu t6 nay dugc gia dinh thay d6i nhu sau:

- Voén tr co: bi giam trie bﬁng khoan thua 18 tir rai ro i suit, vi
khoan giam thu nh@p thudn tir 1di s& lam giam loi nhudn rong cua
ngén hang, tir d6 giam von tu ¢6 cua ngan hang.

- Tai san diéu chinh theo trong s6 riii ro: gia dinh khong dbi.

Sau khi tinh todn sir thay d6i hé s6 CAR cua 4 NHTM, céc két lufn
thu dugce nhur sau:

Thir nhat, trong 4 NHTM danh gia, chi c6 NH W ¢6 hé s6 CAR
tang trude cdc ch soc 1di sudt, diéu nay 1a do chi c6 CTG duy tri
GAPw duong, nén lai suit theo cac kich ban ting s& lam ting thu
nhdp thudn tir I3, tir d6 ting von tw c6 cia NH W, CAR theo cac kich
ban tang 0,5%, 1% va 2% tuong img la 9.25%, 9,35% va 9,53%. Cic
hé s& CAR nay, tuy cao hon ngudng an toan 9%, nhung vin chua
phai 1a 16m, diic biét khi so véi 2 NHTM 1a NH X va NH Y ké ca khi
cdc ngin hang ndy chiu tic dong cac kich ban l3i suit khién CAR
suy giam,

'Thli' hai, NH X bj danh gia la chiu ruai ro 1ai sudt Ion nhit nén hé
s0 CAR ciing suy giam manh nhit theo cac kich ban dua ra. Cy thé
CAR theo céc kich ban ting 0,5%, 1% va 2% tuong (mg la 9.79%.
9,59% va 9,19%, lém hon khong dang ké so voi ngudng 9%. Ditu

nay dat ap h,rt. lén NH X cén phai co nhung bién phap lam day thém

“tm dém” vin ty ¢6 dé chéng chiu tét hon trudc nhitng ¢l soc
bt loi.
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Thir ba, hai NHTM CP con lai
la NH Y va NH Z truéc nhimg
kich ban ting lii suat, do duy tri
GAPw am nhung nho nén thu
nhip thuén tir [3i c6 giam nhung
giam it hon rit nhiéu so véi NH
X trudre cic kich ban I3i sut ting
0,5%, 1% va 2%. Hé s6 CAR vi
thé tuy giam nhung mirc giam
khong dang ké, NH Y twong tmg
véi céc kich ban hé s6 1a 10,3%,
10,28% va 10,25% trong khi d6
cde hé s6 cia NH Z 12 12,57%,
12,54% va 12,48%. Pay déu
la cac hé s6 CAR Ién hon 9%
chimg 16 dui céc ch soc 13i sudt
6 xdy ra thi NH Z va NH Y van
O ngudng an toan. Nhur vay, nhin
chung, cac NHTMCP ¢6 mirc d6
an toan von cao hon cac NHTM
do Nha nuéc niam cb phén chi
phéi va néu rii ro xay ra thi cac
NHTMCP ¢6 nguy co mat von it
hon cac NHTMNN. Hinh 3

4. Két luan

Sau khi danh gia strc chiu dung
rii ro 1di suat tai mot s6 NHTM,
tac gia dira ra mot s6 nhan xét va
két ludn nhu sau:

Thir nhit, cic NHTM dang
din chuin hoa mo hmh t6 chirc
quan 1y rui ro 13 suit hop ly
hon theo céc cip quan tri, diéu
hénh vé cac phong ban ﬂghlf;p
vu. O cép quan tri c6 hoi dong
qudn trj, uy ban quan 1y rii ro,
ty ban ALCO dinh huéng chién
lvge quan 1¥ rai ro thi trudong,
trong d6 ¢6 quan tri rai ro lai
sudit va phé duyét khau vu i ro
cua ngan hang. Cap diéu hanh
cO tong giam doe, khéi rii ro
chi dao diéu hanh chung hoat
d6ng ngin hang bao gdm cong
tic quan 1y rti ro 13i sudt; va
cac phong ban nghiép vu nhu
phong quan 1y rti ro thi truong
trire thue khéi quan 1¥ rai ro
xdy dung van hanh cic mo
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Hinh 3: Hé s6 CAR ciia mdt s6 NHTM khi c6 ci s6c Iai sudt
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hinh do ludng, quan Iy rai ro lai
suat, dua ra céc kich ban rii ro
nghiém trong c6 thé xay ra véi
ngéan hang.

Thir hai, cic NHTM chu yéu
van dang dp dung md hinh dinh
gia lai va quan ly theo khe ho
nhay cam ldi sudt timg ky han
hodc lity ké trén tong tai san theo
quy dinh cia ALCO. Tuy vay,
mé hinh ndy dang gip nhiéu
han ché nhu da phan tich & trén.
Ngoai ra, mdt sé cac NHTM
cling da sir dung thém nhirng mé
hinh do ludmg hi¢n dai hon nhu
gia tri chju rii ro VaR, mé hinh
thoi lugng hay mé hinh Stress
Test. Tuy nhién, nhimg mo hinh
nay van dang trong giai doan thar
nghiém, chua dugc sir dung pho
bién va can nhiéu diéu chinh dé
do ludmg dugce chinh xac hon.

Thir ba, dé ap dung ky thuat
phirc tap nhu ddnh gia sire chju
dung rii ro 1di sudt - Stress test
lai suat, cic NHTM chn: (1)
ngudn nhan lyc chit lugng cao

¢6 kién thire chuyén siu vé kinh
té, tai chinh, ngin hang hang va
kV nang s dung cac phuong
phap nghién ciru hién dai; (ii)
xdy dung bo dir liéu day du va
dang tin ciy nhdm ting cudmg
chit luong du béo va xdy dyung
kich ban trong ST, dong thdi ap
dung cac mé hinh do ludng va
dénh gia sire chiu dung phire tap
hon; (iii) danh gia ST véi céc rui
ro don 1¢, numg ddng thoi ciing
can két hop cac kich ban véi
nhimg rii ro tong thé dé danh
gia kha nang chong d& ctia ngéin
hang. Cac két qua va hoat dong
danh gia nay can dugc coi nhu
mdt ndi dung trong hoat dong
quan tri i ro tong thé cua ca
ngéin hang=

'Ngan hang Nha nudc (2008).

?Ngan hang Nha nudc (2012, 2013),

“Cac budc thuc hign md phong theo khuyén
nghj clia JICA - Ca quan Hop tdc qudc té Nhat
Ban cho NHNN Viét Nam,

“Ap dung theo thong t s6 78/2014/TT-BTC
va thong tu 96/2015-TT-BTC co hiéu Ivc 1l
1/1/20186.
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