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M o hinh tlu'r stic chju 
d{mg (Stress test-ST) 
tan dau Lien dlff;rc gitn 

chi~u thong qua chuang tinh dimh 
gia klw vvc tai chinh (Financial 
Sector Assessment Programs
FSAPs) ill-t(!c thtrc hi~n bm Quji 
Tihr t~ quae td (IMF) ph&i hw 
cimg Ngan hang Thd gi&i (WB). 
Tit do din nay, ST nh~n du(!c 
nhiJu Slf quan tam CUO ca cac 
nha h9c th.u~t, nhfmg ngu:Oi lam 
thvc td, trong do co Ngan hang 
Trung UO'ng cac nuo·c. Stress 
test trt} thimh cong Ct,t hfru hi~u 
trong vi~C aanh gid S/1 Jn ajnh, 
kha nang chang tJjj cua ~~~ th6ng 
tai chinh noi chung va h~ th6ng 
ng{m himg thuang m"i noi rieng 
truac nhfmg Cll sac bdt /(!i CUQ 

nJn kinh tl Bai vidt danh gia 
sue chju Q(mg rui ro /iii sudt 
(Stress test liii sudt) cho 4 ngtin 
hang thucmg mqi {NHTM) va ap 
dtJng theo phlf'O'ng phap pluin 
tich a9 nhqy v&i 03 kjch bim /iii 
sudt tang trong nam 20 l6.1 Sue 
chtu ilvng n~i ro du(!c tlanh gia 
thong qua tac a9ng cua !iii sudt 
len l(!i nhu(in rong tit liii, kha 
ncmg sinh l&i va hf. s8 an toan 

J. ' ' ~ h' von cua cac ngun ang. 

1. Gloi thi~u m6 hinh thit sue 
chiu dljng rui ro lal suat - Stress 
Test lai suit 

Stress test duqc nhin nh~n Ia 
~p bqp cac kY thu~t va phuang 
pbap duqc su dvng d~ danh gia 
k:ba nang chiu dt,mg rui ro hay 
muc dQ t6n thuong CUa cac td 
chuc t.ai chlnh, ngan hang truac 
nbfrng SIJ ki~n, hoan canh rAt bftt 
l<;ri. DS danh gia duQc mfrc d¢ 
t6n thuang, S\1' ki~n rAt bdt lc,ri 
rna ugucri llwc hi~n Stress test 
cin. kiBn t~o Ia tihfrng sv kien c6 
tinh ch~t eve d¢, mang tinh ch~t 
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rAt ngo<iti 1~, bAt thu<mg (extreme 
& exceptional) nbung c6 kha 
nang xay ra (plausible) (theo 
dinh nghfa cua Basel). K€t qua 
tac dong cua ST thm1ng dtrqc 
tbS hi~n 6 bai d<itng chinh: (1) 
cac chi s6 tai chinh v8 v6n, roue 
do t6n thftt (solvency stress test), 
ho~c cac tY ~~ an toan v8 thanb 
kboau (liquidity stress test). 

N6i mot each dan gi~ Stress 
test giUp ca quan quan ly va cac 
ta cbuc till chinh chu d()ng d6i 
ph6 nhfrng tinh hudng x~u nbAt 
c6 thS. M\lc tieu cua Stress test 
du6i g6c dQ v1 rno nb~ giup 
nhfrng ngmJi di€u hauh cbinh 
sach trong vi~c xac dtnh muc d¢ 
nh~y cam v~ m~t cau true, rui ro 
toan bo cua h~ thdng tai chinh 
g~p phai rna co thS dful t&i sv 
S\lp db ctm d. b~ thdng. Do d6, 
Stresst test vi mo tbuemg duqc 
tht,rc hi~u b&i Ngan hang Trung 

• 

uang cac nuac, ho~c cac t6 
ch(rc ~u6c t~ nhu IMF, WB. Tuy 
ban dau, Stress test duqc t~o ra 
du6J g6c d¢ vi mo, nhung ngay 
nay, ky thu~t d6 duqc ap dl,lng 
nhi~u hon duai phuang di~n vi 
mo, dfmh gia muc d¢ nb~y cam 
cua m¢t nh6m cac dinh ch~ tai 
chinh, c6 tbb Ia cac ~gan hang 
thuong m~. bo~c th~ chi ca h~ 
th.Ang taj chir.h truac nhiing bi~n 
d¢ng thi truemg. !' 

2. Cd sl} ly thuyet va khung 
phan tich 

Cach thuc thgc hi~n ST n6i 
chung va ST lai sudt n6i rieng 
duqc minJl ltQa theo cac bu&c 
trong hlnh I nhu sau: 

Bu6'c 1: X§y d\)·ng kjch ban 
Trong ki thu~t ST, xay d1,111g 

CLI s6c va xay d\rng kich ban la 
vAn d~ quan trong va kbo khan 
nh~t trong toan b¢ qua trinh thvc 

Hlnh 1: Khung danh gi~ sac chiu Ol,lng rul ro di.IOi t~c dOng cua cac yeu to vi mo 

cac c(J s6c ni baD ngoti 

1 
M~ hlah v~ tfnh: 

M6 blnb Jdnb ti vi m6: M6i qusn h~ giiia ac biSn sA vr 
M6i quan h~ giUa ac ro s6c m6 v6i chit luQng ll\j san cUa 
ben ngoti Mn cac biSn s6 vi ac ngin .ling 

m6 (nlm GDP, tai suit, li gii) 

Tic dOug tOt c'c NBTM 
TAc d9ng t6i c:Ac N HTM ~n phuong dien 

thu nh&p. v6n, thanh khoan 

Nguan: Cihak (2007) 
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hi~n Stress test. Vi~c dua ra cac 
cu s6c qua m(.lnh hay qua y~u 
d~u c6thc khi~n cho toan bo qua 
trlnll kiem tra tro nen \'0 nghia. 
Tren lh\f'C ta, \I xac djnh cac 
CU s6c khong du ffi\lnh nen bai 
kiem tra Stress Test truac khung 
hoang kinh t~ 2008 khong ha 
phat hi¢n ra nhling nguy hiem 
tiam tang trong h~ thOng. Xay 
dl!Og kjch ban dtrqc chia thanb 
3 lo~i: (i) kjch b~in ljch str; (ii) 
kjch ban gia djnh; va (iii) kjch 
ban kBt hqp. Cac kjch ban nay 
c6 th~ xcm xct c~\c c(J s6c dan le, 
ho~c xcm x6l m6i quan h~ gifra 
cac bi~n s6 vT mo nlm GDP, Hii 
suk ti gia va cac biBn s5 khac. 

Rui ro lai su~t dugc hi~u 
nhling ton thdt ti~m tang rna 
ngan hang pha• ganh chju khi Hii 
s~t th! tru<mg bien dong. Rui 
ro lai sufit xay ra khi ngan hang 
duy tri S\f b5t din xfrng \ ~ ki h\Ul 
gifra titi an va n(}, va!ho~c lai 
su~t tren thj tru<m& bi~n dong. 
Vai ST lai suAt nham danh gia 
sue chju d1,111g rui ro tai sufit don 
le nen phtrO'ng phap ap d~mg h\ 
phtrang phap phan tich do nh~y 
- cac kjch bltn cho m¢t ySu ta La 
lai sufit thuy d6 i. Cac kjch ban 
thucmg duqc <hra ra nhu: ducmg 
cong Hii suat djch chuytn, duong 
cong lai suAt thay d6i d¢ d6c 
ho~c phAn chcnh lai suAt giua 
cac cong cv tai chinh co cung ki 
b\Ul tbay doi (Bla chke va c¢ng 
S\f, 2001 ). 

Bu6'c 2: Mo hinh v~ tinh 
d:inb ghi tac d(}ng cu Ac t(ri 
bang d in d6i cua ngan hang 
Nhi~m ''\1 cua buac m\y xcm 

xet tac d9ng ctia cac biJn \ j mo 
t6'i bang dm d6i k~ toan cua ngan 
hang thong qua rtii ro da duqc 
h,ra chQn. vo; rui ro Iai su~t. cac 
mo hinh thm'mg dtr<}C SU d\lng 
d~ do luemg rui ro tfii suftt Ia: (i) 
mo hinh ki d~n h~n (Maturily 
Model); (ii) mo hlnb dinh gia l(li 
(Repricing Model); (iii) mo hlnh 
thai luqng (Duration Model); va 
(iv) mo hinh gia trj chju ru i ro 
VaR (Value at risk). 

Theo Blaschke va c()ng SV 
(2001), ST Uii su~t dugc thvc 
hi~n a 12 quae gia trong d6 4/ 12 
qu6c gia ap di,Ulg mo hinh thai 
luqng, 6/12 qu6c gia ap dvng 
mo hinh ki d~n b~n va djnh gia 
l~i c6 cit it qu6c gia ap dvng mo 
hinh VaR. 

Btr6'c 3: Danh gia kha nang 
ch!u dlplg cua ngan hang 

Buac cuai cling trong quy 
trinh stress test La xem xcl xcm 
li~u ngan bang c6 th~ d(rng vfrng 
tru6c cac CU s6c da dLrQ'C gift 
djnh bay khong. N6i each kh{tc, 
chung ta se so sanh t6n lhfl t v6i 
m(>t tieu chuAn phLa hqp. Vfin 
d~ quan trQng d~t ra 6' day <.16 Ia 
vi~c lva chQn mot bian AI chi 
tieu phu hgp a€ phan {mh klui 
nang emu d\ffig ctia ngan hang 
truac cac cu sac. Thong thuang 
cac chi tieu tbu(mg dtr<}C J\)'a 

Hinh 1: Lai su!t huy dong va cho vay tai cac NHTM VietNam gta.J doan 2008-2015 
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chon do Ia kha nang sinh Uri (vi 
d\1: ROA) ho~c cac chi tieu an 
loan v6n (CAR) cua ngful bang. 

D11a tren khung ly tbuy~t 
tren, tac gia se danh gia sfrc 
chju d\mg rui ro lai su~t cho 4 

I TTM dugc ll!a chQn, trong do. 
c6 2 NIITMCP va 2 NHTM do 
Nha nuac sa hiiu cd phftn chi 
ph6i X 1 Y ,z, W. Tac ~a sir d\lflg 
phuong phap trvc tiep d:anh gia 
strc chju d\fng n]i ro th! truemg 
b~ng plnr<mg phap phan tich d9 
nh~y nhu sau: (i) Bu6c l: Xac 
djnh cac cu s6c lai su~t; (ii) 
Bu6'c 2: Do luang nii ro Hii su~t 
tru6c cac cu sdc d6 thong qua 
xac djnh l~i tbu nb~p rong cua 
NJ ITM. Theo d6, kbi cu s6c xay 
ra, n~u NHTM g~p nii ro lai suAr 
lhl thu nl1~p rong ctia NHTM se 
bt gaarn xu6ng m<)t luqng tuang 
lmg v6i quy mo rtii TO. D6ng tb(ri 
tinh l~i h~ s6 ROA dlJ3 vao tbu 
nh~p rong sau kh:i cu sdc xay ra 
v6i gia d!nh t6ng tai san khong 
ddi so v6i nam truac; (iii) Buac 
3: Tinh l~i h~ sa CAR cua cac 
NIITM vai gia dinh, khi NHTM 
g~p ri:Ji ro, ph§n tt'r sa (v6n tv 
6 ~ J.. l .l. :.. 2) b" . , c - von cap va cap ! gtam 

XllfJng lllQt luqng tuang (rng Vel 
t£\i san c6 rui ro quy d6i Ia khong 
d6i so v6i nam tnrac. 

3 Ket qua nghien cuu 
Btr6'c I : Xac dinh kich ban 

lai u j t nam 2016 · 
Uii ·udt kinh doanb CUa cac 

NIITM Viet am (lai su5t buy 
d<)ng va lai su5t cbo vay) ch.ju 
tac dong cua cac mire lai suftt 
di~u himh, chinh Sach ti~n t~. S\f 

bian d(>ng cua n~n kinb t~ va Sl! 

qn h tranh gi fra cac NHTM v6i 
nhau (l finh I) 

Kinh t6 th~ gi6i lfun vao tlnll 
tr\lng suy thoai gay b~t lqi cho 

>- k. h " v· ~ N , ~ nen m te I¥t am vao nam 
2008. Kinh t6 vi mo dai mat v6i 
nhi6u bfit lqi nbu l~rn pbat tang 



Cung vdl n6 11/C g1am lSI suat huy c1Cng, NHNN !1a trldn kl1a1 
nl!ieu bl~n phap de giam m~t bAng Ia/ su~~ clio vay 

m~nh, len tcri 20%1
, kinh L~ tang toan. ca Hii su~t buy <19ng va cho 

truemg ch~m. san xu5t kh6 khan. vay d6u tang cao. 
Truac tinh hinh <16, Nl INN diBu Nam 2012 va 20 13, lai suAt 
hanh cbinh sach ti6n t¢ th~t ch~t buy d9ng va cbo vay giam phu 
nhu tang lai su~t di6u hanh. hqp voi xu huang di~u banh Hii 
ph<il hfmh tin phi~u b5t bu9c,.. . suit cua NHNN trong di~u kicn 
kbi~n cac IITM rai vao tinh l~un pbat giarn b~n vfrng, thanh 
tqtng kern lhanh khoan va phai khoim cua h~ th6ng nga.n hang 
nang lai SU~t de tang huy dQng dfii dao, qua do gop phan thao 
him cho tai su~t tang su6t nhfrng go kh6 khan cho doanh nghi¢p. 
thang a§u nam. va giam d~n vao Cling vm n6 h,rc giam lai ·ufit 
nhfrng thang cu6i nam. Nam huy d9ng, NHNN da trien khai 
2009, NHNN giam ttin sufit thay nhi~u bi~n pbap <16 giam m~t 
a6i cac m(rc lai su~t di6u hfmh, b~ng lai su~t cho vay, d~c bi¢t 
tuy nhien, tinh hinh thanh khoan Ia d6i voi 5 linh V\JC trll lien. 
NHTM k.ha cang thang so v6i Uii sufit huy <19ng va cho vay 
narn tnr&c khiBn cho !Hi suAt giam trong su6t giai do~n 20 12 
buy <19ng va cho vay tang trong va 20 132 • Nam 2~ 14 va 20 15 
nam 2009. ti~p h,1c chfrng kien giai do~n 

Nam 201 0, kinh t6 th6 giai va giam cua ca lai su5t huy d9ng 
trong nucrc c6 nhi6u phi,IC hdi va cbo vay. Lai sdt buy d(>ng 
nhung vfin con nhi~u kh6 khan. va cbo vay giam d§n qua cac 
Cu9c dua lai su§t b5t dfiu tra l~i tbang trong nam, dua m~t bAng 
tit nhfrng thang cu6i nam 20 I 0 lai su§t huy <1Qng va cho vay cht 
cung vm nhiing ap l~,tc dap (mg con khoang m()t mia so vm nam 
yeu du ,fin <li~u I~ 3.000 ty 2011. 
dfing va cac ty I~ an toan v6n. Sang nam 2016, nhi~u chuycn 
Sang narn 20 II. tru6c tlnh hlnh gia kinh t~ cho rfutg !iii sufit sc 
kinh t~ th~ gicri nhi6u b~t on. cb~u ap 1\Ic tang do I~ phat co 
khung boang ng cong cua Hy xu bu6llg tang trcr l~i. ap l~,tc 
L~p, gia dfiu leo thang, nan kinh buy d9og v5n trai phiSu Chlnh 
ra trong nu6c ti~p (\tc dfii m~t phu, nbu cAu vay trung dai h~n 
v(ri nhi6u kh6 khan nhtr nguy ccr cua khacb hang gia tang. D~,ta 
I~ phat tang cao tra 1\li , NHNN tren nh~n dinh nhu v~y, tuc gia 
th~t ch~t ti6n 1~, cac NJ ITM kh6 dua ra 3 k!cb bim: (i) Jai sufit 
khan lrong huy d9ng v6n va dap tang 0,5%; (ii) lai su§t t~ng 
frng cac ycu cfiu v~ van va an 1% va; (iii) Lai su5t tang 2,0%, 
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va ap dt,mg phucrng pbap phan 
tich d9 nh\lY de tinb toan xem, 
khi Jai sufit bi~n <19ng theo cac 
kich ban d6 thl anh hucrng nhu 
th6 nao d~n thu nh~p rong cua 
cac NIITM. 

BtrcYc 2: T ac dqng cac lqch 
ban Jai sufit l~n thu nh~p rong 
tit liii va kha nang sinh liri ctia 
cac NHTM 

Ttic d{)ng cue kjclt ban liii 
smit len tlw n!t9p rimg tir /iii 
ctia ctic NHTM 

DG do luang riti ro lai su~t 
CliU cac N 1 1- M, bi~n c6 nhiau 
phtrcmg phap va mo hinh nhu 
mo hlnh ky dan b~n. mo hlnh 
thai ltrQ'Tlg, mo hlnb dinh gia l~i . 
Thco Quy~t dinb s6 16/2007/ 
QD- HNN ngay 18/4/2007 v~ 
ch~ dQ bao cao tcii chinh d6i vm 
cac to chtrc tin dl,lng (TCTD), 
cac TCTD phai phan lo~i tili san, 
n(,>' va cac khoan mt,.tc ngo~i bang 
thco de khung thOi ginn k:hac 
nhau phl,l lhUQC vao k}' djnh l~i 
lai su~t tlwc t~ ~i thai di~m l~p 
bao cao tai C.1inh. Trong kbuon 
kh6 bai vi~t. d\Ia trcn nhfrng 
thong tin thu th~p duQ'c nbu v~y 
tt'r b{to c{to !huang ni~n cua cac 
NIITM, lac gia da l~,ta chQn mo 
hlnh djnh gia l ~i - mo hinh duqc 
coi Ia duQ'c cac NHTM bi€t d€n 
nhi~u nh~t vc; s(r dt,mg r()ng Jai 
nhdt hi~n nay. C\l the cac bucrc 
tht,rc hi~n nhu sau3: 

Bu&c 1: dl!a tren bao cao 
thuemg nien CJa cac rHTM. xac 
djnh khc ho nh~y cam lai su~t 
thco cac khung thCri gian theo 
cong thtrc sau; 

GAPt, RSAt, - RSLt;_
1 

Thco d6: 
GAPt,: khc ho nh~y cam lai 

su~t cho khung ki h~n tlr t,_1 
dan t 

I • 

RSAt1: tai san nh~y cam lfu suat 
~ cho khung kl h~n tlr t1•1 den ti ;. 

RSLtt' nQ' nh~y cam l~i suat 
cho khung ki h~n tlr t, 1 den~ 
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-B~ng 1: Bang ~n~ trong ~61heo ~ng khung ~ h~:."gan Tg W ~a.~ i 
lh.1nLj 0 1/1 2 ln4 23/24 

1 <!In 3th~ng 1112 3/12 2/12 10/ 12 

3 t1~n 6tho1ng 3/ 12 -t 6/ 12 9/24 15124 
~t1~n 12 tMnq _ 6/12 _ 12112 9112 3112 

Bang 2: Thay dol thu nhap rong ttl lai nam 2016 tai mOt s6 NHTM 
(dan vr: trieu d6ng) 

lQi nhu.\n 
Pw GAPw/A thu3n sau 

r:::r 
I hAng" I GA 

Cu612015 

thu~ 

w 150.0 84.271 19,25% 5.697.921 

66.636 ·30,41% 5.313.726 

69.870 · 3,70% 2.495.993 

z ·5.868 .069 ·2,91% 1.028.232 

8ll'6'c 2: tinh k)' dao h~n trung 
binh (ti*) , d6 la ngay a gHia 
ngay b~t dh (ti- I) va ngay kSt 
thuc (t) cua thai kY d6 theo 
cong thuc 

I,*= (t, + t, 1)/2 
Nhu v~y. 1~ de u&c tinh ngay 

tai dinh gia cho tAt ca tai san va 
nq nim trong chenh tech bien 
GAPt

1
, GAPtr. do d6, se chiu rui 

ro khi lai su§t tll' ngay tai <linh 
gia cho dSn h~t ky tinh toan 
chenh l~ch (thuang Ut 1 nam). 
V(Ji khw1g ky h~n yeu cfiu cua 
NHNN theo quy djnh 16/2007/ 
QB-NHNN ta c6 bang trQng s6 
nhu sau: (Bang l ) 

Btr6'c 3: Tinh toan khe hi:J 
nh~y cam tich lily c6 lrQng s6 
trong 1 nam (GAP.., I nam) 

GAP,. =1:GAPt,• (1 - t,~ 
GAP .. 1 nam phan anh dQ nb~y 

cam cua thu nh~p rang cua ngan 
hang NTI d6i v6i nhfrng thay d6i 
trong Hij su~t huy dQng va cho 
vay, dUQ'C tlnb biflg t6ng cac khe 
hi:J nh~y cam thco tlrng k.hung [aj 

suM duqc di6u chinh theo lrong 
s6 bi ng thoi gian trung blnh con 
l~i cho d~n cu6i ky Unh toan 
(thuong Ia 1 nam). 

8U'6'c 4: Tinh toan sv thay dBi 

G TAP CHI NGAH HANG I s6 23 I THANG 12/2016 

l1NIIn~m2016~acklch~n l 
h~n3 
=2,0% 

Kjchban 1 Kjch bin2 K!c 
11r=0,5% 11r =1.0% 11r 

750.421 
[ 13,13%] 

-1.024.833 
[-19,22%] 

·40.849 
[·1,63%] 

-29.340 
[-2,85%] 

1500.843 
[2625%] 

·2.049.666 
[·38,43%) 

·81.699 
[·3,25] 

·58.681 
[·5,71%] 

·11 7,361 
[-11,41%] 

-Nguon: Tar gw 111 tmlr tQ(in 

trong tbu nh~p rang cua ngan 
hang (ANIJ) khi lai su~t trong 1 
nam tm tbay d6i (L1r) 

L1NII = Ar · GAPw 
Ap d\)Jlg phuang phap nhu 

v~y cbo 4 NHTM ta c6 k~t qua 
tac d()ng cua cac kjch ban lai 
suAt d~n thu nb~p rong tlr Hii nhu 
sau: (Bang 2) 

Cu6i nam 2015, trong cac 
NHTM thuQc mfiu nghicn cuu 
thi chi c6 NH W duy trl GAPw 
duong trong khi 3 NHTM con 
l~i X, Y, Z d~u duy trl GAPw fun. 
N€u Jai s~t nam 20 16 tang thi 3 
NHTM nay se bj suy giam thu 
nh~p rong ttr Lai trong khi NH W 
l~i hrri:Jng IQ'i ttr lai sufit gia tang. 
Con n€u lai suAt nam 20 16 giam 
tbi 3 NHTM nay se dUQ'C huang 
lqi do tbu nh~p rong tlr lai tang 
trong khi chi c6 NH W chju rui 
ro khi thu nh~p rong tir laj giam. 
Di~u dang luu y Ia n€u so voi 

nhfrng nam trtrac. NH Y va Z 
duy tri t)r 1~ GAPw/ A cao ttrang 
d6i so v6i bai ngan hang con 
l~i, thi d€n 2016, xu htr&ng nay 
hi dao ngugc, Nl.l W va X l~i 

duy tri tY L~ GAPw/A kM cao, 
NH X len toi 30,4 1%, NH W 
Ia 19,25%. Do d6, n~u Jai sufit 

bi6n dQng m~ thl NH W va 
X se pha• ganb cbiu nhi~u han 
so v6i hai ngan hang con I~. 
tuy nhicn, NH W chju nii ro lai 
sufit giam con NH X chju rui ro 
lai sufit tang. 

De do lu<mg C\1 th€ tac dQng 
cua tai suAt t6i thu nh~p rong 
cua cac NHTM, ba .kjch ban lai 
su!t tang 0,5%, 1% va 2% duqc 
ap dl,mg nhu bang 2. Nhu v~y. 
n6u lai sufit tang trong nam 201 6 
thi chi c6 NH W duqc huang 
lqi con rui ro d~n vai ca 3 ngan 
hang con l~i; d~c bi~t la NH X 
do duy tri GAPw am cao ca v~ 
tuyet d6i tan tuong d6i so vai t:ai 
san. N~u Hii sufit tang 0,5%, Nil 
giarn 750.421 tri~u d6ng, ttrang 
duang v6i giam 13,13% so v6i 
lqi nhu~n sau tbu~ nam 20 15, 
n~u Hii suit tang m~ hem 1% 
va 2% thi muc giam NIT cling 
sau han, giam tm 2.049.666 
tri~u d6ng va 4.099.333 tri~u 
d6ng. Day Ia nhfrng khoan 16 tit 
Um v&i NH X n~u lai s~t th\fc 
S\f tAng trong nam 2016. Vai cac 
ngan hang con 1~ trir NH W, 
cling voi nht'rng lQch ban lai su~t 
tang nhtr v~y, tuy duy tri GAPw 
§m nhung gia tii nho bon, ncn 
nhli'ng khoan thua 16 ti~m tang 
ciing nho han. 

hu v~y, v6i b!t kY muc Hii 
sufit tang nao trong nam 20 16, 
Ni l X Ia ngan hang chju rui ro 
thu nh~p rong tir lai nhi~u nh§t 
so v&i cac ngan hang con l~i. 

trong kbi d6, NH W 1~ duqc 
huang them tbu nh~p rong ttr Hii 
nau lai sufit tang. 

T6c ilpng cac kjch bQ..,, /iii suat 
len hi sa ROA ciia cac NHTM 

Sau k.hi phan tich tic di)ng cua 
cac kich ban Hii su~t len tbay 
d6i thu nh~p rang nr tai cua cac 
NHTM, nghien CUu se di sau 
han phan tich tac d()ng dBn klu\ 
n5ng sinh lai cua ngan hang 
thong qua M s6 ROA- return on 
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Hlnh 2 He s6 ROA ctia mot so NHTM kh1 c6 cu s6c lai su~t (don vi %) 
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asset. Coog lbfrc tinh ROA nhu 
sau: 

RO = LQi nhu~n sau thu~ 
A Tongtaisan 

blnh quan 
D~ xa.c djnh h¢ s6 ROA khi c6 
• J. ,l. ~~· J.t " h' . J, cu soc ve a1 sua , can p ~u xn.c 

dinh l~i lqi nhu~n sau thua va 
tAng tai trung blnh thco cac gia 
(ijnh sau: 

- LQi nhu~n sau thua: do thu 
nh?p rang tli Hii thay dBi tnrac 
cac JQch ban Hii su5t, lrong khi 
cac y~u t6 khac khong doi lam 
l<;ri nhu~ truac thu~ lhay doi va 
gia dinh lam thu nh~p chju thu~ 
thay d6i mQt khoan tuong frng. 
Thu~ su~t thu~ thu nMp doanh 
nghi~p ap d\lng theo cac van ban 
hi~n h:lnh Ia 20%\ do v~y, lqi 
nbu?n sau thu~ sc thay d6i bAng 
80% thay d6i cua thu nh~p rang 
ru lru. 

- Tbng tai san blnh quan: gia 
dinh khong a6i. 

Sau khi tinh toan h¢ s6 ROA 
mcri theo cac kjch ban, so srtnh 

gifra cac ngan himg trong m§u 
nghicn ciru va so vai chinb 
nbfrng NHTM d6 nhfrng nam 
trucrc (nhu hinh 2) rut ra duqc 
nhfrng nh~n xet nhu sau: 

Thu nhdt, Trong 4 N HTM 
trong mfiu nghien c(ru tl1l chi 
c6 NH W c6 ROA tang sau khi 
ch~u tac dQng cua cac cu s6c v~ 
tai su~t, di€u nay Ia do chi c6 
NH W duy tri GAPw ducmg, 
nen Uii suftt theo cac kjch ban 
tang se lam tang thu nh~p thuAn 
tli lru, tir d6 lam tang IQi nhu~n 
sau thu~ cua ngan hang, tir d6, 
tang ROA cua ngan bang. ROA 
tuaog l.mg vm cac JQch ban 
tang Hii suftt 0,5%, l% va 2% la 
0,88%, 0,96% va 1,13%. Day la 
nhfrng k~t qua ROA tang m~nh 
so vcri xu huang giam dAn ROA 
qua cac nam cua NH W tli nam 
20 11 a6n nam2015. C6 th~ nhQn 
th!y nBu la:i su~t nam 20 16 tang 
d(mg nhu dv doan thl day rAt c6 
th6 la m9t nam kh6i s~c vai kha 
nang sinh l(ri tang dQt bi6n cua 

\ gl Jn: Tin II roan CliO uic g~a 

NH W. 
Tht'r hai, trai ngugc lc.U v&i NH 

W, ca 3 NHTM con l~ i d€u h\mg 
chju rui ro Ia: su~t truac cac lqch 
ban lai suAt tang, trong d6, NH 
X chju rui ro Jan nhk Khi lai 
suBt tang 0,5%, ROA cua ngan 
hang chi con 0, 72%, th~p hon 
rfit nhiau so vai mfrc 1,09% cua 
nam 20 15 cling nhu mfrc ROA 
x5p xi xoay quanh 1% rna NH 
X duy trl tu narn 20 11 a€n nay. 
V 6i cac cu s6c m~ han, nii ro 
tir Hii su~t CO:l an man cac khoan 
IQ'i nhu~ tll' cac bo~t d9ng khac 
khac, cv tha bon v6i lai suit tang 
I%, va 2%, ROA cua NH X chi 
con h\ 0,59% va 0,33%. Trucrc 
nhfrng rui ro Ian nhu v?y, NH 
X dn phai chu d()ng thvc hi~n 
nhiau bi~n phap quan tri nii ro 
lai su5t chu d9ng va ml;lllh me 
lrong nam 20 16 n~u nhu lai suat 
tang n11U' dv bao. 

Thtr ba, va i NH Y va NH Z, 
tnrac nhCrng kich ban tang lai 
su5t do duy trl GAPw am nhliilg 

TAP cHI NGAN HANG 1 s6 23 1 THANG 1212o1s G 



nho ncn thu nh~p lhudn lir lai c6 gicim nhung giam it han rAt nhi~u 
so '6i H A. do do. IQ'i nhu~n sau thu~ giam khong dang kc. ROA 
cua ll Y trong cac kjch ban tai su~t rang 0.5%. 1.0°/o va 2,0°'o Ia 
1.18°/o. 1.16!1{, \a 1.13°'o d~u cao han 1% chirng to ca cu soc nay c6 
uic dQng khong dang kc d~n kha nang sinh Uri ctia l\11-i Y. hfrng ty 1¢ 
nay luang frng \OJ II 7 Ia 0.53°·o. 0.52% va 0,49~o, giam r;rtQt,chut 
so v&i ROA nam 2015 h\ 0.54°/o nbung nhfrng cu soc lai suat bat lgi 
nay VOl 11/ van cho ra k~t qua ROA cao ban so v6i nam day ROA 
b~ng 0.34"'o 'ao nam 2012. Tuy nhien, ROAcua NH Z, nhin chung, 
Lhftp han so v&1 cue Nl ITM khac nen NH Z ben qmh vi9c chu Lam 
l&i quan lrj rui ro lai suk cung cAn phai luu y nang I\IC quan tri kha 
nang sinJ1 lai cw1 mlnh t6t hem. 

Tac d\)ng c1\c l<ich biin lui suft t len h~ sA CAR ciia cac NliT M 
Ben c~nh phan tich tac ct<)ng ct~la Iai su~t len thu nh~p cC1a NIITM, 

tac gi<i con phfln tlch t{lc ct<)ng len v6n cua NHTM, d8 danh git\ xcm 
lj~u NI ITM con dtl v6n hay khong tnr&c bi~n d()ng Hii sufit thay dai. 

Trong b<li nghien ct'ru, toe gia I\Ia ch<;>n h~ s6 CAR d6 phan anh 
mtrc dQ du v6n v~\ an loan cua NHTM. H~ s6 CAR hi¢n dlrqc cac 

[ITM linh loan thco Thong tu 3612014nT-NHNN co hi¢u h,rc tir 
112 2015. Th\!o do. cac NHTM phai duy tri tY 1~ an toan '6n toi thtcu 
CAR Ia 9°o. 

CAR duc,rc tinh thco cong th\rc: 

van tlJ c6 
CAR = 

Tat an dt~u chinh theo trQng s6 rui ro 

De xac djnh -..,~r thay doi cua h~ sfi CAR. dn phai xac djnh duQ'c gin 
trj cua ''v6n tl! co" vti "tai an di~u chinh theo trQng s6 ruj ro''. Sau cu 
s6c x<iy ra, hai y~u t6 nay duqc gia djnh thay dBi nhu sau: 

- v 6n t~r c6: bj giam 1rlr b~ng khoan thua 16 tir rui ro lai suftl, vl 
khoftn git'1111 thu nh(lp thufin LLI' lai se lam giam lqi nhu~n rong Ct'lil 

ngun hang, llr d6 gidm v6n t~r c6 cua ngan bang. 
- nti SOil diGu chinh the<> lr<;>ng s6 rui ro: gia d!nb khong d6i. 
Sau khi linh toan Sl! thay d6i h9 s6 CARcua 4 NJITM, cac k6tlu~n 

thu dtrqc nlnr suu: 
Tlur ,,&,, trong 4 NIITM danh gia, chi co NH w co h~ s6 CAR 

tang tru6'c cac cu 6c lai sufit. di€u nay la do chi co CTG duy tri 
GAPv. duang, nen lai sufit lheo cac kjch ban tang se him tang Lhu 
nh~p thufin tll' liit, tir d6 tang v6n tv c6 cua ~ \V, CAR thco cac ktch 
ban tang 0.5° o. 1 o o q\ 1°/o tuang irng Ia 925%. 9.35°/o ,3 9.53° o. Cac 
h~ s6 CAR nay. tuy cao han nguang an toan 9%. nhtmg '~n chua 
phai Ia Ian. d~c b1¢1 J..hi so "Cri 2 lliTM la NH X va ~~ Y ke ca kht 
cac ngan hang nay chtu tac d(>ng cac Jqch ban lai sufit khi6n CAR 
suy gwm. 

Tlu'r lwi, Nil X bj danh gta Ia chju nii To lai suAt l&n nhfit ncn h¢ 
s6 CAR cung suy giam m~nh nh;h theo cac Jqcb ban dua ra. C\1 the 
CAR thco cue kjch ban tang 0,5%, 1% va 2% tuang (rng Ia 9, 79%, 
9,59% vrl 9, 191Yt,, l&n hc:rn khong dang k~ so v&i ngu<Yng 9(Yo. Di~u 
nay d~l :ip l~rc I on Ni l X cAn phai c6 nhung bi9n phap lam dtly them 
"t5m d9m" v6n t~r c<'> dG ch6ng ch!u t6t hm1 tnr6'c nhfrng ctl s<\c 
bftt lqi. 
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Tlu'r ba, hai NHTM CP con l~i 
Ia I! Y va NH Z truoc nhfrng 

kich ban tang lai suk do duy tri 
GAPv. am nhung nh6 nen thu 
nh~p thu~n tir lai c6 giam nhung 
giam it han r~t nhi€u so v6i 1 H 
X tru&c c:ic kjch ban lai ~t tang 
0.5°/o, I 0/o va 2%. He s6 CAR vi 
lha tuy giam nhung mire g iam 
khong dang k~. NH Y tuang frng 
\(Ji cac kich ban he s6 la 1 0,3%, . . 
I 0,28% va 10,25% trong khi do 
Cllc h~ s6 Ctta NH Z la 12,57%, 
12,54% va 12,48%. Day d~u 
111 cac he s6 CAR 16n han 9% 
chll'ng to du cac cu s6c liii su§t 
co xay ra lhl NH Z va NH Y v~n 
a nguang an toan. Nhu v~y. nhln 
chung, cac HTMCP co muc d(> 
an Loan v6n cao han cac NHTM 
do Nha mrcrc nfun c6 ph~ chi 
ph6i va o~u rui ro xay ra thl cac 

IITMCP co nguy ca mftt v6n it 
han cue HTMl\'N. Hinh 3 

4 Ket luan 
Sau khi danh gia sire chiu d\ffig 

rui ro Hii sufit t~i m<}t s6 NHTM, 
lac gia dtra ra m(>t s6 nh~n xet va 
kGt Ju~n nhu sau: 

Tlu'l' nlu1t, cac NHTM dang 
dAn chufin boa mo hinh t6 chuc 
qw1n ly rui ro Hii su§t hqp ly 
han thco cac c§p qmin tli, di€u 
h~\nh va cac phong ban nghi~p 
V\J. 0 dp quan tii c6 h()i d6ng 
quan trj. uy ban quan ly rui ro, 
uy ban ALCO d!nh huang cru€n 
iUQ'C quan ly nll TO thj truOng. 
trong do c6 quan tii nii ro lai 
su~t 'a phe duy~t kb~u V\J nii ro 
cua ngan hang. c§p di~u hanb 
c6 long giam d6c. kh6i rui ro 
chJ d\lO di~u banh chung ho~t 
d()ng ngan hang bao g6m cong 
tac quan ly rui ro lai sufit; va 
cac phOng ban nghi~p V\1 nlm 
phOng qutin ly nii ro thi t:rucmg 
lr~rc thUQC khfii qm'm ly rui TO 

xay dl!ng v~o hanh cac mo 
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Hmh 3: He so CAR cua mot so NHTM khi co cu s6c lai suat 
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hinh do hremg, quun ly rui ro lai 
s~t. dua ra cac kjch ban rui ro 
nghiem trQng c6 the xay ra v6i 
ngan hang. 

Thlt hai, cac N IITM chtl yau 
V~ll dang ap d\lflg ITIQ hinh djnh 
gia l~i va quan ly thco khc h& 
nh~y dim 15i sufi t tung ky h().n 
ho~c IUy k~ trcn tAng tai san thco 
quy dinh cua ALCO. Tuy v~y. 
mo hlnb m\y dang g~p nhiau 
h~ ch~ nhu da phan tich a tren. 

gmii ra, mQt s5 cac IITM 
cii.ng da Sll d\lllg them nhfrng mo 
hinh do luemg hi~n d~i hem nhu 
gia l1i chju rui ro VaR, mo hinh 
thai luqng ha) mo hinh Stre ·s 
Test. Tuy nhien. nhfrng mo hinh 
nay d.n dang trong giai do~n tim 
nghi~m. chua duqc str d\lng pho 
bi~n va dn nhiau di6u chmh de 
do Ju(mg dlfQ'C chinh xac hO'n. 

Tlul· ba, d~ tip dvng ky thu~t 
phuc t~p nhu d{tnh giu sue chju 
d • . , ~- ~ s t t vng n11 ro a1 suat - ~ tress cs 
lai suAt, cac NIITM clin: (i) 
ngu5n nhan 1\rC chAt ltrqng cao 

u 

-liP* 1-llod*gOS'Jio 1U ~ 

-lf:II IM 2·•-.q1~ 

- .;d1Mo).lli"*lil9 2.0'1. 
11 

·~ 

10 

.. 
- Kith bin l · lii lliAJ ling 0,5% " 
- klo:b Mil 2· IAI suSll~ l,O% 

- kith bOn .I- IIi suit lirlg 2.~ u 

.. 

• 

1111~ 2Jl16 

c6 kien thuc chuyen sau v6 kinh 
. ~. tai chinh, ngan hang hang va 
ky nang su d~g cac phuang 
phflp ngbien Ctru ru~n d~i ; (ii) 
xay d\!llg b9 du li~u dAy du va 
o{mg tin c~y nll~m tang cm7ng 
ch~t hrqng dl,! bao va xay dvng 
Jqcb bfm trong ST, d5ng thai ap 
d~mg cac mo hlnh do Juemg vt\ 
d{mh gia sue cb.i.u d\ffig phuc t\LP 
han; (iii) d{mb gia ST v6i cac rui 
ro dcm le, nhung d5ng thoi cung 
d n k~t hqp cac Jqch ban v6i 
nhfrng rill ro t6ng the de danh 
gia kha nang chdng do cua ngan 
hang. Cac k€t qua va hoe;tt dQng 
danh gia nay dn duqc coi nhu 
mQt n9i dung trong hoC;lt dQng 
quan trj nii ro t6ng th€ cua ca 
ngan hang• 

'Ngan hang Nhfl mldc (2008). 
1Ngan hang Nha nude (2012, 2013). 
3Cac blldc thlfc hi~n mo phong theo khuy~n 

nghj cua JICA - Gd quan H~p tac qu6c lB' Nh~t 
Ban cho NHNN Vi~t Nam. 

•Ap d1,mg theo thong 11.1 s6 78/2014m-BTC 
va thOng ttl 96/2015-TI·BTC c6 hleu h,tc lll 
1/1/2016. 
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