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Tong quan ly thuyet va thl:fc nghi~m 

Berger va cQng sv (2013) nghien ruu th~,tc nghi~ 
tren 42 ngan h~ng t\li chau A cho kel qua, ,·on chu 
so huu tac d6ng nguqc chtcu den rUi ro tin dl,Ulg 

thong q ua bien ty 1~ d~,t phong rui ro tin dvng. Theo 
Shrieves & Dahl (l992); jacques & Nigro (1997), moi 
quan h~ g iu•n von va rt:li ro lin d1,mg la cimg chie'u, 
ng hia lil kh i nJ. i ro gia t~ ng th1 von ng§ n him g cling 
gia t~ng, Ia do cong lac giam s6t h i~u qua Clta th i 
tmemg. Shrieves & Dahl (1992) cling thong qu a du 
li~u cun My va d~L duoc kcL qua giu·a 2 yeu to la 
d.mg chicu. Theo nghicn cuu cua Ngu)'~n Th.jHong 

Vinh &: 1 c Philn Thi Di~u f1ao (2015), von ngan 
himg en tac dong nguoc chi~u voi rui ro tin dl,mg. 

Mo hlnh nghien cU'u 

Cac. nghien ruu thvc nghi~m truoc cho !:hay, t)' 
I~ \on chu ~o huu co tac d6ng den rui ro tin dl,lllg 
ngan hang. Ben c~nh do, c.k nghien ciru nay cilng 
cho rang, rui ro hn d1,mg con chju Sl,l tac d()ng cua 
cac bae"n kit1m c;n;\t: Ty li~ rlu nc;r rhn vay tren von 
huy d(•ng, quy m6 ngan hang (logarit cua tO'ng tai 
<;an), toe do tang truong kinh tc' va ty )~ lc;tm phat. 

Can c~ vao ccic nghten cuu truoc cua nghien c:Uu 
Nguyen lhi I long Vinh & L& Phan Thi Di~u Thao 
(20 15), laC gia xay d1,1ng ffiO hl nh nghien cUU dl,l' 
kien c0 phu'('Yng Lrlnh nhu· sau: 

LLRi, t = ~0 + ~1 LLRi, t-1 + ~2 CAPi,t+ ~3 CAPi,t2 
+ ~4 LT Di, t + ~5 SlZ EG OPi, t + ~6 lNFt + ti,t 

Mo hmh nghten cuu c6 mvt so dieu chinh so vm 
nhung nghien et.iu tru6c de t\1) tanh mCri, <v thenhu: 

BANG }1: cAc BIEN su DI,JNG rioNG MO HlNH NG .. N -::~ - ·: •· '' 

Ten bien 

Bien phiJ thuoc 

Ty I~ dl! phong nil ro tin d~ng (llRi,t) 

Biendocl~p 

Ty I~ von chu s~ hU'u (CAPi,t) 

Ty 1~ von chu sb hU'u binh phtJcmg (CAPI,t2) 

cac bien kiem soat 

Ty I~ dlf phOng rui ro tfn d1,1ng trong qua khU' (LLRi,t·1) 

Ty I~ dll n9 cho vay tr~n von huy 49ng (lTDi,t) 

Quy mo ng6n h~ng (SIZEGDPI,t) 

Ty I~ l~m phat (INFt) 

each c!o ltJ<mg ~ien 

Dl! phong nil ro tfn dung/DIIn{ttfn d~rg 

Von eM sis hG'u/Tong nguon von 

(Von chu sa hiiU/Tong nguon von)2 
----~ 

Ty I~ dlf phong nil ro tfn d~ng val 49 tr~ 1 nam 

Dll nq cho vayNon huy c19ng 
Logarit cua t6ng tals~n/GDP 

Du li~u <fltqc thu th~p tll website cua World Bank 

Ngu6n: Nghien ctJu cuo toe gia 
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Kl t quo h61 quy vo thdo lu~n 

Bien Soquan Thapnhft Trung binh Cao nha't CMl ci• v.lo ke't qua kicm dinh a tn?n, 
sat 

lLRi,t i7o 0,004008 0,0134392 0,037018 

chuan ta thay mo hinh c6 Sl,l' h,r tu<mg quan 
O,OOS936l giua l·,\c sai t:.(} \"J hi~n tu<mg phuang sai 

CAPi,t 176 0,010888 0,1075352 0,356339 0,0510619 th.l}' doi. goai ra, \."i mo hinh nghien 

LTOi,t 176 0,37187M 0,8800884 • 597714 0,2106137 cuu w dt._mg bien tr~ cua bien ph1,1 thu{>c 

SlmDPi,t 176 456,6967 544,662 644.8126 47,2642 (l LRi,t-1) lam bien d{>c l~p nen theo 

tNFt 176 0,0063 0,0976375 0,2312 0,0702188 RKh.ud Blundell & Stephen Bond (1998), 

Ngom:Kftlj/Jdpbdntichcriat«gitJ nghicn cuu thu<)c d~ng mo hinh v6i so 
lt~u d,,ng bang dong va v6i bien tr~ cua 

- Bie'n quy mo nB3n hong (SlZFGDPi,t) duqctinh 
b~ng each la'y lai san chia cho t6'c d9 tang tru<mg 
GDP. Cach tfnh n.'ly phon anh ro quy m6 tJ-n;rc te' cua 
ngan himg khi ncn kinh LG' thay doi. 

- Bien ty IC· von chu SQ hLI'LI blnh phuong 
(CAPi,l2): K y VQng r~ng, ty I~ von va rtii ro tin dl,lng 
lien t1,1c tang (ho~c g•am) sc c6 ton t~ diem O!C tti. 

Phudng phap v• drt li~u nghien cuu 

PhcJCing phdp nghlin cchl 

Ova ...-;,o i-£t qu.1 c.k nghien aiu tn.rOc, bai viet 
phan tich dinh luQng d(; tim ra tac dong aia von 
chu so hi:ru dl'h rut ro tin d1,1ng t~i cac ngan hang 
thuong m~• (~l JTM) \'h;t 'am. Dong thOi, su d1,1ng 
phuong phap uo~ lu<,mg Moment tong quat (GMM) 
de· khAc phvc hi~n tu<mg tv tuong quan giua cac sai 
SO nh~m dam bao UOC luQ'flg thu duqc vfrng va hi~u 
qua, dua r<l kc't quJ nhat quan va chinh xac han. 

Dii' /i~u ngh/ln cU'u 

Nghicn cll l l SLI' da,tng dii· lieu tu· Cck bao cao thl 
chinh da ki&m tot1n <.h,t'<,'lc cong bo tren website cua 
22 NHTM t,li Vh,•t Nam va du li~u duqc thu th~p 
ru website cua Ngan h:mg rhc' gioi (World Bank) 
trong gia1 do\}n 2008-2015. SJu do, tac gia t:inh toan 
cac bie'n dl,la trcn ... o li~u thu th~p duqc. 

Ket qua nghlen CUu va thao lu~n 

Thong ki mo td 

Du livu nghicn CUu dUQC Lhu th~p tit 22 lliTM 
trong giai do<}n 2008-2015 vOi cac bten so dUQ'C mo 
ta theo banB 2 

Kiem 4inh gid thuylt nghiln cU'u 

I<iem dinh White cho tha'y, m6 hinh nghien clru. 
co hi~n tm;mg plwcmg sa l ciw sai so thay doi voi 
muc y nghitl 5%. KiC'm dinh Wooldridge cho thEt'y, 
mo hlnh nghi~n nh• C<l hiOn lu(,)'ng h.,l' tuong quan 
v6i mu·c y nghi,, I u,o, 

bic'n plw thu{>c (LLRi,t-1) co kha nang 
Ia bic'n rwi sinh. Cung thco Richard Blundell & 
Stephen Bond (I 998) va Lc Thi Lanh & Lam NgQc 
Thien Ly (20'16), ncn SLI' d~1ng phucmg phap GMM 
de kh~c plwc hi0n tu~mg t~1' tLrong quan giua cac 
sai so', hi~n lU'<,mg phu•<:mg sai thay doi va hi~n 
tuqng bic'n n<)i sinh de dflm bi10 uoc lu<mg thu 
duqc vCmg va hi~u qua. 

Voi bic'n ph~1 thuQc Ia LLRi,t, sau khi sir dt,mg 
phuong phflp GMM de kh.ic ph1,1c hi~n tuqng n(li 

sinh. phuong sai th.l} doi ....a tv tuong quan, mo 
hlnh CO) .. nghi.l tJ mUC )• nghia }0 o (dO Chi2=0,0000) 
nen ke't qu.i mo hinh phu hqp va co the sir d\ffig 
duqc. Bien n{>i sinh lJ (C A.Pi.l, LTDi,t, SlZEGDPi,t), 
bien cong qa ~u d~mg lJ t.ic bien tr~ rua bien nay. 

Ku}m djnh AR(2) co mu·c )' nghla Ia 0.337 > 10°~ 
ncn mo hinh khong co hi~n tuqng h,l tucrng quan. 

Kie'm dinh Sargan test co muc y nghla la 0.631 
nen CaC bie'n cong CI,J du<,'JC SU dt._mg trong IDO hinh 
la phtt hqp. Ngoai r,l, mo hinh c6 so luqng bien 
cong Cl,l {20) nho ho·n sCi lu•qng Cclc nh6m (22) nen 
dam bao Hnh vC'rng. 

V~y, kc't quo rn6 hinh nghien cll'u c6 phuang 
trinh nhLI' !:i<lll: 

LLRi,t = 0.0086296 + 0.3845545 LLRi,t-1 -
0.081614 CAPi,t + 0.295134 CAPi,t2 -0.0061062 
LTDi, t + 0.0000151 SIZEGDPi,t + 0.0181152 INFt 
+ £.i,t 

Bi~n dc)c 1.1p C.APi, tac dong nguqc chieu den 
LLRi,t va CAPa,t2 co tac dong thu~ chieu den 
LLRt t v6i muc ~· nghia lO~o. 'Jghia la, khi ty 1~ 
von tang thi rui ro tin dvng gram, den mot nguang 

BANG 3: KtT QUA KllM OINH PHU'<1NG SAl CUA SAl s6 
THAV o6a vA Tl$ Tti<1NG QUAN 

Kiem ~nh phU'cmg sal 
rua sal so thay dol 

White's test 

Chl2 (26) = 51.16 

Prob > chl2 = 0.0023** 
Ghl chrJ· ••• c6 y ughlotwng ling ~n11tc IIJti 

Wooldridge test 

F (1, 21) = 32.265 

Prob > F = 0.0000*** 
Ngu&n: Klt quo phOn tich aio rae glo 



nha't djnh (diem eve tti) thi ngan himg ho~t dong 
khong hi~u qua nen 5e n6i long cho \a}, khien cho 
rui ro tm dvng tang len. Day chmh Ia diem moi 
cua baj nghit?n ciru; Bien kiem soat l fDi,t tac dong 
nguvc chic'u dc'n LLRi,t voi muc y nghia 5%; Cac 
bic'n kicm SOcit con la.i tac dc)ng thuQ_n clue'u den 
LLRi,t voi muc y nghia 1%. 

M(?t so khuyen ngh! 

f)oi v{Jf dcf phong rui ro 
tin d11ng trong qu6 khU' (LLRi,t-1) 

Rui ro tin d~mg hi~n ta.i chiu t.lc d(>ng b&i rui 
ro tfn d~1 11g trong qua kh&, vi~c quim ly tot rui ro 
h·ong hi~n lQi se giup g iam nQ xa'u trong tuong la i. 
V6i co c5'u thu nh~p tu ho{ll d()ng tin dl,ill.g cua 
Cclc ngan hang Juon chiem ty trQng ICJn va la nguon 
thu chu yeu, ap h,rc tang truong tm dvng 0 toe do 
cao co tht! dan den vi~c cha't luqng nq suy gicim 
day nq xau t;]ng va ga) ton h<.li tr~c tiep den von 
chu so hftu cua cac ngan hang. Ben qnh nhiing 
nguyen nhan khclc }am n(J xau lang CaO, ap lt!C 

tang lrmmg du nQ' rua Cclc ngan hang Ia m(>t trong 
nhfrng nguyen nhan chu ye'u. 

Ngan hang can kiem 5oat rui ro tin d\ffig; da 
d~ng hoa cac khoan va}; Su dvng nghi~p ''\l ban 
nq; Su dvng cac cong C\1 phai :-.inh; Hqp dong hoan 
doi tong thu nh3p; Hqp dong hoan doi tin d\ffig, 
hqp dong quyen chon hn d\mg, hop dong quyen 
chon lrch phic'u. 

Dol vtll ty I~ von chu s(J hftu 

Ngfm hang ca'n xac d~nh c.\c don bay de' giam 
lang phi von ma khong din th<tv doi mo hlnh kinh 
doanh, to'i u u hoa cac nguon von khan h.iem de d~t 
duvc hi~u qua trong 5U dvng 'on chu so hiiu. Nhu 
vh, J:...hj nang d~t IDUC )qj nhu~n ky VQng ChO cac 
co dong ngan hang va 5\f dong gop cua aic ngan 
hang vao phat trien kinh te' ~a h(li chung duqc 
dam bao. Ngan hang can cai thi~n nang lt!C trong 
danh gia dung ve muc de) an toan cua von; ph an 
bo, quan trj \on hi~u qua hon va tic't kiem von; do 
Iuong hi~u qua ho~t dong va quan ly dl.l'a tren gia 
tn \'on chu -;o hiiu. 

Dol vtli tY I~ dLI nf! cho vay tren v6n huy t19ng 

Vi~c su d~1ng moi quan he gifra cho vay va 
tle'n gui nhu mot thu6c do vc' thanh khoan dl,t'a 
lren Lic'n de' cho r~ ng, tin d~mg Ia tai san kern linh 
ho~t n h5't lrong so cac Lai stm sinh loi CLla ngan 
himg. VI the: khi ty le LTD Liln.g lhi tinh thanh 
khoal1 cua ngan himg giam di mot each tucmg 

TAl CHINH -Thong 1l/l016 0 
ung (ty I~ LTD Ia mot trong nhung ty 1~ thanh 
khoan duqc su dt,mg kha pho bic'n 6 nhieu nuoc 
trong hNt d (>ng quan 1)· \'a giJm !;at ngan hang 
nh~m nang cao chat luvng quan tri rui ro thanh 
khoan Ucl CtlC ngfm himg, d.,m bao 51,1 on dinb Va 
an loan cua 11¢ thong). 

Dol v6i quy mo ngan hang 

t\igal1 hang 1\ha nu<ic can kiem so.it, giam sat 
qua trtnh mo rong quy mo CUtl Celt. 1\!HTM theo Sl,l 

phat tr.~·n kinh te; Dong thoi, linh d(>ng trong vi~c 
ycu cSu v6n phap d!nh to'i thieu CUcl cac NHTM. 
Vi~c b~l bu(lc cac to chuc hn dvng, ngan hang phai 
dilm bao ycu cau von phap Jinh lf)i tllieu gay ra 
CLI (>C Ch\ly duil ta ng von, mo I'Qng quy mo lam tang 
ru i ro cho cac NHTM. Coc N I JTM di'n co lo trinh 
phu hop cho qua tnnh mo n,>1g quy mo cua minh; 
kiem sn.1t th~n trong trong \ i~c ~u d1,1ng don ba·y, 
dam bao cac rui ro gia t3ng do vi~c mo rong qur 
mo n3m trong tam kie'm so.it cua ng:m hang. 

EJ61 vtli tY If l(!m phdt 

l\lm phat thap t~o dicu ki~n cho Jai suat giam Ia 
tin hi~u vo cung dang mung cua nc'n kinh te, tuy 
nhten, thvc te cung va dl'u vJn thua the gi;p nhau. 
Doanh nghi~p chua the tic'p c~n duqc khoan vay 
do khong dap ling duQ'- cac ltcu chuan etia ngan 
hang. Va'n de thieu 'on \an con \'a nllieu doanh 
nghi~p tit•p tvc doi mat voi nhung kho khan phta 
tru6c. Thu nh~p h~n chc'lam nguoi dan th~t lung, 
buQC bvng, Iuong von thu hcp lam doanh nghi~p 
c5l giom quy 11'\0 son xufi't, thi lieu cong h~n che' 
ncn u5 lam giam 5U'C ep t~ng gi<\. 

Ne1 kmh tc' Vi~t Nam c6 d~c thu rieng, khong 
giong ac quoc gia khac trei the' gt&i. L~m phat 
hivn t\'i xuong thap nhung van ba'p benh vi nen 
kinh tc' chua gtai qu}i?'t duqc c:ln nguyen goer~ cua 
no, bo cac chinh sach Jua ra m<}i cht mang tinh 
tlnh the' Ia chtnh. Boi v~y, can ltep tvc day mc_mh 
doi mm mo hmh kinh tc: t.1i co cau kinh te cU.ng 
11hling lhc che' phu hqp. 0 
Tai li~u tham khao: 

1. U Th1l.anh & Ldm Ngoc Thien Ly (2016). Tdc d6ng ctio v1& giam nd d6i 
w coc «If(}( ngheo quo sting k1ln HI PC. Tap chi Khoa hoc Doi h9C Can Thcr, 

1. Nguytr. Th! Hong Vinh & Lt Phon Thl DtfuThdo (}015) Ttic d9ng nio von 
ngon hJng d{n kho nang sinh fiJi va rlu rC' tin dung: Trlll!Tig hCfiJ cdc NHTM 
Vi~t Narn. Tqp chi Phdr triln Kinh t~; 

3. Berger, A. N., & Bouwman, C. H. S. (]013). How does capital affect bank 
performance during financial crises? Journal of Financial Economics; 

4. Blundell, R., & Bond, S. (2000). GMM e;timatlon with persistent panel 
data: An application ro production functions. Econometric Reviews .. . 

41 1 


