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Thao tUng bao cao thl chinh ~ cite nen kinh te m6i noi i 
va bai hoc cho Viet Nam I • • B 

DOQuYnhChl 
t\hoa Ke Loan- Kiem toan. l~i hQC Kinh Lt'(. DIIQIIN 

Nghi~n cliu nay dwc tai tr(l bai D(li hoc Quoc gla Hil IVCI 

T6m tat: Thao tung bao c(\0 lal chfnh ngay d mg di~n ra nhi~u va linh vi hem & cftc n~n kinh te mai n6L Cac V1,l 

gian Jan dil-n ra J<hOug nhung gfiy lhi~t h;;U n~ng ne cho cac IJ(!n li~n quan mtt thOrn chi con lam gian do¥! giao 
dlch thltnrong, x61 man nghi~m trong long tin cua cac nha ddu lu. B~ng pJn.rong phap phAn Uch truCmg hqp cv 
th~ va t6ng thu~t lc'\i ll¢u, bai vi6l nay thl!C hi~n phan Uch cac truung hqp giiln Jan di6n hinh t;;U cac nen kinh te 
m&i n6i. Tr~n ca ~& do, lac gia t6ng hqp cac thu thu~l gian l~n di~n hlnh va rut ra bai hoc nhMn h~ che tlnh 
tr~ng thao tung bao cao tal chmh, gop phan nang cao chat Jucmg minh b~ch cua bao cao tai chinh tren th! 
ln.rOng chung khoan Vi~t Nam. 

Tl.r kh6a: Thi.lo tung b,\o cao till chinh, kinh te mm noi, gian l~n bao cao tai chinh. 

1. GID1 thl~u 
Trong glm 20 nam thanh l~p va hQ9.t d(>ng. till 

l.nlUng chling khoan Vi¢t Nam da Lrcr thanh m(>t kenh 
huy dOng von cho cac ho~t dOng kinh doanh \'il co vai 
tro quan trc,mg trong n~n kinh t~. Ben c<;Ulh nhung dau 
hi~u tich eve ciJa st.r phat tricn tht cac hanb vi thao 
tung bilo cao tai chlnh cung lam mat long tin d6i v6i 
cac nha dau tu nuoc ngoal, cac t6 chuc tai chinh tren 
th~ gioi d6i voi thl tnn'mg chling khoan. Voi cac di~n 
bi~n ngay cang llnh vi trong c6ng ngM lam gia, hon 
luc nuo Vi¢1 Nam cAn hQc L~p l<inh nghi~m ttr cac 
ntr&c dl tnroc <:16 di uh d6n dAu va giam b6t thi¢t h"i. 
Vol mvc dkh cl(mh gi~1 v6 hanh vi thao tung bao cao 
lai chinh t,li cac n~n kinh tc m6i noi lam bai hoc cho 
Vi¢t Nam gia lc\ng cOng tac qutm Jy gian l?fl, tac gia sli 
dvng phuung phap nghien c lTU ln.rOng hqp cv th~ t;;U 
ba ncn kinh te moi n6i: frung Qu6c, An DQ va Thai 
Lan v1 ba JY do s.1u day: 

i) Trung Quoc, An DO c6 nen kinh te phat trien 
trong kh6i n~n kinh tc rnoi n6i va d~c bi~t thu hut 
IUQ11g v6n dau tu kh6ng 16. Nam 2014. An B(> Jot \'flo 
nh6m 1 o dta di~m thu hut dau tu I6n nhat the gi6i 
Lrong n<\m 2014. FDI vao Trung Quoc Ia 129 tY USD, M}· 
Ia 92 t} L:SD, Hong Kong Ia I 03 l) LIS D. liep den Ia Anh, 
Singapore, Br.tzil, Canada, Australia va Ha Lan ( ). 

ii) Thl tnrong chtrng khoan t;;U Trung Quoc va An 
0¢ c6 Sl,l phatlri(\n Jau doi \a c6 quy mo von h6a Jon. 
Trung Qu6c va An D¢ dung VI tri thu 2 va 3 theo bang 
x~p twng I 0 till tnrong chung khoan co quy mo lan 
nh~l CMu A (chi sau Nh\\1 BanIa m¢t mr&c trong n~n 
kinh tc phtlt tr16n). 

iii) Thllruung chvng khoan Thai Lan Ia m¢t trong 
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nhLmg thl tnrbng chLmg khoan phcit trien nhanh nMt 
6 khu vvc chdu A. Tilat L.an hi¢n Ia nooc dcin dau Hi~p 
h¢i cac qu6c gi<t 06n~ Nam A (ASEAN) \'il dUng thu 3 
loan eMu A v~ qu;m trt cOng ty sau gan 15 narn cai 
each quan trt cOng ly. 

Bat vi~t nay chi ~p trung vao cac truUng hqp cong 
ty nlcm y6t Vel cac hanh vi thao tung bao cao tai chinh 
li,ti cac cOng ty tl<IY b&i m(rc d¢ nghiem trong va gay 
anh hoong 16n d~n c·ac nha dau tu 

2. Thai thuit thao tunu bao cao tal chinb 
Tr~n co s6 pMn lith sAu b6n tn.r6'ng hqp cv the li,li 

Tnmg Qu6c, An D¢ va Thai Lan, tac gia thtty rAng m~c 
du c•k cOng ty kh<k nhau d~n tu nhfrng quoc gia khac 
nhau co th~ co nhung hanh vi gian I~ k:hac nhau 
nlurng c6 mOL s6 thu thu~t gian l:;tn ph6 bi~n oe thao 
tung bllo cao tal chinh, d6 Ia: 

i) Ghi nh{m doanh thu s6m (liU'Cmg hqp cua 
Indonesia) 

ii) Ghi kh6ng do,mh thu (truimg hqp cua An D¢, 
Trung Quoc) 

iii) Khong ghi hoac ghi khOng dung cac k.hoan nq 
(Trut'mg hqp cua An DO) 

Day con gQi Ia " ThrO\V out the Problem Child". 
COng ty Jo~ti b6 nhung phAn xau nhat tren bao cao tai 
chinh thOng qua c~lc giao dlch Uti chinh v6i b~n thu 
ba. DAy Ia thu thu\H phO bi~n nMt tren thi t:n.rUng 
chling khoan Vi('t Na1 n. 

iv) Chc gi~u cac khoan chi phi (Tn.rCmg hqp cua 
Trung Qu6c) 

v) KhOng cOny b6 thOng tin dAy du (cac giao djch 



n¢i gian nhutn.rOng hqp c(m ·n,ai Lan) 

3. cac bien Phap quan li tinh trang lbao bing bao 
cao tal c~inh · 

Tac gia tie!p C4,tn h~nh lang phap ty CUa cac nooc 
theo chuoi quy tnnh h~t d¢ng cua cac cong ty niem 
yet c6 khft nang thl!<' hi~r hanh vi thao tling bao cao 
tai. Tai m6i hot.tl d¢ng lac gia danh gia nli ro lien quan 
cung nhu ca so phup I}· quan ly hanh vi lhao tUng nay 
cua m6i nu6c sau d6 so sanh vOi Lhi!C 1~ t~i Vi~t Nam 
de rut ra bai h()C ~lp dung. Cac bi¢n phap d~ xuat tom 
t~h nhu sau: 

Thu nhat, gla trt v6n hoa thltruong Ia m<)t trong cac 
tieu chultn nl~rn y6t 1~1 'll1ai Lan. Gia trl v6n h6a Ia 
thu6c do quy mO ct'Ja m¢1 doanh nghi~p. M~c du muc 
v6n hoa Lhl tnrung c6 th~ tAng ho9c giam vi cac 
nguyen nhlln kh6ng ll~n quan 16i hi¢u qua ho~t d(>ng 
ctia cOng ty nhu ho~l clc)ng sap nh(:tp hay mua ban l;;1i 
c6 phan tuy nhit\n n6 cung gian Li~p lh~ hi~n uy tin 
ctia doanh nghi¢p ln~n lhltruUng khi I~ trir cac yeu 
to anh hu6ng khac nhu s6 IU'Q'flg c6 phie!u giao djch, 
mua l<,ti doanh nghi~p ... 

Thu hai, Vi¢1 Nam n~n h,ra chQn pMn I~ t}·l~ ROE 
ctia doanh nghi¢p theo muc d¢ }eU cau khAt khe cua 
timg thltruang d~ phdn 10\li c6 phieu ffi9nh - trung 
blnh m~nh va chua m~tnh ,.~ m¢1 thl truemg hon Ia 
danh d6ng dl!u y~u cftu ROE Ia 5% cho ca ba san nhu 
hi~n nay. 

Thu ba. hoan thl('n cv s& ph.ip lv va each thuc 
quan 15' lien quan den b~n trung gian. (\I the: 

(a) CAn chli lrQng 1\(JJl nua d~n chat h.rqng giam 
sat va Xlr ph;,tl khi phiH hl¢n h~nh vi chua tuan thu ctia 
cong ty ki~m tol'ln. 

(b) vi¢c tmo quyl-n cho cOng ty kil!m toan se giup 
cac cOng ty ki~m lo<\n gitun b6t <\p Ivc khi thl!c hi~n 
c6ng vi~c theo dtin~ chu:in mvc va gia tAng chat h.rqng 
Mo cao ki~rn toan 

(c) d~ gia tang tmh hoai nghi nghe nghi~p. gia 
taJ\g C;;lnh lranh va gia lclng kiem 50<\l lrong qua trlnh 
lhiJc hi~n ki~m to<in thi vi~c Juan chuyen kiem toan 
\ien va hang ki~m toan I~ cAn Lhi~t t~ Viet Nam. 

(d) cac ca quart chlic nang c6 the xem xet gia 
tang them di~u ki¢n thanh lap cac c6ng tv kiem toan 
cung nhu cip mOt muc ~n ph1 d~ dam bao cac cong 
t} ki~m loan kh6e m~tnh lht,IC Sl! t6n ~iva h;;10 che c~t 
giam thti h,Ic ki~m toan. 

(e) f)~ giam lhi~u rui ro va thi~l h~i cho nha dau 
tu cOng nhu tranh ltnh t~ng nha dau lu mat long tin 
vao thl tn.rUng, tac giA cho rAng vi¢c de th1 tn.rUng tv 
xac dtnh gia hO\\C gl{lm sal va xu phi;il th~t cMt cac 
c6ng ty cht.'mg khoan khl lhi!C hi¢n lu van cho khach 
hang ni6m y6t. 

(f) Khuy6n kh1ch phril tri6n cac t6 chuc chuyen 
pMn lich lc;ti Vi¢t Nam. HIOn nay & Vi~t Nam t6 chuc 

na} chua ph<it trien, tac gia cho rAng vi~c khuyen 
khlch ha} uu dfli dAu tu cho cac 16 chuc nhu Muddy 
Waters Res<>arch s~ lrq giup phal hi~n cac hanh \i 
thao lung rat hi¢u qua. 

(g) Tang ct.n'mg chat luqng nhan Sl! W Dy ban 
Chling khoan Va CdC ~ tJy ban ChUng khoan va cac 
SOIa n<ri giam sat ln,tc licp cac c6ng ty niem yet Do 
~y. chat iU'Q'flg nhan w tai cac noi nay dllQ'c chU trQng 
se lrQ' giup phat hi(!n cck gian l~n 101 han. 

Tllll tu, qu<m I}' chcll luqng cOng ty khong the d~t 
dllQ'c chr bAng cc\ch phat tri6n ho;,tt dOng giam sat 
ki~m toan, n6 nhll't thi<'t phtli dllQ'C phflt trien chung 
v6i xAy dvng m ¢1 n~n lfmH quan trl doanh nghi~p t6t. 
NhCrng VI,J gian 1~11 l<inll di6n va d~ lqi nhieu h~u qua 
nang no d~u C'6 ll<"n qwm d6n hanh vi co y cua ban 
lanh d;;to cOng ty. S.\u l<hl phan tich kinh nghi¢rn cru 
li~n quan trl dounh nghi¢p cua cac mroc tren, tac gia 
nh~ lh~y c6 mOt sO di~rn c6 th6 Ap dvng vao Vi~t 
Nam cv thc: 

a) Giam dOC dOc 1{\p: Glam dOc d<)c l~p a Vi~t Nam 
chua th11c s11 phat huy het vai tro cua minh. Theo tac gia 
cac bi¢n pMp n~n dUQc ap d1,1ng d~ nang cao vai tro 
cua '! Lri nay bao g6m: (I) Ycu cau c<k cOng ty niem yet 
phai lhue cOng I)' kicrn loan M dcinh gia dinh kY ve tinh 
d<)c l~p cua cac thimh 'i~n h¢i d6ng quan tJ! hang nam. 
(2) Sua d6i qu} dlnh ,.~ th6i gian t6i da cac thlmh vien 
hOi dOng quan trJ dUQc dam nh·¢m. (3) Quy dinh cac 
thanh vien h<)i d6ng qu;m lrJ do c6 d6ng thieu s6 b6 
nhiem va mi~n nhi('m. C6 nhu v{ty mOi dam bao cac 
lhAnh vi~n h¢1 dOng quan trl d~ lap nay phvc VI,I lqi ich 
cho cac c6 dOng th16u sO. ( 1) Nang cao di;io doc ngM 
nghi~p cua cac thanh vlen hOi dong quan tr!. (5) Ban 
hanh cac ch~ tal xl'r ph~t phi'• hc;yp cac thanh vien hQi 
d6ng quan lrj dOc IQp va gia tang gi<lm sat. 

b) Uy ban ki6m toc\n: Thco Lu~t Chung khoan cua 
Thai Lan, ki6rn to~n vi(\n phai bao cao k~t qua sa b¢ 
cho uy ban ki6m loan cua cOng ty n~u nghi nga co 
gian l~n. C<tc uy ban phai bao cao l~i cho SEC trong 
vong 30 ngay. N(lu cac uy ban cua cong ty khong th1Jc 
hien lh1 cac cOng tv kiCm loan phai co nghia V1,l bao 
cao trvc ti~p l~n SEC' Tac gia cho TAng vi¢c lam nay 
lam gia tang lrdch nhi¢m cung nhu quy~n h;;10 cua tiy 
ban ki~m loan tuy nhi~n di~u dau lien van phai Ia dam 
bao tmh dOc l~p ctia Oy ban ki~m loAn n.tru l:ruUng 
hqp ciia cac giam d6c d¢c 1\ip. 

c) K.iem soar n¢i b¢: Lu<it ke toan 1999 ban hanh 
yeu cau cac cOng ty phai thi~t l~p h~ thong kiem soat 
n¢i b¢. Cac cOng ty khOng thit!t l~p dllQ'c coi Ia hanh vi 
ph~ t¢i hinh :sv va n~u 1>1 phat hl¢n s~ phai chiu hlnh 
ph~t. Ngoai ra CSRC cong phal hanh m¢L so bai bao 
quy d!nh v~ vi¢c cac con~ ty ni~m yet thiet l~p M 
thong ki6m soat nOI b¢. 

T<)i AnD¢, d<! U\ng cuong han nlia trach nhi~m giai 
trlnh, Dv lu~H mol yOu cau cnc ki<!m toan vien phai 
binh lu~n v~ ki~m soat n¢1 b¢ dOl v&i bao cao tai ch fnh 
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ctia cOng ty kMch hang • ) cu cAu rna theo ong Rekhy 
Ia luung d6ng voi quy dlnh trong D~o l~l Sarbanes • 
Oxlev ctia 1~ (O;,to hJ~l dicu chinh nganh ngM ke 
loan~ kiem toan l\li My). 

T~i Vi¢t Nam. he; th6nR kiem soal n(>i bQ mOi chi 
t.>.it buOc phai lhicl l{lp t~i cong t} chting khoan. ngan 
hang ... cac doanh nghi~p ni~m y~l chua bi bat bu(>c 
thvc hi~n vi¢c nay. B~n qmh d6 trong bcio cao kiem 
loan cOng cltt.rd ~ Cll cc\u phai binh Juan ve. kiem soal 
nOi bQ. Tac gia cho mng nh(mg vi~c nay deu giup gia 
tang quan trl doanh nghicp ctia cOng ty va giam thieu 
n:ti ro, gop phAn dtl thl¢n chat IU'Q'I1g ctia bcio cao tili 
chmh t~i Vi¢t Nam. 

d) Xa.y ch,rn~ h¢ th6ng quan trl doanh nghi~p. TCr 
kinh nghi¢m cl'm Thai Lnn c6 the th~y de hoan thi~n 
va nang cao ch~t llrqng qu~n trl doanh nghil:p cho cac 
doanh nghil;!p l~i Vl¢t Nam cAn mQt ke ho~ch tong 
U1e, cv th~ : ( 1) ng~\n hQn· c:.n sv quy6t tam hoan thi¢n 
h¢ thOng quan trl dounh nghi¢p cua cac CCI quan nha 
nuoc, gi<lo tCI quan'don vi chti tn xa} dvng, nghi~n 
cliu va Ia dtm mOl tri~n khai \'A nang cao thvc hanh 
quan trl doanh nRhlep. (2) trung h~: Hoan thi¢n 
khw1g pMp ly co l..>itn d~ lam cCI so trien khai thvc 
hanh quan tn doanh nghi¢p, x.ay dvng bQ chi so quan 
lJi cOng ty, tling bu6c chu~n h6a chuAn mvc ke loan 
thco qu6c tc, thanh l~p cac t6 chuc h6 trq vi~c nang 
cao qufm trj doanh nghi¢p. (3) Len ke h()()ch dai h~: 
xay dvng van h6a cho nang cao tinh than quan lrl 
doanh nghi¢p cho b,m qu[m ly, hoan thi~n M thong 
vt'ln ban ph<ip ly lien quan. 

Thu m'\m, llC'n quan dt\n hanh vi thao tung bao cao 
tai chin It do thvc hi(>n cnc thu thu~t gian I~ ke toan. 
Gian l~n nay duqc xc·p vao giai do(;ln chuan bi ni~m 
y~l va Si:\ll l<lli nit'm y6t. Cac gian l~n nay duqc kiem 
soat lh6ng Lhuung bl'tnR 3 <'flch (I) Thiel l~p M thong 
qufm trt doanh 11glli¢p t6t. (2) Ap dt,mg chuan mvc ke 
toan quoc t~ vao Vl¢t Nam (3) Nttng cao d9o due nghl! 
nghi¢p Clia k(' loan vi~n. (jl) Gia tang cac hinh thuc Xlr 
ph~t phu hqp. 

Thu s<iu. trao th£>m quy~n cho nha dfm tuva cac c6 
dong nh6 le. ~n c~mh gia tang cong tac giam sat cua 
UBCK va cac So de nang cao chat lugng c6ng bO 
thong tin, gia tang hinh thuc xu ph~t ve cong b6 thong 
tin. tac gia cho rAng 'i¢c gia tang quyen kh6i ki~n va 
bOi thuang cho c.tc t•6 dOng cung Ia mc)t each hi~u 
qua d~ ngan ch~n h~nh 'i che giau, h~c cong b6 sai 
thong tin \':, n:mg cao w phcil hi~n h! ben lhu ba Hi~n 
t~i ci Vi~t Nam. quyl•n kh6i kit;n cho cac c6 dong m~c 
du d~ c6 nhtmg ,·iut con nhi~u di~m chua phil hqp, 
nhu khai ni('m ki~n ph.ii ~inh chua c6 trong h~ thong 
phap lu~t ciJa Vi< t !\Jam, ngo~i tn:r duqc quy d!nh t9i 
Lu~l Doanh nghi¢p 2014 Ca eM ki~n phai sinh rat 
quan trong vtl n6 khOng de phal huy hi~u qua theo CCI 

ch~ l<hOi kl<•n I IIlli quy dlnll Ctla phcip lu~l ve dan SV 
hiQn !tanh, <.16 Iii al bl thiN h~i tn,rc liep, thi m&i c6 
quy<!n khoi ki(\u./. 
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