NGHIEN CUU

Thao tiing bao cao tai chinh tai cac néen kinh t€ méi néi
va bai hoc cho Viét Nam
D4 Quynh Chi

Khoa Ké toan - Kiém toan, Pai hoc Kinh t&, PHOHN

Nghién cuu nay dugce tai tro boi Bai hoe Qudc gia Ha Noi

Tém tat: Thao ting bao céo tai chinh ngay cang dién ra nhidu va tinh vi hon ¢ céce nén kinh t&€ méi noi. Cac vy
gian lan dién ra khong nhimg gay thiét hai nang né cho cac bén lién quan ma tham chi con lam gian doan giao
dich thi truomg, x6i mon nghiém trong long tin cta cac nha dau tu. Bang phuong phap phan tich truong hop cu
thé va téng thudt tai lieu, bai viét nay thue hién phan tich cac truong hop gian 1an dién hinh tai cac nén kinh té
m&i néi. Trén co s& do, tac gia téng hop cac thi thuat gian lan dién hinh va nit ra bai hoc nham han ché tinh
trang thao ting bao cdo tai chinh, gép phan nang cao chat lugng minh bach cia bao céo tai chinh trén thi

tromg chimg khoan Viét Nam.

Tir khéa: Thao ting bao céo tai chinh, kinh t€ mdéi néi, gian lan bao céo tai chinh.

1. Gidi thigu

Trong gan 20 nam thanh lap va hoat dong, thi
truomg chimg khoan Viét Nam da tré thanh moét kénh
huy dong von cho cac hoat dong kinh doanh va c6 vai
trd quan trong trong nén kinh t&€, Bén canh nhimg dau
hiéu tich eyce ciia sy phat trién thi cac hanh vi thao
ting bao cao tai chinh cing lam mat long tin déi voi
cac nha dau tu nudce ngoai, cac té chire tai chinh trén
thé gidgi doi voi thi trudmg chimg khoan. Véi cac dién
bién ngay cang tinh vi trong cong nghé lam gia, hon
e nao Viet Nam cdn hoc tap kinh nghiém tir cac
nude di trude dé di tit don dau va giam bot thiét hai.
Véi mye dich danh gia vé hanh vi thao ting bao cdo
tai chinh tai cac nén kinh t& mai néi lam bai hoc cho
Viét Nam gia tang cong tac quan ly gian lan, tac gia sir
dung phuong phap nghién ciru truomg hop cu thé tai
ba nén kinh t&€ mai néi: Trung Quéc, An Do va Thai
Lan vi ba Iy do sau day:

i) Trung Quéc, An Do c6 nén kinh té phat trién
trong khoi nén kinh ¢ madi n6i va dac biét thu hut
lugng von dau tu khéng 16. Nam 2014, An Do lot vao
nhom 10 dia diém thu it dau tu I6n nhat thé gici
trong nam 2014. FDI vao Trung Quéc la 129 ty USD, My
1a 92 ty USD, Hong Kong la 103 ty USD, tiép dén la Anh,
Singapore, Brazil, Canada, Australia va Ha Lan ().

ii) Thi tnromg chimg khoan tai Trung Quéc va An
Do c6 sy phat trién lau doi va ¢6 quy mo von héa lon.
Trung Qudc va An P dimg vi tri thit 2 va 3 theo bang
xép hang 10 th| truong chimg khoéan cé quy mo lon
nhat Chau A (chi sau Nhat Ban la mot nude trong nén
kinh té phat trién).

iii) Thi truomg ching kKhodn Thai Lan la mot trong
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nhimg thi truomg chimg khoan phat trién nhanh nhat
& khu vue chau A. Thai Lan hién la nuéc dan dau Hiép
hoi cac quoc gia Dong Nam A (ASEAN) va dimg thu 3
toan chau A vé quan tri cong ty sau gan 15 nam cai
cach quan trf cong ty.

Bai viét nay chi tap trung vao cac truong hgp cong
ty niém yét va cac hanh vi thao ting bao cao tai chinh
tai ciac cong ty nay bai mire do nghiém trong va gay
anh hudng lon dén cac nha dau tu

2. Thi thuat thao ting bao cao tai chinh

Trén co s¢ phan tich sau bon truong hop cu thé tai
Trung Qudce, An Do va Thai Lan, tac gia thdy rang mac
dil cac cong ty khae nhau dén tir nhimg quéc gia khac
nhau ¢6 thé ¢6 nhimg hanh vi gian 1an khac nhau
nhung ¢6 mot s6 tha thuat gian lan phé bién dé thao
ting bao cao tai chinh, do la:

i) Ghi nhan doanh thu som (truong hop cia
Indonesia)

i) Ghi khéng doanh thu (truong hop ciia An D9,
Trung Quéc)

iii) Khong ghi hoac ghi khong diing cac khoan ng
(Truomg hop ctia An Do)

bay con goi la “Throw out the Problem Child”.
Cong ty loai bé nhimg phan xdu nhat trén bao cao tai
chinh thong qua cac giao dich tai chinh véi bén thia
ba. Pay la thu thudt phé bién nhat trén thi truong
chung khoan Viét Nam.

iv) Che gidu cdc khoan chi phi (Truong hop ctia
Trung Qudc)

v) Khong cong bé thong tin day da (céc giao dich
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noi gian nhu tnromg hop ciia Thai Lan)
3. Cac bién phap quan Iy tinh thao ting bao
cio t3) chinh -

Tac gia ti€p c4n hanh lang phap Iy cia cac nude
theo chudi quy trinh hoat dong cia cac cong ty niém
vét c6 kha nang thyc hién hanh vi thao ting bao cdo
tai. Tai mi hoat dong tac gia danh gia rii ro lién quan
cing nhu co sé phap I¥ quan Iy hanh vi thao ting nay
ctia moi nudce sau do so sanh voi thuyc t€ tai Viet Nam
dé rit ra bai hoc ap dung. Céac bién phap dé xuat tém
tat nhu sau:

Thir nhat, gia tri von hoa thy trudmg 1a mot trong céac
tieu chudn niém yét tai Thai Lan. Gia tri von hoa la
thuée do quy mo cia mot doanh nghiép. Mac di mire
von hoa thj trudng c6 thé tang hodc giam vi cac
nguyén nhan khong lién quan tai hi¢u qua hoat dong
ctia cong ty nhu hoat déng sap nhap hay mua ban lai
¢6 phan tuy nhién né cang gian tiép thé hién uy tin
ctia doanh nghi¢p trén thj truomg khi loai trir cac yéu
t6 anh hudmg khac nhu s6 lugng ¢é phi€u giao dich,
mua lai doanh nghiép...

Thar hai, Viét Nam nén lira chon phan loai ty ié ROE
cua doanh nghiép theo mirc d6 yéu cau khat khe cua
timg thi truomg dé phan loai c6 phiéu manh — trung
binh manh va chua manh vé mot thi truomg hon 1a
danh déng déu yéu cau ROE la 5% cho ca ba san nhu
hién nay.

Thar ba, hoan thi¢én co s& phép Iv va cach thic
quan Iy lién quan dén bén trung gian. Cu thé:

(a) Can chu trong hon nira dén chét luong giam
sat va xir phat khi phat hién hanh vi chua tuan tha cua
cong ty kiém toan.

(b) vi¢e trao quyén cho cong ty kiém toan sé gitp
cac cong ty kiém toan giam bot ap luc khi thue hién
cong viéc theo ding chudn muye va gia tang chat luong
bao cao kiém toan.

(c) dé gia tang tinh hoai nghi nghé nghiép, gia
tang canh tranh va gia tang kiém sodt trong qua trinh
thue hién kiém toan thi viéc luan chuyén kiém toan
vién va hang kiém toan la can thiét tai Viét Nam.

(d) céc co quan chirc nang c6 thé xem xét gia
tang thém diéu kién thanh lap cac cong ty kiém toan
cing nhu 4p mot muc san phi dé dam bao cac cong
ty kiém toan khde manh thyc sir tdn tai va han ché cat
giam thi tyc kiém toan.

(e) Dé giam thiéu nii ro va thiét hai cho nha dau
trr cang nhu tranh tinh trang nha dau tu mat long tin
vao thj trudmg, tac gid cho rang viéc dé thi truong tu
xac dinh gia hodc giam sat va xir phat that chat cac
cong ty chimg khodan khi thye hién tu van cho khach
hang niém yét.

() Khuyén khich phat trién cac t6 chie chuyén
phan tich tai Viét Nam, Hién nay ¢ Viét Nam t6 chirc
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nay chua phat trién, tac gia cho rang viéc khuyén
khich hay uu dai dau tu cho céc t6 chire nhu Muddy
Waters Research sé trg gitp phat hién cac hanh vi
thao ting rat hiéu qua.

(g) Tang cudmg chét luong nhan sy tai Uy ban
chimg khodn va cac S6. Uy ban chimg khodn va cac
56 la noi giam sat tnye ti€p cac cong ty niém yét. Do
vay, chal lugng nhan sy tai cac noi nay duge chii trong
sé trg giup phat hién céc gian lan t6t hon.

Thir tu, quan 1y chat lugng cong ty khong thé dat
dugc chi bang cdch phat trién hoat dong giam sat
kiém todn, né nhdt thiét phai duge phat trién chung
vdi xay dyng mot nén tang quan tri doanh nghiép tot.
Nhimg vy gian lan kinh dién va dé lai nhiéu hau qua
nang né déu co lien quan dén hanh vi ¢6 § cia ban
lanh dao cong ty. Sau khi phan tich kinh nghiém cai
ti€n quan tr| doanh nghi¢p cua cac nude trén, tac gia
nhan thdy ¢6 mot s6 diém c6 thé ap dung vao Viét
Nam cu thé:

a) Giam d6c doc lap: Giam doc doc lap ¢ Viet Nam
chua thye sir phat huy hét vai trd cia minh. Theo tac gia
cac bién phap nén dugce ap dung dé nang cao vai tro
ctia vi tri nay bao gébm: (1) Yéu cdu cac cong ty niém yét
phai thué cong ty kiém toan dé danh gia dinh ki vé tinh
doc 1ap cia cac thanh vien hoi déng quan tri hang nam.
(2) Stra déi quy dinh vé thoi gian 16i da cac thanh vién
hoéi déng quan tri duge dam nhiém. (3) Quy dinh cac
thanh vién hoi dong quan trj do cé dong thiéu sé bé
nhiém va mién nhi¢m, C6 nhu vdy méi dam béao cac
thanh vién hoi dong quan tri doc lap nay phuc vu loi ich
cho céc ¢d dong thiéu s6. (4) Nang cao dao dirc nghé
nghiép cua cac thanh vién hoi déng quan tri. (5) Ban
hanh cac ché tai xir phat phi hgp cac thanh vién hoi
déng quan trj doc lap va gia tang giam sat.

b) Uy ban kiém toan: Theo Luat Chimng khoan cuia
Thai Lan, kiém toan vién phai bao cdo két qua so bd
cho tiy ban kiém toan ctia cong ty néu nghi ngo cé
gian lan. Cac 1y ban phai bao cao lai cho SEC trong
vong 30 ngay. Néu cac 1y ban ctia cong ty khong thue
hién thi cac cong ty kiém toan phai c6 nghia vu bao
cao tryc tiép len SEC. Tac gia cho rang viéc lam nay
lam gia tang trach nhi¢ém cang nhu quyén han caa ty
ban kiém toan tuy nhién diéu dau tién van phai la dam
bao tinh doc lap cia Uy ban kiém toan nhu tnromg
hgp cuia cac giam doc doc lap.

c) Kiém soat noi bo: Luat ké toan 1999 ban hanh
yéu cau cac cong ty phai thiét 1p hé théng kiém soat
noi bd. Cac cong ty khong thiét 1ap dugc coi la hanh vi
pham téi hinh sy va néu bj phat hién sé phai chiu hinh
phat. Ngoai ra CSRC caing phat hanh mét s6 bai bao
quy dinh vé viéc cac cong ty niém yét thiét lap he
théng kiém soat nol bo.

Tai An Do, dé tang cuong hon nira trach nhiém giai
trinh, Dur luat méi yéu cau cac kiém toan vién phai
binh luan vé kiém soat ndi bo déi vai bao cao tai chinh
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cua cong ty khach hang - yéu cau ma theo 6ng Rekhy
la tuong dbng vai quy dinh trong Pao luat Sarbanes -
Oxley cua My (Pao luat diéu chinh nganh nghé ké
toan, kiém toan tai My).

Tai Viét Nam, hé thong kiém soat ndi bo mai chi
bat budc phai thiét 1ap tai cong ty chimg khoan, ngan
hang...cac doanh nghiép niém yét chua bi bat buoc
thye hién viéc nay. Bén canh do trong bao céo kiém
toan cang chua yéu cau phai binh luan vé kiém soat
noi bo. Tac gia cho réng nhimg viéc nay déu giip gia
tang quéan trf doanh nghiép cia cong ty va giam thiéu
rii ro, gop phan cai thi¢n chat lugng cta bao cdo tai
chinh tai Viét Nam.

d) Xay dyng hé thong quan tri doanh nghiép. Tir
kinh nghiém clia Thai Lan ¢6 thé thdy dé hoan thi¢n
va nang cao chét lugng quan tr| doanh nghiép cho cac
doanh nghiép tai Viet Nam can mot ké hoach téng
thé, cu thé: (1) ngdn han: can sy quyét tam hoan thién
hé théng quan trf doanh nghi¢p ctia cac co quan nha
nuoc, giao co quan/don vi chi tri xay dung, nghién
ciru va la ddu madi trién khai va nang cao thuc hanh
quan tri doanh nghiép. (2) trung han: Hoan thién
khung phap ¥ co ban dé lam co sé trién khai thuc
hanh quan tri doanh nghi¢p, Xay dung bé chi s6 quan
tri cong ty, timg bude chudn héa chudn muc ké toan
theo quoc t€, thanh lap cac t6 chire hd trg viéc nang
cao quan tri doanh nghiép. (3) Lén ké hoach dai han:
xay dyng van hoa cho nang cao tinh than quan tri
doanh nghiép cho ban quan ¥, hoan thién hé théng
van ban phap Iy lién quan.

Thir nam, lién quan dén hanh vi thao ting bao cao
tai chinh do thyc hién cac thu thuat gian lan ké toan.
Gian lan nay dugc xép vao giai doan chuan bi niém
yét va sau khi niem yét. Cac gian lan nay dugc kiém
soat thong thudng bang 3 cach (1) Thiét lap hé théng
quan trf doanh nghiép t6t. (2) Ap dung chudn muyc ké
toan quoc & vao Viet Nam (3) Nang cao dao dic nghé
nghiép cia ké toan vien. (4) Gia tang cac hinh thie xir
phat phu hop.

Thit sau, trao thém quyén cho nha dau tu va cac c6
dong nho lé. Bén canh gia tang cong tac giam sat cua
UBCK va cac S& dé nang cao chat lugng cong bé
thong tin, gia tang hinh thic xir phat vé cong bo théng
tin, tac gia cho rang viéc gia tang quyén khoi kién va
bbi thuomg cho cac ¢6 dong cang la mot cach hiéu
qua dé ngan chan hanh vi che gidu, hoac cong bé sai
thong tin va nang cao sy phat hién tir bén thir ba. Hién
tai & Viet Nam, quyén khoi kién cho cac cé dong mac
du da c6 nhung van con nhiéu diém chua pha hop,
nhur khai niém kién phai sinh chua c6 trong hé théng
phap luat ctia Vi¢t Nam, ngoai trir duge quy dinh tai
Luat Doanh nghi¢p 2014, Co ché kién phai sinh rat
quan trong va no khong dé phat huy hiéu qua theo co
ché khoi kien nhu quy dinh cla phap luat vé dan su
hign hanh, do i ai bl thiét hai trge tiép, thi moi co
quyén khai kién./.
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