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Bai bao nghien Clfll anh lnr(mg CLia cac yiu t6. t/ijc bi~tla nii ro va nang hrc cc;mh tranh, ain 
kha nang sinh IQ'i ctia cac ngdn hang thuang m9i Vi?t Nam giai ilo9n 2006-2014. Tac gia str 
dung nhiiutieu chi ai ilo Iuong rui ro va nang hrc C(lnh tranh. Ngoai ra, nghien Clfu con xem 
xet nhtrng yiu t6 khac vJ ilijc tnmg nganh va yiu t6 vi mo. &r d~mg phuang phap Gi\1M h¢ 
th6ng m9t bm5-c, kit qua nghifm ctcu cho thciy nii ro co m6i quan h¢ ngtr()'c chii-u v!ri /()'i nhu~n 
va kit qua nay Ia khong a6i khi xem xet nhiJu lieu chi il9i di?nnii ro ciing nhu IQ'i nhuqn ngtin 
hang. Niing l~rc CQnh tranh ilur)'c ilo Iuong b&i chi s6 Lerner co m6i quan h? cimg chiJu v&i 
l()'i nhu~n. Ben C(mh do, nhCmg yiu t6 ilijc !rung nganh va yiu t6 Vl mo ci'ing cho thdy co anh 
hu·&ng ain l(li nhu~n ngtin hang. 

Tir kMa: C~nh tranh, rui ro, lgi nhu~n, ngan hang 

The impacts of risk and competition on bank profitability in Vietnam 

Abstract 

This paper investigates factors affecting bank profitability, especially risk and competitive 
power in the context of Vietnamese banks from 2006-2014. The authors use a number of 
indicators to measure risk and market powe1: The study also considers other factors including 
indus fly and macroeconomic variables. Employing system GMM, the authors find that risk is 
negatively associated with profit and this result does not change for different risk and profit 
indicators. Market power measured by the Lerner index has a positive effect on profitability. 
The author also finds the evidence of other factors affecting bank profitability. 

Keyword: competition, risk, profit, bank. 

l. Gi6'i thi~u 

H~ th6ng ngan hang thuong m~i Vi~t Nam c6 

bu6c tiSn dang kS v~ m~t quy mo. Cac s6 li~u th6ng 

ke cling cho thay trong vong 5 nam 2005 - 2010, 

t6ng dtr nq tin dt,mg cua kh6i ngan hang thuang m~i 
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nha mr6c va kh6i ngan hang thuang m~i c6 ph~n 
tang len lfr n ltrqt Ia 2,9 l~n va 10,2 l~n . T6ng tai san 
ctia kb6i ngan hang thuong m~i c6 phfrn con tang len 
t6i 12,9 lfr n trong gia i do~n nay I. Day cling la lfrn dfru 
tien quy mo tai san c(Ja kh6i ngan hang thuong m~i 
c6 phiin vlrqt trcn kh6i ngan hang thuong m~i nha 
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nuac. Rieng d6i vai 12 ngan hang tbuang m(,l.i c6 
ph~n nang than chuy8n d6i thanh ngan b<'mg tbuang 

m(}.i c6 pb~n do thj, t6ng tai san tang len 52,5 l~n ru 
2005 d~n 2010 (Nguy€n Xuan Thanh, 2016). 

Sv phat tri€n qua muc cua nganh ngan hang trong 
ITIQt th(yi gian qua ng~n Va trong b6i canh CUQC khung 
hoang kinb t~ vira n6 ra da t~o nen nhfrng v~ d~ 
nii ro nbu nq x§u gia tang vuqt m(rc bao d()ng; tinh 
tr~mg thanh khoan tr6- nen t:r~m trQng han (y m()t s6 
ngan hang; bi~n d()ng ian cua Hli su§t lien ngan hang 
qua dem; so- hfru, cho vay va d~u tu cheo lfin nhau, 
va nhung vin dS kMc. Do v~y, Thu tu&ng Chinh 
phu (20 12) ban hanh hang lo~t cac bi~n phap nh~m 
bao dam thanh kboan va chi tni; giam sat cac t6 ch(rc 
tin dvng mfrt thanh khoan t~m th(Ji va t6 ch(rc tin 
dvng y~u kem; cho sap nh~p, hqp ol1frt, mua l~i cac 
t6 ch(rc tin d~:mg; giai phap xir ly nq x§.u; tang v6n t~r 
c6 cua cac t6 ch(rc tin dl,mg va lanh m~nh h6a quan 
tri. Sau d6, nhiSu ngan bang bi tai ca du, sap nh~p 
vao nhau ho?c duqc Ngan hang NM mr&c mua l~i 
v&i gia 0 VND, d6ng thQ-i nhi~u vt,~ an mng dong 
trong nganh tai chinh ngan hang da va dang duqc 
xu ly. T6m l?i, b~ng ohfrog bi~n phap kha m~nh tay 
cua Chinh phu va Ngan hang Nha mr&c, nganh ogan 
hang dang duqc tai ca du toan di~n, nhfrng vfrn d~ 
nq xfiu, thanh khoan dang d~n duqc xir ly t6t. Tinh 
hinh ho~t d()ng cua h~ th6ng ngan hang dang ti€n 
d~n v~ quy d?O ho?t d()ng 6n djnh. 

D~ g6p ph~n cung dp them nhfrng ch(rng ctr th\rc 
nghi~m vao vi~c xay dvng h~ th6ng ngan hang Vi~t 
Nam 6n dinh va du s\rc qmh tranh toan du, trong 
b6i canh hQi ol1~p sau r()ng nbtr hi~n nay2, trong bai 
bao nay, tac gia thl,fC hi~n nghien Ctru anb htr6-ng mot 
s6 y€u t6 mang tinh d~c tmng ngan hang va y€u t6 vi 
rna d€n lqi nhu~n ngan hang. Cv the, hai y€u t6 duqc 
ol1§n lll~nh la tac d{)ng Ctla rui ro va nang llJC qnh 
tranh d~n lqi nhu~n ngan hang. V§.n dS nay m~c du 
khang phai Ia m&i nhung luon thu hut cac nba hQc 

thu~t tren th€ gi&i nghien cu·u trong nhfrng nam g~n 
day (Fu & cong S\f, 2014; Liu & c()ng S\f, 2013; Liu 
& Wilson, 2013; Perera & cong S\f ,20 13; Tan, 2015; 
Tan & Floros, 2012a va 2012b). 

2. Co· so· ly thuy~t 
Tac dong cua qmh tranh d~n hi~u qua Ctla ngan 

hang c6 th~ du·qc xem xet thOng qua m()t s6 cac gia 
thuy€t trong cac ly thuy€t thvc nghi~m. Thu: nhdt, 

gia thuy€t SCP (structure - conduct - performance) 
du tr(tc - hanh vi - hi~u qua cho r~ng b~ng vi~c huy 
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d()ng v&i m(rc Jai su~t th~p va cho vay vai mtrc lai 
sufrt cao han, ngan hang c6 kha nang d()c quy~n 6- thj 
tmcmg t~p trung. N6i each khac, gia thuy~t nay giai 
tbich cho vi~c ngan hang c6 th~ c6 nhi~u khoan lqi 
nbu~n bfrt tlmcmg ho~c lqi fch tlr d()c quy€n kbi ma 
m(rc C?nh tranh thfip 6' thi tnr<'mg ~p trung cao va 
ngan hang c6 lqi th€ v€ nang l~,Tc c~nb tranh. Nbi~u 
nghien c(ru t"mg hQ cbo gia thuy~t nay (Gilbeli, 1984; 
Heggestad & Mingo, 1977; Lloyd-Williams & c9ng 
S\f, 1994; Rose & Fraser, 1976; Samad, 2008). 

Thir hai, gia thuy€t du trttc hi~u qua (Efficient 
Structure Hypothesis) duqc Demsetz (1973) phat 
tri~n cho r~ng nhfrng ngan bang c6 hi~u qua cang 
cao thi cang c6 kha nang lam gia tang thi ph~n va 
quy mo. Lloyd-Williams & CQng SlJ (1994) J~p ]u~n 
r~ng, hi~u qua cang cao lam gia tang t~p trung va 
giam c~ tranh, tir d6 lam gia tang lqi ohu~n ngan 
hang. Ngoai ra, nghien Clfll nay con cho r~ng lqi 
nhu~n ngan hang c6 th~ auqc gia tang t6i da klli hi~u 
qua cao thong qua hai each Ia gifr quy mo th! tnro·ng 
va chinh sach gia nhu hi~n t~i ho?c m6- r()ng guy 
mo va th\rc hi~n chi€n luqc giam gia. Berger (1995) 
cho r~ng lqi nhu~n ngan hang cling se tang gi6ng 
nhu vi~c gia tang tbi ph~n kbi hi~u qua cao. Y~u t6 
nguQ-i qmin lyva cang ngM Ia hai du ph~ cua hi~u 
qua, ngan bang c6 ngu(Ji quanly gioi va cang ngh~ 
t6t se giup giam chi phi ho~t d9ng va lam tang lqi 
nhu~n. Ngoai ra, Berger (1995) cling cho r~ng lqi 
th~ v~ quy m6 giup giam chi phi dan vi va gia tang 
lqi nhu~n dan v! cho ngan bang. 

ThU: ba, ly thuy~t th! tnr<'rng c6 c~nh tranb 
(contestable market theory- CMT) do Baumol & 

CQng S\f ( 1983) phat tri~n cho r~ng khOng CO rao can 
nao cho vi~c gia nh~p va rut tui kh6i th! tnr<Jng cho 
cac ngan bang. Vi v~y, 6- tbi tm<Jng t~p t:rung cac 
ngan hang cling se qmh tranh. Trong mot thi tru<'mg 
ngan hang t~p trung han b6i s6 it c<\c ngan hang 16'11 
se viin con duy tri mtrc c~nb tranh cao han. M6i 
quan h~ duang gifra t~p trung va C?nh tranh dtrQ'C 
giai thich b(yj trong mot thj lnr<'mg CO C?nh tranb mQt 
vai ngan bang se tv dong bj lo~i kb6i nganb va ttr d6 
lam gia tang S\f t~p trung (Tan, 2015). 

3. Mo hinh, phu·ong phap va du·li~u nghien Cli'U 

3.1. Mo hinh nghien cku 

Ttrong tv nhu cac nghien c(ru cua Tan (20 15) va 
Athanasoglou & c()ng S\f (2008), mo hinh nghien 
cu·u dugc d~ xu§t trong bai bao nay nhu sau: 



j 

1rjt = c + orri.t-1 +I pjx!t + 
j=l 

l.l=l PtXfc + r.:~=l PmXft' + Eit (1) 

trong d6, 

- i, /Ia d~i di~n ngan hang i va nam t; 

- n;, d~i di~n cho lqi nhu~n ct:1a ngan hang; 

-».,d~i di~n cho nh6m cac ySu t6 v~ d~c di~m ngan 
hang, X',a~i di~n cho nh6m cac ysu t6 v€. nganh va 
X"';, d~i di<;n cho nh6m cac ySu t6 v~ vi m6; 

- e ph§n dtr. 
II 

Cac biSn trong m6 hlnh nghien c(ru duqc do ltr6ng 
C\1 th€ nhtr bang I . 

3.1.1. Chr s& Lerner 

Ch1 s6 Lerner d~i di~n cho nang itJC qmh tranh 

Bang 1: Cach do lu·c'rng cac bi~n 

Ten bi~n 

Bi~n Pl11,1 thu{ic Y (kha na ng sinh IQi) 

Kha na ng sinh loi 

ROA 

Ky bi~u Phu·O'ng thu·c tinh 

ROAA 
.., ----·---------

LQ'i nhu~n/Tong tai san binh quan 

ROE ROAE Lqi nhu~n/ Y6n c hu bifii1qUfu1--·--
NlM 

PBT 

NIM Thu nh~p lai th~~nffai siin sinh loi 
---------------------------- -------

PBT PBT/ T6ng tiii san 

B, J. d A lA l, ki~ ' aen QC ~p va em soat 

D~c di~m tirng ngan ha ng 
Nang ll,rc C~nh !Tanh (Lerner Lerner 

___ index) 

Rui ro ngan hang ( d~i di~n bm SI 
chi sb khong hi~u qua v~ m~t 6n 
d!nh - Stability inefficiency) _____ __ 

u·ac luqng 

Rui ro ngan hang (d~i di~n bm Z score (ROA + Err A)/SO ROA 
Z_ scorc) ________ _ 

Rtli ro ngan hfmg (d~i di~n b&i LLPTL O~r phong rt:1i ro/ t6ng cho vay 

01,1' phong rui ro) -· -- ·-·--.. ·-·-·-LNTA Ln-(T6ng tai san)··· ----·------------------· 
T6ng tai san 

Thanh khoiin 
--·--·-·---- -- -· --··- -- -··.r-----···----··---------·---

L T A DLr nQ' cho vay/ Tong tai san 

v 6n h6a -------- ET~--v·6~Ci~~Ff6ng tar sa;------·---
--- ~-----------

Chi phi ho~t d()ng OC Chi phi ho~t d()ng! Tong tai san 

NNII Thu nh~p ngoai lai/ Uii gQp (gross 
Da d~ng h6a thu tlh~.._p____ revenue) 

ang sufit lao d()ng LP Ln(Uii gQp/ T6ng s6 lao d()ng) 

Thu~ 

D~c di~m !'ganh ngan himg 
Cht so phat trien nganh ngan 

hang 

TAX 

BSD 

SMD 
Chi s6 phat trien thi tnrong_ CK_ _ 

~ LQ'i nhu~n tnr6c thuS (PBT) 

Tong tai san nganh ngan hang! GOP 

Tong v6n h6a thi tnrang cht'mg khoan/ 
GOP 

----------·--·-·----· ·------
Y~u t6 vi mo 

L~m phat INF Ty I ~ la.m phat hang nam 
·---- --··--·-------.. ·--------·-- ·-----------·--------·-

Tang tnr6ng GOP GOP Ty I ~ tang tnr6ng GOP hang nam 

Ngu6n: t6ng h9p c1ia nh6mtac gici. 
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cua ngan hang. Chi s6 Lerner dugc djnh nghTa Ia 
chenh l~ch gifra gia dfiu ra (output price) va chi phi 
bien cua ngan hang, chia cho gia d§u ra (Berger & 
c()ng s~r 2009). Ch1 s6 Lerner dugc u6c lugng tmmg 
t~ nlm cac nghien c(ru trucrc (Ariss, 201 0; Assefa & 
c()ng s~, 20 13; Berger & c<)ng s~. 2009; Fernandez 
de Guevara & c()ng s~, 2005; Fu & c9ng s~, 2014; 
Skully & Perera, 2012; Vo Xuan Vinh & D~ng Bt:ru 
Ki~m. 2016). 

3.1.2. Chi s6 kh6ng hi?u qua vJ mgt 6n ajnh -
stability inefficiency (ST) 

Phfin 16n cac nghien c(ru tnr6c si:r dt,mg chi s6 
Z _score d~ do Iuong rui ro cua ngan hang (v i dv 
m(it vai nghicn c(ru g§n day nhu 1annotta & c(>ng s~r, 
2007; Liu & c(ing s~, 2013; Liu & Wilson, 2013). 
Tuy nhien, chi s6 Z score chua phfm anh h~t dugc 
s~ 6n djnh tiam nang trong tuang lai nen chi s6 Sl 
dugc Fang & c(ing s~r (20 11) de xufit sir d\mg thay 
cho Z_score. Chi s6 ST dugc uac lugng d~a tren 
phtrong phap bien ngau nhien (SFA) cho ham s6 ma 
Z_score Ia bi~n ph\1 thu(ic (Aigner & cong s~. 1977; 
Meeusen & Van den Broeck, 1977; Tan, 2015). Cl;l 
th~ ham s6 dung de uac lugng gia tri bien nhu sau: 

(z score ) ~ "'\"' ~ 
Ln w-- = u0 + L u1Ln~it + 

2 ft j 

1 wl "'\"' W1 
zP2Ln(w)it + L e}Ln~ttLn(w)it + Vtt Vtt 

2 1 2 

(3) 

trong d6, w Ia dfiu vao Clla gia, c6 hai y~u t6 dfiu vao 
cua gia dugc xem xet lrong cong thirc nay bao g6m 
chi phi lai trcn t6ng v6n huy dong (W 1) va chi phi 
ngoai lai tren t6ng tai san (W2). Y d~i di~n cho b6n 
y~u t6 dAu ra bao g6m t6ng du ng, t6ng buy d9ng, 
cac tai san khac va thu nh~p ngoai Hii; i va t Ia ngan 
hang i t~i thai diem t, trong khi j va k lei cac y~u t6 
dfiu ra khac nhau. Sai s6 E. =v. - u ., v. Ia dai dien cho 

II If II II • • 

y~u t6 ng5u nhicn khong xac djnh vm gia dinh la phan 
ph6i chuan va d~i di~n cho sai s6 cling nhu nhiing y~u t6 
khong quan sat duqc, v,,-N(O, aJ,). Thu hai, u;, d~i di~n 
cho cac y~u t6 kY thu~t va s~ kh6ng hi~u qua v~ phan 
b6, bao g6m ki~m soat quan ly (managerial control) va 
gia dinh phan ph6i nira chufin u;,- N' (ll;t d). Chi s6 SI 
cang cao cho th5y ngan himg dmg ch ju nhi6u rl'1i ro 
va nguqc l~i ngan hang cang 6n dinh han kl1i ma Sl 
cang thftp. 
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3.2. Pltu·ung pluip ngltibr dru 

Garcia-llerrcro & c()ng s~ (2009) cho r~ng n<)i 
sinh c6 the Ia m(it vfin d~ khi uac lugng lqi nhu~n 
ngan hang. Ngoai ra, trong mo hinh nghien c(ru (1) 
c6 bi~n tr~ nen c6 hi~n tugng ~ tuong quan va dn 
pluii duqc xu ly d~ dam bao k~t qua dang tin c~y. 
He gia sfr dl;lng Icy thu~t uac hrgng GMM h~ th6ng 
m()t buac nhu· d€ xu§t cua Arellano & Bover (1995) 
d~ kh~c ph1,1c nhfrng v§n d€ v~ noi sinh, phuong sai 
thay d6i, anh huang cua y~u t6 khong quan sat dugc 
va hi~n tugng t~ llrong quan (Roodman, 2006). 
Phuong phap GMM h~ th6ng m9t bucrc (system 
GMM one step) dugc sfr d\mg, bi€n n<)i sinh v6n 
h6a duqc l~y d¢ tr~n 1~1 2 ky (Athanasoglou & cong 
s~r, 2008; Tan, 20 15). Tac gia st:r d~mg do tr~ b~ng 1 
kY cho t§t ca cac bi~n cl<)c l~p con l~i d~ giam thi€u 
cac v~n d~ v~ n(ii sinh c6 th~ c6 gil'ra lgi nhu~n ngan 
himg va cac y~u t6 tac d(ing khac (Chronopoulos & 

c()ng s~, 20 15; Tan, 20 15). 

3.3. Dii· lii u nghien cku 

Dfr li~u nghien Clrll dugc thu th~p tir cac bao 
cao tai chinh hang nam ciia 37 ngan hang thuong 
m~i Vi~t Nam giai do~n 2006 - 2014, trong d6 01 
ngan hang c6 I 00% v6n nha nuac va 36 ngan hang 
thuong m~i c6 philn. Dii li~u khong bao g6m ngan 
ht'mg c6 ho~t d(ing sap nh~p. ThOng tin dn thi~t cho 
nghien ciru thu th~p tl1 bao cao tai chinh dugc ki~m 
to{m, bao cao tlnrong nien, bang cao b~ch, thuy€t 
minh bi10 cao tai chfnh. Ngoai ra, dt'r li~u v~ chi s6 
phat tri6o thi trucmg dugc tinh toan d~a tren s6 li~u 
Cl!a World Bank va di) li~u vi 1110 dugc thu tMp ltr 
trang web cua ngan hang phat tri~n Cbau A (www. 
adb.org). orr li~u c6 du true dtr li~u bang va khong 
can b~ng. Th6ng ke m6 ta cac bi~n trong mo hinh 
nghien Clrll Cltrgc lrinh bay 0 bang 2. 

4. K~t qua va thao Iu~n k~t qua 

Bang 3 trinh bay k~t qua u6c lugng tac d<)ng cua 
riii ro va nang l~c c~nh tranh d~n lgi nhu~n cua ngan 
hang Vi~t Nam. K~t qua cho th~y bi~n tr~ cua bi~n 
plw thuoc ROAA, ROAE c6 lac dong duang d~n 
bi~n plll;llhUQC, n6i each khac l<;n nhu~ leY trucrc cua 
ngan hang dmg cao nhu Ia mot dong l~c thuc d~y, 
gia tang mire lqi nhu~n kY sau. K~t qua nay tuong 
dflng vcri k~l qua dugc tim th§y trong nghien ClrU 
cua Tan (20 15). Trong kh i Cl6, rui ro dugc do luemg 
bcri S1 c6 m6i quan h~ ngugc chi~u vcri lgi ohu~n, 
Cl;l th~ Ia rui ro cang cao cang lam giam tY I~ lai c?n 
bien (NTM) ci:1a ngan hang. 
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Bang 2: ThAng ke mota cac bi~n trong mo hinh nghicn cll'u 

Bi~n T rung binh 1>9 lecb chuliu Nho n h~t Lo·n nh§t sa g uan sat 

ROAA 0.012 0,009 0,000 0,060 299 

ROAE 0,105 0,067 0,001 0,445 299 

NTM 0,030 0,015 -0,006 0,105 300 

PBT 0,015 0,013 0,000 0,158 300 

Sl 0,680 0,437 0,132 2,559 250 

Z SCORE 2,849 0,612 0,962 4,930 299 

LLPTL 0,012 0,007 0,000 0,039 289 

LNTA 17,312 1,472 13,012 20,309 301 

L TA 0,514 0, 149 0,114 0,944 301 

ETA 0,135 0,097 0,029 0,614 301 

oc 0,0 16 0,007 0,003 0,069 300 

NNII 0,199 0,205 -0,585 1,219 287 

LP 6,253 0,494 4,486 7,766 250 

TAX 0,226 0.071 0,000 0,423 294 

LERNER 0,242 0,121 0.001 0,534 227 

BSD 1,002 0,159 0,690 1,250 342 

SMD 0,284 0,086 0,149 0,437 342 

INF 0,104 0.059 0.041 0,231 342 

GDP 0,061 0.007 0,052 O,Q71 342 

Ghi c/ui: Z_score au(/c lay logarithm. Ngu6n: tinh toan c1ia n/u)m lac gia 

Quy mo ngan hang c6 tuang quan am v6i lgi 
nhu~n, cy su§t lqi nhu~n ci1a ngan hang th§p d6i v6i 
nhf'mg ngan hang c6 quy mo cang 16n, !gi th~ v~ 
quy mo khong con tbn t~i ma ngugc l~i kba nang 
qufm tri, ap lvc chi phi cao cho bo may cbng k~nh 
la nhfrng rao can lam Sl)l gifun lqi nhu~n cua ngan 
hang. Gia tang cy I~ cho vay trcn tdng tai san Ia mot 
trong nhf'rng each giup gia tang cy 1¢ lai c~n bien 
(NlM), b~ng chfrng Ia c6 m6i quan h~ cling chi~u 
gifra L_TA voi NIM. Tuy nhien, gia tang cy I~ cho 
vay tren t6ng tai san cling dbng nghia v6i vi~c ngan 
himg d6i m~t v6i rui ro tbanh khoan cao han, vi v~y 
doi hoi nha quan ly phai c6 kha nang ki€m soat cac 
khoan cho vay th~t t6t. Thu~ c6 quan b¢ am v6i lgi 
nhu~n, m(rc thu~ sufit cang cao thi cang gia tang chi 
phi rna ngan hang phai tra. Do d6, thu~ dong cang 
it lqi nhu~n ngan hang dLrgc do luang b&i ROAA, 
ROAE cang cao. 

V6n h6a (ETA) c6 m6i quan h~ dmg chi~u v6i 
ROAA, NlM va nguqc chi~u voi ROAE. M6i quan 
h¢ dmg chieu gifra ETA v6i ROAA va NlM duqc 
giai thlch b6'i nhfrng l~p lu{in r~ng ngan hang c6 m(rc 
v6n cao tlur<Yng dn trong han trong vi~c cho vay va 
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thlfang lt,ra ch9n nhf'rng ct6i tac c6 uy tin l6n d~ giai 
ngan nen lqi nhu~n ngan hfmg gia tang do khOng 
phai trich l~p nhfrng khoan d~ phong l6n. Ben qmh 
d6, nhu·ng ngan hang c6 m(rc v6n cao thi it phai vay 
nq ncn giam dli'Q'C cac chi phi. M6i quan M nguqc 
chi~u gif'ra ETA va ROAE d~ giai thich bm m~u 
s6 trong cong thfrc tinh ROAE gia tang se dfin d~n 
ROAEgiam. 

Chi phi ho~t d()ng c6 m6i quan h~ dlrang v6i Jgi 
nhu~n ngan hang, khi tang chi phi ti~n luang va cac 
phuc lqi cho nhan vicn sc kich thich va lam tang 
hi~u suAt lam vi~c cua nhan vien, tir d6 lam gia tang 
lqi nhu~n (Molyneux & Thornton, 1992). Ngoai ra, 
chi phi ti~n luang cao dftn dSn chftt llfgng lao dong 
se t6t han, nang su§t lao dong cang cao d§n d~n 
lgi nhu~n ngan hang cang tang. K~t qua nay tuang 
dbng v6i k~l k~t qua cua nhl'rng nghien cfru tm6c 
(Athanasoglou & c()ng s~r, 2008; Tan, 20 15). Bi~n 
NNII c6 m6i quan h9 cung chi~u v6i lqi nhu~n do 
luang b~ng ROA.A. nlnrng c6 quan h~ ngugc chieu 
v6i lqi nhu~n do ltr<Yng b~ng NIM. K~t qua nay tuang 
dbng v6i k~t qua trong nghicn ctru cim (Tan, 2015). 
D6ng thai, tac gia cling ung h(> l~p lu~n cho r~ng da 
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Bang 3: Kat qua blc d(}ng cua riH ro va nang h ,I'C c~n h tranh dan lq·i nhu~n cac ngan hang 
Vi~t Nam (SI d~i di~n cho yau ta rui ro va Lerner d~i di~n cho nang ll}·c c~nh tranh) 

ROAA ROAE NIM PBT 

H~ s6 P \alue H~ s6 P value II~ s6 P value H~s6 P value 

Dq tr~ I ctia bi~n ph\1 thu(>c 0.128*** 0.008 0,432*** 0.000 0,006 0.875 0,147 0,264 

D(ic i/iBm ngtin hang 

Sl -0,002 0, 124 -0,01!! 0,172 -0,002* 0,065 -0,001 0,703 

LNTA -0,003* .. 0,000 -0,015** 0,013 -0.003*** 0,000 -0,004** 0,019 

L TA 0,001 0,606 -0.002 0,935 0.011••• 0.000 0,009 0.251 

TAX -0.028* .. 0.000 -0, 152*** 0.009 -0.007 0.211 -0,014 0.426 

ETA 0.018* 0.067 -0,414*** 0.000 0.019 .. 0,034 0.010 0,703 

oc 0.147* 0.085 I ,459* 0,065 1,208* .. 0,000 0, 105 0,652 

NNil 0.006** 0,017 0,020 0,388 -0,024*** 0,000 0.008 0,270 

LP o,oo5*** 0,000 0,041*** 0,000 0.005*** 0,000 0,008** 0,0 16 

Lerner 0,034* .. 0.000 0.176••• 0,001 0,033*** 0.000 0.043* .. 0,005 

D(ic didmngimh 

BSD 0,002 0,487 -0,016 0.612 0,007** 0,024 0,000 0,994 

SMD o,051*** 0,000 0.599*** 0,000 0.009 0,428 0,002 0,940 

Yiut6 vimo 

lNF 0.084*** 0,000 0,8 10* .. 0,000 0,059··· 0,000 0,027 0,520 

GOP -0, 11 7 0,156 -I ,556** 0,044 -0,017 0,825 0.090 0,689 

11~ sbgoc 0,015 0.313 -0,05!! 0.663 0,011 0.445 0.015 0,704 

F test 41,19 0.000 32.66 0,000 105.07 0,000 5.8 0,000 

Sargan 177,01 167,53 245.3 1 216,45 

AR( 1) -6,52 0.000 -1,96 0.049 -3,02 0,002 - 1,3 1 0,19 1 

AR(2) 1,81 0.070 0,50 0.620 -1,63 0,103 0.78 0,436 

s6 guan sal 161 161 161 161 

Nguon: tinh toim cua nh6m tac gia 

d~ng h6a c6 th~ gia tang ROAA, du cling lam m§t 
di ca h9i ngu6n v6n cbo nganh truy~n th6ng c6 th6 
m~nh, ru d6 lam NTM giam. 

Chi s6 Lerner c6 m6i quan h~ dmmg v6i ROAA, 
ROAE, NTM va PBT. K~t qua nay cho th§y r~ng 
nang ltJC c~nh lranh cua ngan hang cang cao (chi 
s6 Lerner cang 16n) cang giiip gia tang lgi nhu~n 
ngan hang. KSt qua nghien ctru cling luang d6ng v6i 
kSt qua cua Tan (20 15) thtJc hi~n cho cac ngan hang 
thu<mg m~i Tmng Qu6c. 

K~t qua 6 bang 3 cling chi ra r~ng, chi s6 phat 
trien nganh ngan hang c6 m6i quan h~ cung cbi€u va 
c6 y nghia th6ng ke v6i NIM, chi s6 phat tri€n cua 
thi trm'mg chung khmin c6 m6i quan he d6ng bi€n 
v6i ROAA va ROAE. K~t qua nay cling tu<mg d6ng 
v6i k€t qua cua cac nghien cuu tnr6c (Naceur, 2003; 
Tan, 2015). 

Anh hmrng cua cac y€u t6 vi mo d~n lgi nhu~n 
ngan hang Ia khac nhau. L~m phat co m6i quan h9 
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d6ng bi~n v6i ROAA, ROAE va NIM. K~t qua nay 
cho thfiy r~ng ngan hang Vi~t Nam dv doan dugc 
l~m phat, do d6 ngan hang di~u chinh muc Hii smh 
cho vay phil hgp d6ng thm ki€m soat t6t cac chi phi 
ho~t d(>ng. Chi s6 tang tru6ng GOP c6 m6i quan 
h~ nghich b i~n v6i lqi nhu~n (ROAE). KSt qua nay 
hoan toan c6 the giai thich b6i giai do~n tu sau nam 
2006 xay ra h i~n tugng 6 ~t thanb l~p cac ngan hang 
tlmcrng m~i m6i va c6 rfit nhi~u cac ngan hang "nong 
thon" tai ca du, chuy~n d6i trcr thfmh nhfrng ngan 
hang "tbanh thi" cua Vi~t Nam (L~ Chi & Thanh 
Lan, 2015). StJ gia tang c~nh tranh lrong h~ th6ng 
ngan bang thuong m~i lam cho lqi nhu~n cua cac 
ngan hang Sl,ll giiim. K~t qua nay tlrcrng d6ng v6i 
k6t qua duqc tim thfiy trong nghien Clrll cua Tan & 
Floros (20 12a). 

Biing 4 trlnh bay k~t qua u6c luqng tac d()ng cua 
ri:1i ro (Z_score) va nang l~rc c~nh tranh (Lerner) den 
lqi nhu?n ngan hang Vi~t Nam. Tac gia tim thfiy 
b~ng chtmg th6ng ke v~ m6i quan h~ nguqc chi~u 
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Bang 4: K~t qua tac dQng cua rui ro va nang llJC c~nh tranh d~n IQ'i nhu~n cac ngan hang Vi~t Nam 
(Z_score d~i di~n cho y~u ta rui ro va Lerner d~i di~n cho nang h,rc c~nh tranh) 

ROAA ROAE NlM PBT 

I I~ sa P value H~s6 P value H~sa P value H~ sa P va lue 

D(i lr~ I cua bi€n phv thUQC 0,147*** 0,001 0,416*** 0.000 -0,056* 0,083 0,021 0.850 

Di,lc ilidm ngdn himg 

7._SCORE 0,006··· 0,000 0,009 0,569 0,007*** 0,000 0,007 0.118 

LNTA -0.003··· 0,000 -0,014** 0,019 -0,003* .. 0,000 -0,003** 0.048 

L TA 0,006** 0,013 -0,009 0,687 0,011*** 0,000 0,008 0,200 

TAX -0,027••• 0,000 -0,112** 0,040 -0.007 0.212 -0,023 0.130 

ETA -0,012 0,248 -0.351*** 0,001 -0.007 0.507 -0,002 0,939 

oc -0.0 17 0,788 2,093*** 0,001 1,216*** 0,000 0,003 0,988 

NN ll 0,007••• 0,001 0,063*** 0,002 -0.024*** 0,000 0,0 11** 0,()31 

LP 0,005*** 0,000 0,037* .. 0.000 0,003*** 0.00 1 0,007** 0,0 19 

LERNER 0,031*** 0,000 0,206 ... 0,000 0,041*** 0,000 0,045*** 0.000 
DOO iliernngcinh 

BSD -0,001 0,730 -0.012 0,704 0,005 0,128 -0,002 0.818 

SMD 0,078••• 0,000 0,589*** 0.000 0,039*** 0,005 0,038 0.305 

Ytiu u5 ,.; mo 

INF 0,117*** 0,000 0.753 ... 0,000 0,101 ••• 0.000 0,082* 0,081 

GDP -0,244* .. 0,004 -I ,5 18* 0,063 -0,171** 0,038 -0,039 0,860 

II~ s6 g6c -0,008 0,575 -0, 121 0,378 -0,007 0.614 -0,017 0,657 

F test 50,22 0,000 36,02 0,000 171,93 0.000 7,89 0,000 

Sargan 181,03 180,88 238.57 207.89 

AR(I) -5,4 0,000 -2.46 0.014 -3.13 0.002 -1.82 0,069 

AR(2) 2,4 0,016 0,31 0,754 -U,lSY 0.373 1,09 0.276 

Sdguan sat 180 180 180 180 

Ngu6n: tfnh tocm dta nh6m tcic gia. 

5. K~t lu~n va ham y cbinh sach giu·a rui ro va lgi nhu~n, rui ro cang tb~p (Z_score 
cang cao) lgi nhu~n ngan hang (ROAA, NIM) cang 
cao, k~t qua nay hoan roan phu hqp v6i k~t qua a 
bang 3. K~t qua khong c6 biing chl.rng cho thfry chi 
s6 phat tri~n nganh (BSD) tac d()ng d~n lgi nbu~n, 
k~l qua nay khac v6i k~t qua 6 bang 3. Tac d()ng Clh 
cac bi~n con l~i d~n lgi nbu~n lh~ hi~n trong bang 4 
d~u ttrang d6ng v6i k€t qua dugc tim th~y a bang 3. 

Bang 5 trlnh bay k€t qua u6c lugng tac d()ng cua rui 
ro (LLPTL) va nang l~rc qmh tranh (Lemer) d~n lgi 
nhu~n ctia ngan hang Vi~t Nam. Tac gia cling tlm thfry 
b~ng chtrng th6ng ke v~ m6i quan h~ ngugc chi~u gilia 
rui ro va lgi nbu~n, rui ro dmg cao (LLPTL cang cao) 
lgi nhu~n ngan hang (ROAA, ROAE) cang th~p. K€t 
qua nay tuang d6ng vm k~t qua 6 bang 3 va bang 4. 
Ngoai ra, m6i quan M cung chi~u giiia chi s6 phat tri~n 
nganh (BSD) va lgi nbu~n (NTM) cilng duqc tim tbfry 
6 bang 5, c6 s~r tuang d6ng v&i k€t qua a bang 3. Anh 
huang cua cac bi€n con 1~ den lgi nhu~n ngan hang 6 
bang 5 hoan toan tuang d6ng v6i k€t qua dugc tim th§y 
6 bang 3 va bang 4. 

Bai bao nghien c(ru anh hu&ng CLia cac y~u t6 dan 
lqi nhu~n ngan bang, d~c bi~t tac gia chu y d~n anh 
huang r(ti 1'0 va nang ]J.!C C~nh tranh d~n kha nang 
sinh lgi cua cac ngan hang thlrang m~i Vi~t Nam 
giai do~n ru 2006 - 2014. Tac gia Slr d1,mg nhi~u 
lieu chi d~ do Iu<mg rui ro nhu chi s6 khOng hi~u 
qua v~ m~t 6n d!nh (ST), chi s6 Z score va chi s6 dl! 
phong nii ro (LLPTL). Nang IJ.!C qmh tranh dugc 
tr6c lugng bai chi s6 Lemcr. Ngoai ra, nghien cl.ru 
con c6 cac bi~n ki~m soat khac d~i di~n cho d?c 
tnrng ngan hang, d~c trung nganh va y~u t6 vi 1110. 
Hi¢u qua doanh nghi~p cling dugc xcm xet tren b6n 
khia c~nh Ia ROAA, ROAE, NTM va PBT. Nghien 
ClrU Slr d\,mg phuang phap GMM h~ thflng mot 
bu6c. Ket qua nghien cl.ru cho th§y rui ro c6 m6i 
quan h~ ngugc chi~u v6i lqi nhu~n va k€t qua nay 
la khong d6i khi xem xet nhi6u lieu chi d~i di~n rui 
ro cling nhu lgi nbu~n ngan hang. Nang h,rc c~nb 
tranh dugc do Iu<'mg boi cht s6 Lerner c6 m6i quan 
h~ CLtng chi~u v&i lqi nhu~n. MQI s6 ca.c y€u t6 khac 
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Bang 5: K~t qua tac CJC)ng cua rui ro va nang h,rc q tnh tranh d~n IQ'i nhu~n cac ngan hang Vi~t Nam 
(LLPTL d~i di~n cho y~u t6 r ui ro va Lerner CJ~i di~n cho nang lt.~•c c~nh tranh) 

ROAA ROAE Nl\11 PBT 

II~ sa P value H~ sb 
E>o tr~ I cua bi~n ph1,1thuQ<: 0,123*** 0,004 0,347*** 

D(ic diem ngcinluing 

LLPTL -0,234*** 0,000 -2.00-t*** 

LNTA -0,003*** 0,000 -0,006 

L_TA 0,008*** 0,001 -0,003 

TAX -0,034 ... 0,000 -0, 158*** 

ETA 0,016** 0,023 -0,295*** 

oc -0,001 0,992 2,449* .. 

NNII 0,006*** 0,001 0,055*** 

LP 0,005*** 0,000 0,044*"* 

LERNER 0,033*** 0,000 0,192*** 

Dijc didm ngimh 

BSD 0,005 0,121 0,002 

SMD 0,035*** 0,000 0,556*** 

Yiur6 vi mo 
1 f 0,060*** 0,000 0,714* .. 

GDP -0,087 0.224 -1 ,456** 

1-1~ sb g6c 0,013 0,274 -0.240 .. 

F test 52.71 0.000 42.2 

Sargan 196,17 183.85 

AR(I) -5,52 0.000 -2,70 

AR(2) 1,55 0,121 -0,04 

s6 uan sat 178 178 

Nguon: tinh toim ctia nh6m tac gia. 

vs d~c tnrng cua ngan hang nhu t6ng tai san, v6n 
h6a, thanh khm\n, chi phf ho~t d()ng, da d?ng h6a thu 
nh~p. nang su~h lao dQng, thu~ cling c6 nhfrng tac 
d(>ng va c6 y nghTa th6ng ke d6n lc;ri nhu~n etta ngan 
hang. Ben C?nh d6, nhfrng y~u t6 d~c tnmg nganh 
va y~u t6 vi mo cung cho thAy c6 anh huang d~n tqi 

nhu~n ngan hang. 

Ngoai vi~c cung dp nhling ch(rng c(r th~rc nghi~m 
c6 gia tri v~ anh huang cua rui ro, nang l~c C?nh tranh 
va m(>t s6 y~u t6 khac d~n lqi nhu~n ngan hang. Nghien 
Clru nay COn CO m(>t s6 gqi y ChO cllC nha qwin trj ngan 
hang cling nhu cac nha lam chinh sach. 

Bai bao cling c6 m(>t s6 ham y cho nlu\ qmin tri 
ngan hang. Thl! nhfit, quan tri t6t nti ro ngan hang 
Ia mot each rna nha quan tri dn hu&ng d~n d~ gittp 
gia tang va on dinh lqi nhu~n ngan hang. Thl! hai , 
cac giai phap, ch i~n ILIQ'C d€ nang cao nang h,rc c~nh 
tranh ngan Ju)ng Ia di~u d?c bi~t quan trQng ma nha 
quan tri d n quan tam de giup gia tang lqi nhu~n 
ho~t d()ng. Thl! ba, nha quan trj nen can nhic chi~n 

P \alue H~ sb P value H~s6 P value 

0.000 -0.046 0,169 0,062 0.577 

0,000 -0,073 0,204 -0,058 0.705 

0.216 -0,003*** 0,000 -0,004** 0,01 I 

0,876 0,012* .. 0,000 0,010 0,108 

0.002 -0,0 13 .. 0,020 -0,022 0,156 

0,000 0,026 .... 0,00 1 0,020 0,319 

0,000 I ,204*** 0,000 0,042 0,8 11 

0,003 -0,025*** 0,000 0,012** 0,028 

0,000 0,005*** 0,000 0,008*** 0,003 

0,000 0,041*** 0,000 0,039*** 0,003 

0,940 0,0 10* .. 0,002 0,002 0,817 

0,000 -0,007 0,492 -0,001 0,958 

0.000 0.036*** 0,00 1 0,023 0.415 

0.032 0,017 0,824 0,140 0.485 

0,032 0,022* 0,091 0.005 0,887 

0,000 156,99 0,000 6.62 0,000 

230,93 223,07 

0,007 -2,9 0,004 -2,16 0.031 

0.967 -I ,21 0,228 1,14 0253 

178 178 

luqc da d?ng h6a so v&i chi~n luge t~p trung vao 
linh v~rc cho vay truy~n th6ng d6 gia tang JQ'i nhu~n 
ngan hang. Vi da d~ng h6a cang cao c6 th~ t?o lqi 
nhu~n cang cao (ROAA, ROA£, PBT) nbung bit 
l~i rui ro se dmg cao (Vo Xuan Vinh & Trfin Thi 
Plnrang Mai, 20 15). Thl! tLI, ngan hang nen thue lao 
d()ng c6 trinh d(> cao, c6 kinh nghi~m d€ gia tang 
nang su§t lao d(>ng; d6ng thai, ngan bang cling nen 
t?O nhi6u ca h()i dao t?o nhan l~rc cling Ia nhling 
each giup gia lang lqi nhu~n ngan hang. BiSu nay 
tn'r ncn quan trQng hem trong boi canh hQi nh~p sau 
r(>ng nhu hi9n nay cua Vi~t Nam. 

Bai bao cling c6 m()t s6 ham y cho nha h'lm chinh 
sach. Thl! nhAt, vAn d~ v~ thu~ nen duqc xem xet, 
din nh~c d6 h6 trq W h6i pbl,IC va phat tri€n cua h~ 
th6ng cac ngan hang thllang m?i Vi~t Nam. Thl! hai, 
ki6m soat l~m pluh a m(rc 6n dinh la each d~ giup 
gia tang lqi nltu~n ngan hang. Thl! ba, nhfrng giai 
phap thuc d§y va phat tri6n thi tnr6ng chirng khoan 
cling mang l~i w gia tang lqi nhu~n cua h~ th6ng 
ngan hang. 
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Ghi chu: 

l. Vi ngoa i cho vay, cac ngiin hfmg thu<Yng m~i c6 phfln con dAy m~nh dfiu tu chrrng khoan va i'1y thac dflu tu. 

2. Vi~t Nam da thanh vien cua cQng dbng kinh t~ ASEAN va chufin bi Ia thanh vien chinh th(rc ci'w Hi~p d!nh d6i tac 

thuang m~i xuyen Thai Binh DuO"llg (TPP) ben c~nh cac hi~p dioh song phtrO"llg khk 
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