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Minh b~ch va cong bf> thong 

tin (CBTT) c6 vai tro h~t sue 
quan trQng d6i v6i cac t6 chuc va 
ca nhan khi tham gia thi hua ng 
chtmg khoan. Vi~c CBTT d§y du 
va kip thai se lam gia tang tfnh 
rninh b1;1ch va anh huang r~t 16n 
d~n hanh vi cua cac nha d~u tu. 
Karim ( 1996) cho r~ng mile d() 
CBTT cang tf>t cang lam giarn 
tlnh tr1;1ng thong tin b~t d6i x(rng 
giC'ra cac nha d~u tu va cong ty, 
lam tang gia tri va thanh khoan 
cua c6 phi~u tren thi truang. 
Nguqc l1;1i, vi~c CBTT khong t6t 
c6 th~ lam gia tang chi phi v6n, 
d§n d~n vi~c phan b6 cac ngu6n 
v6n khong hi~u qua (Aibitru·, 
2015). Nhlr v~y, c6 th~ thfty 
minh b1;1ch va CBTT khong chi 
Ia nghTa V\J b~t bu()c phai thl!c 
hi~n theo phap lu~t, rna con Ia 
quy~n lqi cua cong ty trong vi~c 
nang cao uy tin va hinh anh trcn 
thi tTtrang, Ia each thuy~t ph\}C 
hi~u qua nh§t d6i v&i nha d§u 
tu, th€ hi ~n tinh chuyen nghi~p, 
ton tn;>ng c6 dong CLla cong ty, Ia 
CCI SO d6 phat tri~n b~n vfrng va 
tang gia tri cong ty. Tuy nhien, 
thi,I'C t~ chO thfty nhi6u cong ty 

niem y~t lren thi tnrang chfrng 
khoan Vi~t Nam hi~n nay chua 
quan tam dung muc va th~ hi~n 
dfty du tn1ch nhi~m cua minh 
d6i v6i cac nha d§u tu trong vi~c 
CBTT. Vi~c giam sat cua cac CCI 
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quan qm\n ly thi tnrang chirng 
khoan trong thai gian qua con 
m()t sf> h1;ln ch~ nen v§n con t6n 
t~i nhi~u cong ty c6 tinh lri hoan 

vi~c CBTT ho?c CBTT khong 
chinh xac. DiSu nay da gay ra 
tam ly bftt an cho cac nha d§u 
tu, keo theo sg bi~n d()ng bftt 
thlr<'Yng cua thi tnrang chung 
khoan o m()t sf> thai di~m. Vi 
v~y, nang cao han nfra tinh minh 
b1;1ch trong CBTT c6 y nghia h~t 
SUC quan trQng d6i v6i Sl! phat 
tri~n cua thi truang chtrng khoan 
Vi~tNam. 

D€do luang mile d() minh b1;1ch 
va CBTT cua cac cong ty, m()t 
vai chi s6 da duqc d~ xu~t va Slr 
dt,mg a m()t sf> qu&c gia (chi sf> 
minh b~ch va cong b6 thong tin 
duqc xay d\ffig boi Standard and 
Poor 's, Chi s6 quan tri va minh 
b~ch thong tin - GTI duqc su 
dt,mg a Singapore). Tuy nhien, 
cho den nay, a Vi~t Nam, v§n 
chua c6 m()t t6 chuc nao xay 
dl,T11g va cong b& b() tieu chi 
chinh thuc nh~m danh gia muc 
d() minh b1;1ch va CBTT cua cac 
cong ty niern y~t. f)~ giup cac CCI 
quan ly thi truang djnh bu&ng 
xay d\ffig m()t b() ticu chi chfnh 
thuc, trong bai vi~t nay nh6m 
tftc gia xin dS xuftt m()t b() tieu 
chi do luang chi s6 minh b1;1ch 
va CBTT cho cac cong ty niem 

• 

y~t tren thi truc'mg ch(rng khoan 
Vi9t Nam tren co· so tham khao 
b() tieu chi cua Standard and 
Poor 's (S&P) va cac quy dinh 
v6 CBTT a Vi~t Nam. Phfin con 
l~i cua bai vi~t nay duqc du true 
nhu sau: M\lc 2 gi6i thi~u t6ng 
quan v6 minh b~ch va CBTT; 
Mt,~c 3 trinh bay CCI so xay dl!llg 
va cts xuftt b9 tieu chi do luang 
chi sf> minh b1;1cb va CBTT cho 
cac cong ty niem y€t tren thi 
truang chung khoan Vi~t Nam; 
Mt,~c 4 t6m t§t cac k~t qua thf>ng 
ke v€ chi s6 minh b<;1ch va CBTT 
CLta cac cong ty niem yet tren So 
Giao djch chimg khoan thanh 
ph6 H6 Chi Minh (HOSE); va 
cu6i cung, ket lu~n ctia bai vi6t 
du·qc trinh bay o Mt,~c 5. 

2. Tong quan ve minh b~ch va 

- Khai ni¢m v~ minh b9ch 
St,r minh b~ch (transparency) 

theo nghia den thong thu<'Yng la 
Sl! ro rang, trong suf>t, CO th~ 
nhln ro duqc. Cung v6i Sl! pbat 
tri6n cua kinh t~ tri thuc, khai 
ni~m S\f minh b1;1ch thuang di 
kem v&i thong 6n. Hi~n t~i , c6 
nhi6u khai ni~m v€ minh b~ch 
thong tin. Winkler (2000) cho 
r~ng minh b~ch la sf> luqng 
thong tin rna tren d6, cac nha 
kinh t€ dt,ra vao d6 d€ dua ra cac 
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Nang cao Mn mla tmh minh bach trong CBTT coy nghia hel sac 
quan trong d6i vdi stJ phat trien ctia thi trtfong chang khoan Vi~t Nam 

quy~t dinh hO~C ky VQng CUa hQ. 
DiPiazza va Eccles (2002) djnh 

nghla minh b~ch Ia S\T b§t buoc 
s~n sang cung dp thong tin dn 

thi~t cho c6 dong nh~m dLra ra 
nhfrng quy~t djnh. Theo Vaccaro 
va Madsen (2009), minh b~ch 
Ia muc do d§y du cua thong tin 
duqc cung dp b6i m6i cong ty 

a6n thi twang, lien quan d~n 
ho~t dong kinh doanh cua hQ. d 
g6c do cong ty, Bushman (200 1) 

dinh nghia minh b~ch thong tin 
tai chinh Ia sv s~n c6 cua thong 
tin C\1 th~ V~ cong ty cho Clk nha 
d~u tu va c6 dong ben ngoai. 
Nhln chung, cac khai ni~rn v€ 
minh b~ch 6 tren co bfm Ia th6ng 
nh~t v&i nhau. 

- Tieu chi t16nh gi6 minh bt;~ch 

thong tin 

Vishwanath va Kaufmann 

(2001) da dua ra cac thUOC tfnh 
cua minh b~ch thong tin, bao 
g6m: ti6p c?n, tinh toan di~n , 
tfnh lien quan, ch~t luqng va S\1" 

dang tin c?y. 
+ Tinh ti~p c~n: thong tin phai 

s~n c6 d~ cung cfrp cho uit ca 
nhC'rng nguai c6 quan tam va phai 
duqc ti~p c~n d~ dang thong qua 
cac phuang ti~n truy6n thong 
d~i chung. Thong tin dn duqc 
ti~p c~n mot each cong b~ng v6i 
t~t ca 1119i nguai. Vi~c trl hoan 
hay gi&i h~n vi~c ti~p c~n thong 
tin a€u fmh huang x~u d~n minh 

b~ch, d~n vi~c di€n giai va sir 
d\mg thong tin cua mot ca nhiin. 
f>i~u nay thucmg dem l~i lqi feb 
cho mot s6 nguai khi nguai c6 
thong tin mu6n tr\lc lqi b~ng 
each ban thong tin cho nguai 
mu6n ti€p c?n thong tin. 
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+ Tinh toan di~n: thong tin 
phai duqc cung dp d~y du, hoan 
chinh. 

+ Tinh lien quan: thong tin phai 
dam bao fnh lien quan. Ch~c 
ch~n day I~ mot vi~c kh6 khan. 
Thu nh1h, t6i vi thong tin mang 
tinh chu quan; nguai glii ti€n dn 
thong tin c.~ dam bao ti€n gui 
cua hQ Ia ac toan; nha d~u tu dn 
thong tin ve khofm nq va rui ro; 
va cong ch(mg dn bi~t v~ tlnh 
hlnh kinh t6 hi~n t~i, chinh sach 
ti~n t~ cua qu6c gia ... Thu hai, 
sv phat tri€n nhanh chong cua 
cong ngh~ :hong tin d~n d~n Sl,t 

tran ng~p thong tin, l~i d§n d€n 
m(>t nghich ly Ia chfnh sv qua tai 
thong tin co nguy co lam loang 
di tinh lien quan cua thong tin. 

+ Ch§t h:Q11g va Sl,t dang tin 
c?y: thong tin phai c6 chfit luqng 
va dang tin c~y, kip thai, d§y 
du, khong thien vi, nh~t quan 
va duqc trlnh bay trong nhu·ng 
thu~t ngfr ro rang va dan giim. 
Nhfrng chu&n mvc d6i v&i chM 
luqng thong tin phai duqc dam 
bao, c6 th~ th§m tra bai nhung 
t6 chuc tn:.ng gian ho~c ki€m 
toan ben ngoai ho~c nhfrng t6 
ch(rc t~o l?p chu§n mvc. 

- Phan bi¢t ghra minh bt;~ch va 

CBTT 

Vi9c CBTT thuang bi nb§m 
!§n v&i minh b~ch thong tin. 
Minh b~ch la mot khai ni~m triru 
tuqng va phuc t~p han CBTT. 
Trong khi minh b~ch thong tin 
duqc hi6u v&i d~y du cac khia 
c~nh nhu tren thl CBTT Ia qua 
trlnh cung dp tai li~u va nhung 
b~ng ch(rng c6 lien quan mot 
each rong rai thong qua cac 
phuong ti~n thong tin d~i chling. 
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Do Luong minh bqch 

thong tin 

D~ do hrangmucd(> minh b~ch 
va CBTT cua m(>t cong ty dn 
th i ~t phai c6 m(>t thu&c do th6ng 
kc th6 hi9n duqc Sl,f chfnh xac va 
d§y du cua cac thong tin duqc 
cong b6. Vi~c do luang muc d(> 

minh b~ch va CBTT c6 y nghia 
rAt quan trQng d6i v&i S\f phat 
tri€n cf~a thi tmemg chfrng khoan 
n6i chung va cac cong ty nicm 
y~t n6i rieng. Tuy nhien, v§n 
dB thong tin bit d6i xung luon 
thuang trvc trong mQi linJ1 vvc, 
d~c bi~t d6i v&i m(>t th! truang 
rAt nh~y cam v~ thong tin nhu 
th! truang chung kho{m thi vi9c 
do ltrang cang tr& nen phuc t~p. 
Cho d€n nay, vfrn chua c6 m(>t 
cong thtrc hay thu&c do chung 
mlo d€ danh gia muc d(> minh 
b~ch thong tin cua m(>t cong ty 
b&i lc day Ia m(>t nhi~m vv r§t 
kh6 khan, hi~u d§y dtl v€ minh 
b~ch thong tin la di€u rAt phuc 
t~p. C6 nbi~u phuang phap do 
luang minh b~ch thong tin nhu 
plmang phap do Iuong muc d(> 
b§t can x(rng thong tin, phuang 
phap do luang muc d(> hi9u 
qua cf1a th! tnrang. M(>t trong 
nhfrng phuO'Dg phap dtrqc da s6 
cac nu&c tren th~ gi&i ap d~mg 
Ia thi6t l?p b9 chi s6 danh gia 
minh b~ch thong tin. Thco d6, 
b(> ticu chi cang phan anh t6t cac 
thu(>c tinh cua minh b~ch thong 
tin nhu d€ xu§t cua Vishwanath 
va Kaufmann ( 1999) thl chAt 
luqng cang cao. Tuy nhien, m6i 
thi twang l?i thi€t l?p m(>t b(> chi 
s6 rieng tuy thu(>c vao lu?t phap 
va d~c d itm cua rung qu6c gia. 
Ph§n n(>i dung ti~p theo, nh6m 
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tac gia xin gi&i thi9u m(>t s6 chi 
s6 do luang muc d(> minh b?ch 
va CBTT hi~n dang duqc ap 
d\lllg & m(>t s6 qu6c gia. 

- Chi sJ minh bqch va CBTT 

(Transparency and Disclosure 

index- T &D 1 ndex) cua Standard 

and Poor s (S&P). Narn 200 I, 

t6 chuc x€p h?ng tin nhi~m 
hang d§u th€ gi&i S&P l§n d§u 
tien dua ra m(>t each thuc x€p 

h?ng tinh minh b~ch va CBTT 
cho han 300 cong ty l&n (y cac 
th! tnrang dang plult tri~n. S&P 
danh gia tinh minh b?ch cua 
cong ty dva tren cac bao cao tai 
chinh thuang nien b~ng 98 diu 
hoi duqc chi a thanh 3 nh6m: (I) 
Minh b~ch va CBTT lien quan 
d~n cfiu true s& hO·u va quy~n 
cua nha dfiu tu (28 cau); (2) 

minh b?ch va CBTT lien quan 
d~n tinh hinh tai chinh va kinh 
doanh (35 cau); (3) minh b?cb 
va CBTT lien quan d~n CO' du 
va ho?t d(>ng cua h(>i dbng qmin 
tq (HDQT) va Ban giam d6c. 
Cac cong ty duqc khao sat se tra 
loi cac cau hoi du&i d~ng "c6/ 
khong" va tinh di6m theo thang 
diSm 10. 

- Chi sJ quim trf va minh bc;tch 

thong tin (Governance and 

Transparency index - GTI). T?i 
Singapore, ru nam 2009, Chi 
s6 minh b?ch thong tin cong ty 
(CTI) duqc thay th6 b~ng Chi s6 
quan trj va minh b?Ch thong tin 
(Governance and Transpru·ency 
Index - GTI). Chi s6 nay duqc 
tinh toan tren ca sa 2 nh6m nhan 
t6 chinh, d6 Ia: quan tri cong ty 

va minh b?Ch thong tin v6i s6 
di~m danh gia cao nh§t cho m6i 
nh6m lin luQt Ia 75 va 25. 

- Chi s6 IDTRS (Information 

Disclosure and Transparency 

Ranking System). Chi s6 nay 
duqc xay d~rng a~ do luang muc 
d(> minh b~tch h6a thong tin Ctla 

' ' tat ca cac cong ty niem yet tren 
thi truo·ng chung khoan Dai 
Loan. Nam 2003, khi b~t d§u 
ti~n hanh danh gici, b(> tieu chi 
nay gbm 62 cau hoi , nam 2004 

duqc di~u chinh thanh 88 d\u 

hoi va d6n nam 2012 da tang len 
113 cau hoi. 89 tieu chi gbm 5 

n(>i dung chinh: (1) tuan thu vi~c 
CBTT b§t bu(>c, (2) thoi h~n 
bao cao, (3) CBTT v~ dv bao tai 
chinh, (4) CBTT trong cac bao 
cao thuang nien va (5) CBTT 
trcn website cua cong ty. 

- Chi s6 CIFAR (the Center for 
International Financial Analysis 
and Research). Chi s6 nay duqc 
Trung tam phan tich va ngbien 
ClrU tai chinh qu6c t€ xay dl!flg 
nam 1995 gf>m 90 kboan 111\,lC 
thong tin tai chinh va phi tai 
chinh duqc cong b6 tren cac bao 
cao thuang nicn cua cac cac cong 
ty niem y~t. M(>t each C\1 th~, cac 
khoan nwc thong tin duqc su 
dvng dS tinh chi s6 CIFAR bao 
gbm: bao cao k€t qua kinh doanh, 
bang can d6i k€ toan, bao cao luu 
chuy~n ti~n t~ , phuang phap k~ 
toan, dii I i~u gia c6 phi€u, quan 
tr! cong ty (giam a6c, HflQT, 
luang thu&ng, c6 dong l&n ... ) va 
cac thong tin khac. 

3. Xay d~ng chi so minh b~ch 
va CBTT cho cac cong ty niem 
yet tren thi tntong chung khoan 
Vi~t Nam 

Co· sit ai x ay drpzg chi sa 
minh h(lch va CBTT 



Cho d~n thai di~m hi~n t~i, 
chua co mot t6 ch(rc niiO trong 
nu&c xay dvng va cong b6 bo 
tieu chi chfnh thfrc nh§m danh 

gia mfrc do minh b~ch va CBTT 
cua cac cong ty niem y~t. Qua 
nghien cfru cac chi s6 minh b~ch 
va CBTT duqc xay dvng va ap 
dt,mg a mot s6 qu6c gia, nhom 
nghien cfru nh~n th~y r~ng bo 
tieu chi cua Standard and Poor 
co nhiSu uu diSm so v6i cac chi 
s6 khac va co tht v~n d\lng vao 
trong di~u ki~n thj tnrcrng ch(rng 
khoan Vi9t Nam. Vl v~y, dS xay 
dvng chi s6 minh b~ch va CBTT 
cho cac cong ty niem y€t lren thi 
tnrong cht:rng khoan Vi9t Nam, 
nhom nghien cfru chu y6u dva 
trcn bo ticu chf cua Standard 
and Poor k€t hqp v&i cac quy 
djnh cua phap lu~t Vi~t Nam 
v€ CDTT cua cac cong ty nicm 

y6t tren thi truong cht:rng khoan. 
Mot each c1,1 thB, chi s6 minh 
b~ch va CBTT ct:1a cac cong ty 
niem y~t ma chung toi a€ xufit 
duqc d~ra trcn cac co sa sau: 

- Chi s6 minh b~ch va CBTT 
cua S&P; 

- Thong tLr s6 52/20 12/TT
BTC ngay 05 thang 04 nam 
2012 huang d§n v6 vi¢c CBTT 
tren thj truong ch(rng khoan 
Vi9tNam; 

- Thong tu s6 12 1120 12/TT
BTC ngay 26 thang 7 nam 20 12 
Quy djnh v~ quan tri cong ty ap 
dt,mg cho cac cong ty d~i chung 
tren thi trucrng chu·ng khmin Vi~t 
Nam. 

Quan ditm ci:1a nh6m tac gia 
kbi xay d~rng chi s6 minh b~ch 
vaCBTT: 

- Ty trQng dit m s6 cho 3 nhom 

duqc ap d\lng tuong t~r nhu S&P. 
- Su dl;lng phuong pMp danh 

gia s6 ILrqng thong tin cong b6 
tuong tv nhu S&P. Tuy nhien, 
phmmg phap nay chua cho th~y 
muc do minh b~ch cua thong tin 
cong b6. Do do, nhom tac gia sc 
c6 g~ng phan bi~t mfrc do minh 
b~ch thong tin a mot s6 cau hoi 
trong di~u ki~n cho phcp. 

- Nhilng noi dung chua thvc 
hi~n theo quy dinh se bi tn:r di~m 
( di€m 0 cho tieu chi do). 

- Cac cau hoi dLrqc thi€t k~ 
tht hi~n tinh chfit tufm thu, theo 
thong 1~ va t~r nguy~n cong b6. 
T~t ca cac diu hoi se duqc 

tim thfiy tren bao cao tai chinh 
(BCTC), bao cao thuang nien 
(BCTN) va trang thong tin d i~n 
tu cua HOSE. hung cau hoi 
n~m trong 98 tieu chi cua S&P 
n~u !chong duqc tim th~y tlr cac 

ngubn tren se bi 1o~i ra. 
Br tieu chi ilanh gia mkc ilr 

minh h{lch va CBTT 

D~ra tren bo tieu chi ct:1a S&P, 
cac quy dinh v6 CBTT va thvc 
tiSn cac cong ty niem y~t a Vi~t 
Nam, nhom nghien Clrll da xay 
d1,111g va d~ xu~t bo tieu chi d~ 
c1o 1Lr6ng mfrc do minh b~ch va 
CBTT cua cac cong ty niem y6t 
bao g6m 53 tieu chi. f)i tm cua 
tlrng tieu chi dLTQ'C dva VaO s6 
luqng thong tin va mfrc do minh 
b~ch cua thong tin g~n v&i tung 
tieu chi. Chi s6 minh b~ch va 
CBTT duqc xay dvng trcn thang 
diSm 100 (ai~m t6i aa rna mot 
cong ty co th~ d~t duqc). Chi ti~t 
v€ cac tieu chi dung a~ do luo·ng 
mfrc do minh b~ch va CBTT ct:1a 
cac c6ng ty niem y~t duqc trlnh 
bay o- Bang 1. 
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Trcn co sa ch~m di~m cac tieu 
chi duqc xay d\mg a tren, chi s6 
minh b~ch va CBTT cua tUng 
c6ng ty duqc tinh nhu sau: 

II 

T&D; = L_dj 
j =l 

trong do, 
- T &D.: Chi s6 minh bach va 

I • 

CBTT cua cong ty i (di€m); 
- d: Di€m cua tieu chi danh gia 

J 

m(rc do mi::1h b~ch va CBTT j ~ 

- n: s6 tieu chi (53) danh gia 
trong bo tieu chi. 

4. Chi so minh b~ch va CBTT 
cua cac cong ty niem yet trfm 

D€ tfnh chi s6 minh b~ch va 
CBTT cho cac c6ng ty niem y@t 
tren HOSE tren CO' sa bo tieu 
chi duqc d~ xufit a tren, nghien 
ClrU nay sir d\}ng s6 I i~u OUQ'C 
thu th~p t:r BCTC, BCTN va 
cac thong tin khac co lien quan 
Ctla cac ccng ly niem y€t tren 
HOSE trong nam 2014. T6ng 
s6 cong ty nicm y~t tren HOSE 
t~ i th(Yi d i€m ngay 31112/2014 
Ia 298. Do khong thu th~p duqc 
s6 li9u d§y du ci1a 19 cong ty 
ncn s6 cong ty duqc chQn d6 
nghicn cuu Ia 278. Tren co sa 
s6 li ~u va thong tin thu th~p 
d U'Q'C, chi s6 minh b~ch va 
CBTT ct1a 278 cong ty da duqc 
tinh loan va trinh bay tom t~t (y 

Bang 2. 
K6t qua phan tich th6ng ke 

duqc trlnh bay a Bang 2 cho 
th~y chi s6 minh b~ch va CBTT 
trung binh cua cac cong ty niem 
y6t trcn HOSE Ia 78,6 di6m 
(di€m t6i da theo bo tieu chi ma 
nh6m tac gia d~ xw~t Ia 1 00). 
Nhln chung, chi s6 minh b~ch 
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Bang 1: Cac tieu chi do Iuong muc d6 minh bach va CBTI cua cac c6ng ty niem yet 

STT Tieu chi f>i~m 

1 Minh b~ch cau true sCi hftU va quyen cua nha ctau tu' 25 

1.1 Cong ty c6 cung cap mota phan lo~i c6 phi~u? 1 

1.2 Cong ty c6 cung cap mota cac co dong nam gill cac lo~i c6 phi~u ? 1 

1.3 Cong ty c6 cung cap so iU'qng co phi~u pho thong da phat himh va dang IU'u himh?' 2 

1.4 Cong ty c6 cung cap m~nh gia cua c6 phieu ph6 thong da phat hanh va dang IU'u hanh? 1 

1.5 Cong ty c6 cung cap so luqng co phieu uu dai va nhCing lo~i khac da phat hlmh va dang IU'u hanh? 2 

1.6 Cong ty c6 cung cap m~nh gia cua co phieu U'u dai va nhllng lo~i khac da phat hanh va dang IU'u hanh? 1 

1.7 Cong ty c6 dU'a ra nhCing quyen sa hCtu khac ngoai quyen b6 phieu (mua l ~ i/tra co tllc)? 1 

1.8 Cong ty c6 cong bo quyen b6 phieu cho moi l o<;~ i co phieu? 1 

1.9 Cong ty c6 cong bo nhung co dong nam trong top 1, 3, 5 ho~c 10 cua cong ty? 4 

1.10 Cong ty c6 cong b6 nhung co dong sCI hCiu nhieu hem 3, 5 ho~c 10% trong cong ty? 3 

1.1 1 Cong ty c6 cong b6 ty I~ so hCiu cheo? 1 

1.1 2 Cong ty c6 dU'a ra l!ch cho nhung ngay h0p co dong quan tr0ng?TrU'oc ngay h0p? 2 

1.13 Cong ty c6 mo ta n¢i dung t rong nhCtng cu¢c hoP c6 dong? Chi tiet? 2 

1.1 4 Cong ty c6 cung cap tai lieu quan trong chuan b i cho nhCing cu¢c hop c6 dong (bao cao cua giam doc, Hf>QT, ban kiem soar)? 3 

2 Minh b~ch tai chinh va cong bo thong tin 38 

2.1 Cong ty c6 trinh bay chi t iet ve lo~i hinh kinh doanh? 1 

2.2 Cong ty c6 trinh bay chi ti~t ve san pham/dich Vu cung cap? 1 

2.3 Cong ty c6 cong b6 muc t ieu ho~t d¢ng? 1 

2.4 Cong ty c6 cong b6 thi phan kinh doanh? Chi tiet? 2 

2.5 Cong ty c6 cong b6 ve nhCing ke ho~ch phat trien trong nhCing nam toi? Chi tiet?2 2 

2.6 Cong ty c6 cung cap cac chi tieu tai ch fnh hi~u qua (ROA, ROE, thanh khoan, nc;s ... )? 3 

2.7 Cong ty c6 dua ra phan tich ve thong t in tai chinh7 Nh~n di~n rui ro? Giai phap ling ph6? 3 

2.8 Cong ty c6 cong b6 bao cao ta i ch fnh quy, nam?3 4 

2.9 Cong ty c6 cong b6 bao cao ta i ch fnh hqp nhat? 1 

2.10 Thong t in tai chinh tren BCTN c6 phu hc;sp voi bao cao kiem toan? 1 

2.1 1 Cong ty c6 cong b6 chinh sach ke toan? 1 

2.12 Cong ty c6 cong b6 chuan mlfc ke toan dU'qc sll dung trong ke toan? 1 

2.13 Cong ty c6 cung cap vi~c tinh toan theo chuan mlfc ke toan trong nU'oc? 1 

2.14 Cong ty c6 sll dt,mg m¢t chuan mlfc ke toan qu6c te? 1 

2.15 Cong ty c6 cong b6 phuang phap dinh gia tai san? 1 

2.16 Cong ty c6 cong bo phU'ang phap khau hao tai san c6 dinh? 1 

2.17 Cong ty c6 cong bo ten cua t6 chllc kiem toan doc l~p? 1 

2.18 Cong ty c6 tU'ong thu ~t l<;~i bao cao cua kiem toan7 1 

2.19 Cong ty c6 cong b6 chi phi tra cho kiem toan? 1 

2.20 Cong ty c6 dU'a ra nhieu kenh tiep c~n thong tin (websites, bao chi, .. . )? 2 

2.21 Cong ty c6 m(>t website de cong bo va c~p nh~t thong tin? 1 

2.22 C6 batcutruong hqp nao lien quan den vi~c khong tuan thu giao d!ch giCia 2 ben? Chi tiet? 2 

2.23 C6 bat cu trU'ong hqp nao lien quan den vi~c ch~m cong bo thong tin (dinh ky, bat thU'ong, theo yeu cau)?' 3 

2.24 C6 Sl/Chenh l~ch soli~u ta i chinh trU'oC va sau kiem toan? Giai trinh? 2 

3 Minh b~ch cau true Hf>QT va tien trlnh 37 

3.1 Cong ty c6 cong bo danh sach thimh vien H£>Qn Chi t iet (ten, chuc vu, qua trinh cong tac)? 3 

3.2 Cong ty c6 ch i t iet ve vai tro cua Hf>QT, ban giam doc, ban kiem soat trong cong ty? 3 

3.3 Cong ty c61U'u l <;~ i nhCing cu(>c hop H£>QT trong nam? Chi tiet cu(>c h0p? 2 

3.4 Cong ty c6 cong bo chi tiet ve giam doc (ten, ben trong/ben ngoai)? 2 

3.5 Cong ty c6 cong bo so iU'c;sng c6 phieu cong ty dU'qc nam giCI bai g iam doc (so huu, d~i di~n)? 2 

3.6 Cong ty c6 trinh bay bao cao va danh gia cua ban giam doc trU'oc Hf>QT? 2 

3.7 Cong ty c6 tach b~ch chllc danh chu t !ch H£)QT va Giam doc dieu hanh? 2 

3.8 Cong ty c6 cong b6 s6IU'c;sng c6 phieu dU'qc nam gill boi thimh vien HE>QT (so hCiu, d<;~i di~n)? 2 

3.9 Cong ty c6 cong bo danh sach th1mh vien Hf>QT khong tham gia dieu hanh cong ty?Ty l~?s 4 

3.10 Cong ty c6 cong b6 danh sach Ban kiem soat? Chi t iet? 2 

3.1 1 Cong ty c6 cong bo thu lao Hf>QT, ban kiem soat, ban dieu hanh? 3 

3.12 Cong ty c6 thanh l~p cac t ieu ban thu(>c Hf>QT? 

3.13 Cong ty c6 cong bo tinh hlnh quim tri (ban nien, nam) theo nhCing quy t~c quim tri cua cong ty? 2 

3.14 HE>QT da c6 chling chi tham gia cac kh6a dao t~o ve quan tri cong ty? Chi t iet thanh vien? 2 

3.1 5 Cong ty co cong bo bao cao phat t rien ben vCing? Chi tiet (g io i thi~u, bao cao an toan, sue khoe, moi trU'ong, trach nhi~m xa h(>i ... )? 5 
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TH! TRUONG TAl CHtNH e ...___-" 
Bang 2: Chi so minh bach va CBTT cua cac cong ty niem yet tren HOSE 

Ngi1nh 

Tai chfnh - ngan himg - bao hiem 

Thong tin - truyen thong 

Cung cap mrac - quan lyva xl!ly nvac thai, nk thai 

Ho~t d¢ng h~mh chfnh va djch Vl,J ho trq 

C6ng nghi~p che bien, che t~o 

San xuat va phan phoi di~n 

Djch Vl,J luu tru va an uong 

Ban buon va ban le 

Djch VlJ vui chai va giai trf 

Ho~t d¢ng chuyen mon, khoa hqc va cong ngh~ 

Khai khoang 

Nong nghi~p. lam nghi~p va thuy san 

Ho~t d¢ng kinh doanh bat d¢ng san 

Xay dlfng 

v~n tai kho bai 

T6ng 

va CBTT cua cong ty khong c6 

S\f khac bi~t 16n gif'ra cac nganh. 

Chi s6 minh b~ch va CBTT cao 

nhftt thu9c v6 nganh thong tin -

truy~n thong (82,0 di€m), trong 

khi d6 ho~t d<)ng hanh chinh va 

djch v~,t h6 trq l~i c6 chi s6 minh 

b~ch va CBTT th§p nhftt (77 ,0 

di€m). 

5. Kft lu~n 
Minh b~ch va CBTT c6 Val 

tro h€t sue quan tn;mg dBi v6i 

S\f phat tri&n cua thj tnrong 

chung khoan n6i chung va thj 

truong ch1rng khoan Vi~t Nam 

n6i rieng. Muc d9 minh b~ch 

va CBTT cua m9t cong ty Ia 

m9t khai ni~m mang tinh ly 
thuy~t va trong thi,I'C t€ rftt kh6 

do luo·ng m9t each ttvc ti€p. Vi 

v~y, trong tho·i gian g§n day, 

d€ do luong muc d9 minh b~cb 
va CBTT cua cac cong ty, m9t 

vai chi s6 da duqc a€ xuftt. N9i 

dung chinh cua bai vi€t nay la 

nghien c{ru a€ xufrt m9t b9 tieu 

£>0'n vj tinh So quan sat Nho nhat 

Diem 17 75 

Diem 2 78 

Diem 6 74 

Diem 1 77 

Diem 89 72 

Diem 17 75 

Diem 3 78 

Diem 41 74 

Diem 2 73 

£Jiem 2 79, 

Diem 12 74 

£Jiem 8 73 

£Jiem 35 71 

£Jiem 22 73 

£Jiem 21 74 

£>il!m 278 71 

chi do lu6'ng chi s6 minh b~ch 
va CBTT cho cac cong ty niem 

y€t tren thi tru6'ng ch1mg khoan 

Vi~t Nam tren C(J sa tham khao 

b9 tieu chi cua S&P va cac quy 

dinh v~ CBTT treo th i tmcmg 

chl.rng khoan Vi~t Nam. B9 

ti eu chi duqc d~ xuftt gbm ba 

nh6m nhan t6 v6i 53 tieu chi. 

Ngoa.i ra, trong nghien cuu 

nh6m tac gia cling da v~n dt,mg 

b9 tieu chi miy d~ do lucmg chi 

s6 cua 278 cong ty niem y~t 
tren HOSE. K@t qua nghien 

clrti cho thfty chi s6 minh b~ch 
va CBTT tmng binh cua cac 

cong ty Ia 78,6 di€m. M~c dt:t 

da d.t c6 g~ng "Vi~t h6a" b9 

tieu chi cua S&P a& c6 th~ ap 

dl,lng cho cac cong ty niem y~t 
tren thj tmong chung khoan, 

chi s6 rna nh6m tac gift d€ xuftt 

c6 th€ con m9t s6 h~n ch~. Vi 

V~y, cac nghien ClrU ti~p theo 

c6 the b6 sung, phat tri€n b9 

tieu chi nay a€ s6m c6 m9t b9 

tieu chi chinh duqc su d1:1ng & 

Vi~t Nam.• 

Trung binh t..an nhat £>91~ch chuan 

81,4 88 3,3 

82,0 86 5,7 

79,0 82 3,1 

77,0 77 0 

78,5 88 3,6 

79,8 85 2,7 

78,7 79 0,6 

78,1 85 2,3 

77,5 82 6,4 

79,0 79 0,0 

77,8 82 2,6 

78,5 82 2,8 

78,0 85 3,4 

77,9 85 2,8 

78,7 87 2,9 

78,6 88 3,2 

I Oa phat hanh va dang hJu hanh Ia 2 thong tin 
z C6 cong bo va c6 chi tiet Ia 2 thOng tin 
3 Gong b6 theo quy: 3 oiem, cong bo quy va 

nam: 4 oiem 
4 Ujnh ky, bat thllong va theo yeu cau Ia 3 

thong tin. Ba th5ng tin nay phai cong bo theo 
quy ojnh a Vi~t rJam 

5 co cong b6 1 oiem. TY leO%: 2 oiem, < 
1/3: 3 aiem. TY ~ > 1/3: 4 diem. TY 1e 1/3 - toi 
thieu phai d~t tll3o quy ojnh cua Thong tl11 21. 
Cau h6i nay ph~n bi~t mac a¢ minh b~ch, oap 
ung theo luat air h cua cac cong ty. 
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