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1. Gidi thiéu

Minh bach va cong bd thong
tin (CBTT) c6 vai tro hét sirc
quan trong d6i véi cac t6 chire va
ca nhan khi tham gia thi trudng
chimg khodn. Viéc CBTT day du
va kip thoi s€ lam gia tang tinh
minh bach va anh huong rat 16n
dén hanh vi cua cac nha déu tu.
Karim (1996) cho rang mirc do
CBTT cang t6t cang lam giam
tinh trang thong tin bat ddi ximg
gitra cac nha déu tu va cong ty,
lam tang gia tri va thanh khoan
cia ¢O phiéu trén thi tmomg,
Nguoc lai, viee CBTT khong t6t
¢6 thé lam gia tang chi phi von,
dan dén viéc phan b cac nguon
von khong hi¢u qua (Albitar,
2015). Nhu vay, co thé lhéy
minh bach va CBTT khéng chi
la nghia vu bat budc phai thyc
hién theo phap luat, ma con la
quyén loi ctia cong ty trong viée
nang cao uy tin va hinh anh trén
thi truong, 1a cach thuyét phuc
hiéu qua nhit ddi voi nha dau
tu, thé hién tinh chuyén nghiép,
ton trong 6 dong cuia cong ty, 1a
co so dé phat trién bén vimg va
tang gia tri cong ty. Tuy nhién,
thuc té cho thiy nhiéu cong ty
niém yét trén thi truong chimg
khodn Viét Nam hién nay chua
quan tam ding mirc va thé hién
day du trach nhiém cia minh
db6i voi cac nha dau tu trong viée
CBTT. Viéc giam sat cua cac co
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quan quan ly thi truong ching
khoan trong thoi gian qua con
mdt s6 han ché nén van con ton
tai nhidu cong ty cd tinh tri hoan
viéc CBTT hodac CBTT khong
chinh xac. Diéu nay da gy ra
tam 1y bt an cho céc nha dau
tu, kéo theo su bién dong bat
thuong cua thi truong chimg
khoan & mot so thoi diém. Vi
vay, nang cao hon nira tinh minh
bach trong CBTT ¢6 ¥ nghia hét
sitc quan trong d6i voi sy phat
trién cua thi truong chimg khoan
Viét Nam.

Dé do ludng mire dd minh bach
va CBTT cua cac cong ty, mot
vai chi s6 da duoc dé xuat va sur
dung & mot s6 qudc gia (chi 50
minh bach va cong bd thong tin
duoc xay dung boi Standard and
Poor’s, Chi s6 quan tri va minh
bach thong tin — GTI duge su
dung & Singapore). Tuy nhién,
cho dén nay, 6 Viét Nam, van
chwa ¢6 mot t6 chirc nao xdy
dung va cong bd bo tiéu chi
chinh thirc nham dénh gia mic
d6 minh bach va CBTT cua cac
cong ty niém yét. Dé gilip cic co
quan ly thi truong dinh hudng
xdy dung mot bo tiéu chi chinh
thirc, trong bai viét nay nhom
tac gia xin dé xudt mot bo tiéu
chi do luong chi sé minh bach
va CBTT cho céac cong ty niém

yét trén thi trudng chimg khoan
Viét Nam trén co so tham khao
bo tiéu chi cua Standard and
Poor’s (S&P) va cac quy dinh
vé CBTT ¢ Viét Nam. Phén con
lai cta bai viét nay dugc cau tric
nhu sau: Muc 2 gi6i thidu tong
quan vé minh bach va CBTT;
Muc 3 trinh bay co so xay dung
va dé xuit b tiéu chi do ludong
chi s6 minh bach va CBTT cho
cac cong ty niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam:
Muc 4 tom tit cac ket qua thong
ké vé chi s6 minh bach va CBTT
clia cdc cong ty niém yét trén S
Giao dich chung khoan thanh
phd H6 Chi Minh (HOSE); va
cudi cuing, két luan cta bai viét
dugc trinh bay ¢ Muc 5.

2. Tong quan vé minh bach va
cong bo thong tin

- Khai niéem vé minh bach

Su minh bach (transparency)
theo nghia den thong thuong la
su rd rang, trong sudt, c6 thé
nhin ro dugc. Cung véi su phat
trién cua kinh té tri thirc, khai
niém sy minh bach thuong di
kém véi thong tin. Hién tai, co
nhiéu khai niém vé minh bach
thong tin. Winkler (2000) cho
ring minh bach 1a s6 luong
thong tin ma trén do, cac nha
kinh té dua vao d6 dé dua ra cac



Néng cao hon nia tinh minh bach trong CBTT co y nghia hét siic

quan trong doi vdi su phat trién cua-thi tnfdng ching khodn Viét Nam

quyél dinh hoac ky vong cua ho.
DiPiazza va Eccles (2002) dinh
nghia minh bach la sy bt budc
san sang cung cap thong tin can
thiét cho ¢6 déng nhdm dua ra
nhitng quyét dinh. Theo Vaccaro
va Madsen (2009), minh bach
la mirc do ddy di cta thong tin
duge cung cip boi mdi cong ty
dén thj trudmg, lién quan dén
hoat dong kinh doanh cua ho. O
goc do cong ty, Bushman (2001)
dinh nghia minh bach thong tin
tai chinh 1a sy sdn co cua thong
tin cu thé vé cong ty cho céc nha
dau tu va cd dong bén ngoai.
Nhin chung, cac khai niém vé
minh bach ¢ trén co ban la théng
nhat véi nhau.

- Tieu chi danh gia minh bach
thong tin

Vishwanath va Kaufmann

(2001) da dua ra cac thudc tinh
cua minh bach théng tin, bao
gom: tiép can, tinh toan dién,
tinh lién quan, chét lugng va su
dang tin cay.

+ Tinh tiép can: thong tin phai
san c6 dé cung cép cho tat ca
nhirng ngudi ¢6 quan tdm va phai
dugc tiép can dé dang thong qua
cic phuong tién truyén thong
dai ching. Thong tin can dugc
tiép can mot cach cong bing véi
tit ca moi nguoi. Viée tri hoan
hay giGi han viéc tiép can thong
tin déu anh huong xau dén minh
bach, dén viéc dién giai va sir
dung thong tin cua mgt ca nhan.
Diéu nay thuong dem lai lgi ich
cho mét sb nguoi khi ngudi c6
thong tin muén truc loi béng
cach ban théng tin cho ngudi
muon tiép can thong tin.
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+ Tinh toan dién: thong tin
phai dugc cung cap day du, hoan
chinh.

+ Tinh lién quan: thong tin phai
dam bao tnh lién quan. Chic
chin day 12 mot viéc kho khan.
Thir nhat, kai vi thong tin mang
tinh chu quan; nguoi giri tién can
thong tin ¢é dam bao tién g
cuia ho 12 ar toan; nha dau tu can
thong tin vé khoan no va rui ro;
va cong chiing can biét vé tinh
hinh kinh té hién tai, chinh sach
tién té cuia quic gia... Thir hai,
sy phat trién nhanh chéng cia
cong nghé -hong tin dan dén su
tran ngdp thong tin, lai dan dén
mot nghich ly 1a chinh su qua tai
thong tin co nguy co lam loang
di tinh lién quan cua thong tin.

+ Chét lvong va su dang tin
cdy: thong tin phai ¢ chat lugng
va dang tin cay, kip thoi, day
du, khong thién vi, nhat quan
va dugc trinh bay trong nhiing
thuat ngtr ro rang va don gian.
Nhirng chuin muc dbi voi chit
lugng théng tin phai dugc dam
bao, ¢6 thé tham tra boi nhirng
to chirc trung gian hodc kiém
toan bén nzoai hodc nhimg to
chire tao lap chuan mue.

- Phan biét giita minh bach va
CBIT

Viéc CBTT thuong bi nham
lin véi minh bach théng tin.
Minh bach la mot khai niém triru
tuong va phirc tap hon CBTT.
Trong khi minh bach thong tin
duge hiéu véi day du cac khia
canh nhu trén thi CBTT la qua
trinh cung cép tai liéu va nhirng
bing chimg c6 lién quan mot
cach rong rai thong qua céc
phuong tién thong tin dai chiing.
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- Do
thong tin

Dé do ludong mirc dd minh bach
va CBTT cua mét cong ty can
thiét phai c6 mét thude do thong
ké thé hién dugc su chinh x4c va
diy du cua cac thong tin duge
cong bb. Viée do luong mire do
minh bach va CBTT c6 y nghia
rat quan trong doi voi su phat
trién ca thi trudng chimg khodn
noi chung va cac cong ty niém
yét n6i riéng. Tuy nhién, vén
dé thong tin bat ddi ximg ludn
thuong tryc trong moi linh vue,
dic biét d6i voi mot thi truong
rat nhay cam vé thong tin nhu
thi truong ching khoan thi vige
do luong cang tré nén phire tap.
Cho dén nay, van chua c6 mot
cong thic hay thudc do chung
nao dé danh gia mic d6 minh

heong  minh  bach

bach thong tin cua mot cong ty
boi 18 day la mot nhiém vu rét
kho khan, hiéu day da vé minh
bach thong tin 1 diéu rat phic
tap. C6 nhiéu phuong phap do
[wdng minh bach thong tin nhu
phuong phap do luong muc do
bat cin xtmg théng tin, phuong
phap do luong mic do hiéu
qua cua thi truong. Mot trong
nhimg phuong phéap duge da s6
cac nude trén thé gioi ap dung
la thiét 1ap bo chi s6 danh gia
minh bach théng tin. Theo do,
bé tiéu chi cang phan anh t6t cac
thudc tinh cua minh bach thong
tin nhu dé xuét cua Vishwanath
va Kaufmann (1999) thi chit
lugng cang cao. Tuy nhién, moi
thi trudmg lai thiét 1ap mot bo chi
50 riéng tiy thude vao ludt phap
va dic diém cua timg qudc gia.
Phan ndi dung tiép theo, nhom

€D TAP CHi NGAN HANG | 5022 | THANG 11/2016

tac gia xin gidi thiéu mot s6 chi
s6 do Iuong mirc dd minh bach
va CBTT hién dang dugc ap
dung & mot sb qubc gia.

- Chi s6 minh bach va CBTT
(Transparency and Disclosure
index - T&D Index) cua Standard
and Poors (S&P). Nam 2001,
to chac xép hang tin nhiém
hang diu thé giéi S&P lan dau
tién dua ra mot cach thirc xép
hang tinh minh bach va CBTT
cho hon 300 cong ty lon ¢ céac
thi truong dang phat trién. S&P
danh gia tinh minh bach cua
cong ty dua trén cac bao céo tai
chinh thudng nién bang 98 cau
hoi dugc chia thanh 3 nhom: (1)
Minh bach va CBTT lién quan
dén céu tric s¢ hiru va quyén
ciia nha diu tu (28 cau); (2)
minh bach va CBTT lién quan
dén tinh hinh tai chinh va kinh
doanh (35 cédu); (3) minh bach
va CBTT lién quan dén co ciu
va hoat dong cuia hoi dong quan
tri (HPQT) va Ban giam doc.
Cac cong ty duoc khao sat sé tra
loi cac cau hoi dudi dang “co/
khong” va tinh diém theo thang
diém 10.

- Chi 56 quan tri va minh bach
thong tin (Governance and
Transparency Index - GTI). Tai
Singapore, tor nam 2009, Chi
s6 minh bach thong tin c¢ong ty
(CTI) dugc thay thé bing Chi s6
quan tri va minh bach théng tin
(Governance and Transparency
Index - GTI). Chi s6 nay duoc
tinh toan trén co s¢ 2 nhom nhan
t6 chinh, d6 13: quan tri cong ty
va minh bach thong tin véi sé
diém danh gia cao nhat cho mdi
nhém lan lugt 1a 75 va 25.

- Chi s6 IDTRS (Information
Disclosure and Transparency
Ranking System). Chi sO nay
dugce xdy dung dé do ludng mirc
dd minh bach hoa thong tin cua
tat ca cac cong ty niém yét trén
thi truong chang khoan Dai
Loan. Nam 2003, khi bat dau
tién hanh danh gia, bd tiéu chi
nay gom 62 ciu hoi, nam 2004
dugce diéu chinh thanh 88 cau
hoi va dén nam 2012 da tang lén
113 cau hoi. Bo tiéu chi gdbm 5
ndi dung chinh: (1) tuan thu viée
CBTT bit bude, (2) thoi han
bio cdo, (3) CBTT vé du bdo tai
chinh, (4) CBTT trong cac bao
cdo thuong nién va (5) CBTT
trén website cua cong ty.

- Chi $6 CIFAR (the Center for
International Financial Analysis
and Resecarch). Chi ) nay dugc
Trung tdm phan tich va nghién
ctru tai chinh quéc té xay dyng
nam 1995 gfnn 90 khoan muc
thong tin tai chinh va phi tai
chinh dugc cong bb trén cac béo
cao thuong nién cua cac cac cong
ty niém yét. Mot cach cu thé, cac
khoan muc thong tin dugc su
dung dé tinh chi s6 CIFAR bao
gom: bio c¢do két qua kinh doanh,
bang can ddi ké toan, bao céo luu
chuyén tién t¢, phuong phap ké
todn, dir liéu gia c6 phiéu, quan
tri cong ty (giam doc, HPQT,
lwong thuong, c6 dong lén...) va
cac thong tin khac.

3. Xay dung chi s6 minh bach
va CBTT cho cac cong ty niém
yét trén thi truong chiing khoan
Viet Nam

Co s¢ dé xdy dung chi sé
minh bach va CBTT



Cho dén thoi diém hién tai,
chua ¢6 mot t6 chire nao trong
nude xay dung va cong bd bo
tiéu chi chinh thirc nham danh
gia mirc d¢ minh bach va CBTT
clia cic cong ty niém yét. Qua
nghién ciru cac chi s6 minh bach
va CBTT dugc xay dung va ap
dung & mot sé quéc gia, nhom
nghién ctru nhin thdy ring bo
tiéu chi cua Standard and Poor
¢6 nhiéu uu diém so vai cac chi
sO khac va c6 thé van dung vao
trong diéu kién thi truong chimg
khoan Viét Nam. Vi viy, dé xay
dung chi s6 minh bach va CBTT
cho céc cong ty niém yét trén thi
truong chimg khoan Viét Nam,
nhém nghién ctru chu yéu duwa
trén bod tiéu chi cua Standard
and Poor két hop véi cic quy
dinh cua phap luat Viét Nam
vé CBTT cua cac cong ty niém
yét trén thi truong chimg khoan.
Mot cach cu thé, chi sé minh
bach va CBTT cua cac cong ty
niém yét ma ching t6i dé xuat
duoc dua trén cac co so sau:

- Chi s6 minh bach va CBTT
cua S&P;

- Théng tu s6 52/2012/TT-
BTC ngay 05 thang 04 nam
2012 hudng dan vé viéc CBTT
trén thi truong chung khoan
Viét Nam;

- Thong tu sé 121/2012/TT-
BTC ngay 26 thang 7 nam 2012
Quy dinh vé quan tri cong ty ap
dung cho céc cong ty dai ching
trén thi truomg chimg khoan Viét
Nam.

Quan diém ctia nhom tac gia
khi xdy dung chi s6 minh bach
va CBTT:

- Ty trong diém s6 cho 3 nhém

duoc ap dung tuong tu nhu S&P.

- Str dung phuong phap danh
gia s6 luong thong tin cong bo
twong tr nhu S&P. Tuy nhién,
phuong phéap nay chua cho thiy
mirc dé minh bach cua thong tin
cong bd. Do d6, nhém tic gia s&
b gang phan biét mirc dd minh
bach thong tin ¢ mot s6 cau hoi
trong diéu kién cho phép.

- Nhing néi dung chua thuc
hién theo quy dinh sé b trir diém
(diém 0 cho tiéu chi do).

- Céc cau hoi duoc thiét ké
thé hién tinh chét tudn thu, theo
thong 1€ va tu nguyén cong bé.

Tat ca cic cau hoi sé duge
tim thiy trén bdo cdo tai chinh
(BCTC), bao cao thuong nién
(BCTN) va trang thong tin dién
tir cuia HOSE. Nhitng cau hoi
nim trong 98 tiéu chi ciia S&P
néu khong dugce tim thiy tir cac
nguf)n trén sé bi loai ra.

B¢ tiéu chi ddanh gia mire dp
minh bach va CBTT

Dua trén bd tiéu chi cua S&P,
céc quy dinh vé CBTT va thuc
tién céc cong ty niém yét & Viét
Nam, nhom nghién ctru da xay
dung va dé xuét bo tiéu chi dé
do ludng mirc do minh bach va
CBTT ciia cdc c¢ong ty niém yét
bao gom 53 tiéu chi. Diém cua
tirng tiéu chi dugce dya vao )
lugng thong tin va mire d§ minh
bach cua théng tin gin voi timg
tiéu chi. Chi sé6 minh bach va
CBTT dugc xay dung trén thang
diém 100 (diém t6i da ma mot
cong ty c6 thé dat duoc). Chi tiét
vé cac tiéu chi ding dé do luong
muc do minh bach va CBTT cua
cac cong ty niém yét dugce trinh
bay ¢ Bang 1.
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Trén co s& cham diém céc tiéu
chi duoc xay dung 6 trén, chi s6
minh bach va CBTT cua tung
cong ty duge tinh nhu sau:

r&D:=Yd;
. j=1
trong do,

- T&D.: Chi s6 minh bach va
CBTT cua cong ty i (diém):

- d: Diém cua tiéu chi danh gia
mirc d§ miah bach va CBTT j;

- n: SO tiéu chi (53) danh gia
trong bo tiéu chi.

4. Chi s6 minh bach va CBTT
cua cac cong ty niém yét trén
HOSE

D¢ tinh chi s6 minh bach va
CBTT cho céc cong ty niém yét
trén HOSE trén co so bé tiéu
chi duoc d2 Xuét & trén, nghién
ciru nay su dung sd liéu duoc
thu thap tx BCTC, BCTN va
cac thong tin khac co6 lién quan
cla cdc céng ty niém yét trén
HOSE trong nam 2014. Tong
s6 cong ty niém yét trén HOSE
tai thoi diém ngay 31/12/2014
la 298. Do khong thu thap dugce
s6 liéu dav du cua 19 cong ty
nén sé cong ty dugc chon dé
nghién ciru la 278. Trén co so
s liéu va thong tin thu thap
duge, chi s6 minh bach va
CBTT cua 278 cong ty da dugc
tinh toan va trinh bay tom tit &
Bang 2.

Két qua phan tich thong ké
dugc trinh bay ¢ Bang 2 cho
thay chi s6 minh bach va CBTT
trung binh cua cac cong ty niém
yét trén HOSE 1a 78,6 diém
(diém t6i da theo bo tiéu chi ma
nhém tac gia dé xuat la 100).
Nhin chung, chi s6 minh bach
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Bang 1: Céc tiéu chi do luong mfc do minh bach va CBTT cua cdc cong ty niem yét

STT Tiéu chi Diém |
1 Minh bach ciu tric sé hitu va quyén cda nha dau tu 25
1.1 | Congty 6 cung cdp mé ta phan loai cé phiéu? 1
1.2 | Cong ty co cung cap mé ta cac ¢d dong nam giﬁcéc loai c6 phiéu? 1
1.3 | Congty cé cung cap s lugng c6 phiéu phé thong dé phat hanh va dang luu hanh?’ : 2
1.4 | Céngty cé cung cap ménh gid chia ¢6 phiéu phé thong da phat hanh va dang luu hanh? gl
15 | Cong ty c6 cung cap 56 Iuong c6 phiéu uu dai va nhiing loai khc da phat hanh va dang luu hanh? 21|
1.6 | Céng ty c6 cung cdp ménh gid ctia 6 phiéu uu déi va nhiing loai khac da phat hanh va dang luu hanh? . 1
1.7 | Céngty cé dua ra nhitng quyén s& hitu khac ngoéi_quyén bé phiéu (mua lai/trd c8 tic)? 1
1.8 | Céngty c céng bé quyén bé phiéu cho moi loai ¢o phiéu? | 1
1.9 | Congty ¢ céng b nhing ¢ dong nam tron;top 1,3,5 hodc 10 clia céng ty? 4
1.10 | Céng ty co cong bé nhiing ¢6 déng s& hitu nhiéu hon 3, 5 hoac 10% trong cong ty? 3
111 | Congtycé cong bé ty Ié s& hitu chéo? i .0
1.12 | Cong ty c6 dua ra lich cho nhiing ngay hop ¢6 déng quan trong? Trudc ngay hop? 7 2
113 | Céng ty c6 md t& ndi dung trong nhiing cudc hop ¢6 dong? Chi tiét? 2
114 | Cong ty c6 cung cdp tai lieu quan trong chuén bi cho nhiing cudc hop c6 dong (bdo cao clia giam déc, HDQT, ban kiém soat)? T
~ 2 | Minh bach tai chinh va céng bé théng tin I 38
2.1 Céng ty o trinh bay chi tiét vé loai hinh kinh doanh? (1= Sk 1
2.2 | Congty cé trinh bay chi tiét vé san pham/dich vu cung cap? 1
23 Céng ty c6 cong bé muc tiéu hoat dong? Wty X
24 | Congty c6 cong bd thi phan kinh doanh? Chi tiét? 2
35 -Céng ty 6 cong bé vé nhiing ké hoach phéat trién trong nhimg nam tdi? Chi tiét?* #
26 Céng ty c6 cung cap cac chi tiéu tai chinh hiéu qua (ROA, ROE, thanh khoé_n, _ng?.):?_ - 3700}
27 | Congty co dua ra phan tich vé thong tin tai chinh? Nhan dién rti ro? Gidi phép ting pho? 3
28 | Congty co cdng bé bao cdo tai chinh quy, nam?® 4
29 | Céng ty c6 cong bd bdo cdo tai chinh hgp nhat? 1
2.10 | Théng tin tai chinh trén BCTN cé phi hgp vdi bao cdo kiém toan? 1
2.1 | Céngty c6 cdng b chinh sach ké todn? 3 1
2.12 | Cong ty c6 cong bé chudn muc ké toan dugc sit dung trong ké todn? 1
213 _Cgtg_ty ¢6 cung cap viéc tinh toan theo cﬁ_ué'n_ml._rc ké toan trong nudc? 1
214 | Cong ty cé st dung mot chudn muc ké toan quéc t&7 1
2.15 | Coéngty c6 cong bd phuong phép dinh gia tai san? 4 1
216 | Congtycécong b6 phuong phép khau hao ti san c6 dinh? o YRS B 1
217 E")n_éty €6 cong bo tén ctia t6 chic kieTm_toén_aéc lap? . 1
2.18 | Céng ty co tudng thuat lai bao cdo clia kiém toan? 1
R Cqu ty c6 céng bé chi phi trd cho kiém todn? 1
| 220 | Céngtyc6 dua ra nhiéu kénh tiép can thong tin (websites, béo chi, .. J? 2
I C()_n_g ty <6 mot website dé cong bé va cap nhat théng tinz 1
222 | C6batcitrudng hgp nao lién quan dén viéc khong tuan thia giao dich gida 2 bén? Chi tiét? 2
223 | Cébatcitrudng hogp nao lién quan dén viéc cham cong bé théng tin (dinh ky, bat thung, theo yéu cau)?* 3
224 | Césuychénh léch sé liéu tai chinh trudc va sau kiém toan? Gidi trinh? PR |
3 | Minh bach ciu triic HDQT va tién trinh 37
3.1 Céng ty co cong bé danh sach thanh vién HDQT? Chi tiét (tén, chic vy, qua trinh cdng tac)? 3
3y | C:’)ng ty 6 chi tiét vé vai trd ciia HDQT, ban gidm d6c, ban kiém soét tron_g cbng ty? b 3
33 | Coéng ty cd luu lai nhimng cudc hop HPQT trong nam ? Chi tiét cudc hop? 2
3.4 Céng ty c6 cong bé chi tidt vé gidm déc (tén, bén trong/bén ngoai)? 2
35 | Congty co cong bé s6 lugng cé phiéu cong ty dugce ndm gilr bdi gidm déc (s& hiu, dai dién)? el 2
3.6 | Cong ty ¢ trinh bay bao cdo va danh gid cua ban giam déc trude HDQT? 2
3.7 €ong ty ¢6 téch bach chic danh chi tich HDQT va Gidm déc diéu hanh? 2
3.8 Céng ty ¢6 cong bé s6 lugng c6 phidu duge ndm gitr béi thanh vién HDQT (s& hiu, dai dién)? 2
39 | Congtycé cong bd danh sach thanh vién HDQT khéng tham gia diéu hanh cng ty? Ty 1675 IR 4
310! _C(’;ng ty cd cong bé danh sach Ban kiém soat? Chi tiét? 2
3.11 Cong ty c6 cong bé thi lao HDQT, ban kiém soét, ban diéu hanh? e
3.12 | Céng ty c6 thanh lap céc tiéu ban thudc HDQT?
3.13 | Céng ty cé cong bé tinh hinh quan tri (ban nién, ndm) theo nhiing quy tac quan trj ctia cong ty? 2
3.14 | HDQT da cb chiing chi tham gia cac khoa dao tao vé quan tri cong ty ? Chi tiét thanh vien? 2
| 315 | Congtycdcongbd bao céo phat trién bén vitng? Chi tiét (gidi thiéu, bao cao an toan, stic khde, méi trudng, trach nhiém xa hoi...)?
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Bang 2: Chi s6 minh bach va CBTT clia cac cong ty niém yét tréen HOSE

Nganh | Ponvitinh | S6 quansat| Nhé nhat Trung binh Lén nhat Pé léch chuan
THichinb~ngan hang=bao higni e | L am A UHI e 88 33
Théng tin - truyén thong Piém 2 78 820 | 86 57 '.
Cung cap nudc - quan Iy va xirly nudc thai, rac thai Diém 6 74 ?é,o 82 3,1
Hoat déng hanh chinh va dich vu hé trg Diém 1 77 77.0 e 77 0
Céng nghiép ché bién, ché tao | Diém 89 72_ Ky 78,5 38 3.6
Sén xudt vé_;ha"ﬁ phdi dién | Bigm e 2R i 75 79,8 85 27
Dich vu luu tri va &n uéng Piém 3 78 78,7 79 0,6 7
Ban buon va ban & Piém a1 74 781 V| i85 23
_Dich \:L_.r \;ui chaiva gidi tri Piém e 2 ATy 73 775 82 6,4
Hoat déng chuyén mon, khoa hoc va cong nghé Piém 2 79, ?9,0_ )i 79 0,0 3
Khai khoang | piém 2 74 77,8 82 26
Nong nghiép, lé; ﬁéhiép_végﬂy_sé-n_ 2 Piém 8 73 78,5 82 28
Hoat d6ng kinh doanh bat déng sin piém 35 71 B0 | Bs 34
Xay dung Piém 22 73 77,9 85 2,8
Van tai kho bai DPiém 21 74 787 &) 87 2,9
Téng DPiém 278 71 78,6 88 3,2 i

va CBTT cua cong ty khong co
su khéac biét 16n gitra cac nganh.
Chi s6 minh bach va CBTT cao
nhét thudc vé nganh thong tin -
truyén thong (82,0 diém), trong
khi d6 hoat dong hanh chinh va
dich vu ho tro lai ¢6 chi s6 minh
bach va CBTT thap nhét (77,0
diém).

5. Két luan

Minh bach va CBTT c¢6 vai
trd hét sirc quan trong dbi vai
su phat trién cua thi treong
chiing khoan néi chung va thi
truong chung khoan Viét Nam
noi rieng. Muac do minh bach
va CBTT cua mét cong ty la
mot khai niém mang tinh ly
thuyét va trong thyc té rat kho
do luong mot cach true tiép. Vi
vy, trong thoi gian gan day,
dé do ludng mie do minh bach
va CBTT cua cac cong ty, mot
vai chi s6 da dugc dé xuét. Noi
dung chinh cta bai viét nay 1a
nghién clru dé xuat mot bo tiéu

chi do ludng chi s6 minh bach
va CBTT cho cac cong ty niém
yét trén thi truong chimg khoan
Viét Nam trén co s¢ tham khao
b6 tiéu chi cua S&P va cac quy
dinh vé CBTT trén thi truong
chimg khoan Viét Nam. Bo
tiu chi dugc dé xuit gom ba
nhém nhén t6 véi 53 tiéu chi.
Ngoai ra, trong nghién cuu
nhém tac gia ciing da van dung
b tiéu chi nay dé do luong chi
s6 cua 278 cong ty niém yét
trén HOSE. Két qua nghién
ctru cho thay chi s6 minh bach
va CBTT trung binh cua céac
cong ty 1a 78.6 diém. Mic du
da rat c6 ging "Viét héa" bo
tiéu chi ciia S&P dé co thé ap
dung cho cic cong ty niém yét
trén thi truong ching khoan,
chi s6 ma nhom tac gia dé xuat
c6 thé con mot sd han ché. Vi
vay, cdc nghién ctru tiép theo
¢6 thé bo sung, phat trién bo
tiéu chi nay dé sém c6 mot bo
tiéu chi chinh duoc st dung ¢
Viét Nam.m

~ "Daphathanh va dang luu hanh 1a 2 théng tin

2 06 cong bo va co chi tiét a 2 thang tin

4 Cong b theo quy: 3 diém, cong bd quy va
nam: 4 diém

4 Dinh ky, bét thudng va theo yéu cau la 3
thong tin. Ba thing tin nay phai cong bo theo
guy dinh d Viét Nam

i 06 cong bo 1 didm. Ty 18 0%: 2 diém, <
1/3: 3 diém. Ty & > 1/3: 4 diém. Ty 1€ 1/3 - toi
thiéu phai dat theo quy dinh cla Thong tu 121,
Cau hoi nay phén biét mic do minh bach, dap
{ing theo luat dirh cta cac cong ty.
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