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1. GIOI THI~U alAI PIIAP NANG CAD KIIA NANG TlrP cAN Thanh phfi C§n Tha duqc xac 
dinh la trung tam kinh t6, van h6a, 
xa h9i cua vilng d6ng b~ng song 
Ctiu Long (DBSCL), Ia nai ~p 
trung sa luqng cac doanh nghi~p 
dong nhftt £>BSCL, v&i 4.145 
doanh nghi~p, trong d6 doanh 
nghi~p nh6 va wa (DNNVV) 
chi6m han 97%. Trong thai gian 
qua, m~c du DNNVV a thanh ph& 
C§n Tha da c6 nhi~u bu&c phat 
trisn v~ sa luQng cung nhu chAt 
luqng, ngay dmg giii vai tro to 
l&n trong S\1' pbat triSn kinh t~ cua 
tbanh ph&; nhung thvc t~, cling 
nhu cac DNNVV cua ca nu6c, 
d.c DNNVV a tbanh phfi Cftn 
Tha hi~n van con g~p nhi~u kh6 
khan, d?c bi~t la vAn d~ v~ van. 

VON TIN DUNG NGAN HANG cliA DDANH NGHIIP 

van ds kinh doanh la m9t y6u 
t6 d§u vao d~c bi~t quan tr<;>ng cua 
doanh nghi~p. V fin kbong chi hi CCY 
sa dS doanh nghi~p rna r9ng nha 
xu6ng, dao 4\0, huAn luy~n nhan 
vien, dv trii nguyen lieu, tim ki6m 
thi truong m6i, ... de tang nang 1\rc 
san xu§t kinh doanh rna con g6p 
phAn dang k€ vao vi~c d§u tu theo 
chi~u sau, hi~n d~i h6a qua trinb 
san xuftt. Do d6, vi~c dam bao c6 
du vfin v&i chi phi Slr dl,lllg vfin 
thftp nh~t ]a v~n d~ sang con cua 
doanh nghi~p. £>S c6 C(J sa d€ ra 
cac giai phap nhiim cung c§p va 
h6 trq tin dt,mg cho DNNVV a 
thanh ph& cAn Tha, nghien CUu 
v€ cac nhan t6 anh huang d€n kha 
nang vay van ngan hang cua cac 
DNNVV va quy mo luqng van 
vay ngan han~ cua cac DNNVV 
a thanh ph& Can Tha Ia cAn thi6t. 

2. PHUdNG PHAP NGHIEN CUU 
2.1. Mo hinh nghien cthl 
DS danh gia cac nban t6 anh 

hu6ng d~n kha nang ti€p c~n van 
tin dl,ll1g va quy mo luQng van 
vay cua cac DNNVV tren dia 
bfm tbanh ph& C§n Tha; nghien 
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cliu (rng dl,ll1g phuang phap pban ticb b~ng mo hinh h6i quy Probit va 
Tobit. Trong thgc t€, v§n d~ nay da duqc nhi€u nha k:hoa h<;>c trong, va 
ngoai nu&c ngbien Clru. Dorothee va cac c9ng Sl,T (1998) da chi ra rang 
cac DNNVV va ngan hang cAn pMi xay dvng m9t m&i quan M t6t. 
Hongjiang Zhao va cac c9ng Sl,l' (2006) bkg phuang phap su dl,lllg mo 
hinh logit va mo hinh h6i quy da bi€n da chi ra rkg doanh tbu, lqi nhu~ 
rang, tY sa nq tren t6ng tai san, diSm tin dl,ll1g doanh nghi~p khong c6 
anh huang d€n kha nang vay van ngan hang cua cac DNNNVV, rna quy 
mo doanh nghi~p (do luang bfuJg t6ng gia trj tai san) m&ila y~u t6 quan 
tr<;>ng nhftt 8nh hu6ng d€n kha nang vay v_6n va ,sa van vay ngan hang 
clia cac DNNVV. Nghien cliu cua Nguyen Quoc Nghi (2010) da chi 
ra dog trinb dQ hQC vAn, quy IDO doanb nghi~p, linh Vl,l'C san xu§t kiJ;h 
doanh, t&c d9 tang tru6ng doanh thu, quan h~ xa h9i c6 8nh hu6ng den 
kha nang ti€p c~n ngu6n van tin dl,ll1g cua cac DNNVV. Ngoai ra, ng~en 
Clru cua u Khuang Ninh va Tang Van Th~ng (2008) da chi ra rang 
quy€t dinh vay van cua doanh nghi~p dl,l'a tren cac y~u t6 r~t dang tin 
c~y nhu: CCY hQi tang tru6ng, lqi nbu~n, trinb dQ hQC van cua chu doanh 
nghi~p va quy mo v~ v6n, ... ; cac d~i luQng nay ph\l thu()c vao nang lvc 
n9i 4\i cua doanh nghi~p nhung d6ng thai, cung ph\l thu9c v,ao chin.? 
sach vi mo cua chinh phu. Vo Thanh Danh (2008) da chi ra rang cy so 
nq vay tren tflng tai san, cy sfi doanb thu tren tflng tai san va cy sfi nq vay 
tren bang can dfii k€ toan I§n luqt la nhiing y~u t6 anh hu6ng quan tr<;>ng 
d€n muc d9 tin nhi~m cua ngan bang. ' 

Can eli vao cac cong trinb nghien CUu khoa hQC da cong bo lien quan 
d€n k:ha nang vay van ngan hang cua DNNVV; nghien CUu nay su d\lng 
mo hinh h6i quy Probit va Tobit c6 d~ng nh;r sau: , , 

a) Ds phan tich cac nhan t6 anh hu6ng den kha nang tiep c~n von tin 
dl,ll1g cua cac DNNVV tren dja ban thanb phfi C§n Tha, mo hinh Probit 
nhi phan duqc v~ dl,lllg trong pban tich, v&i phuang trinh nhu sau: 

Y = ~o + ~.x, + ~2~ + ~3~ + ~4X4 + ~sxs 
+ ~6x6 + ~~ + ~sXa + ~~9 + ~.ox,o + e (1) 

Trongd6: 
-Y Ia bi~n ph\l thu9c phan anh kha nang vay van cua DNNVV va ?uqc 

do luang bing hai gia trj 1 va 0 (1 la c6 vay van, 0 la khong v_ay von); 
- Cac bi~n x,' ~. ~. X4, Xs, X6, x,, Xg, x9, XIO la cac bien d9c l~p 

(bi€n giai thich). 
Dl,l'a tren cac CCY sa ly thuy€t vS tin d~:mg va k€t qua cac nghien Clru 

thgc nghi~m tru6c day, mQt sfi bi€n dQC l~p dUQ'C dg bao CO tr01;g mo 
hinh. Cac bi~n d9c l~p va kY VQng d~u v€ mbi quan h~ giiia cac b_ien d9c 
l~p v&i bi€n ph\l thu9c a phuang trinh ( 1) duqc trinh bay t6m tat trong 
Bang!. 

b) D€ phan tich cac nhan t6 anh huang t&i quy mo luqng van tin dl,lllg 
cua cac DNNVV tren dia ban than.b ph& CAn Tha, mo hinh h6i quy Tobit 
duqc v~n d\lllg trong phan tich, v&i phuang trinh sau: 
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Y = ~o + ~,x, + ~2~ + ~3~ + ~4x4 + ~sxs 
+ ~J(6 + ~~ + ~8X8 + ~9~ + ~IOXIO + e (2) 

Trong d6: 
- Y la bi€n ph\1 thu()c la luqng v6n vay tin dl,lng cua cac DNNW tren 

dja ban thanh ph6 C~n Tho; , 
- Cac biSn X 1, ~, X 3, X 4, X5, X6, X7, X8, X 9, X 10 Ia cac bien d()c l~p 

(bi8n giai thich). 
Theo cac CO' sa ly thuySt vS tin dt,mg va cac d?c tinh kinh t~ - xa h9i 

ctia DNNVV phan anh uy tin ctia DNNVV d6i vm nguai cho vay va do 
d6 quy~t djnb kha nang ti~p c~n cling nhu rnuc_d9 ti~p c~ v6n tin d\lllg 
t~i ngan hang cua cac DNNVV. Do d6, ca~ bien d()c l~p cting du<?'c s'! 
d~;mg cho 2 mo hlnh Pro~it va Tobit. Cac,bien d()c l~p va kY VQng dau ve 
m6i quan h~ gifra cac bien dQC l~p v&i bien phl,l thUQC (y phttang trinh (2) 
duqc trinh bay tom cit trong Bang 2. 

2.2. PhU'rrn g phap thu th~p sa li~u 
s6 Ji~u sti d~;mg trong nghien c(ru duqc thu tMp tlr CUQC khao sat trong 

khoang thai gian cu6i 2015 d~u 2016 vm d6i tuqng dtrQ'C chQn Ia nhfrng 
DNNVV 6 thanh pb6 dn Tho, t6ng s6 DNNVV duqc di6u tra Ia 206 
doanh nghi~p. Nhfrng thong tin di~u, tra bao gam: thong tin ca ~an v~ 
doanh nghi~p, IInh Vl;CC ho~t dQng, SO lao d(}ng, gia trj tai san CO dinb, 
nguan v6n, doanh thu, lqi nhu~n, th<Ji gian ho~t d9~g, thai gian phcit 
sinh quan h~ nghi~p V\1 vm ngan bang, ... Nhfrng doi tuqng duqc Iva 
chQn ph6ng vin la Chu tjch H9i dang quan tri, Giam d6c/Ph6 Giam 
d6c Truong phong hay K~ toan tru6ng. Ben c~nh d6, nghien cuu con sir 
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dl,lllg m9t so thong tin thu cap tti Cvc Thong ke, SaKe ho~cp v~ Bau tu, 
Cl,lc Thu8, Ngan bang Nha nu&c Vi~t Nam ... cua thanh ph6 Can Tho. 

Nghien Clru nay sir d\lflg phin mam Stata dS hli trq trong vi9c phan 
tich s6 l i~u. 

Bang 1· Dien giai cac bien dOc lap trong mo hlnh Probit 
Bh~n so Do Iuong Dau kyvqng 

Tu6i (X.l 56n~m +I-

Linh vvc kinh doanh (X2) 
x, = 1 neu linh vvc thlfctng m~i - d!ch vy; x , - 0 
neu 17nh vlfc khac +I-

Trlnh dO hoc van (X ) X - 1 neu Ia Cao d~ng tra len; X = 0 neu khac + 
Kinh nghl~m (X ) 56nam + 
ROE(X) Lai nhuanN6n chu sCI hllu + 
QuvmO(X) X - 1 neu Ia 5h~u vlia; X - 0 neu khac + 
TV le don can nc;1 (XJ 56 v6n vavN6n chu sCI hliu -
56 n~m quan h~ nghi~p vy (XJ 56nam + 

Myc dich vay (X,) 
X

9 
= 1 neu Ia b6 sung v6n lliU d<)ng kinh doanh; 

X: = 0 n~u khac + 

T<\1 san the chap (X . .l X - 1 n~u c6 TSTC; X = 0 neu khOnQ c6 T5TC + . . . .. -Nguon: De xuat cua toe g1a nom 2016 

Bang 2· Dien giai cac bien doc lap trong mo hlnh Tobit 
Bien so DoluonQ Dau kyvQng 

Tu6i(X
1
) 56n:im +I-

Linh vvc kinh doanh (X,) Linh VVC thl1<1ng m~i- djch Vl,l X2 = 1; khck X
1 

= 0 +I-
Trlnh dQ hQC van (Xl) Cao d~ng tra len x) = 1; khac ~ = o + 
Kinh nghi~m (X

4
) 56nam + 

ROE(X
5
) Lqi nhu~nN6n chu sa hllu + 

Quym0 (X
6
) 5i~u vlia X

6 
= 1; khac X

6 
= 0 + 

Ty I~ c:lon can nq (X
7
) 56 v6n vayN6n chu sa hlfu -

56 nam quan h~ nghi~p vy (X
6
) 56 nam + 

Myc dfch vay (X
9
) 

Myc dich vay v6n bo sung von lliU d(>ng klnh 
+ doanh X

9 
= 1; khck X9 = 0 

T<\i san the chap (X j C6T5TCX - 1; khong c6 T5TC X =0 + . . . .. -Nguon: EJe xuat cua lac giCl nam 2016 

3. KET QUA NGHIEN CUU vA 
THAD LU~N 

3.1. Thl,fc tr~ng cac DNNVV 
trong miiu khao sat 

Tinh hinh ho~t dong cung nhu 
kha nang ti6p c~n v6n tin dl,lng 
d6i v&i cac DNNVV tren dja ban 
tbanh ph6 ck Tho dang trong 
tinh tr~ng kho khan; h~u hSt cac 
DNNVV duqc vay v6n ngan hang 
chu ySu Ia tin dl,lng ng~n h~n, 
kbong dap ling duqc cac nhu du 
d~u tu l&n va dai han. B€ tim hi€u 
sau han v~ vfin d~ ~ay, nghien cuu 
da ti8n h~mh thu th~p thong tin tu 
206 DNNVV v~ vi~c tiSp c~n tin 
d\lfig d6i v&i cac DNNVV tren 
dja bftn tbanh ph6 C~n Tho b~ng 
phi~u di~u tra gam 20 cau hoi. 

Theo k~t qua nghien cll'u, trong 
206 DNNVY dtrQ'C khao sat c6 
164 DNNVV c6 vay v6n ngan 
hang (chi~m 79,61% t6ng s6 
doanh nghi~p trong mftu) va 42 
DNNVV khong vay v6n ngan 
hang (20,39%). 

Mau kbao sat bao g6m 11 o 
doanh nghi~p sieu nh6 ( chi~rn 
53,40% t6ng s6 doanh nghi~p 
trong m~u), 64 doanh nghi~p c6 
quy rno nh6 (31 ,07%) va 32 doanh 
nghi~p c6 quy mo vua (15,53%). 
Ben c~nh d6, thvc t~ cho thfiy tren 
dja ban tbanh ph6 Cfui Tba, da 
pb~n cac doanh ngbi~p ho~t d()ng 
trong Jinh Vl;CC thuang m~i - cijch 
V\1 va cong nghi~p - xay dvng, rftt 
it DNNVV tham gia vao linh Vl;CC 
nong - lam - thuy san. Cv th~, c6 
76,70% doanh nghi~p thuang m~i 
- djch vv; 15,53% doanh nghi~p 
ho~t dong trong fmh vvc cong 
nghi~p - xay dvng; 4,85% doanh 
nghi~p 6 linh V'\IC nong - lam -
thuy san va 2,91% doanh nghi~p 
ho~t dong 6 linh Vt,rc khac. Ngoai 
ra, cac DNNVV trong m§u khao 
sat phan l&n ho~t d()ng (y lo~i hlnh 
doanh nghi~p tu nhan va cong ty 
TNHH, v&i cy I~ len t&i 80, I% 
t6ng s6 m§u di~u tra, s6 con l~i la 
cong ty c6 ph~. (Bang 3) 

Theo k~t qua khao sat, tu6i (s6 
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Bang 3: Mo ta dac tnlng cua cac DNNW trong mau khao sat 
neuchi Trung blnh LC1n nhat Nh6nhat E>¢ l~ch chuan 

Tu6i cua doanh nghi~p (nam) 6,12 12,00 2,00 2,58 

Tong tai san (ty dong) 26,82 1.504 0,2 119,40 

Ty s6 nq tren von chu so hllu (%) 0,54 0,98 0,00 0,23 

Doanh thu (ty d6ng) 6,12 196,00 11,00 103,13 

rJ:2i nhu~n (ty dong) 4,7742 131,27 -37,89 16,85 

Ty suat sinh lai (%) 0,38 3,5 -0,7 0,59 - . . . - . - . Nguon: So l lf/11 d1eu fra nam 2016 

Bang 4: Ma tran tlldng quan giaa cac bien doc lap 
X X X X X X X, X X.. X 

X 1.0000 

X 0.1812 1.0000 I 

X 0.0570 0.0671 1.0000 

X 0.4991 0.1268 0.0676 1.0000 

X -0.0840 -0.0211 -0.0837 -0.0444 1.0000 

X 0.0076 O.Q135 -0.0467 0.1102 -O.Q113 1.0000 

X, 0.2379 0.0644 0.1284 0.2480 0.0106 0.4721 1.0000 

x. 0.0647 -0.0705 0.0331 -0.0146 0.3451 0.1260 0.0989 1.0000 

X -0.1173 -0.0483 0.0841 0.0532 ·O.Q110 0.1289 0.0558 .0.0765 1.0000 

X .0.0648 .0.0612 0.1148 0.1293 -0.0595 .0.1044 0.0145 .0.0686 0.1543 1.0000 

nam bo~t d(>ng) trung binh cua 
doanh nghi~p Ia 6,12 nam, ch(rng 
t6 nhiing doanh nghi~p trong mfiu 
k.hao sat con kha tre. Di~u m\y 
cling d~ hi~u vi trong vai nam tr6 
l~i day, C!n Tha duqc nang c~p ca 
v€ CO" Sa h~ t!ng, vj th~ va nhi€u 
di€u ki~n k.hac, ~o n~n tang thu~ 
lqi cho vi~c phat triSn kinh t~, do 
d6 nhi~u doanh nghi~p ra doi 

Ben c~nh d6, gja tri t6ng tai san 
(t6ng ngu6n v6n) trung binh cua 
doanh nghi~p la 26,82 cy d6ng; 
ch(rng t6 cac DNNVY 6 thfmh 
ph6 cAn ThO" c6 quy mo con kha 
nh6 so v&i m~t b~ng chung. Ngoai 
ra, cy s6 nq tren v6n chu sa hfru 
trung binh cua cac doanb nghi~p 
trong m§u khao sat la 0,54 < 1 c6 
thS cho thAy r~ng doanh nghi~p it 
ph~l thu(>c vao hlnh th(rc huy d(>ng 
v6n b~ng each vay nq; tuy nhicn, 
di€u m\y cling c6 th€ cht:mg t6 
doanh nghi~p chua bi€t each vay 
nq cts kinh doanh va khai tbac l<;ri 
ich cua hi~u qua ti€t ki~m thu~. 
Them vao d6, cy sufrt lqi nbu~ 
trung binh cua cac doanh nghi~p 
trong rn§u khao sat la 38% phan 
anh tinh tr~ng kinb doanh kh6 
khan cua doanb nghi~p trong thoi 
gian vua qua do vi~c tang chi phi, 
l~m phat, ngu6n nguyen li~u ngay 
cang khan hi6m va th! tru<'mg dAu 
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ra khong 6n djnh. 
Trong qua trinh h9i nh~p kinb 

t6 qu6c t~ nhu hi~n nay, vi~c cac 
doanh nghi~p phai thuong xuyen 
thay d6i cong ngh~, may m6c, 
thi~t bj, cac phuang pbap san 
xufrt la di@u dn thi~t. Tuy nhien, 
hi~n nay, cac DNNVV dang trong 
tinh tr~ng thi~u v6n d~ san xufrt 
va m6 r9ng san xuAt. Theo k~t 
qua khao sat, rn1,1c dich vay v6n 
cua cac doanh nghi~p chu y~u 
Ia d€ b6 sung v6n luu d(>ng v(ri 
169 DNNVV (cbi~m 82,04% 
t6ng s6 doanh nghi~p ); m1,1c dich 
ctAu tu sua chua, nang cfip v6i 18 
DNNVV (chi~m 8,74% t6ng s6 
doanh nghi~p) va cac ffii,!C dich 
mua tai san c6 djnh, ffii,!C dich 
khac v&i 29 DNNVV ( chi~m 
9,22% t6ng s6 doanh nghi~p). 
Ben c~nh d6, nhu cAu tin d1,1ng 
cua doanh nghi~p t~p trung vao 
cac khoan vay c6 thoi h~n ngKn 
h<;m (d~n 12 thang) chi~m 83,01% 
tren t6ng s6 h6 sa xin cho vay cua 
cac DNNVV (tuang duO"Dg v&i 
m9t chu kY san xuAt kinb ctoanh 
cua doanh nghi~p ); c6 14,56% 
tren t6ng s6 h6 so xin vay c6 thm 
h~n vay v6n tlr 12 dSn 60 thing 
(vay trung h~n); ph!n con l~i chi 
c6 2,43% tren t6ng s6 h6 sa xin 
vay c6 thm h~n xin vay dai h~ 

(tren 60 thing). 
3.2. Oic nhan tfi anh htrO'ng 

d~n kha nang ti~p c~n van tin 
dvng ciia DNNVV tren d!a bim 
thanh pha cfin ThO' 
D~ dam bao khong c6 hi~n 

tuqng da c(>ng tuy€n trong rno 
hinb h6i quy, rna tr~ tuO"Dg quan 
duqc l~p 6 Bang 4. Thong tin ru 
rna tr~ tuO"Dg quan cho bi~t h~ s6 
tuO"Dg quan gifra cac bi~n nh6 han 
o,6. (Bang 4) 

Tu dfr li~u thu th~p duqc qua 
di€u tra cac DNNVV a thanh ph6 
Cfi.n Tha, k~t qua mo hinh hfii quy 
Probit cac y~u t6 anh huang d~n 
kha nang ti~p c~n tin dvng cua cac 
DNNVV duqc tom luqc a Bang 5 
nhu sau: 
K~t qua pban tich h6i quy Pro bit 

a Bang 5 cho ta th~y, bi~n s6 
TUOIDN khong c6 y nghia trong 
rno hinh, co thB la do tu6i d 1a 
DNNVV trong mftu khao sat d€u 
tuang dfli tre, nen chua t~o duqc 
nbi€u uy tin va m6i quan h~ viing 
vang v6i cac t6 chuc tin dvng. 
Bi~n s6 HOCVAN khong c6 y 
nghTa trong rno hinh, c6 th€ la do 
trinh d9 hQc vAn cua chU doanb 
nghi~p chi phan anb kha nang ti€p 
thu kinh nghi~m quan ly doanh 
nghi~p ch(r chua phan anh duqc 
vi~c chu doanh nghi~p c6 quan 
ly va di~u hanh doanh nghi~p c6 
hi~u qua hay khong. Ngoai ra, 
bi~n NGANHKD khong c6 y 
nghia thflng ke, di@u nay c6 th~ 
la do m6i linh VlJC kinh doanh, 
san xu~t di~u c6 nhiing thu~n lqi 
va rnuc e19 n1i ro khac nhau; n€u 
ngum quan ly doanh nghi~p t~n 
dl,mg t6t cac CO" h(}i kinb doanh Se 
la d(>ng h,rc va di@u ki~n d€ phat 
tri~n doanh nghi~p t6t hO"D; ru do 
~o di~u ki~n d~ doanb nghi~p di 
vay thu~n lqi hO"D. 
Bi~n KTNHNGHIEM c6 h~ s6 

duO"Dg v6i muc y nghia 5%, la 
m()t nhan t6 c6 anb huang d~n 
quy~t djnh vay v6n ngan hang 
ct\a doanh nghi~p, di€u nay cho 
thfry khi ngum quan ly doanh 



Bang 5: Ket qua hoi quy mo hlnh pro bit 
Bien so Uoc h.Jqng l3 Muc y nghia 

H~ng so -4,0358 0,041** 

Tuoi cua doanh nghi~p -0,1307 0,291 

Nganh nghe kinh doanh 0,4657 0,433 

Trinh d(i hqc van 0,0258 0,971 
Kinh ngh i~m quan ly 0,4903 0,010** 

Thai gian phat sinh quan h~ ngh i~p Vl,f v6i ngan hang 0,2674 0,058* 

-0,6272 0,407 Quy mo cua do_an_h_n-"-gh_ie"'-'-· p---------1-----'---l----'--------l 
Suat sinh loi cua doanh nghi~p 7,8957 0,000*** 

-4,2985 0,018** TY I~ don can n-'--q ___________ l-_...;.:.;;:,.;:..;;;;....--11-~~:..__--l 
Ml,lc dich vay vo_~n ___________ l-_..:..:.:..::....:..::..._--11-~=:..__--l 1,9549 0,036** 

4,5386 0,000*** Tai san the chap 
~----------~----'~~~---'~~~ 

s6 quan sat: 206 
Phan tram du bao dung: 83,14% 
Gia trj ki~m djnh chi binh phllong: 173,23 

Ghi c!tU: *, **, ***tan hr(!t bidu diln cac muc y nghla 10%. 5% va t% 

nghi?p c6 nhi~u nam kinh nghi~m 
thi kha nang di~u banh, quan ly 
doanh nghi~p t6t hon va c6 nhi~u 
ca h()i bon, d6ng thai hQ c6 m6i 
quan h? r()ng bon, thong hi~u v~ 
cac tb~ ch~, quy dinh cho vay han, 
d6 chinh la d()ng lvc va di€u ki?n 
d~ doanh nghi~p di vay thu~n lqi 
hon. 
Bi~n SONAMQHNV c6 M s6 

duong v&i muc y nghTa 10%, la 
m()t nhan t6 c6 anh hu&ng d~n kha 
nang vay v6n cua DNNVV E>i~u 
nay cho thfty, cac DNNVV c6 thai 
gian quan h~ nghi?p V\1 v&i ngan 
hang cang I au thi xac su~t duqc cac 
kha n~ng duqc ngan bang d6ng y 
vay von cang cao. Chinh vi v~y, 
cac DNNVV m\y se d6 dang duqc 
uu tien han so v&i cac DNNVV c6 
thai gian quan b~ ng~n. 

Tuong tl!, bi~n ROE Ia bi~n s6 
c6 y nghia th6ng ke 1%, bi~n nay 
c6 anh hu&ng d€n kha nang vay 
v6n cua DNNVV; di~u nay c6 
nghia la, doanh nghi~p nao c6 t)r 
s6 sinh lai ROE cang cao thi xac 
su~t nh~n duqc S\1' d6ng y vay 
von cua ngan hang cang l6n. Bi~n 
TYLENO c6 M s6 am v&i muc y 
nghia th6ng ke 5%, bi~n nay c6 
anh hu&ng d~n kha nang vay v6n 
cua DNNVV; di~u nay c6 ngb1a 
la, khi doanh nghi~p c6 t)r 1~ nq 
cang cao thi xac su~t nh~n duqc 
sv d6ng y vay vay cua ngan bang 
cang th~p. 
Bi~n MUCDICHVAY c6 anh 
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hu&ng d~n kha nang vay v6n cua 
DNNVV. E>i~u nay c6 ngh1a la 
doanh nghi~p nao c6 ID\lC dich 
vay v6n ban d~u la b6 sung v6n 
luu d()ng kinh doanh thi xac su~t 
nh~n duqc SlJ d6ng y vay v6n cua 
ngan hang la cao. B&i cac doanh 
nghi?p di vay b6 sung v6n luu 
d()ng duqc ngan hang daub gia cao 
v~ uy tin do s6 ti~n doanh nghi?p 
vay khong qua 16n va duqc hoan 
tra trong ng~n h~n, phu hqp v&i 
quy mo doanb nghi~p va dam bao 
kha nang tra nq cua doanh nghi?p 
khi k~t thuc chu kY kinh doanh. 
D6ng thai bi~n TSTC c6 M s6 
duong v&i muc y ngh1a th6ng ke 
1% va c6 {mh hu6ng d~n kha nang 
vay v6n cua DNNVV. E>i~u nay 
c6 nghia 1<\, doanh nghi~p vay v6n 
m\o c6 tai san th~ ch~p thi xac su~t 
nh~n duqc sv d6ng y vay v6n cua 
ngan hang cang cao. E>ieu nay la 
phu hqp v&i thvc t~. 

3.3. O ic nhan tfi anh hll'Ong 
d~n IU'Q'Dg vfin tin d1}ng cua 
DNNVV tren dfa b im thimh phfi 
Cftn ThO' 

£)~ xac dinh cac nhan t6 anh 
hu&ng t&i luQng v6n tin d\lllg cua 
cac DNNVV tren dia ban thanh 
ph6 C~n Tha ti~p c~n dugc, ta su 
d1,1ng mo hinh h6i quy Tobit d6 
phan tich. K~t qua phan tich duqc 
trinh bay qua Bang 6. 

Bang 6 cho ta th~y, cac bi~n kinh 
nghi~m quan ly ctia chu doanh 
nghi~p, thai gian phat sinh quan 

h? nghi~p V\1 v&i ngan bang, quy 
mo cua doanh nghi?p, tY su~t sinh 
lai ROE, ID\lC dich vay v6n cua 
doanh nghi~p va tai san th~ chftp 
d~u c6 h~ s6 duong va c6 y nghia 
th6ng ke; diBu nay phu hqp v&i ly 
thuy~t cling nhu kY VQng. 

Rieng bi~n TYLENO khong c6 
y nghTa th6ng ke so v&i kY v<;>ng 
ban dfiu. v~ m~t chu quan, khi 
tY 1? nq cua doanh nghi?p cao dS 
d~n d~n m~t kha nang thanh toan 
va ngan hang se ds g~p rui ro mfit 
v6n .khi doanh nghi?p kh6 khan. 
Tuy nhien, v&i k~t qua xu ly cho 
ta th~y tY 1~ nq khong anh hu&ng 
d~n luqng v6n tin dl,lng cua doanh 
nghi~p. Nguyen nhan la do thvc 
tB, m()t s6 doanh nghi?p c6 t6ng 
sq nq cao la do doanh nghi?p c6 
quy mo ho?t d()ng 16n va hi?u qua 
thi hQ c6 nhieu m6i quan h? nen d6 
dang ti~p ~n v6n v&i ngan bang 
khac nhau. M~t khac, do c?nh 
tranh, nen cac ngan hang s~n sang 
dua ra nhfrng chiBn luge uu dai v~ 
chi phi llh su~t th~p d€ xay dl!Dg 
m6i quan h~ v&i cac doanh nghi~p 
d6. E>i~u nay lam cho hi~u qua 
ho~t d()ng kinh doanh cua doanh 
ngbi~p dugc nang cao, giam tbi€u 
chi phi tai chinh. Chinh vi v~y, khi 
xem xet lugng v6n vay cho doanb 
nghi~p, ngan hang khong xem 
xet dl!a tY 1? nq cao ma chi chti 
y~u dva tren cac phuong an kinb 
doanh cua doanh ngbi~p. 

3.4. Giai phap chu y~u gop 
phAn nang cao kha nang ti~p 
c~n van tin dt.mg cua cac 
DNNVVV tren dja ban thanh 
phfi cAn ThO' 

Tren ca 3& k~t qua phan tich 
thvc tr::tng cac DNNVV tren dia 
ban thanh ph6 C~n Tha, cac kBt 
qua phan tich tti mo hinh Probit 
va Tobit vB kha nang ti~p c~ tin 
dl,lllg, luQng vay v6n ngan hang 
cua cac DNNVV Nghien Ctm dua 
ra m()t s6 giai phap chu y~u nhu 
sau: 

a) V~ phia cac doanh nghi?p, d~ 
vay duqc v6n ngan bang thu~n lqi 
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Bang 6: Ket qua hoi quy m6 hinh Tobit 
Bl~n s6 lJac lllqng ~ Mucynghia 

H~ngs6 -12,2298 0,000*"* 

Tu6i cua doanh nghi~p -0,1548 0.465 

Nganh nghe kinh doanh 0,1649 0,853 

Trinh d~ hQC vSn .0,0034 0,998 

Kinh nghi~m quan ly 0,5014 0,000"** 

Thai gian pMt sinh quan h~ nghi~p VIJ vai ngan hang 0,4634 0,006"*" 

Quy mO cua doanh nghi~p 2,5519 0,012** 

Suat sinh loi cua doanh nghi~p 5,4765 0,000*** 

TY I~ don can nq 1,2361 0,464 

Mvc dich vay v6n 3,5421 0,000*** 

Tal san the chSp 8,3833 0,000*** 

56 quan sat: 206 
Gia trj log cua htlm g3n dung: -506,386 
Gia tri ki~m djnh chi blnh phllctng: 182,61 
H~ s6 xac djnh R2: 0,1528 

.... .. - -Ght chu: •, "'*, ***/an lrr(ll bteu dten cac mtrc y ngf11a 10%. .)% va 1% 

bon, d~c bi~t la dS vay duqc v6n 
trung va dai h~n; cac DNNVV 
thgc S\f pbai c6 duqc niSm tin cua 
ngan bang. C1:1 th~: 

- ck xay dl,lllg m(>t ka ho~ch 
k:inh doanh, thi~t tbgc, bqp ly, 
lau dai va kha thi. Vi~c xay d\lllg 
k~ ho~ch ck pbai tinh toan cac 
phuong an nhu: phuong an san 
xuAt xac dinh duqc san ph!m cbu 
tvc, ngu6n nguyen li~u dAu vao, 
phuong {m tieu th1,1, thj tru0ng 
dAu ra, nh6m kbach hang mvc 
tieu, phucrng an ti~p th! san phAm, 
phuong an tai chinh, tinh toan 
duqc cac chi s6 tai chinh, pharr 
tich duqc nhu cAu ngu6n v6n, v6n 
vay va phucrng an tra nq; 

- Chu d(>ng hon trong vi~c d6i 
m&i h~ th6ng quan tri n(>i b(>, tang 
cu0ng con~ tac pharr tich, l~p k~ 
ho~ch chien luqc, tang cu(mg 
quan ly tai chinh k~t hqp chu d(>ng 
tim ki~m ccr h(>i, hi~n thgc h6a ccr 
h(>i nh~m cling c6 cac di~u ki~n dS 
ti~p c~ ngu6n v6n; 

- Minh b~ch h6a trong vAn d~ tai 
chinh dS vira giup ban than doanh 
nghi~p sir dl,lllg ngu6n lgc hi~u 
qua hon, giam thiSu chi phi, nii ro; 
vira giup ngan hang d~ xem xet, 
dfmh gia d\f an cua doanh nghi~p; 

- Ccic DNNVV nen sir dl,mg cac 
d!ch V\1 tu vAn chuyen ngruep cua 
ngan hang d~ giup DNNVV c6 
ths thu~n lqi han rna khong bi Ia 
k~ ho~ch kinh doanh. 

G T~P CHI NGAN HANG I so 20 I THANG 10/2016 

NguBn: sa li~u ili~utra niim 2016 

b) v~ phia cac ng~ han¥: 
- Can phai thau hieu cac 

DNNVV hon nfra thong qua vi~c 
dua ra cac g6i cho vay phu hqp 
v&i nhu cAu cua doanh nghi~p v6i 
cac di~u k:i~n cho vay h§p dftn 
hon; 

- Ngoai ra, yeu du th~ chAp tai 
san, ngan hang c6 th€ xem xet d€n 
cac y€u t6 khac dang la lqi th~ cua 
doanh nghiep, ks ca tai san h1nh 
thanh trong tuong lai dS thay th€ 
ho~c dua ra yeu du phat triSn 
cac san ph~m ning bu(>c nh~m ~0 
diSu ki~n dS doanh nghi~p dan¥ 
thi€u tai san the chAp vftn c6 the 
vay duqc v6n nSu c6 dg an kha 
thi; 

- Tang cuemg phat triSn cac dich 
V\1 tu v5.n l~p k€ ho~ch, phuong 
an san xuAt kinh doanh, quan l:Y 
tai chinh, quan ly dong ti~n, tu 
v5.n thong tin thi tru0ng... nh~m 
h6 trq doanh nghi~p quan ly hi~u 
qua bon, n~m b~t cac di~u ki~n 
thi tru0ng dAy du va kip thm han, 
giam rui ro cho doanh nghi~p va 
ngan hang. 

,., ~ 

4. KET LU~N 
Thong qua vi~c su dl,lllg mo 

hinb h6i quy Probit va Tobit, 
nghien Ctru nay da XllC dinb dUQ'C 
cac nharr t6 anh huang d€n kba 
nang ti€p c~n v6n tin d\lllg cua cac 
DNNVV va c6 thS rut ra cac k6t 
lu~n sau day: 

Thu nhtit, cac DNNVV cua cac 
nu6c n6i chung va cac DNNVV 
~i thanh ph6 cAn Tho- n6i rieng 
vftn con g~p m(>t s6 kh6 khan 
trong vi~c ti€p c~n v6n tin d\lllg 
ngan hang; va cac doanh nghiep 
duqc vay v6n ngan bang cbu y€u 
Ia tin dvng ng~n h~n. 

Thu hai, k€t qua pharr tich mo 
hinh h6i quy Probit cho thAy cac 
nhan t6 anh hu6ng t&i kha nang 
ti~p c~ tin dvng ngan hang cua 
DNNVV: kinh nghi~m cua ngum 
quan ly doanh nghi~p. thai gian 
phat sinh quan h~ nghi~p V\1 v6i 
ngan hang, cy s6 sinh lCYi ROE, cy 
~~ DQ' CUa doanh nghiep, ffi\lC dfch 
vay v6n cua doanh nghiep va tai 
san th~ chAp. 

Tht'r ba, k€t qua pharr ticb mo 
hinh h6i quy Tobit cho thAy cac 
nhan t6 anh bu611g d~n luQ'Ilg v6n 
tin d\ll1g cua cac DNNVV: kinh 
oghi~m cua ngu(ri quan ly doanh 
nghi~p, th(ri gian phat sinh quan 
h~ nghi~p V\1 v6i ngan hang, quy 
mo cua doanh nghi~, cy s6 sinh 101 
ROE, mvc dich vay v6n ctia doanh 
nghi~p va tai san th€ chlp.• 
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