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Tom t~t : 

Bai nghien cuu ap d~mg phuong phap kidm dinh gi&i hqn phan ph6i tri t~r hJi quy (ARDL) 

tfi u&c lzr()'ng tac d9ng dai hqn va ngiln hqn cua vi¢n tr(J mr&c ngoai (ODA}, ctdu tu tn!C tidp 

mr&c ngoai (FDI) len tang tntcmg kinh Jd Vi¢t Nam trong khocing thai gian tir 2007 adn 2015. 

Kdt qua hJi quy cho tluiy ODA ilem lqi tac il9ng am len tang truang kinh td Vi¢t Nam trong 

ngtin hqn nlnrng mang /qi lac d9ng dtrO'ng trong dai hqn. Bai nghien dru ci''ing tim tluiy khi 

ODA tang 1% thi tang trucmg kinh ti se Ia 0.4%. eJng thai, khong tim thdy bJng chtcng th¥c 

nghi¢m cho thdy tac il9ng cua FDI len tang trueing trong dai hqn. Tuy nhien, trong ng&n hf,m 

thi chung thd hi?n lac il9ng duong va coy nghia th6ng ke. 

Tir khoa: FDI, ODA, tang tnrcmg kinh t6 

Analyzing the effects ofODA and FDI on Vietnam's economic growth 
Abstract: 

This research applied Autoregressive Distributed Lag (A RDL) bound testing method to es­
timate the long-term and short-term ejj'ects of foreign aid (ODA), foreign direct investment 
(FDT) on Vietnam :S' economic growth in the period from 2007 to 2015. Regression results 
show that ODA brings negative effect on Vietnam s economic growth in short term, but it has 
positive irnpact in long term. The research also finds that Vietnam:\' growth would be 0.4% 
when ODA increased by 1%. At the same time, there is no empirical evidence for the impact 
of FD! on Vietnam s growth in long term. Howeve1; it has positive and statistically significant 
impact in short term. 
Keywords: FD!; ODA; economic growth. 

1. GiOi tbi~u 

Cac nuoc dang phat tri~n tren th€ gim luon phai 

dbi m~t voi nguy ca nghco d6i va muc s6ng th~p. 
Theo s6 li~u thbng ke ca ban nam 2015 cua Ngan 

hang Phat tri~n Chau A (ADB), cy I ~ ngbeo d6i cua 

Vi9t Nam Ia a roue th§p nh§t khu vvc voi 9.8%. Day 

la mot tin hi~u ph§n khoi, nhung n6 ciing chi Ia mot 

giai do~n trong ca mot qua trinh giam ngheo cua 

nuoc ta. Vi v~y, d€ dap ung tluich thuc trong vi~c 
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duy tri tang truong kinh t~, cac ngu6n h,rc tai chinh 

va d§u ltr luon Ia di~u dn thi~t d€ gia tang t6c do 

tang tru6ng vugt b~c. 

Tuy nhicn, cac qubc gia dang phat tri€n tlmang 

thi~u ht,~t ngu6n lt,rc nen cac dong v6n FDI va ODA 

la r~t dn thi6t d~ dap t'rng d§y du nhu du v~ vbn va 

I!p d§y khoang tr6ng ti6t ki~m - dAu tu va khoang 

trbng nJl~p kh§u - xuat khAu (Ericsson & Irandoust, 

2005). Cac dong v6n nay di chuy~n nr qu6c gia phat 
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tri~n sang qu6c gia dang phat tri~n dem theo nhiing 
lgi ich kinh te di kern nhu dt giam tham bl,lt ngan 
sach, giam ngheo va thuc ctAy cac ho~t d9ng thua ng 
m~i gifra cung v6i dam bao sv 6n djnh kinh t~ VI mo. 

Bao cao cua World Bank (2000) da kb~ng djnb 
ODA da mang l~i nbtmg cai tien cho khu V\TC nong 
nghi¢p, tang cu<mg bo~t d()ng d§u tu va giup cho 
hang tri~u ngucri tren tb~ gi6i cai thi~n dugc CUQC 
s6ng. Theo UNCTAD (2006), FDl Ia ngu6n Ivc t~o 
ra cong an vi~c ll\m cho xa hQi, gia Uing nang suAt 
lao d()ng va kh6i lugng thuang m~i va la m()t kenh 
chuy~n giao cong ngh~. 

Tuy nhien, Burnside & Dollar (2000) l~i c6 quan 
di~m kbac. Cac tac gia nay cho r~ng tac d()ng cua 
FDI Ia thvc sv khong hi~u qua d6i v6i tang tru&ng 
kinh tS vi nhl"mg nguyen nhan do thi €u sv qm\n ly ttr 
phia chinh phu, tham nhung va sir d~:mg ngu6n l ~:rc 
kem hi~u qua. 

V6i nbiing cai each n6n kinh t€ g§n day, Vi~t Nam 
hu6ng d~n tang cu(mg thu hi1t FDI, t~n dvng va khai 
thac cac khoan ODA. Cling trong khoang tbcri gian 
nay, Vi~t Nam tang cucrng tv do h6a thuang m~i va 
d§u ttr. Nhfrng gi6i b~n tren cac dong v6n di vao 
d§n OUQ'C go b6 0~ gia tang SlrC C~nh tranh va thu 
hUt cac nha d§u tu. v 6i thvc tr~ng tren cung v6i 
nbfrng quan di~m trai chi~u v€ tac d<)ng cua dong 
v6n nu6c ngoai len tang tnr<mg kinh tS da t~o d()ng 
Ivc cho m()t nghien cfru tlwc nghi¢m nh~m khao sat 
l~i cac tac d<)ng thvc S\f cua chling cho nan kinb t€ 
Yi~t Nam trong giai do~n h9i nh~p va phcit tri€n m6i. 

Nghien Clru nay nbu m<)t nghien ClrU llwc nghi¢m 
b6 sung cho Vi~t Nam khi n6 xem xet FDI, ODA 
nhu la nban t6 quySt djnh tang tnr&ng kinh t6 Vi~t 
Nam. Ben c~nh nbfrng d6ng v6n tlr ben ngoai, d~ tai 
nay con k€t hgp phan tich hi~u qua Slr dvng ngu6n 
l1,rc trong nu6c. D6ng thai sti d1,mg phuang phap 
lu~n vfrng ch~c ki~m djnh gi6i b~n ARDL d~ tim ra 
u6c lugng tac d()ng ng~n h~n va dai h~n cua nhfrng 
dong v6n mly len tang tru&ng cho Vi~t Nam. 

2. Cac nghicn cu·u tru·6·c day 

2.1. MOi lien ,~ giii:a ODA va tang lrttifng kinh I~ 

Cac nghien ctiu tru6c day v€ m6i quan h~ giiia 
ODA va tang tru&ng kinh tS da cho ra cac kSt qua 
kbac nhau. Mall ik (2008) da kiSm t1·a tinh hi¢u qua 
cua ODA len tang trtr&ng kinh tS cua sau qu6c gia 
ngheo nh§t chau Phi va phv thu()c nhi~u nh§t vao 
ngu6n vi~n trg qu6c tS (Malawi, Mali, Niger, Sierra 
Leone va Togo). Tac gia sti dt,mg phan tich d6ng 
lien kBt va tim th§y ODA c6 tac d()ng dai h~n ngugc 

stJ 232 thfmg 1012016 3 

chi~u len tang truang d6i v6i nam qu6c gia trong 
mfiu nghien c(ru, con trong ng~o h~n thi kbong c6 
y nghia thong ke d6i v6i h§u hSt qudc gia ngo~i trir 
Niger. K~t qua tnii chi~u nay cho th§y ODA gay tac 
h~i x§u dSn mfrc s6ng cua cac nu6c nay v€ dai h~n. 
Tuy nhien, tac gia chua giai thich duqc cac ly do 
lam cho ODA va tang trucrng kinh tB c6 m6i quan 
h~ ngugc cbi~u. 

Burnside & Dollar (2000) da chl ra c6 tb€ Ia do 
moi trucrng chinh sach khong t6t lam cho m6i quan 
M nay trai ngugc nhau. Nghien ClrU cua hai tac gia 
nay dugc thvc hi9n tren nhi6u qu6c gia va phat hi9n 
ra r~ng ODA th~:rc sv hi~u qua trong vi~c tbuc d§y 
tang lruang kinh t~ 6 nbung qu6c gia c6 "chinh sach 
t6t" nhu Ia l~m pbat th§p, tbam hvt ngan sach th§p 
cimg v6i co ch€ rna cira thtrang m~i, tt,r do h6a tai 
chinh va chinh phu c6 cac chinh sach than thi~n , c6'i 
ma v6i khu vvc ttr nhan. 

Hai tac gia nay thvc hi~n di€u tra m6i quan h~ 
gifra ODA, chinh sach kinh tS va tang truang GOP 

trcn d§u ngucri, sti dl,lllg CO' sa dii li~u ODA cua 
World Bank tti 1970 dSn 1993. Ho ch~y m9t s6 h6i 
quy trong do bi6n phv thuoc la mire tang truang cua 
cac mr6c dang phat tri€n, phi) thu()c vao cac bi~n 
d()c l ~p nhu thu nh~p qu6c gia tren dAu ngucri, chi s6 
do llr<mg sv bop meo chinh sach va th€ cha, ODA. 

D6ng thai, d~ mo ta cac d~c diem rieng bi¢t cua 
ttrng qu6c gia, tac gia cling dua vao bi6n phan ch ia 
s~c t<)c, c6 xay ra V\1 am sat nao khong, cac bi€n 
gia cho ttrng kim Vl,rc va th~m chi Ia do ltr<mg nh~p 
khau vu khi. Qua do, ho da tim thay m6i tua ng 
quan dlrang c6 y nghla th6ng ke gifra ODA va tang 
tru6ng kinb t€ Ctla cac nu6c dang phat tri~n CO cac 
Chinh Sach tai khoa, Chfnh sach ti~D t~ Vel Chinh sach 
tbuang m~i t6t, nhung it tac d<)ng d6i v6i nhfrng 
qu6c gia c6 cac chinh sach kern hi9u qua. Theo u6c 
llTgng cua Burnside & Doll ar (2000), 1% vi~n tr()' 

cho qudc gia ngheo dtrgc quan ly t6t c6 th~ lam gia 
tang t6c d() tang tru6ng len 0.5%. 

2.2. MOi lien"~ giii:a FDI va tang trmj·ng kin It~~ 

Tac d(>ng cua FDI len tang tru6ng kinh t~ dtrgc 
tranh lu~n m~nh me trong nhi€u nghien cfru lien 
quan t~p trung 6 ca nu6c phat triSn va ctang phat 
t:ri~n va dua ra nhi~u kSt lu~n khac nhau. 

Zhang (2006) phan ticb tac d<)ng cua FDI len tang 
tnr6'ng kinh ta Trung Qu6c sti dvng k)i thu~t dii li~u 
bang. V6i ngu6n dii li~u Clla cac tinh thanh tir khu 
vvc ven bi~n va n(>i thanh cua Trung Qu6c trong giai 
do~n 1992-2004, tac gia th§y r~ng FDl dii tac d<)ng 

Kinh te~Jlhat tt·ien 



tich CI,TC vao S~r phat tri~n va nhfrng tac d(>ng nay 
m~nh me a khu VI,TC ven bitn han Ia khu VlJC n(>i 
thanh cua Trung Qu6c. 

Kim & Bang (2008) t~p trung vao nu&c C(>ng hoa 
freland va phan tich m6i lien h~ giua FDT va tang 
tru6ng kinh t6 bfing each sir dt,mg chu6i du li~u thai 
gian hang nam cho giai do~n 1975-2006 v&i phuang 
phap ARDL d~ tlm m6i quan h~ dai h~n giua FDI 
va tang tnr6ng kinh t~. K~t qua cua bai nghien ctru 
nay cho thfiy lite d(>ng c6 y nghTa th6ng ke ctia FDI 
len tang tnrang kinh t6 ca trong ng~n h~n va dai h~n. 

Tuy nhien, Athukorala (2003) ki€m tra nhfrng anh 
huang ctia FDI tren cac chi s6 tang tru6ng kinh t~ a 
Sri Lanka b~ng mo hlnb a6ng lien ket va h i~u chinh 
sai s6 (ECM), cung v&i chu6i dfr li~u theo nam trong 
giai do~n 1959-2002. Tac gia da di ct€n k~t qua hoi 
nh~p nhiing, vl hi~u (rng rong cua FDI len S\I tang 
tnr6ng kh6ng all m~nh me do cac v~n d~ dang chu 
y nhll Ia tham nhling, phap lu~t long leo va du true 
qm1n trj t6i. 

Alfaroa & c(>ng SI,T (2004) ciing sti dt,mg dfr li~u 
cheo theo qu6c gia trong giai do~n 1981-1999 va 
tim th§y rfing FDT dua ra tac d(>ng rna h6 len tang 
trllang. FDI trong linh VlJC chinh thl c6 tac d(>ng ticu 
CI,TC len tang tmang, trong khi d§u tu vao San xufrt tru 
c6 tac d(>ng tich CI,TC. Trong m(>t nghien ciru g§n day, 
Bode & c(>ng S\l (20 12) di~u tra tac d(>ng ctia dong 
v6n FDl di vao len mtic thu nh~p va tang truang ben 
trong Hoa Ky k~ tu th~p nicn 1970. Ket qua Ia FDI 
tham dt,mg lao dong dm;c t~p trung t~i nhfrng bang 
gi~IU thJ lam tang truang thu nh~p va gia tang tham 
d~,tng v6n, con nhling bang ngheo thi khong. 

ODA va FDI da duqc st:r dt,mg nJm ngu6n b6 stmg 
tich lliy v6n nen tac d(>ng cua ch(mg len tang tm6ng 
kinh t~ cling duqc phan tich chuyen sau. Nhfrng 
nghien c(ru thi,Tc nghi~m khong chi t~p trung vao vai 
tro b6 trq Ctla CclC bi~n nay len tang tnr6ng kinh t~ 
rna con Ia tAm quan lrQng cua chung trong qua trinh 
tang trllang kinh t6. 

Ericsson & Irandoust (2005) su dt,mg ham h<;rp ly 
ci,Tc d~i di,Ta tren d6ng lien k6t cho bo dfr li~u bang 
cua nam qu6c gia chau Phi trong giai do~n 1965-
2000 va kat lu~n riing ODA va FDT c6 anh hu6ng 
tich CI,TC den tang lmang kinh l~ CUa cac qu6c gia 
mly. Do d6, Uic gia k6t lu~n ODA khong chi hl ngu6n 
li,TC tai chinh b6 sung trong nu&c macon Ia ngubn b6 
sung cho tiSt k i~m trong mr&c. 

Bhandari & c()ng s~r (2007) cling phan ticb U1c 
dong chung c(ta ODA va FDI len tang tm6ng kinh 
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t~ cho mot m~u cac nu&c chau Au. HQ ap dt,mg kY 
thu~t hi~u ung c6 dinh tren dfr li~u bang trong giai 
do~o 1993-2002 va tim th§y lu6ng v6n vao FDI 
quySt dinh quan trQng len ho~t dong kinh tS, trong 
khi ODA kh6ng dong m()t vai tro quan tr9ng trong 
thuc d~y tang tnr<Yng cua cac qu6c gia nay. 

Ndambendia & Njoupouognigni (2010) cling 
kiSm tra m6i lien h~ gilia FDI, ODA va tang trll6ng 
kinh t~ cho mot m§u 36 nll&c chau Phi. Su dt,mg m()t 
b() dii li~u Lrong giai do~n 1980-2007 va ky thu~t 
hi~u ung c6 dinh nang d()ng, tac gia kh~ng dinh m6i 
quan h~ tich eve va m~nh me gifra ca FDI va ODA 
v&i tang tnr<Yng kinh t6 trong nbiing qu6c gia nay. 

3. Dii· Ii~u, mo hinh va pllll'on g pbap ngbien cu·u 

3.1. Dti·li~u 

Dli li~u thu th~p tlr 2007Q I d€n 20 15Q3 v€ v6n 
FDI di vao Vi¢t Nam va ngu6n ODA giai ngan c6 
ngu6n tlr bao cao tinh hinh kinh t€ xa hQi tu B9 K€ 
ho~ch va B§u tll (kh6ng c6 nam xufrt ban). Ngu6n 
v6n d§u tu trong nll&c cling duqc dua vao xem xet, 
d~i di~n cho ngu6n II,TC trong nu&c. N6 la toan b9 
ti€n v6n bo ra chi ticu d~ lam tang ho~c duy tri nang 
li,Tc san xufrt. Ngu6n v6n d§u tu trong nu&c va GDP 
duqc thu th~p llr bao cao Linh hinh kinh t~ xa hoi 
tt'r T6ng C~,tc Th6ng kc Vi~t Nam (khong nam xu~t 
ban). Trong d6, GOP thi,Tc duqc chuy~n v~ cimg 
muc gia so sanh nam 20 I 0 theo quy dinh cua B9 K~ 
ho~ch va f)§u tll (2012) va dtrqc di€u chinh yeu t6 
mua Vl,l biing ki thu~l Holt-Winter. 

3.2. Mo ltinh ngltieu cku 

Theo cac ly thuy6t tang tmang kinh t€ kinh di~n 
cLmg v6i nhling nghicn cuu tnr&c day da h\m ro mot 
di~u r~ng tAt ca cac chtt tnrang v€ v6n Ia mot quy~t 
dinh quan trQng d6i v&i tang tmang kinh tS. Va di,Ta 
vito m~tc Lieu ctia bai nghien cuu la huang d€n U'ac 
luqng tac d()ng etta FDI va ODA len tang tm6ng 
kinh t~ Vi~t Nam. Vi v~y m6 hinh thi,Tc nghi~m d~ 
uac luqng duqc th6 hi~n nhu sau: 

Y = f(X, Z) 

Y th~ hi~n san luqng, X Ia vecto cac dong v6n 
qu6c t~ va Z la vector cac bi~n ki6m soat. Bai nghien 
cuu sfr d~,tng log cua GOP thi,Tc, vi sai phan log cua 
GDP tlwc ham y tang tnrang kinJ1 t~. Do d6, tAt ca 
cac bi~n h6i quy d6u duqc di6n ta du&i d~ng Iogarit. 
Vi v~y m6 hinh dU'Q'C xac dinh nhu sau: 

LnGDPSA = P0 + P,LnFD1 + ~2Ln0DA + 
~3Ln1NV t e

1 
(3.2.1) 

Trong d6: 
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LnGDPSA Ia bi€n d~i di~n cho tang tru&ng kinh 
t€ thi,J'C, dtrQ'C do lm'mg b~ng logarit cua tf>ng sfm 
luqng thi,J'C da dtrQ'C di~u chinh theo mua. 

LnFDI va LnODA l~n llrqt la logarit ctia v6n d§u 
tu tri,J'C tiap nu6c ngoai di vao Vi~t Nam va logarit 
cua v6n vi~n trq nu6c ngoai giai ngan ctia Vi~t Nam. 

LnlNV la logarit v6n d§u tu trong nu6c. Bi€n 
mly dtrQ'C dtra vao mo hinh nh~m xem xet vi~c Slr 
dt.mg c6 hi¢u qua ngu6n lt,rc trong nu6c ben qmh cac 
ngu6n lvc nu6c ngoai. Sian m\y cilng thu&ng xu~t 
hi~n lrong cac m6 hlnh tan c6 di~n va duqc xem 1<1 
m('>t nhan t6 lac d()ng len tang tru6ng. 

3.3. Pluro·ng pluip ~tghien cku 

Bai nghien ClTU xel11 xet tac d()ng cua FDI va 
ODA len tang tnr&ng Vi~t Nam theo ky thu~t d6ng 
lien kat biing phfin m~m STAT A. Ky thu~t nay giup 
lr<JC Juqng tac d()ng dai h~n cua nhtmg dong v6n nay 
len tang tm&ng, cling v6i 1116 hinh hi~u chinh sai s6 
oem l~i cac uoc luQ'flg trong ng~n twn va M s6 cti~u 
chinh khi d6ng lien k€t duqc tim th~y. 

Nhtr chung ta da bi€t h§u h~t cac bi€n kinh t€ vi 
mo la khong dirng ho~c tich hgp b~c 1, thvc hi~n 
theo cac phuang phap kinh t€ luQTig tru6c day la 
phlii l~y sai phan cac bi~n khong dirng tru6c khi h6i 
quy. Vi~c lam nay c6 th~ lam 1mit di nhfrng thong tin 
dai h~n cua cac bi~n va thu6ng nh~n nhfrng l&i phe 
blnh Ia kMng duqc chuAn h6a. Vi v~y, d~ giai quy€t 
v§n d~ nay, nhfrng nghien ClrU sau nay ngay cang gia 
tang viec Slr dl,lng ky thu~t OUQ'C chwin h6a han cua 
ct6ng lien k~t va ca ch~ h i~u chlnh sai s6 (ECM) d~ 
u6c luqng m6i lien he trong chu6i thai gian. Mot 
each t6ng quat thl cac phuang phap ct6ng lien k~t 
Ia di thi~t l~p m6i quan he dai h~n giiia cac bi€n. 
Trong bai nghien c(ru nay lien quan ct€n Slr d\lng cac 
bi€n VI mo nhin Chung thi khong dimg, d~ thu OU<;YC 
thong tin trong dai h~n. dn phai thi€t l~p sv t6n t~i 
m6i quan h~ d6ng lien kat gitra tang tru&ng kinh t€ 
va cac nhan t6 anh huang len n6. 

Do d6, each tiap c~n ARDL cho th~y linh ho~t 
kbi n6 c6 th~ ap dl,lng trong tru&ng hgp cac bi€n c6 
b~c tich hqp khac nhau (Pesaran, 1997). Thu hai la, 
Pesaran & Shin ( 1999) cho th§y r~ng each ti€p c~n 
ct6ng lien k€t ARDLd~c bi¢t thich hgp khi thvc hi¢n 
ct6ng lien k~t v6i mau nh<'> va n6 cling cho th§y hi~u 
qua han nhiing phu·ang pbap VAR khac. Cu6i cung, 
Pesaran & Shin ( 1999) cling cho thAy ding vi~c di~u 
chinh b~c thich hqp cho mo hlnh ARDL hwng xfrng 
dS kh~c plwc ct6ng thai tuang quan chu6i 6 phfin 
du va vAn d~ cac h9 s6 n()i sinh, vi v~y dem l~i S\! 
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thu~n lqi cho ARDL han nhfrng phuang phap ct6ng 
lien k~t khac. 

Han nita, each tiap c~n ARDL thuang dem l~i k~t 
qua u6c Juqng khong ch~ch cho mo hinh trong dai 
b~n va th6ng ke t trong mo hinh d6 Ia hgp ly th~m 
chi n~u cac h~ s6 u6c lugng Ia n(>i sinh (Harris va 
Sallis 2003). Pesaran & Shin (1995) cling chtrng 
minh duqc cac h9 s6 u6c luQ'flg trong dai h~n dva 
tren ti~n trinh ARDL Ia ClJC ld wng va cac k~t lu~ 
v~ tha111 s6 trong da i h~n duqc d~ra tren thuy~t ti~m 
c~n chuAn. DS ap dl,lng phuang phap ct6ng lien k€t 
ARDL, phuang trlnb (3.2.1) duqc vi~t l~i nhu sau: 

p 

ln(GDPSJ\) = ~0 +I ~i ln(GDPSA)t-i + 
i=l 

p p 

I ~i ln(FDOt-i +I 'Pi ln(ODA)t- i + 
i=O i=O 

p 

I oi Jn(INV)t-i + fJ 1 1n(GDPSA)t- l + 
i=O 
fJ 21n(FDI)t-l + fJ3 ln(ODA)t_1 + 

+ fJ4ln(INV)t-t + Et (3.3.1) 

Trong d6, Po Ia h~ s6 ch~n; E, la sai s6 nhi~u tr~ng; 
p Ia d(> tre t6i uu; D. Ia l§y sai phan va p;, ~i' <J>;,8;, 8; 
la tac d()ng ng~n h~n cua cac bi€n trong mo hinh. 
Trong khi uP u

2
, u 3, u4, u5 th~ hi~n d(> co gian dai h~n. 

Mo hinh hi9u chinh sai s6 t6ng quat cho phucmg 
trinh (3.3. 1) c6 d~ng nhu sau: 

p 

ln(GDPSA) = ~0 +I ~i ln(GDPSA)t-i + 
i=l 

p p 

I ~i ln(FDI)t- i +I 'Pi ln(ODA)t-i + 
i=O i=O 

p 

I oi Jn(INV)t-i + .AECt-t + Ut 

i=O 
Trong d6, A. Ia tham s6 di~u chlnh thS hi~n t6c do 

di€u chinh va EC Ia ph§n du l§y ra tir u6c lugng mo 
hinh d6ng lien kat a phuang trinh (3.3.1). 

4. K~t qua va thao lu~ n 

4.1. Kiim dinll tinh dil.ng 

Bai nghien Cli'U kiem tra tinh dirng cua t~t ca cac 
bian trong 1110 hlnh d~ xac djnh b~c tich hqp cua 
ttrng bien. DiSu nay r§t cfin thi~t ct~ dam bcio cac 
bi€n kh6ng dLrng 6 b~c 2 v<:\ d~ tranh dua ra k~t qua 
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hbi quy sai l§m. Theo Ouattara (2006), th6ng ke F 
ma Pesaran & c(>ng S\f (200 1) tinh toan khong con 

dung khi xdt hi~n cac bi~n dlr"ng b~c 2 vi ki~m dinh 
gi&i h~n duqc dva tr·en gia dinh cac bien chi c6 th~ 
dlr"ng & b~c 0 hay dung. b~c I . Do d6, su d1,mg kiSm 
djnh nghi~m dan vi trong ti~n trinh h6i quy m6 hlnh 
ARD L v~n dn thi~t d~ dam bao !chong c6 m(>t bi~n nao 
tich hqp & b~c 2. Trong ph§n nay, bai nghien Clru Slr 

d1,mg ki€m dinh nghi~m dan vi Dickey-Fuller (ADF). 
Ki~m dinh nay se di u&c luqng phuang trinh sau: 

k 

Yt = a+ (1 ¢ )& + ¢Yt- t +I Yi Yt-i + Et 

1= 1 

k 

11yt = a +pot + PYt- 1 +I YiYt-i + Et 

i =l 

Trong d6, t = 1, 2, ... , n. 

Gia thuy~t H
0

: p = 1-~=0 (nghi~m dan vj - chu6i 

khong dirng), k Ia d9 tr~ Clla bi~n phv thu(>c va n la 
s6 quan sat. Trong d6, d(> tr~ t6i uu k duqc Iva chQn 
theo cac thong tin AlC, HQC, SIC cang nh6 cang 
phu hqp. 

Bang k~t qua ki~m dinh nghi9m dan vj cho thfiy 
cac bi~n cua mo hlnh c6 LnGDPSA va bi~n LniNV 
dlr"ng 6 b~c 1 va hai bi~n con l ~i LnFDI va LnODA 
dting 6 b~c 0 b&i vi tri tuy~t d6i cua gia tri th6ng ke 
l&n han gi a tri t&i h~n 6 cac mtic y nghia. 

Tuy nhien, Perron ( 1989) cbo bi~t Slf xu~t hi~n cua 
di~m gay du true lam cho k~t qua ki€m dinh ADF 
thong thuimg bj cMch v~ phia kh6ng bac b6 gia 
thuy~t HO. Vl v~y, bai nghien ct!u da thvc hi~n them 
ki~m djnl1 Zivot va Andrews. Ta c6 k~t qua ki~m 
dinh Zivot vaAndrews duqc trinh bay 6 bang 2. 

K~t qua bang 2 cho th~y tri tuy~t d6i cua gia tti 
th6ng ke t nho nh~t 16n han trj tuy~t d6i cua gia tri 
t&i h~n. Di~u d6 ciing c6 nghia r§ng khong c6 bi~n 

Bang l : Ki~m d!nh ngbi~m tiO'n ~ - ADF test 

Bi~n 
f)q Cia trj th6ng kc Gia trj t6·i b l.'n Gia tr j t6'i bl.lo C ia trj t6·i hl}.n K~t 

tr~ ADF 1% 5% 

LnGDPSA 3 -3.444** -3.670170 -2.963972 

LnFDI 1 -2.966** -3.646342 -2.954021 

LnODA 2 -10.0 165*** -4.273277 -3.557759 

LniNV 3 -7.0227*** -4.296729 -3.568379 

Ghi cl11i: *, **, ***/an lu(J"t the hi?n cho mzrc y nglzia thong ke tqi I 0%, 5%, 1%. 

Ngu6n: tinh toan cua tac gici 

10% 

-2.621007 

-2.615817 

-3.212361 

-3.218382 

Bang 2: Ki~m dinb ngbi~m dO'D ~ co di~m gay d u true Zivot - Andrews 

Bi~n Tb6ng ke t nho nhAt 
Gia tri t&i h~n 

1% 5% 

LnGDPSA -5.419** (2010ql) -5.57 -5.08 

LnFDI -5.859*** (2009q2) -5.34 -4.80 

LnODA -11.422*** (2009q2) -5.57 -5.08 

LniNV -8.244*** (2008q3) -5.57 -5.08 

"' 
A A oA - ~ A Gh1 chu. *, **, *·*tan ltr(J'f the //I(J/1 cho muc y nglua thong ke fc;u 10%, 5%, 1% 

Ngu6n: tinh tolm etia tac gia 

lu~n 

1(1) 

1(0) 

1(0) 

1(1) 

10% 

-4.82 

-4.58 

-4.82 

-4.82 

Bang 3: KBt qua tb6ng kc F ki~m tljnh Slf t6n tl}. i cua m6i quan h~ dai h~n giii·a cac bi~n 

O'lc gia tri t6i h~ 
Th6ng keF 

10% 5% 2.5% 1% 

1(0) I( I) 1(0) I( I) 1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 

F = 4.413 2.72 3.77 3.23 4.35 3.69 4.89 4.29 5.61 

A .. Nguon: tmh toan cua tac gw 
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Bang 4: K~t q ua tr6•c ltrQ'Ilg tac <IQng cua FDI va ODA len tang tr trong kinh t~ Vi~t Nam 

D.LnGDP 
ADJ 

Ll.LnGDP -0.125 
(3.29)*** 

LR 
LnFDI -0.026 

(0.71) 
LnODA 0.418 

(4.95)*** 
LniNV 0.017 

(0.19) 
SR 

LD.LnGDP -0.653 
(3.40)*** 

L2D.LnGDP -0.729 
(5.27)*** 

L3D.LnGDP -0.533 
(3 .86)*** 

D.LnFDI 0.007 
(1.89)* 

LD. LnFDI 0.008 
(2.55)** 

L2D.LnFDl 0.002 
(0.79) 

L3D.LnFDl 0.007 
(2.52)** 

D.LnODA -0.054 
(3.63)*** 

LD.LnODA -0.044 
(3 .83)*** 

L2D.Ln0 DA -0.030 
(3.90)*** 

L3D.Ln0DA -0.018 
(4.11)*** 

cons 1.367 
(3.56)*** 

F 7.74*** 
R- 0.89 
lV 31 
A: Tzrang quan chubi chi2 = 2.8 (0.0943) 
B:Dc;mgham F(3, 12) = 1.92(0.1801) 
C: Pfurang sai thay tt6i chi2 = 0. 78 (0.3779) 
D: Tac ift)ng ARCH chi2 = 0.003(0.9535) 

*p<O.l, ** p<0.05; *** p<O.Ol 
A: kiim djnh Breusch Godfrey LM 

B: kiim ifinh Ramsey Reset 
C. kdm dinh Breusch Pagan Heteroscedasticity 
D: l."dm djnh LM test cho plurang sai thay d6i co dii u ki?n (ARCH) 

mlo a ca hai mo hinh Ia dung a b~c 2. Vi v~y th6a 

man di~u ki9n d~ ch~y mo hinh kiem djnh gi6i h~n 
ARDL c1e tim ra m6i quan h~ dai h:;m gifra cac bi~n. 

St,r t6n t~i m6i quan h~ trong dai h~ se quy€t djnh 

tinb dung d~n cua u6c luqng va k~t lu~n vS tham s6 
cua mo hinh. 

4.2. Kidm diuh a(Jug lieu ki t 

Bai nghien Ctrll ki€m djnh d6ng lien k~t d@ xac 

djnh st,r t6n t~i m6i quan h~ dai h~n gifra cac bi~n . 
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Vi gia tri th6ng kc F (4.4 13) cao han muc g ia 

trj t6i h~n Clta g i6 i twn. tren (4.35) nen gia thuy€t: 

khong c6 s~r t6n t~i m6i quan h9 dai h~n gifra cac 
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Hinb 1: Da tb! ki~m d!nb CUSUM va CUSUMQ 

--CUSUM squared 
--~ 

lower 

0 

T 
2013q2 

time 
2015q3 

bi~n c6 th~ duqc bac b6 6 mfrc y nghia 5%. J(j€m 

djnh nay da kh~ng dinh m6i quan h~ dai h~n giua 

cac bi~n trong m6 hinh. Vi v~y chung ta c6 th~ u6c 

luqng cac chuy~n d9ng dai h~n va ng~n h~n d~ xac 

dinh tac d9ng cua FDJ va ODA len tang tru&ng kinh 
t~ Vi~t Nam. 

4.3. Ki t qua m'fc lm.mg ARDL 

Bang 4 cho th§y ODA c6 tac d(>ng duang va aoh 

hucmg dang k6 len tang tru6ng Vi~t Nam. Khi ODA 
tang 1% thl tang tnr6ng kinh tS se la 0.4%. H~ s6 h6i 
quy tren dong v6n FDT mang d§u am nhung kl16ng 

c6 y nghia th6ng ke va dong v6n d~u tu trong nu6c 

thl tac d9ng duong va cling kh6ng c6 y nghia th6ng 
ke nen kh6ng tim th§y du b~ng chung m~nh me cho 

thfiy tc\c d9ng cua chtmg len tang tnr6ng kinh t~ Vi~t 
Nam trong dai lwn. Bang 4 cung cho th§y b~ s6 di~u 
chinh sai s6 la -0. 125, c6 nghia la t6c d9 di~u chinh 

tu gia tri tang tru6ng kinh t~ thtJc vB gia tri din b~ng 
dai b~n la 12.5% a mtrc y nghia l %. Con s6 nay cho 

th§.y t6c d9 di~u cbinh Ia kha ch~m ch~p. D§u am 

cua M s6 diSu chinh cling khkg dinh SlJ t6n t~i m6i 
quan h~ d6ng lien k~t trong mo hinh. 

H~ s6 tr6c luqng quan h~ dai h~n va ng~n h~n 
duqc trinh bay trong bang 4. 

Cac h~ s6 u6c luqng trong ng~n h~n d€u c6 y 
nghia th6ng ke, trong d6 FDI c6 tac d(>ng duong vel 

ODA l~i c6 tac d9ng am len tang tnr6ng Vi~t Nam 
trong ng~n h~n va khong tim thAy tac ct9ng cua ct§u 

tu trong nu6c. H~ s6 ~LnfDI Ja 0.007 tuang quan 
duong v6i tang truang kinh t€ a m(rc y nghia 1 0%. 

Bi~n trS cua ~LnFDl cling cho th§y tac dong duang 

len tang tnrcrng kinh t~. Bay Ia co ch€ bi€n dong 
ng~n h~n theo thai gian d6ng gop vao tang tru6ng 
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of- - 0 

2013q2 
time 

2015q3 

GDP. Cac ki~m <linh chu~n doan cho th§.y m6 hinh 

kh6ng c6 hi9n ttrang ttJ tuang quan 6 muc y nghla 

5% khi p-value (0.0943) l&n han mt'rc y nghia 5%. 

Tuang ttJ cho ki€m dinh d~ng ham va phuang sai 
thay d6i dSu vuqt qua khi p-value Ctta cac ki~m dinh 
nay d~u l&n bon m(rc y nghia th6ng ke I% 

4.4. KiJm Ira tinh g, tlinh c1ia mo hinlt 

Bai nghien c(ru sli d1,1ng ki~m djnh CUSUM va 

CUSUMSQ cua Brown & cong Sl! (1975) a€ ki€m 
tra cac h9 s6 h6i quy tren Ia 6n dinh trong su6t thai 

gian nghien cfru. K~t qua ki6m dinh duqc th~ hi~n 
6 hinh I . 

Hinb 1 cho th§y dtrang CUSUM va CUSUMSQ 
dSu n~m trong duang g i6i h~n v6i mfrc y nghia 5% 

nen cite tham s6 h6i quy trong m6 hlnh Ia 6n djnh 
trong su6t thai gian nghien c(ru. 

5. K~t lu~u 

Bai nghien ctru xem xet m6i lien M giiia FDl, 
ODA va tang truang kinh t€ Vi9t Nam, a6ng thai 

ki~m tra tinh hi~u qua cua ngu6n ltJC trong ntr6c. K€t 
qua u&c luqng cho th§y r~ng trong ng~n h~n dong 
v6n ODA dem l~i tac dong am len tang tru6ng kinh 

t~ Vi~t Nam nhuog mang l~i tac d()ng duang trong 
dai h~n. B6ng thai, kh6ng tim th§y b~ng chtrng thtJc 

nghi~m cho thAy tac dong cua FDI len tang tru6ng 
trong dai h~n. 

Tuy nhien trong ng~n lwn thi chting th6 hi~n tac 
d{)ng duang va c6 y nghTa th6ng ke. Ngu6n v6n 
dfru tu trong ntr6c cho th§y tac d9ng duong len tang 

tru6ng kinh t€ nlmng tac dong nay kh6ng th~ hi~n 
m~nh me trong 1116 hlnh. K€t qua m\y c6 th~ la do 
luqng v6n c15u ttr trong nu6c con thAp chua thtJC SIJ 

du nwnh dS t~o ra anh bu6ng 16n trong tang tru6ng. 

Kinh taJ'bat trien 



Vi v~y, Chinh phu dn thuc dfiy cac ngu6n h!C d§u 
tu trong nu6c, t~p trung vao cac khoim chi tieu Lam 
tang nang h!C san xuAt cho xi.i h<)i. N~u lm;mg v6n 
d§u tu trong nu&c duqc tang len thi cole trong ttrang 
lai ngu6n v6n nay sc dong vai tro hfru ich trong thuc 
dfiy tang tru&ng cho Vi~t Nam. 

Qua ket qua nghien c(ru nay, cac nha ho~cb d!nh 
chinb sach co th& nhin th§y vai tro quan trQng cua 
ODA d6i v&i tang tnr&ng Vi9t Nam. Di€u nay cling 
co nghia la dn phai th~t th~n tTQng khi luqng ODA 
svt giam dot ng()t vi no co th~ gay ra tac d()ng x§u 
len n~n kinh t~. Tuy nh ien, ODA cilng Ia khoan vay 
nu6c ngoai, vi v~y n6 cling co nghia vt,t hoim tra 
m~c du khoan vay nay c6 nhfrng di~u khoan uu dai 
di kern. 

Ben c~nh d6, cling dn phai dn trQng khi t~o ra 

ganl1 n~ng nq nu6c ngoai ch6ng chfit dfin d~n nhfrng 
khofm hoan tn\ nghia vv nq kh6ng 16. Trong tm<'mg 
hqp nay t6t nhAt vfin ncn thay th~ vai tro cua ODA 
bing FDI. M~c dit, FDl dtrqc tim tbfiy trong bai 
nghien c(ru nay co tac d<)ng y€u len n~n kinh t~, k€t 
qua nay cho thfiy vi~c Slr dvng ngu6n vf>n nay chua 
thvc Sl! hi9u qua. Di~u nay co th~ giai thich ph§n 
L&n cac doanh nghi9p co v6n FDl t~p trung vao khai 
thac lqi th~ gia nhan cong re, ngu6n tai nguyen co 
sful, J~p nip, gia cong san phfim tieu thl,l n9i dia va 
xu fit kh§u. 

Tai li~u tha m khao 

Han nfra, s~r lien k~t gifra doanh nghi~p co v6n 
FDI va doanh nghi~p n()i d!a con lwn ch€. Do v~y, 
chua hinh thimh duqc chu6i lien k€t san xu~t, cuog 
ung hang hoa va cac ngimh cong nghi~p phv trq. Vi 
v~y, chinb phu cfin t~O ra Sl! lan toa V~ cong ngh~ va 
trinh dQ quan ly, thong qua cac hinh thuc lien doanh 
de CO th~ hQC hoi V~ quan ly, kinh nghi~m, cong 
ngh~. Cai thi9n moi truang kinh doanh, t~o Mnh 
lang phap ly thong thoang ph~tc Vl,l cho mvc tieu quy 
ho~ch nhfrng nganh mui nhQn c6 ham ltrqng cong 
ngl1~ cao, t~o ra gia tri kinh t~ cao d~ thu but FDT, 
han la chi t~p trung v<\o kh6i luqng nhu tru6c day. 

D6ng tha i, d~ gia tang tinh hi~u qua ciJa ngu6n 
ODA trong ng~n h~n, chinh phu dn quan tam han 
cho cac d~r ftn phat trien doanh nghi~p trong nu&c. 
R6t v6n ODA cho cac doanb nghi~p tu nhan dn 
v6n san xuAt kinh doanh trong nhfrng nganh kinh 
t6 miii nhQn Clta qu6c gia. M~c dtt, 89 K~ ho~ch va 
Dfru tu (20 14) di.i m& ra mot C(] ch~ cho khu vvc ttr 
nhan ti~p c~n ODA, nhung v§n chua thOng thoang 
v~ m~t the ch~, ca ch~ qufm ly, thu tvc hanb chinh 
va nang ii!C COn ngtr<'ri, dn CO Sl! linb d<)ng trong 
phuang thuc giai ngan, t~o di~u ki9n tbu~n lqi cho 
cac doanh nghi~p mly tiep c~n v6n v&i cac mvc tieu 
phat tri~n san xufit kinh doanh gop ph§n phat tri~n 
kinh t~ xa hQi. 
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