on bdy tai chinh lién
quan den viéc lyea chon
mot ty Ié vay ng va ty

Ié von chu so hiru, day la hai
nguon tai trg chinh trong nguon
von ctia bat ki mot doanh nghiép
nao. Chinh vi thé, ngudi ta con
xem viéc nghién ciru don bdy tdi
chinh nhw viéc nghién ciru cau
triic von (capital structure). Hay
noi cach khac, nguoi ta xem xét
cé bao nhiéu phan tram trong
von dwoc tai tro boi ne, bao
nhiéu phan tram trong von dugc
tai tro boi von chii sé hitu, va tai
sao lai co sw lwa chon do. Nhiém
vu cua nha quan tri tai chinh la
can danh gia mét cach can trong
cac nhdn 16 anh huong dén cau
friic von trong doanh ngh:ep de
6 thé dua ra mot cau triic vén toi
weu nham gia tang gia tri cong ty.
La mot loai hinh doanh nghiép,
ngan hang thwong mai (NHTM)
cing khong phai la ngoai lé. Bai
viét dé cap dén cdc nhan té anh
Fudng dén don by tai chinh cia
cdc NHTM cing mét s6 nghién
cilu quoc té vé van dé nay. Trén
co so do, nhom tac gia nghién
cttu cde yéu té dnh hwong dén
don bay tai chinh ciia 22 NHTM
dwoc lya chon trong giai doan
2909- 2014, qua do dwa ra mot
56 khuyén nghi lién quan dén
van dé nay.

1. Céc nhan t6 anh hudng dén
den bay tai chinh cia ngéan hang
thudng mai

1.1. Quy mo cuia ngian hang
thwong mai

Trong cac nghién ciu cua
minh, Harris va Raviv (1990),

% H;:;;En Ngan hang
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Wiwattnakantang (1999), Chen
(2004) nhan thiy, quy mé doanh
nghiép va don biy tai chinh c6
mbi quan hé thuin chiéu. Diéu
nay ham ¥ ring, cic ngin hang
16n thuong co6 ty 1¢ ng cao hon,
hay don bay tai chinh 16n hon
cac ngan hang nho do mirc do
chap nhin va quén tri rai ro tot
hon. Nghién ciru cua Beven &
Danbolt (2002) cho thiy quy
mé cong ty co6 quan h¢ ty 1€
nghich voi ng ng:in han va ty 1¢
thudn véi no dai han ciua doanh
nghiép cang cho thiy lap luin
nay la cé co so. Cung vai do,
kha ning huy déng von tir tién
gui cua cong chung va di vay
céc to chirc khac ctia cac NHTM
16n ciing dé dang hon so voi
cac ngan hang nho do mirc do
tin nhiém cao hon. C6 thé thay,
véi quy mo 16n, cac ngan hang
c6 tiém luc manh hon ca vé tai
chinh va vé nhan lyc nén c6 kha
nang da dang hoéa linh vyc kinh
doanh da dang trong viéc cung
cap cac san pham tin dung va phi
tin dung. Cac ngan hang nay c¢o
dong tién 6n dinh, va dac biét,
kha nang pha san la nho hon céac
ngan hang cé quy mo nho.

C6 cung quan diém, Iy
thuyét thong tin bat cin ximg
(Asymmetric Information) cho
rang quy md cua doanh nghi¢p
¢6 anh hudng cang chiéu véi ty
suat ng. Piéu nay ciing da dugc
chirng minh qua nghién ctru cua
Antoniou et al. (2002) trén co s&
s liéu didu tra cia nhiing cong
ty Phap, Pic va Anh. Nghién

clru trong nudc cua Tran Hung
Son (2013) khi phan tich céac
cong ty niém yét trén san chimg
khoéan tai Viét Nam cling minh
chirng ro hon cho nhan dinh nay.

1.2, Khd nang sinh 161 cia
ngin hang thwong mai

Kha nang sinh 161 cia ngén
hang duge danh gia qua nhiéu
yeu t6, trong do, duogc st dung
nhiéu nhét 12 ROA, ROE. Néu
nhu ROA danh gia mic sinh 101
tir vi¢c ddu tur tai sin ma ngan
hang c6 thi ROE lai xem xét dén
kha nang tao lgi nhuan tir mot
ddng vén ma chi ngan hang bo
ra. Kha nang sinh 101 cia ngan
hang 1a mét trong nhitng yéu té
then chét giip ngan hang co thé
thanh toan cac khoan ng khong
16 von mang dic thi cia nganh.
Néu nhu mirc dé sinh 161 cia
ngan hiang qua thip, tham chi
nho hon ca chi phi lai vay ma
minh phai bo ra dé c6 quyén sir
dung von, chic hin cac ngan
hang s& chi sir dung von chu s&
hiru cua minh.

Theo Midiglinani va Miller
(1963), cac doanh nghiép co kha
nang sinh loi I6n thudng c6 xu
huéng st dung ng nhiéu hon.
Pon by s& cao hon & nhimg
ngéin hang co ty 1€ sinh 161 cao,
bai 1€, ho coi 1ai phai tra nhu mot
rao chian thué thu nhap doanh
nghiép. Tuy nhién, 1y thuyét trat
tw phan hang (Pecking order
theory) lai cho rdng, nha quan tri
bao gior cling c¢6 thong tin vé gia
tri doanh nghiép t6t hon cac nha
déu tu bén ngoai, do vay ma chi
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phi huy déng vén bén ngoai s&
cao, nha quan trj vi vdy ma s€
phan hang wu tién sir dung von
tur ¢6 (loi nhuan giir lai) hon la
huy dong tir bén ngoai. Nghién
ctiru thuc nghiém cua Huang &
Song (2002), Pandey (2001) ¢
cac nude cb nén kinh té chuyén
déi ciing lam rd hon quan diém
nay. Céc tac gia phat hién rang,
hiéu qua kinh doanh cé moi
twong quan ty 1¢ nghich véi ty
suit no. Hiéu qua hoat dong cua
ngan hang cang cao, ngin hang
cang co xu erorng:, sir dung nhiéu
von chu hon dé tai trg cho céac
hoat ddng ctia minh.

1.3. Kha nang tang trudng
ciia ngan hang thwrong mai

Ly thuyét chi phi dai dién cho
rang cac chu doanh nghiép (cac
cb dong) thuong c6 xu hudng
tranh gianh lgi ich tir cac chu
ng. Téc d¢ ting trudng cao ham
¥ vé nhitng két qua kinh doanh
kha quan, chinh vi thé cac co
dong sé khéng mubn chia sé uu
thé nay cho céc chui ng, vi nhirng
khodn déu tu ctia doanh nghiép
s& chuyén lgi ich tir ¢ dong sang
trai chu. Két qua 1a céc doanh
nghiép c6 co hi tang truong
cao s€ stir dung it ng. Va theo cac
nghién ciru Rajan va Zingales
(1995), Gaud et al (2005) cho
két qua vé mbi quan hé nghich
bién giira don bay tai chinh va
tang trudng.

1.4. Riii ro va thué thu nhap
doanh nghiép

V6i ngan hang, rui ro la mot
diéu luon thudng truc va nhan
duoc sy quan tam rat 1on khong
chi tir phia cac nha quan tri ngan
hang ma con tir phia cac co quan
quan ly Rui ro ngan hani__, lién
quan dén rui ro hé théng, dén
su an toan va lanh manh cua hé
thong tai chinh. Rui ro cang Idm,
niém tin cua cong ching cang
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Nhiém vu cta nha auan trj tai cmnh la cén dédnh gid mét cdch can trong
cdc nhan td anh hu‘dng dén cau tric von trong doanh nghiép
dé co thé dia ra mot cdu triic van toi vu nhdm gia tang gi trj cang ty

giam, vi vady, kha nang tiép can
va huy dong von tir bén ngoai
tré nén kho khin va ton kém.
Kha ning chép nhan va quan tri
rui ro cua cac nha lanh dao tac
dong dén lugng von cha va ng
ma mot ngin hang quyét dinh
duy tri va sir dung.

Bén canh do, viéc duy tri mot
ty 1& don biy cao con gilip ngin
hang tao ra 1a chin thué, va
két qua 1a giam duge thué thu
nhdp doanh nghiép phai nop.
Midiglinani va Miller (1963)
xem d6 la li do tai sao ngan
hang, hay doanh nghi¢p thudng
stir dung nhiéu ng dé gia ting gia
tri cho minh. Tuy nhién, khoan
thué dugc giam tir khéu hao
dwgc goi 1a tim chén thué khong
phai tir ng. DeAngelo & Masulis
(1980) tranh cai ring tim chéin
thué nay s& thay thé cho loi ich
thué tir viéc tai trg ng cho doanh
nghiép va doanh nghlep s€ wu
tién sir dung tm chan thué nay
hon, i ro ciing vi thé ma thap
hon.

Ruii ro cang cao, ty 1& ng t6i uru
cang dugce cac nha quan trj giam

thap dé dam bao sy an toan cho
minh. Trong khi do, viéc str dung
ng sé gitip giam chi phi thué thu
nhdp doanh nghiép. Tuy nhién,
khi mirc rui ro qua cao, vi€c su
dung ng ciing s& khong c6 nhiéu
¥ nghia vi tat nhién, chi ngan
hang s€ wu tién cho viéc dam
bao an toan hon la lgi nhuén. Do
vdy, viéc danh gia rii ro va anh
huéng ctia thué thu nhip doanh
nghiép thudong duoc phan tich
cung nhau khi xem xét dén viéc
xéac dinh mét ty 1& ng t6i wu.
1.5. Tiing trudng quoc ndi
Theo Gerler va Gilchist (1993),
trong thoi ky suy thoai kinh té,
hoat dong cua doanh nghiép s€
gip nhiéu khé khin trong viéc
tim ra dong tién dé hoan tra
nghia vu ng. Va nguoc lai, khi
kinh té ting truong thuong doi
dao va chi phi huy dong vén
cling giam nén cdc ngan hang
trong thoi ky tang trudng s€ cod
xu huéng str dung ng nhiéu hon.
Va céc nghién ctru thuc nghiém
cting chung minh GDP c¢6 tac
dong cung chiéu 1én don bay



tai chinh doanh nghié¢p va ngan
hang, vi du nhu nghién ciru cua
tac gia Tran Pinh Khoi Nguyén
(2006).

Céc yéu to anh huong t6i don
bdy tai chinh cia NHTM rét da
dang va phong ph, ¢6 yéu t co
anh huong nhiéu, ¢6 yéu t6 anh
huéng it, ¢6 yéu t6 anh hudng
thuan chiéu, nhung ciing c6 yéu
t& anh hudng trai chiéu. Diéu nay
gidi thich tai sao cac ngdn hang
lai ¢6 ty 1¢ ng khong giéng nhau.
Chinh vi vay, viéc xac dinh nhan
t6 nao anh huong ra sao dén hoat
déng cia méi ngan hang 1a mot
trong nhimg nhiém vu quan trong
gép phdn nang cao gia tri, ciing
nhu sy an toan va 6n dinh trong
hoat dong cua ban than ngan hang
do néi riéng, toan hé thong ngén
hang noi chung.

2. Mot s6 nghién ciiu quoc té
vé cac nhan t6 anh hudng dén
don bay tai chinh ciia ngan hang
thuong mai

Nhém tac gia tom tat ba cong
trich nghién ciu thuc nghiém

qudc té vé cac nhén té anh hudng
dén don bay tai chinh ngén hang
mang tinh dai dién. So sanh két
qua cac nghién ciru, ching ta
c¢6 nhan thiy ¢ sy khac biét vé
hudng tac dong cha céc nhén to
tac dong 1én don bay tai chinh
cua ngan hang & cac mo hinh
nghién ctru tai céc qubc gia khac
nhau.

Cong trinh nghién ciru ciia
Rient Gropp va Florian Heider
(2009)

Trong bao cdo nghién cilru cua
Ngan hang Trung wong Chau Au
ban vé “Cac nhén t6 anh hudng
dén cdu tric vén ngan hang”
dya trén quy mé mau cua hon
200 ngan hang cua 15 qudc gia
thudc Lién minh chau Au va My
trong khoang thdi gian tir nam
1991 dén nam 2004. Bé danh
gia tac dong cua cic nhan t6 1én
céu tric vén ngan hang, cong
trinh nghién ciru d sir dung bién
dai dién cho céu triic vén la don
béy tai chinh (bién phu thudc)
va duge do ludng: Pon bay tai
chinh = 1 - VCSH/Téng tai san
(trong d6 don by tai chinh dugc

tinh theo gia tri s6 sach va theo
gia tri thi truong). Va cong trinh
nghién ciru sir dung cac nhan té
tic dong lén chu tric vén ngin
hang (bién doc lap).

Ngoai ra, nghién ciru di bd
sung céc bién vi mé vao md
hinh: Tang truong, GDP, lam
phat, rii ro trén thi trudng chirmg
khoan. Két qua cho thdy tang
truéng GDP va lam phat tac
dong cing chiéu 1én don bay tai
chinh va rui ro thi truéng ching
khoan thi tac dong ngugc chidu
[én don by tai chinh.

Cong trinh nghién ciu cia
Monica Octavia va Rayna
Brown (2008)

Cong trinh nghién ctru vé “Cac
nhan t6 anh huong dén cau tric
von ngan hang tai cac quic gia
dang phat trién”, céc tac gia da
s dung cac bién doc lap, bién
phu thu¢c va mé hinh twong tu
nhu nghién ciru cia Rient Gropp
va Florian Heider (2009). Mau
nghién ciru dugc tic gia chon
gbébm 56 ngin hang tir 10 quéc
gia dang phét trién trong thoi
gian tir ndm 1996 dén nam 2005.

K&t qua nghién ctru khing dinh
cic bién doc lap: bién Quy mo
(Size) va gia tri s6 sich (MTB)
tac dong dong bién; bién Loi
nhudn (Profits), tai san thé chap
(Collateral), ¢6 tirc (Dividends),
Rui ro (Risk) c6 tac dong nghich
bién 1én don bay tai chinh cua
ngan hang.

Cong trinh nghién ciru cua
Ebru Baglayan (2010)

Cong trinh nghién ctru vé
“Céc nhan t6 tac dong dén Cau
triic von bang chimg tir cic ngan
hang Thé Nhi Ky”, tac gia da sur
dung dir li¢u tir 25 ngén hang tai
Thé Nhi Ky véi bién phu thude
la bién Pon by tai chinh va cac
bién doc lap la: Ty sb gia tri
thi trudng so voi gia tri s6 sach
(MTB), lgi nhuén (PROF), quy
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md (SIZE), tai san hitu hinh (TANG). Va két qua
nghién ciru cua tac gia cling khang dinh céc nhan
t6 trén c6 anh huong dén don bay tai chinh cia
ngan hang.

Két qua nghién ciru cho thiy hau hét cac bién
trong md hinh nghién ctru déu c6 y nghia thong ké
d6i voi mé hinh va huéng tac dong cia mo hinh
cu thé nhu sau: Bién ty s gié tri thi truong so véi
gi tri s6 sach (MTB) va Quy mé (SIZE) tac dong
cung chiéu Ién don bay tai chinh; bién loi nhuan
(PROF), tai san hiru hinh (TANG) tac dong nguoc
chiéu 1én bién don bay tai chinh.

3. Cac nhan td anh hudng dén don bay tai chinh
cia ngan hang thudng mai Viét Nam ’
Muc tiéu cua nghién ctru dinh lugng cac nhan té

tic dong 1én don bay tai chinh 1a chimg minh anh ‘

huong cua cac nhan tb tic dong 1én don bay tai
chinh trong hé thong NHTM. Pong thoi, dua trén
cac ude lugng dé lam rd tac dong va mirc d6 anh
huong cua timg nhéan t6 1én don bay tai chinh cla
cac NHTM.

3.1. Co so dir liéu va phwong phdp dinh liwong

3.1.1. Méiu quan sdt

a) Lwa chon mau quan sat

Dir lidu duge thu thap dua trén ngudn dir liéu la
cac NHTM nha nude, cac NHTM ¢d ph?m, ngan
hang lién doanh va ngan hang nude ngoai. Theo
Nghi dinh s6 141/2006/ND-CP cua Thu tuéng
Chinh phu, dén hét nam 2010, yéu cau von diéu
1é clia cic NHTM t6i thiéu 1a 3.000 ty dong. Vi
viy, trong nghién ctru mau dugce lya chon cic ngan
hang tir 35 NHTM hién nay vai diéu kién la:

+ Loai hinh ngan hang: NHTM nha nuéc, céc
NHTM cb phan, ngén hang lién doanh, ngén hang
nudc ngoai,

+ Vén diéu 1&: Tinh dén hét thang 12/2014 cac
NHTM lya chon c6 vén diéu 1¢ tdi thiéu 1a 3.000
ty dong.

+ Thoi gian hoat dong: NHTM c6 thoi gian hoat
dong trén 10 nam (ké ca thoi gian ddi tén ngan
hang).

Tir nhimg diéu kién trén, nhém nghién ctru tong
hgp dir liu cua 22 NHTM trong nurde thdéa man
cic diéu kién cia mau tir nam 2009 - 2014. Pay
la giai doan ké tiép ngay sau khung hoang kinh té
toan cau nam 2008, ngan hang 1a mét trong nhiing
linh vue chiu hiu qua truc tiép va nghiém trong
nhat tir dot khung hoang nay. Vi vay, nghién ctru
nay s& gop phin dénh gia bién dong vé don bay tai
chinh sau khing hoang.
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b) Nguon sé liéu

DPoi véi cac dir liéu vé ngan hang: Ching t6i thu
thap dir liéu thong qua Bankscope, Béo cao thudng
nién va Béao cédo tai chinh cua cac NHTM duogc
cong bd hang nam trén website cia cac NHTM.
Bing cac phuong phap tim kiém, trich loc va sip
xép dir liéu, nhom nghién ciru da loai trir 13 trén
tong s6 35 ngén hang do khong du dir liéu, mau
cudi ciing con lai 22 ngan hang.

Pbi véi cac dir lidu vé bién vi md dugce thu thap
théng qua Tdng cuc Thong ké Viét Nam.

Vé kich thude méu nghién ciru cia mé hinh: Véi
quy mé mau dugce chon 22 ngén hang trong s6 35
NHTM & Viét Nam chiém 67,2% tong tai san va
78,8% von tu ¢6. Vi viy, mau du mang tinh dai
dién thong keé.

3.1.2 Cdc bién sé va phwong phdp dinh lugng

a) M6 hinh hoi quy

Dua trén céc 1y thuyét va cac nghién ciru vé ciu
triic vOn ngén hang trén thé gidi, nhém nghién ciru
da van dung va mo rdng trén co s& cac tai liéu hién
¢6 tai Viét Nam. Dong thoi, do trinh d6 phat trién
kinh té khong ddng déu, quy dinh vé quan Iy va rui
ro cia ngan hang & cic quéc gia cia ciing twong
ddi khac nhau nén can thiét lva chon va sir dung
céc bién phtt hop voi cac NHTM Viét Nam. Trong
nghién ctru nay, dya vao viéc thu thap dir liu va
didc thu cta cac NHTM Viét Nam, nhom nghién
ctru dd xAy dyng cac nhén t6 tic dong dén don bay
tai chinh cia NHTM gom: Lgi nhuan (PROFIT),
Quy md (SIZE), Gia tri tai san thé chap (COLL),
Tang truong (GROW) va bién phu thuge 1a bién
don bay tai chinh (LEVERAGE). Cac bién nay do
Iwomg dya trén s6 liéu Bankscope, gié tri s6 sach
cua cdac Bao cao thuong nién va Béo céo tai chinh
dugc cong bd cia NHTM. Mb hinh dugc thé hién
qua phuong trinh hoi quy sau:

fav,, = 4.+ 5IPROF‘_I_
B,COLL, , + B,GROW,

+ B Ln(SIZE),

-1

Trong do: i la ngan hang dugce xét va t la thoi
gian dugc xét dén.

Dé bd sung vao nghién ciru cac nhan t6 tac dong
dén ty 1& don béy tai chinh cia NHTM Viét Nam,
chung toi da lya chon mét bién vi md ctia nén kinh
té vao mo hinh. Pai dién cho yéu t6 vi mé, chiing
toi da lya chon bién ting truong tdng san pham
quéc noi. Pé danh gia két qua tac dong cia GDP



lén don bay tai chinh, str dung
mo hinh hoi quy thir hai la:

Lev, = B.+ BPROF, , +
BLn(SIZE), , + P COLL”
B,GROW,, + B.GDP,

1

Trong do: 1 1a ngan hang dugc
xét va t 1a thoi gian duoc xét dén.

b) Mé ta bién khdo sat

Bién don bdy tdi chinh
(Leverage): B¢ do luomg cac
nhin t6 tic dong lén Pon biy
tai chinh NHTM, bién phu thudc
duge lya chon 13 bién Pon bay
tai chinh.

Bién don bday tai chinh
VCSH
(L)=1-—r
TTS

Cach tinh nay da duoc sir dung
trong céc cong trinh nghién ciru
cua Group va Heider (2009),
Monica Octavia va Rayna
Brown (2008).

Bién lgi nhuan (Profitablity):
Do lgi nhuan duge tao ra dua
Tén tai san cua ngan hang nén
dé dai dién cho yéu t6 loi nhuén
-ac dong dén Don bay tai chinh,
nghién ctu st dung ty 1€ loi
nhuén trén tong tai san lam nhéan
16 dai dién.

Bién loi nhuin (PROF) la mot
bién doc 1ap dugc xéc dinh bang
ty 1€ gitra loi nhudn sau thué trén
tong tai san, cu thé nhu sau:

Bién loi niﬁﬁ?’

(PROF) =
TTS

Céng thire tinh bién lgi nhuin
duoc xdc dinh dya trén cac
nghién ciru cua Group va Heider
(2009), Huynh Hiru Manh
(2010).

Theo céc 1y thuyét va_ cac
rghién ctru thue nghlc;m vé cac
rhéan to tac dong dén cau tric
von trong céc doanh nghiép phi
tai chinh thi lgi nhuan tic dong
nguoc chiéu 1én Pon bay tai
chinh. C6 nghia la khi doanh

nghiép c6 loi nhudn cang nhiéu
thi it di vay no. Va diéu nay phu
hop vé1 nghién ciru cua Rient
Groop va Florian Heider (2009),
Monica Octavia va Rayna
Brown (2008), Ebru Kaglayan
(2010).

Do vy, gia thiét 1 dwoc dat
ra véi bién lgi nhugn la H : Loi
nhudn tac dong nghich bién lén
don bay tai chinh.

Bién tai san thé chap
(Collateral): Tai san thé chip
duge ddc trung boi la céac tai
san hitu hinh, 14 cac tai san co
kha niang dap (mg nhu cau thé
chiap cho cac khoan n¢ ciia
ngan hang. Theo cac nghién clru
cua Octavia va Rayna Brown
(2008); Group va Heider (2009),
thi tai san thé chip bao gom:
Téng chimg khoan, Tin phiéu
kho bac, Tin phiéu khac, Trai
phiéu, Cac chimg chi tidn giri,
Tién mat va Tién giri ngan hang,
dit dai va nha cira, céc tai san
htru hinh khéc.

D6i chiéu véi cach phan b
dac trung cua bao cdo tai chinh
va tinh chat cua tai san hiru hinh
trong cac NHTM Viét Nam thi
khoan muc tai san hiru hinh bao
gdm twong tmg céc khoan sau:
Tién mit, vang bac, da quy;
Tién giri tai Ngan hang Nha
nude (NHNN); Tién giri tai cac
t6 churc tin dung (TCTD) khac;
Ching khoan kinh doanh; Céc
cong cu tai chinh phai sinh
va cac tai san tai chinh khac;
Chirng khoan dau tu; Gop von,
dau tur dai han; Tai san ¢6 dinh
hiru hinh.

Bién tai san thé chap (bicn doc

lap) dugce xac dinh bing ty 1¢
tong tai san hiru hinh trén tong
tai san.

Tai san thé chip (Coll) = (Tién
mit, vang bac, da quy+ Tién giri
tai NHNN+ Ching khoan kinh
doanh+ Cac cong cu tai chinh
phai sinh va cdc tai san tai chinh
khac+ Chimg khoan diu tu+
Gop von, dau tu dai han+ Tai
san ¢6 dinh hiru hinh)/Tong tai
san.

Cach xéc dinh bién tai san thé
chép ndy da duge xac dinh trong
cac nghién ctu cua Group va
Heider (2009), Monica Octavia
va Rayna Brown.

Theo 1y thuyét vé trat tu phan
hang, khi tai san thé chap ting sé
tang uy tin cua ngan hang trén thi
truong, khién cho ngudi giri tién
tin tudng vao ngan hang hon, do
do tai san thé chép tuong quan
thugn vgi don bay tai chinh.
Dong thoi, cac ly thuyet vé chu
triic von ciing cho rang viée ¢
nhiéu tai san thé chap sé ting
tinh minh bach thong tin, giam
bit can ximg thong tin giita chi
ng va chu so hiru. Do do, doanh
nghiép sé& dé dang tiép can von
vay hon ntra.

Va gta thiét dit ra la H,: Tai
san thé chap tac dong dong bién
voi don bdy tai chinh.

Bién quy mé (Size): Quy md
ngan hang dugc thé hién qua
tong tai san cia ngin hang, va
duge tinh theo logarit tr nhién
clia tong tai san: Bién Quy mo
(SIZE) = Ln(Téng tai san)

Cach xéac dinh nay tuong tuw nhu
trong nghién ctru cua: Group va
Heider (2009), Monica Octavia
va Rayna Brown (2008)

Bang 1: Du kién xu hudng céc bién dic ap tac dong lén don bay tai chinh ngén hang

| Nhantdtacdong | Ky hiéu | Xuhuéng dykién
"Quymé ' SIZE | +

Tang trudng ] | GROW |

qu nhuan ~ PROF — -

Ta: san thé chdp = | COLL -
| Tang trudng téng san phdm quéc noi | GDP | + |
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Bang 2: Tudng quan gita cac bién trong mé hinh

Probability  |Lev PROF COLL SIZE GROW GDP
Lev 1
PROF 04662 *** |1
0.0000 —
COLL -0.0147 0.1303 1
0.8634 01264 e
SIZE 0.6501 *** -0.1713** -0.0541 1
0.0000 0.0438 05269 —
GROW 0.1008 -0.0653 -0.0966 0.0227 1
0.2858 0.4900 0.3064 0.8202 e
(Gop 0.1323 -0.4718** |-01594*  |0.3181*** [-0.1387 1
Lo 0.1206 0.0000 0.0609 0.0001 0.1410 —
Bang 3: Két qua hdi quy don bdy tai chinh theo phuong phap Pooled OLS
Coef. Std. Err, t Prof > |t| [95% conf.
PROF -3.656392%** | 4973398 -7.35 0.000 -4,642525
COLL 0089159 0133247 0.67 0.505 -0163676
SIZE .02815%** 0023015 12.23 0.000 0231687
GROW 0012765 0027739 0.46 0.646 -0042236
Year
2011 -.0065151 0067533 -0.96 0337 -.0199055
2012 -0268578*** | 0070208 -3.83 0.000 -0407787
2013 -0279653*** | 0075756 369 0.000 -.0429864
2014 -0260357*** | 0086883 -3.00 0.003 -0432631
_cons 4338508*** | 0427262 10.15 0.000 3491327

R-squared = 0.6784
Adj R-squared = 0.6539

F (8, 105)=27.69
Prob > F =0.000

Béng 4: Két qua héi quy Don bay tai chinh vdi tic dong cd dinh (Fixed effect)

Coef, Std. Err. t Prob>F [95% conf.
PROF -4669774 3887415 -1.20 0.241 -1.2693
COLL .0239943** .0103737 231 0.030 002584
SIZE 0494861+ .0114589 432 0,000 0258361
GROW 0041237 0031864 1.29 (.208 -0024527
_cons -0085995 2082565 -0.04 0.967 -4384199
R-sq: overall: 0.5187 F (4,24} =30.75

RO rang, tong tai san cua ngan
hang cang 16n cang thé hién sirc
manh cua ngan hang va tao uy
tin d6i véi cac chi ng (chu no
bao gdom chua thé cho vay va
ngudi giri tién). Pong thoi, quy
mo ngan hang cang 16n cang thé
hién rui ro ph4 san thap. Do do,
tong tai san clia ngan hang cang
I6n cang c6 nhidu co hoi trong
huy dong von déi véi dan cu va
cac to chire kinh té. Dong thoi,
trong cac nghién ctu ve cau
triic von cua doanh nghiép phi
tai chinh va cac nghién ctru cua
Octavia va Rayna Brown (2008)
tai cac nudc dang phat trién;
Group va Heider (2009) tai cac
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Prob > F = 0.0000

nude phat trién cling khing dinh
rang quy md c6 tic dong dong
bién 1én don béy tai chinh.

MGt gia thiét nita duge dit ra
la H: Quy mé tic dong dong
bién !en don bay tai chinh.

Bién ting truong (Grow): Bién
tang truong cua ngan hang dugc
tinh dua trén toc do tang truong
tong tai san cua ngén hang dugc
xac dinh thong qua cong thirc
tinh la:

Bién ting truong (Grow)

ITS, TIS,
iy,

Trong do: t la nam khao sdt
hién tai

Cach xac dinh bién Ting
trudng nay da duoc s dung
trong nghién ciru Tran Dinh
Khoéi Nguyén (2006). Tang
truong 12 mot bing chimg ngay
cang mé rong di voi ngan hang.
Vi vy, cdc ngan hang c6 toc do
tang trudng lon, thuong dugc
nhan thiy béi téng tai san ting
nhanh hon. Theo 1y thuyét vé chi
phi dai dién, ddi véi cic doanh
nghiép c6 tang truéng nhanh thi
thudng cac ¢b dong sé khong dé
dang chia sé co hoi lgi nhudn
nay cho cac chu ng, do do, toc
do tang trudng sé twong quan
nghich véi don bay tai chinh.

G:a thiét H,: Tang truong co
moi quan he nghich bién voi
Pon by tai chinh.

Bién ting trudng tong san
pham quoc nd1 (GDP): Trong co
cdu von cia ngan hang, ngoai
chiu dnh huéng ctia nhan t6 noi
tai, con chiu anh huéng béi céac
yéu t6 vi mé nhung ting trudng
tong san phim qudc ndi (GDP).
Bién GDP duoc tinh dya trén chi
tiéu tang truong GDP hang nam
do Téng cuc Thong ké cong bd
hang nam.

Bién téng truéng tong se’m
pham quoc nodi (GDP) =
trudng tong san pham quoc n01

Viéc xac dinh bién GDP da
duge st dung trong cac cong
trinh nghién ctru ctia Tran Dinh
Khéi Nguyén (2006), Group va
Heider (2009). Trong thoi ky
GDP tang truéng thi ngudn von
trong nén kinh té thuong dbi
dao, nén la diéu kién thuan loi
cho cic NHTM huy dong vén.
Pong thoi, trong cac nghién ciru
cia Trin Dinh Khéi Nguyén
(2006), Group va Heider (2009)
ciing cho ring GDP ¢6 quan
h¢ cting chidu véi Pon biy tai
chinh.

Gia thuyét dat ra (Hj) Bién
Tang truomg tong san pham



quoc néi tac djng dong bién lén
Pon bdy tai chinh ngan hang.
(Bang 1)

3.2. Két qua dinh lwong

3.2.1. Mé hinh héi quy

a. Phan tich twong quan

Phan tich d tuong quan la dé
do luong mbi quan hé giira cic
bién trong m6 hinh. Néu giira
cac bién doc 1ap trong mé hinh,
khong c6 cip bién nao c6 hé sb
twong quan 16p hon 0,8 1a chép
nhéan dugc va ngugc lai xem nhu
mo hinh bi hién tugng da cong
“uyén (Bang 2).

Tir két qua mé hinh ta nhén
thay khong c6 hién tugng twong
quan gitra cac cap bién doc lap
trong mo6 hinh va gia tri tuong
quan 16n nhét 12 0,6051. Piéu
nay cho thay cac bién trong md
hinh 14 phu hop.

b. Phan tich héi quy cdc nhan
15 néi tai tac dong dén don bdy
tai chinh NHTM Viét Nam

Dua vao dit ligu ciia 22 NHTM
trong thoi gian tir ngm 2009 dén
nam 2014 véi bién phu thuge 1a
Bién don bdy tai chinh (Lev) va
cic bién doc 1ap 1a Loi nhudn
(PROF), Quy md (SIZE), Tai
san thé chdp (COLL) va ting
trrong (GROW), chiing t6i sir
dung phuong phap Pooled OLS
dé uéc lugng tham s6 cho md
hinh. M hinh dy kién 1a:

Lev, = B, + BPROF,, +
B.Ln(SIZE),, + B,COLL, , +
B,GROW,

+ Vi, tlan lugt 1a ngan hang
va nam nghién ciru.

=~ Cac bién lgi nhuan, quy md,
tai san thé chip udc lugng véi
d6 tré 1 ndm voi gia thiét 1a anh
hudng ctia cic bién nay 1én cac
nan tiép theo cua don by tai
ch-nh.

+ Bién tang trudng duge tinh
voi toe do tang trudong hién tai
cling véi don béy tai chinh.
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Bang 5: Kiém dinh Wald

test Prof Coll Size Grow
(1) Prof=0
(2) Coll=0
(3) Size=0
(4) Grow=0
F (4, 24) = 30.75
Prob > F = 0.0000

. test Prof + Coll + Size + Grow =1
(1) Prof + Coll + Size + Grow =1

F(1,24)=1253

Prob > F=0.0017

Bang 6: Két qua hdi quy Don by tai chinh vdi tic dong ngéu nhién (Random effect)

Coef. Std. Err. z Prob >|z| [95% conf.

PROF -1.753221%* 5131797 -3.42 0.001 -2.759034
COLL 0228691* 011936 1.92 0.055 -.0005249
SIZE 0296164™* 0049412 5.99 0.000 0199318
GROW .0050085* 0031034 1.61 0.107 -.0010741
_cons .3668077*** 0889534 4.12 0.000 1924622

R-sq: overall = 0.5966

Wald chi2(4) = 93.62
Prob > chi2 = 0,0000

Bang 7: Két qua kiém dinh Breusch-Pagan Lagrange multiplier

| Var sd = sqrt(Var)
Lev 0015989 .039986
E 0003502 0187136
u 000204 0142835

Test:Var(u)=0

Chibar2(01) = 22.14
Prob> chibar2 = 0.0000

Béang 8: Két qua kiém dinh Hausman

Hausman random fixed

Coeficients -—- —-
(b) (B) (b-B)

fixed random Difference

Prof -A669774 -1.753221 1.286243

Coll 0239943 0228691 0011251

Size .0494861 0296164 0198697

Grow 0041237 0050085 -.0008849
b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho:  difference in coefficients not systematic

Chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)6(-1)](b-B)

=70.01
Prob > chi2 = 0.0000

(V_b-V_Bis not positive definite)

Két qua mé hinh hdi quy uée
lwgng ddi véi Pon bay tai chinh.

+ Két qua md hinh hdi quy
theo phuong phap Pooled OLS
(Bang 3).

Tir két qua md hinh ta c6 hé
s6 R2=0,6784 va 2 bién doc lap
la quy md va lgi nhuan déu c6
muc y nghia sig < 0,01, tuc la
cac bién doc 1ap nay dua vao
mo hinh 1a pht hop va ¢6 mirc ¥
nghia 1%. H¢ s6 Adj R-squared
cho thdy d6 tuong thich clia mo
hinh 1a 65,39% hay néi céch

khic 65,39% bién thién bién
phu thudc dugc giai thich boi
céc bién doc 1ap trong mé hinh.
Pong thdi, qua chi sé kiém
dinh sy phu hop cia ham hoi
quy ta c6 hé s héi quy F= 25,83
v6i mirc ¥ nghia rat nho hon 1%,
do d6 mo hinh nay 1a phu hop.
Tuy nhién, dbi véi cic md
hinh héi quy tuyén tinh ma dir
liéu bang thi dé tang su phu hop
cia mo hinh va danh gia dugc
tic dong chéo cua cdc bién
thoi gian va ngan hang thi can
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Bang 9: Két qua hdi quy don bay tai chinh co tac dong
cla yéu to vi mo vdi tac dong co dinh

Coef. Std. Err. t Prab>F [95% conf.

PROF -1.667436"** 5347396 -3.12 0.005 -2.771085
CoLL 10054475 0116535 0.47 0644 -0186041

SIZE 0664745%** 0088569 7.51 0.000 0481948
GROW -.0004893 002175 -0.22 0824 -.0049782
GDP -1.89e-08"** 4.96e-09 -3.81 0.001 -2.92e-08
_cons -2441744 1619355 -1.51 0.145 -5783928

R-sq: overall = 0.5550 F(5,24)=34.48

sir dung phéan tich hoi quy véi
hiéu tmg cd dinh hay véi tac
dong ngiu nhién, va diéu nay da
duoc ching minh trong nghién
ciru Rient Group va Florian
Heider (2009), va dugc ap dung
trong nghién ciru Ebu Caglayan
(2010). Vi viy, can tién hanh hoi
quy mé hinh tuyén tinh véi cac
hiéu img cé dinh va tac dong
ngau nhién dé danh gia va lyua
chon mo hinh phu hop nhit.

+ Két qua héi quy mé hinh
vGi don bay tai chinh két hop
tac dong cua hiéu tmg c6 dinh
(Bang 4).

+ Kiém dinh sy phu hgp cua
md hinh: Qua kiém dinh F ta co
hé s6 hdi quy F = 30,75 v6i mirc
y nghia 1%, do d6, m6 hinh 1a
phu hgp.

+ Kiém dinh Wald véi gia thiét
H;: 1a céc bién c6 rang budc
(Bang 5)

Theo két qua & Bheo k ta thiy
p-valuc < 0,01, nén bac bo gia
thiét H;: Cac bién co rang budc,
do d6, cac bién can thiét dugc
dwa vao mé hinh.

+ Kiém tra hién tugng da cong
myén: Ta c6 ma trdn hé s6 tuong
quan ma ching ta xét khong c6
cdp bién nao c¢6 h¢ két qua Iém
hon 0,8, nén ¢6 thé khang dinh
rang khong c6 hién tugng da
cong tuyén Xay ra.

+ Két qua hoi quy Don béy tai
chinh véi tac dong ngiu nhién
(Bang 6).
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Prob > F = 0.0000

+ Kiém dinh Wald: Theo
két qua ¢ Bang 6 ta thay
p-value < 0,01, nén bac bo gia
thiét H,: Céc bién co rang bugc,
do d6, cac bién can thiét duoc
dua vao mo hinh.

+ Klem tra hién twong da cong
tuyén: Ta c6 ma tran hé s6 twong
quan ma ching ta xét khong co
cap bién nao c6 hé két qua lén
hon 0,8, nén c6 thé khing dinh
rang khong co6 hién tuong da
cong tuyén xay ra.

Chon mé hinh hoi quy: Dé
quyét dinh lya chon giita mo
hinh Random effect va Pooled
OLS ta s dung kiém dinh
Breusch-Pagan Lagrange
multiplier (Bang 7).

Két qua kiém dinh cho thdy
gia tri Prob>chibar2 < 0,05
nén quyét dinh chon mo hinh
Random effect. Bé quyét dinh
lra chon gitra mo hinh Random
effect vai Fixed effect ta sir dung
kiém dinh Hausman (Bang 8).

Tir két qua kiém dinh, ta thiy
gia tri Prob > chi2 < 0,01 nén
quyét dinh s dung mo hinh véi
hiéu tmg cb dinh. Viay hdi quy
voi MO hinh Fixed effect sé&
mang lai két qua t6t nhat.

¢) Phan tich héi quy cde nhin
to tac dong dén Pon bay r(u
chinh c6 tac dong cia yéu to vi
mé: Dé mo rong cho viéc kiém
tra yéu t6 vi mé tac dong dén don
by tai chinh cia NHTM Viét
Nam hay khong, ta tién hanh
budc ude lugng md hinh véi

bién giai thich b6 sung la GDP
nhu mot bién ude lugng dai dién
cho yéu té vi mé ctia nén kinh té.
M6 hinh héi quy tuyén tinh c6
dang nhu sau:

Lev, = B, + BPROF,

B, Ln(SIZE) i I?»BCOLLm
BGROW +BGDP + B +c
+tc te,

Ket qua mé hinh hoi quy

Trudce tién, ta tién hanh phan
tich hdi quy moé hinh Pooled
OLS (Bang 9).

Lev, =-0.2442 - 1.6674PROF
+ 0.0054COLL + 0.0665SIZE
- 0.0005GROW - (1.89¢ - 0.8)
GDP + [CS =F]

Trong m6 hinh nay mirc do giai
thich cua cac bién doc lap va bién
giai thich da duoc cai thién voi
mirc d¢ giai thich cia md hinh la
R%= 55,5%. Tuy nhién, dé chic
chén vé do phu hgp ciia mé hinh
ta can tién hanh kiém dinh su
pht hop cho mé hinh.

+ Kiém dinh sy phi hop cua
mé hinh: Kiém dinh gia thiét
vé cic hé sb hoéi quy riéng:
Véi gia thiét cha md hinh
la Hy: B,=0vaH :p #0;
sir dung két qua gid tri xac suat
p, tir théng ké p cta m6 hinh ta
¢6 két qua nhu sau:

Két qua bién Loi nhuan, Quy
md va GDP nhén gia tri xac xuat
p nho hon rat nhidu so véi 1%,
diéu nay c6 nghia 12 hai bién nay
c6 y nghia cao trong vi¢c giai
thich mé hinh.

+ Kiém dinh Wald: Gia thiét
H;: 1a cac bién c6 rang budc.
(Bang 10).

Bang 10: Kiém dinh Wald

test Prof Coll Size . test Prof + Coll +
Grow GDP Size + Grow =1
L (2) Prof + Coll + Size
(5) Prof=0 +Grow =1
(6) Coll=0 F(1,24)=23.14
(7) Size=0 Prob > F = 0.0001
(8) Grow=0
F (5, 24) = 3448
Prob > F = 0.0000




Bang 11: Két qué anh hudng cla céc nhan t6 anh hudng dén don bdy tai chinh

! Monica
RlentGrouP | Octavia Ebru | TrdnDinh e
Nhan té Heid va Rayna Caglayan Khoi Nguyén Y b
sider Btowr (2010) (2006) nghién clu
1 i (2008)
PROF . * _EeE . _wen
COLL +? - i +** +?
SIZE +.ll +I. +.H = +III
GROW 7 ? ? +* -7
GDP g | 2 ? +* e
R2 0.58 | 0.778 0.91 0.53 0.555

=, %% %% |an lugt 1a muc y nghia cda 10%, 5%, 1%, chua xdc dinh dugc dnh hudng hodc muc do

y nghia clia bién,

Theo két qua & Bang 10,
p-value< 0,01, nén bac bo gia
thiét H,: Céc bién c6 rang bugc,
do d6, céc bién can thiét dugc
dua vao moé hinh.

+ Klem tra hién tuong da cong
tuyén: Ta c6 ma trin hé sb twong
quan ma ching ta xét khéng co
cap bién nao c6 hé két qua 16n
hon 0,8, nén c6 thé khing dinh
ring khéng c¢6 hién tuong da
>0ng tuyén xay ra. Nhu viy, két
Jua cho thay mé hinh Lev, phu
20p, ¢6 thé sir dung lam két qua
nghién clru véi d§ tin cay cao
hon.

3.2.2. Cic két qua nghién
etru

Tir két qua cia mé hinh
u6c lugng hdi quy, chung toi
tong hop céc két qua nhu sau:
(Bang 11).

Bang tong hop di cho thiy
rang mirc do giai thich cia mé
Finh & mirc trung binh, céc bién
doc lap da giai thich dugc 55,5%
thay dbi cua bién phu thude. Két
qua ndy gin voi két qua cia
Tran Pinh Khoi Nguyén (2006)
khi phan tich cic nhéan té anh
hurdng dén cdu trice tai chinh cac
doanh nghiép vira va nho ¢ Viét
Nam va két qua nghién ctru cla
Rient Group va Florian Heider

2009) nghlen clru ve cdc quyét
d'nh trong cdu tric von cua cac
nzan hang.

- Bién quy mé (SIZE): Bién
quy mé tac dong dong bién lén
don bay tai chinh ciia ngan hang
v6i mirc y nghia 1%. Piéu nay
dbng nghia véi quy méd ngin
hang cang tang thi don bay tai
chinh cang ting. P6i véi ngan
hang hoat dong trong linh vyc
kinh doanh tién t¢, viéc huy
dong von cia cac ngan hang 1a
mat hinh thirc vay muon tién ma
khong c6 tai san thé chip, do dé
su tin nhiém ddi véi ngan hang
1a diéu hét sirc quan trong. Vi thé
ngan hang c6 quy mé cang lon
s& cang nhan dugc sy tin nhiém
cao hon. Do d6 bién quy mé cb
tdic dong twong quan thuan 1én
don bay tai chinh 1a hop 1y.

Ddng thoi két qua nay cling
phu hop vai cac nghién ciru cua
Monica Octavia va Raya Brown
(2008), Rient Group va Florian
Heider (2009), Ebru Raglayan
(2010) khi nghién ciru vé cau
tric von ngan hang tai cac nudc
trén thé gii. Va ciing phi hop
véi nghién ciru cia Tran Dinh
Khoi Nguyén (2006) trong cong
trinh nghlen curu vé nhan to tac
dong 1én cau triic von cua céc
doanh nghiép vira va nho ¢ Viét
Nam.

- Bién tang truong (GROW):
Bién ting trudng ciing tac dong
nghich bién lén don bay tai
chinh. NHTM Viét Nam c6 muc

tang trudng cang cao thi ty 1€ ng
cang giam. Piéu nay phu hop
voi 1y thuyét trat tu phan hang
va 1y thuyét vé chi phi dai dién
la khi kinh doanh, doanh nghiép
cang tang truong nhanh thi cé
xu huéng giam sir dung don bay
tai chinh giam.

- Bién lgi nhuan (PROF): Bién
lgi nhudn c¢6 tic dong nguoc
chiéu 1én bién don bay tai chinh.
Loi nhuin cua NHTM Viét Nam
cang cao thi ty 18 vn chu sé hiru
cang ting. Piéu nay phu hop
voi 1y thuyét trat tr phan hang,
nhirng cong ty c6 ty 1€ sinh loi
nhidu c¢6 xu huéng s dung
nguon vén bén trong hon la
ngudn von bén ngoai. Va trong
nghién ctru cia Monica Octavia
va Rayna Brown (2008), Ebru
Kaglayan (2010), Tran Binh
Khoi Nguyen (2006) ciing khang
dinh vé diéu nay. Nhung két qua
nay trai ngugc voi nghién ciu
vé nhén t6 tac dong dén cu tric
v6n Ngén hang tai qudc gia phat
trién vé&i két luan bién loi nhugn
tic dong cung chiéu 1én bién
don bay tai chinh (Rient Group
va Florian Heider - 2009).

- Bién tai san thé chép (COLL):
Bién tai san thé chap c6 quan
hé cung chiéu voi bién don bay
tai chinh. Két qua nay phu hop
v6i céc 1y thuyét danh déi ciu
triic von va chi phi dai dién cho
ring tai san thé chip ting s& tao
diéu kién cho doanh nghiép tang
ng mot cach dé dang hon. Do
d6, bién tai san thé chip phai
ty 1¢ thuan véi bién don bay
tai chinh. Va diéu nay da duoc
chimg minh trong nghién ctru
cuia Huynh Hiru Manh (2010)
khi nghién ciru vé cac Cau tric
von clia cac doanh nghiép trén
san giao dich ching khoan
TP.HCM. Viéc bién tai san thé
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chap khéng c6 ¥ nghia cao trong
m6 hinh. Ttrc 12 bién Tai san thé
chap it chiu anh huong boi dic
trung riéng ngan hang hoac thoi
gian. Nguyén nhan cia van dé
nay xudt phat tir:

+ Ngudi dan giri tién vao ngan
hang thuong chu trong dén hinh
thirc bén ngoai cua ngan hang
nhu tru sd, co s& vat chét cb dinh
chtr it chi trong dén tdng tai san
hiru hinh cta ngén hang nhu thé
nao. Vi vdy, voi quan niém ngan
hang 14 noi giri tién an toan nén
ngudi giri tién it quan tdm dén
tai san thé chip. Mic du cho dén
nay, cac NHTMCP dang phat
trién rat tot, tuy nhién céi bong
cia cic NHTM nha nudc qua
16n. Su ton tai ctia cac ngéan hang
ndy c6 anh huéng manh mé dén
nén kinh té, do d6, Chinh phu
s& khong dé mot trong s nhimg
ngén hang nay pha san. Diéu do
mac nhién rang, viéc gui tién
vao cac ngan hang nay la an toan
tuyét doi.

- Bién ting trudng tong san
phdm quéc ndi (GDP): Két qua
nghién ciru cho thdy bién GDP
¢6 quan hé nghich bién véi bién
Pon bay tai chinh, diéu nay
dong nghia véi viée tang truong
téng san pham qudc ndi s& lam
giam don bay tai chinh cua cac
ngan hing. Piéu nay trdi nguoc
véi cac nghién ciru cua Rient
Group va Florian Heider (2009),
Tran Dinh Khéi Nguyén (2006).
Sau khiing hoang kinh té 2008-
2011 ¢6 rat nhiéu doanh nghiép
da pha san va khong it cac doanh
nghiép phai st nhap véi nhau dé
ton tai. Cac co hoi dau tu trong
nén kinh té tiém 4n nhiéu rui
ro hon truée. Hon nira 1a ty 1€
ng xiu cia cic ngin hang ting
cao. Chinh vi vdy, ngan hang
phai than trong trudc cac co
hoi dau tu hon va dé dam bao
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an toan trong viéc sur dung von,
cac ngan hang giam sir dung don
bay tai chinh Ia diéu de hiéu.

4. Mot so khuyén nghi

Tir két qua nghién ctru vé céc
nhén t6 tic dong dén don bay tai
chinh cia nhom NHTM ciling
nhu tt‘mg ngdn hang Viét Nam
cho thay, tuy tang truong GDP
la giéng nhau & tit ca cac ngn
hang, song nhitng nhan t6 khac
lai bién dbi theo timg ngfn hang.
Trong ban than nhimg nhan t6
d6, mirc d tdc dong cua ching
ciing 1a khac nhau dén nhing
ngin hang khac nhau. Do vay,
can x4c dinh ty 16 don bay tai
chinh phi hop v&i mdi ngin
hang dua trén cac yéu to sau:

- Pic diém cha ting ngan
hang (quy mé, loi nhuan va tde
do tang trudng):

+ Céc ngan hang I6n hon cé
thé 4p dung mot ty 1& don bay
tai chinh cao hon so véi nhimng
ngan hang c6 quy mé nho hon.

+ Nhirng ngéan hang c6 mirc loi
nhuan cao thudong ¢6 xu hudng
st dung it ng do chu yéu st dung
ngudn von tir ¢6 ciia minh nhim
dam bao an toan. Do vy, khi
ngan hang c6 muc tang trudong
lgi nhuén cao, nén tin dung co
hoi dé tang von chii s¢ hiru. Viée
nay khong nhimg lam tang siic
manh, uy tin ciia ngan hang trén
thi truong, dam bao quy dinh vé
giéi han vén ciia co quan giam
sat, ma con tao diéu kién cho
ngén hang phat trién sau nay.

+ Vi nhitng ngén hang tang
truéng nhanh hon, c¢6 thé cho
phép mét ty 18 don bay tai chinh
cao hon do sy tang trudng cua
NHTM Viét Nam chu yéu dua
trén sy tang truong tr ng. Céac
ngan hang mudn ting trudng
nhanh, cin ddy manh viéc huy

dong vén tir nén kinh té.

- Xéc dinh don bay tai chinh
dwa trén muc tiéu vé tai cu
tric hé théng ngin hang. Theo
Dé 4n “Co céu lai hé théng cac
TCTD giai doan 2011 - 2015”
(Quyét dinh s& 254/QD-TTg)
cac NHTM dugc chia thanh
nhitng nhém khac nhau, dua
trén su khac biét vé quy mo, lgi
nhuén, mirc d6 lanh manh, minh
bach,... dé thyc hién nhing bién
phép tii cdu trac khac nhau,
trong d6 c6 viéc xac dinh cau
trac von. Do vay, viéc xac dinh
don biy tai chinh phi hop can
can cir vao viéc phan loai cac
nhom ngan hang nay.

Nhom cac ngan hang nho, co
murc do canh tranh thép cO murc
don bay tai chinh thap nhét; sau
d6 dén nhom ngan hang ¢& trung
v&i mire do canh tranh vira phai;
va cudi cing, nhém cic ngin
hang 16n, ¢6 kha ndng canh tranh
cao, ¢6 tiém luc kinh t& manh,
rui ro pha san va chi phi dai dién
thap co thé duy tri mot ty 1& don
bay tai chinh cao nhat.m
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