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Chinh sdach ty gia hoi dodi
dong mét vai tré quan trong doi
Voi sw phat trién va én dinh kinh
té tai chinh tién té quoc gia, nhdt
la déi véi mét nuée cé dé mo nén
kinh té lén nhu Viét Nam. Vi
lya chon mot chinh sach ty gia
hoi dodi phit hop ciing da dang
la vdn dé dang dwoe quan tam,
ddc biét trong boi canh ting
trweong kinh té chia bén viing.
Uu thé va diéu kién ciia chinh
sach ty gia hwong 16i muc tiéu
xudt khau la gi va dinh hwéng
chinh sach ty gia huong toi muc
tiéu xuat khau ¢ Viét Nam nén
thé nao la nhimg van dé bai viét
muon dé cap toi.

1. Ly thuyét vé chinh sach ty
gia hoi doai

Trong quan hé kinh té quéc té,
cac quoc gia can pha1 lhlel lap
moi quan hé giira dong tién cua
nudc minh véi cac nude con lai
trén thé gigi. Tir d6 hinh thanh
aén chinh sach ty gia hdi doi.
Zhinh sach ty gia hdi dodi 1a mot
D phén hitu co va quan trong
trong chinh sach quan ly ngoai
héi va chinh sach quan 1y kinh
# vi mo.

- Chinh sach ty gia héi dodi
la chinh sach cua méi nudce lua
chon loai hinh ty gia héi doai
cua nudc do, tirc la cach tinh
cia dong tién nude minh so voi
¢ong tién cta nude khac va cac
kién phap quan 1y no'.

- Chinh sach ty gia héi doi 1a
mot hé théng céc cong cu dung
dé tac dong vao cung ciu ngoal
té trén thi trudng, tir do giap didu
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chinh ty gia héi doai nham dat
t6i nhitmg muc tiéu can thiét.?

- Chinh sach ty gia 1a co ché
diéu hanh ty gia va h¢ thong cac
cong cu can thiép nham dat duoc
muc ty gid nhat dinh dé ty gia
tac dong tich cuc dén cac hoat
dong kinh té xa hoi quoc gia.?

- Chinh sach ty gia héi dodi
la nhimg hoat dong cua chinh
phu (ma dai dién 1a ngan hang
trung wong) théng qua mot ché
do ty gia nhét dinh (hay co ché
diéu hanh ty gia) va hé thong
cac cong cu can thiép nhim duy
tri mot mirc ty gia cd dinh hay
tic dong dé ty gia bién dong
dén mot mire can thiét phu hop
vo1 muc tiéu chinh sach tién té
qudc gia.*

Nhu vy, c¢6 thé thiy ring,
chinh séach ty gia héi doai mic
di c6 nhing dac thu riéng,
song chinh sich ty gia héi doai
¢6 vi tri nhu mét bé phan quan
trong cua chinh sach tién té va
mo rong hon nira 1a chinh sach
tai chinh Qudc gia. Do do, viée
dinh huéng diéu chinh chinh
sach ty gia hdi doai c6 anh
hudng dén cac khia canh kinh té
vi mo khac nhu: ngoai thuong,
no nudc ngoai, lam phat, san
lwgng quéc gia, chiéu hudng vén
dong cua cac dong von, cong dn
viéc lam. ..

La mét cdng cu cua chinh sach
tién té, muc tiéu cua chinh séch
ty gia duge quyét dinh boi muc

tiéu cua chinh sach tién té. Theo
d6, muc tiéu chinh cua chinh
sach tién té 1a:

- On dinh gid ca

- Thiie day tang trieong kinh té
va tao cong an viée lam day du

- Cén bang can can vang lai

Tuy nhién, trong cung mat
giai doan hay ctiing mot thoi ky,
chinh sach ty gia hdi doai khé c6
thé dat duoc tat ca cac muc tidu
noi trén boi trong cac muc ticu
néu trén c6 nhitng muc tiéu cung
chiéu (ting truong xuédt khau
thic diy ting truong kinh té,
ting truong xuat khau giam that
nghiép...) nhung cing c6 nhirng
muc tiéu khéng cung chiéu (giira
ting trwong xuat khau va kiém
ché lam phat, giita ting truong
xudt khdu va ng nudc ngoai,
giita ting truong kinh té va lam
phat, thit nghiép...). Vi vay,
Chinh phii hiu nhu déu phai sip
xép thr tu uu tién cac muc ti€u
trong qua trinh diéu hanh chinh
sach ty gia trong tirng giai doan
nhét dinh.

Néu nhu nén kinh té thuong
xuyén xay ra lam phat cao thi
muc tiéu trude mat va can duge
uu tién trong chinh sach ty gia
la “6n dinh gia ca”. Vé mat dai
han 6n dinh gia ca, gitr on dinh
ty gia mot cach twong doi la diéu
kién t6i wu gop phan duy tri dé
on dinh nén kinh té.

Ngugc lai, néu nhu nén kinh té
nhap siéu lién tyc, can can vang
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lai tham hut thi chinh sach ty
gi4 lai cn wu tién muc tiéu “can
bang can can vang lai”. Giai
doan nay trong qua trinh diéu
hanh chinh sach ty gia sé hudng
t6i muc tiéu hd trg xuat khau,
tang kha nang canh tranh hang
xuat khau nhdm cai thién can
can thuong mai, duy tri trang
thai can can vang lai tich cuc
cing nhu dam bao kha nang tra
ng nudc ngoai. Tuy nhién, can
can thanh toan khong chi dugc
cin biang trong ngin han, ma
can chii y dén viéc on dinh vimg
chic trong trung va dai han.

DPé thuc hién duge cic muc
tiéu néu trén chinh phu phai st
dung nhimg céng cu nhat dinh
dé can thiép dé diéu tiét ty gia.
Céc cong cu nay dugc goi la cac
cong cu cua chinh sach ty gia.
Tuy theo tinh chat tic dong 1én
ty gia la truc tiép hay gian tiép
ma cac cong cu nay dugc chia
lam hai nhéom la nhém cong
cu truc tiép va nhom cong cu
gidn tiép.

- Céc cong cu truc tiép
bao gém

+ Pha gid tién té

+ Néng gia tién té

+ Bién d§ dao dong cua ty gia

+ Hoat djng mua ban cta ngan
hang trung uwong trén thi truong
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Chinh sdch ty gid hdi dodi cdn hudng tdi sy on dinh dé khuyén khich xudt khau

ma It anh hudng nhét dén cac muc tiéu kinh té vi mo khdc

ngoai héi

+ Két hoi ngoai t¢

+ Quy dinh han ché

- Céc cong cu gian tiép

+ Lai suat tai chiét khau

+ Diéu chinh ty 1& du trir
bat budc

Ngoai cac cong cu chi yéu ké
trén, doi khi trong nhirng truong
hop dic biét cling cén c6 cac
bién phap can thiép hanh chinh
nhu quy dinh han ché muc dich
su dung ngoai t¢, quy dinh han
ché thoi diém dugc mua ngoai
té; diéu chinh ty 1& du trit bit
budc bing ngoai t& dbi véi cac
ngan hang thuong mai...

2. Lifa chon chinh sach ty gia
héi doai hudng t6i muc tiéu xuéat
khau

Chinh sach ty gia hoi doai 1a
mot bo phén cua chinh sach tién
té quéc gia co nhiém vu dam bao
6n dinh tién t¢, kiém ché lam
phat, gop phan ting truong kinh
té. Chinh sach ty gia héi doai
huéng vao thuc hién cac muc
tiéu co tinh dac thu cua minh ma
mat trong s6 d6 1a muc tiéu thic
déy xuit khau.

Xay dung chinh sach ty gia
héi dodi hudng téi muc tiéu
xuat khau khong don gian boi
cung luc phai thyc hién cac muc

tiu nhu kiém ché lam phat va
ting truong xuat khau hay ting
truong xudt khiu va ng nudc
ngoai. Chang han, khi ty gia hoi
doai tang, déng noi té mat gia,
su bién dong nay c6 loi cho hoat
dong xuat khau, co loi cho hoat
dong dau tu nuée ngodi. Nhung
nhirng tac dong tich cuc cua ty
gia theo hudng danh gia thip
ddng ndi té nham thac day XuAt
khau va thu hat dau tu nuéc ngoai
lai méau thuan véi cac khoan vay
trude d6 do nd lam tang thém
ganh nang ng nudc ngoai; dong
thoi, né cung lam tang nhirng rui
ro ctia ddu tu trong tuong lai khi
cac nha dau tu c6 du kién tang
vé tinh khéng 6n dinh cua ty gia
héi doai. Vi véy, chinh sach ty
gia héi doai luén can dugc cin
nhéc trong diéu hanh khi huéng
vao muc tiéu khuyén khich xuat
khau ma khéng anh hugng dén
cac muc tiéu tang trudmg, lam
phat hay ng nudc ngoai... Dé
dat dugc yéu cau nay chinh sach
ty gia hoi doai can hudng téi sy
on dinh dé khuyén khich xuét
khéu, giam thiéu cac anh hudong
dén cac muc tiéu kinh té vi mb
khac.

Uu thé ciia chinh sdich ty
gid hoi dodi duy tri sw én dinh
hwong toi muc tiéu xudt khiu



- On dinh ty gia héi doai dua
trén moi twong quan cung va
ciu ngoai t¢ trén thi truong dé
khuyén khich xuit khau, kiém
soat nhap khau tao diéu kién
phat trién va 6n dinh nén kinh
té. On dinh ty gia hdi doai 1a
yéu t6 quan trong dé phat trién
kinh té dic biét 1a khuyén khich
xudt khau hang héa ra thi trudng
quoc té, tham gia tich cuc
vdo quéa trinh quoc t& hoa nén
kinh té.

- On dinh ty gid ciing dong
nghia v4i sy 6n dinh tién té. Tir
16 tao ra mot su 6n dinh vé tam
Iy va loi ich cua céc nha dau tu
<hi ho boé von ra vao san xuét
kinh doanh. Khi moét doanh
nghiép kinh doanh xuét, nhdp
khiu doanh nghiép luén luén
phai tinh toan trudc lgi tlrc ma
doanh nghiép c6 thé nhan duoc
sau mot qua trinh kinh doanh va
¢iéu d6 c6 thé thuc hién duoc
réu su bién dong vé ty gid héi
doai c6 lgi cho hg. Tuy nhién,
vGi mot nén kinh té vira c6 xuét

r-lzheu,—w.rri cO nhap khdu su bién
d%o 1g ty gid néu co loi cho
)Mh iu sé& bat loi cho nhap
%é nguoc lai. Vi vay, chinh

&y kia can duy tri ty gid on
&'dam bao cho quyén loi
a hdl phia: xuat khau va
au, dé khuyen khich san
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AT cd hai loai hang hoa xuat
khau va tiéu dung trong nudc.

- On dinh ty gia nang cao uy
tin dong tién qubc gia dé khuyén
kiich cac nha dau tu trong va
ngoai nude dau tu phat trién san
xuét kinh doanh, hd tro san xuat
hang xudt khau. Cac nha dau tu
s¢ yén tim ddu tu vén 16n vao
céz du 4n khi ma ho thay rang

dong tién cua qubc gia nhin
dau tu c6 uy tin trén thi truong
quéc té va su bién dong ty gia la
it hodc 6n dinh. Ngdy nay, xult
khau von tir nuéc nay sang nude
khéc da trd nén phd bién va diéu
d6 chi ¢6 thé thue hién tét khi
ma moi truong héi doai 6n dinh.

Diéu ki¢n dé chinh sich ty
gid duy tri dwoc sw én dinh ciia
1y gid huéng t6i muc tiéu xuit
khdu bao gom:

- Tinh hinh dy trlr ngoai té: Du
trir ngoai t& cua mot nude lién
quan truc tiép dén viée duy tri su
6n dinh cua ty gia hbi dodi. Voi
mot lwong dy trtr du manh Ngan
hang Trung wong (NHTW)
s& sdn sang can thiép trén thi
truong ngoai héi néu c6 nhiing
su bién dong 16n gitp duy tri sur
6n dinh cta ty gid hoi dodi.

- Uy tin cia NHTW: Yéu
t6 quyét dinh gia tri va sy 6n
dinh cua déng tién 1a dua vao
sic manh cia NHTW, co quan
quyén luc cao nhat va duy nhat
duoc phat hanh tién. Cac dong
tién c6 gid tri cao va 6n dinh
la cac dong tién duge danh gia
cao vé kha nang duy tri sirc
mua va nod dugc phat hanh boi
cac NHTW uy tin. Nguoc lai,
nhimg dong tién c6 gia tri thap
1a nhitng dong tién duge du kién
la khong cé kha nang dam bao
strc mua va co su bién dong lon
vé ty gia hbi doai do sur han ché
trong quan ly cua NHTW.

- Quy mé cua nén kinh té:
Céac quoc gia ¢ nén kinh té 1én
thuong co tinh doc l1ap cao hon
va linh hoat hon trong viéc thuc
hién céc chinh séch kinh té cia
minh hon Ia phu thugc vao mét
nude khac. Pidu nay ciing dé
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hiéu vi ty trong xudt khau trong
GDP thuong giam theo quy mo
nén nén kinh té 16n it quan tim
dén ty gia hdi doai hon 1a mot
nén kinh té nho. Véi céc cudng
quée kinh té, ddng tién cta ho
thuong c6 vi thé trén thi truong
tai chinh, tién té quéc té, vi hau
hét cic ddng tién nay co kha
nang thanh toan chic chan va
gia tri ¢o tinh 6n dinh cao, tao
cho déong tién co su tin nhiém
cao, dan dén ty gia thuong it
bién dong so véi ngang bang stic
mua. Trong khi do, ¢ hau hét cac
nuée dang phat trién c6 nén kinh
té chuyén ddi v6i sy phat trién
kinh té con & trinh do thap, lam
cho dong tién cua nhitng nude
ndy khong c6 vi thé trén thi
trueong tai chinh, tién té qudc té.
Diéu nay tao tam ly d¢ phong,
thiéu tin truéng cua dan ching
cdc nudc nay vao cac dong noi
té cua minh, dan dén tinh trang
“do la hoa”.

- Kha ning cung cip thong tin:
Mot chinh sach ty gia héi doai
chi ¢ thé duoc xac lap va duy
tri on dinh khi n6 dua trén co s¢
ngudn théng tin thong sudt, co
do tin cdy déi véi moi chu thé
trén thi truong hoi doai, co kha
nang giam dugc nhiing cu sbc
tac dong 1én nén kinh té.

Dé chinh sach ty gia héi doai
duy tri sy 6n dinh cua ty gia
hudng tdi muyc tiéu thiic day xuat
khiu nhit thiét phai co6 su phdi
hop ddng bo voi cac chinh sich
khac dé dam bao can ddi vi mo.
Cén phoi hop chat ché véi chinh
sach quan 1y ngoai hdi dé thuc
hién t6t cac muc tiéu kinh té vi
mb cua dat nudc, cai thién can
can thanh todn qudc té va tang
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dy trir ngoai t¢, hudng téi phat
trién kinh té bén vimg. Chinh
sach ty gia hbi dodi phai gén lién
voi chinh sach quan 1y ngoai
héi, ma cu thé 1a Nha nude phai
quan 1y ngoai héi chat ché, két
hop véi quan 1y dur trit ngoai hoi
va ngoai té cua quoc gia dé dam
bao sir dung cac ngudn ngoai té
¢6 hiéu qua hon, gép phan lam
on dinh ty gia va thuc hién cin
d6i can cén thanh todn qudc té
trong cac thoi ky khac nhau.

3. Dinh hudng chinh sach ty gia
héi doai hudng t6i muc tiéu xuat
khdu & Viét Nam

Pé dam bao cho nén kinh té
Viét Nam ting truong nhanh va
phat trién bén vimg trong diéu
kién toan cau hoa va hoi nhap
kinh té hién nay, ching ta can
thic ddy mo hinh ting truémg
kinh té huéng vao xuat khau.
Muébn vay, chung toi cho r?mg:

Thir nhat, ty gia hoi doai
phai gép phin ning cao hiéu
qua kinh doanh cho céc doanh
nghi¢p hoat dong xuat khau.
Diéu nay doi hoi ty gia hdi doai
danh nghia can duge diéu chinh
theo hudng c6 1i cho xuit khau.
Mudn vay, ty gia h6i dodi luon
phai duge xem xét, diéu chinh
trong moi quan h¢ tuong quan
gitra ty 1¢ lam phat trong nudc
va qudc té, ma quan trong nhat
la gitra dong Viét Nam voi 16
ngoai té& cua cac quic gia co ty
trong thuong mai I6n trong quan
hé thuong mai voi Viét Nam.
Ngoai ra, dau tu cho xudt khiu 1a
cén thiét nhung diu tu cho xuét
khiu chi thye su duoc khuyén
khich khi chinh sach ty gia héi
dodi ¢6 loi cho xudt khau duoc
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cam két duy tri 6n dinh trong dai
han. Mot chinh sach nhu vay chi
¢o dat hiéu qua khi no dugce phéi
hop chidt ché véi nhiéu chinh
sach va bién phép kinh té vi mé
khac. Mat khac, san xudt cac san
pham xuat khau thuong phai
chiu sirc ép canh tranh rat 16n
trén thi truong quéc té. Do vay,
viéc khuyén khich xudt khau
khong don thuan chi trong cho
vao chinh sach ty gia héi dodi,
ma doi hoi phai dugc nha nudce
hd trg vé nhiéu phuong dién nhu
hd trg cung cép thong tin trén thi
truong quéc té, hd tro tin dung
thuan lgi cho doanh nghiép

Thir hai, chinh sach ty gia
khuyén khich xuat khau phai
dam bao cho phép khai thic t6t
nhit nhirg loi thé so sanh cua
dit nudce. VE nguyén tic, higu
qua thu duge tir xuat khau s&
cang cao néu chiing ta xuit khiu
dugc nhirng nganh hang ma vi¢c
san xuét dua trén sy khai thac,
thu hat va st dung nhidu nhét
nhitng ngudn lyc, yéu té san
xuat twong dbi doi dao trong
nudc nhu lao dong gia re, tai
nguyén da dang va phong phu...
Tuy nhién, ciing can phai tinh
todn dé dung hoa lgi ich giira
viéc khai thac toi wu nguﬁn lue
doi dao trong nudc, voi vige
nhap khiu cong nghé dit tién
(nhiéu von va hién dai) nhim
tranh nguy co tut hiu vé cong
nghé, dong thoi, ting ning luc
ctia nganh kinh té theo chiéu sau
dé san xuit hang hoa xuit khiu
¢6 ham lwgng chét xam cao. Tirc
14, cin phai can nhic than trong
dé dam bao cho nén kinh té vira
phat trién theo chiéu rong, vira

dam bao phat trién theo chiéu
sdu; vira tao diéu kién khai thac
ngudn lyc doi dao trong nude,
vira trénh nguy co tut hiu vé
cong nghé so vadi cac nude trong
khu vure va trén thé giGi.

Thir ba, viéc thuc hién chinh
sach ty gid hdi doai dé khuyén
khich xudt khiu mot mat thac
ddy tang truong xuat khau
nhimg mét hang trén co so khai
thac nhirng loi thé so sanh sén
c6 cua dat nude. Pong thoi, phai
timg bude thuc hién chuyén dich
co cau hoat dong xuat khau theo
huéng ting dan ty trong hang
hoa va dich vu ¢6 ham lugng
ky thuat va chat xdam cao. Trén
co s d6 gop phan tao ra nhimg
loi thé so sanh méi cho dat nude
trong dai han.

Tém lai, dé thuc hién thanh
cong phat trién kinh té bén viing
qua ting cudong xuat khau, viéc
lya chon va xac lap mot ty gia
héi dodi c6 tinh cht canh tranh
hién nay 1a rat can thiét nhim
khuyén khich va nang cao hiéu
qua cua hoat dong kinh té doi
ngoai n6i chung va linh vurc xuat
nhép khiu néi riéng trén co s
dam bao khai thic t6i uu nhitng
loi thé so sanh cua dat nudc.
Pong thoi, bén canh d6 phai c6
nhimg bién phép phu hop nhim
han ché téi da nhimg tac dong
trai chiéu xuit phat tir chinh
sach ty gia dugc lya chon.m
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