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CHINH SACH TRUYEN THONG 
CUA NGAN HANG TRUNCi UONCi 
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KINH NGHI~M THE GIOI VA BAI HOC CHO VI~T NAM 

N 
gan hang Trung uong d6ng vai 
tro quan trong trong viec quan 
ly h09t dong cua he thong 

ngan hang trong mot quoc gia. 
Nhting chlnh sach va dong thai rna 
Ngan hang trung uong thvc hien c6 
tac dong m9nh den quyet dinh cua 
nha dau tu cOng nhu St,r on djnh cua 
nen kinh te. Tuy nhien. khong phai 
luc nao cong tac truyen thOng cua 
Ngan hang trung uong cOng duQc 
tht,rc hien mot each nhanh ch6ng va 
hieu qua de dua cac chfnh sach tien 
te den cong chung. 

Bai viet ban ve chfnh sach truyen 
thOng cua mot so Ngan hang trung 
uong (NHTW) lan tren the gi6i (ECB. 
FED. BOE. BOC BOJ). kha nang truyen 
dan va tac dOng cua viec truyen 
thOng doi v6i cac chfnh sach cOng 
nhu he thong tai chfnh va toan bo 
nen kinh te. Tli d6 c6 nhting nh~n 
dinh va dua ra khuyen nghi doi v6i 
chfnh sach truyen thOng cua Ngan 
hang Nha nuac Viet Nam. 

(a sa ly lu~n ve chinh sach 
ttuyen thOng c6a Ngan hang 
Trung uang 

Ng:m hang Trung uong chfnh 
th(rc xuat hien lan dau tien vao the 
ky 17. Tuynhien. bMdau tCrthekY 20 
tra di. co che to ch(rc va hoqt dong 
cua NHTW m6i dan duQC hoan thi(!n, 
cung v6i d6 Ia sv tang cuong ho9t 
dong truyen thOng cua cac NHTW. 
Ngay nay. viec truyen thong dang tra 
thanh mOt trong nhting ho9t dOng 
thh~t yeu, dUQC tht,rC hi(!n theo mot 
he thong c6 khoa hoc bang nhOng 

phuong phap khac nhau a cac nuac 
phat trien tren the gi6i. 

Trong bai nghien cuu nay. chfnh 
sach truyen thong cua NHTW dUQC 
hieu Ia ho9t dong truyen d9t thong 
tin cua NHTW den cong chung thong 
qua cac kenh truyen thOng. duQc 
tht,rc hien mot each c6 he thong. 
nham d9t dUQC mot mvc tieu nMt 
djnh trong viec thvc thi chfnh sach 
tien te. 

cac kenh truyen thOng 
Chfnh sach truyen thOng cua 

NHTW thay doi phv thuoc vao cac 
mvc tieu va doi tuQng huang den 
khac nhau. Tuy vao mvc tieu rna 
NHTW se co chfnh sach truyen thOng 
ng~n hQn ho~c dai h9n thOng qua 
cac kenh truyen thOng phU hQp (Xem 
bang 2). 

(i) Kenh truyen thOng d{Ji cht1ng 
Phuong tien truyen thOng nhu ti

vi. radio. bao. t9P chi ... dong vai tro 
quan trong trong viec pho bien 
thOng tin cho cOng chung. Kenh 
truyen thOng nay tac dOng den dOng 
di10 cOng chOng xa hoi bang cac bai 
phat bieu. bai ph6ng van. thOng cao 
bao chf. cac buoi hop bao. gan day 
nhat Ia sv cong khai cua cac ban bao 
cao. cac chfnh sach dinh huang va 
nhting di,I bao ve nen kinh te .... flay 
deu Ia cac cOng cv can thiet trong 
chfnh sach truyen thOng. f>~c biet Ia 
truyen thOng den khu we tu nhan -
khu VI,IC CO tam anh huang rat I an doi 
V6i St,r phat trien cua nen kinh te. 
Nhting dong thai nh6 nhu hanh vi 
hay bieu cam cua ngum d9i dien cho 

NHTW tMm chf c6 the khien gi6i 
truyen thOng hay cac to chlic tai 
chfnh c6 nhting suy nghi khac nhau 
va dua ra cac :hOng diep khac nhau. 

(iiJ Kenh truyen thOng xa hoi 
VOi sv tuong tac da chieu tren 

youtube. facebook. blog. cac thOng 
diep truyen thOng c6 the lan truyen 
v6i toe do nhanh chong va kh6 kiem 
soat. flo tin c~y cua cac thOng tin 
xuat hi en b~mg each nay Ia kha thap 
va chf danh cho nhting ngum a mlic 
dO quan tam chu khOng tac d(>ng 
nhieu doi vOi nhting chuyen gia 
trong gi6i nghien cuu kinh te. Vl v~y. 
Chfnh phu da l~p ra cac kenh chfnh 
thong cung dp cac thOng tin dang 
tin c~y nhu Website cua cac NHTW 
va cac t6 chlic trt,rc thuOc Chfnh phu. 
Cac trang web nay chuyen cung cap 
cac thOng tin ve toe do tang truang 
kinh te. m(rc do 19m phat ty le that 
ngil~p. cac bai phat bieu va cong bo 
chfnh thlic cua nha hoQch dinh 
chfnh sach ... 

Kenh truyen thOng d9i chung va 
xa hoi deu chiem vi trf quan trong 
trong vi¢c ccng bo thOng tin. Tuy 
nhien. neu viec truyen thong khOng 
duQc kiem soat c6 the gay ra roi 
lo9n. t9o hieu ung nguQc d6i v6i 
viec dt,r bao ve m(rc lqm phat ky 
vong. d~c biet Ia doi v6i lai suat. Do 
d6. de thOng tin duQc kiem soat 
ch~t che han thl viec su dvng kenh 
truyen thOng thOng tin ca nhan Ia 
rat can thiet. 

(iii) Kenh truyen thOng ca nhan 
cac cuoc b6 phieu co the duqc 
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cOng khai ho~c khOng c6ng khai ve 
chi tiet blnh lu~n cua tUng ca nhan, 
s6 Iuong phieu thu~n ho~c phieu 
chong va ho;;1t dOng b6 phieu cua 
tlrr1g thanh vil!n trong cuoc hop. e~y 
Ia kenh truyen thOng chi d~mh cho sv 
tuang tac cua mot nh6m nh6 nhOng 
d6i tuong c6 vi trf quan trong trong 
Hoi dong Chfnh phu va co quan Nha 
nuac. f)~( diem cua kenh truyen 
thOng nay Ia hi;ln che s6 Iuong ngubi 
duc;rc thOng bao cOng nhu Iuong 
thOng tin duoc cung cap. giup hi;ln 
che nherng SIJ c6 bat ngo g~y ra do 
viec truyen thOng tin quan trong den 
sai d6i tuong. 

vai tro 
sv tuang tac glCra NHTW va c6ng 

chung d6ng vai tro quan trong d6i 
vm m1,1c til!u chien luoc rna NHTW d~t 
ra. Du chfnh sach tien te cua NHTW c6 
hc;rp ly hay khOng thl viec truyen 
thOng ve cac chfnh sach tH~n te vt!a 
ban hanh cua NHTW van Ia c6ng Cl,l 
can thiet de NHTW di;lt duoc ffii,IC til!u 
cua mlnh. 

Chfnh sach truyen th6ng giup 
NHTW dua thOng tin den c6ng chung 
mOt each chlnh xac. lam ~ng uy tin 
va xay dvng thuang hieu cho NHTW. 
ThOng qua viec truyen thOng. chfnh 
sach tien te se dUOC thiJC hien mot 
each hieu qua trong viec dieu chlnh 
lai suat va tY gia hay duy trl mlic li;lm 
phat 6n djnh. dam bao long tin cua 
cOng chung d6i vm gia trj dong noi te 
rna ho nam giCr. dong thbi lam tC\ng 
kha nang dOc l~p cua NHTW. 

COng tac truyen tMng cua NHTW 
c6 the n~ng cao kha nC\ng dv bao ve 
sv dich chuyen cua thi truong tai 
chin h. dong thbi h;;1n che rui ro va chi 
phi bao hiem rui ro. thUc dely tC\ng 
truong kinh te va phuc IQi xa hOi. 
Khao sat cua Blinder va cOng sv 
(2008) da lam ro sv d6ng g6p ve m~t 
thong tin cua cac bao cao va cac buoi 
hop bao d6i VOi SIJ 6n djnh CUa thj 
trucrng tai chfnh. NhOng ngubi tham 
gia tren thi truong can eli vao cac 
cong c1,1 nay de dv doan lai suat ngan 
hi;ln hay dai hi;ln. Thvc te thl cac cOng 
c1,1 nay li;li cung cap Iuong tMng tin 
vuc;rt qua quyet djnh cua chfnh sach 
tien te. Do d6. viec hop bao c6 the 
djch chuyen thi truong sang quy mo 
lon han so vm sv ra quyet dinh cua 

Btmg 1. Ml,IC ti~u cua chfnh sach truyen t hong 
tir Ngan htm g Trung uong 

Ngu6n: Namfg S. (2011} 
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chinh thi truong (Ehrmann va 
Fratzscher. 2009). Neu cac bu6i hop 
bao va cac ban bao cao cung cap 
nhOng "thOng tin quyet dinh" thl cac 
bai phat bieu va bai ph6ng van li;li 
cung cap nhOng "thOng tin quan 
trong" trong viec dua ra cac quyet 
dinh chfnh sach va nhOng nhan dinh 
ve tr;;1ng thai cua nen kinh te. Bai 
phat bieu va ph6ng van kha linh hoi;lt 
ve noi dung cOng nhu thbi gian. Cac 
c6ng c1,1 nay cung cap luc;rng thOng 
tin lt'Jn han so vm cac buoi hop bao 
va cac ban bao cao. giOp ti;lo ra "gia 
tri gia tC\ng". 

Chfnh sach truyen thOng giOp nha 
hoach dinh chfnh sach c6 thbi gian 
giai quyet nhOng bat ngo xay ra. 6n 
djnh tam ly cOa ngum tham gia thi 
truong. dong thbi kiem soat phan 
nao muc dO anh huang cua cac cuoc 
khling hoang kinh te tl.r cac nuoc 
khac. $1,1 linh hoi;lt ve thbi gian cOng 
nhu tinh chat tuang tac trvc tiep vm 
cOng chOng cua cac bai phat bieu da 
giup cong chUng yen tam han truoc 
nhOng bien dong cua nen kinh te 
(Knutter va cac cong sv. 2011). Tuy 
nhien, hoc;lt dOng phat bieu truoc 
cOng chOng chi tao ra niem tin khi 
ngum phat bieu dam duang mOt 
trong trach lon trong he thong Chfnh 
phu ho~c Ia ngum c6 sue anh huang 
lon trong cong dong va nen kinh te. 

Chinh sach truyen thOng cua 
m()t s6 Ngan hfmg Trung uong 
tren the gim 

cung vm sv phat trien kinh te. cac 
NHTW dang ngay cang phat trien va 

ho~m thien hon ve co cau cOng nhu 
t6 chuc hoi;lt dOng. Mot so NHTW lon 
phai ke den d6 Ia ECB. FED. BOE. BOC 
BOJ. Hoi;lt dong truyen th6ng cua cac 
ngan hang nay deu dat duoc hieu 
qua cao va c6 sue anh huang lon d6i 
vm cOng chung trong va ngoai nuoc. 

Chfnh sach truyen thong ctia 
Ng~n hang trung urmg chau Au 
(ECB) 

Theo Kuhn (2005). ke tl.r khi cho 
ra dbi dong tien chung chau Au vao 
nC\m 1999. Lien minh chau Au (viet 
tat Ia EU) da phcii d6i m~t vm rat 
nhieu v~n de. Tli viec on dinh gia ca 
ChO m¢t cong dong Chung, ban hanh 
cac chfnh sach tien te thong nhat cho 
Mn viec thuc dely hQi nh~p kinh te. 
chfnh tri tli dong tien chung d6 va 
viec phai c;;1nh tranh vm nen kinh te 
lon c6 dong tien m;;1nh nhu Hoa Ky. 
Thvc te cong cho thay. vao giai doi;ln 
d~u cua viec cho ra dm dong tien 
chung, chau Au da phai d6i m~t vm 
cac van de ve cau true thi trucrng, 
tang truang cham. tY le that nghiep 
cao. dcm s6 gia. thi truong hang h6a 
va thj truong lao dong nhieu bien 
dong. Ke tli sau giai doc;ln d6. m~c du 
dong euro da bat dau bat kiP vm 
dong dO Ia My. nhung vi the cua EUR 
vAn th~p han hAn so vm USD. TY gia 
hoi doai cua dong EUR/USD trong 
nC\m 2003 ro rang da cho thay diem 
yeu cua dong euro. Ben c;;1nh d6. sv 
chenh lech ve kinh te trong EU cong 
Ia mot trong nhCrng nguyen nhan 
can tr6 SIJ on djnh cua chfnh sach 
tien te. 
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Viec tlm ki~m mOt "ti~ng n6i 
chung" cOng tr6 thanh v~n de h~t sue 
quan trong d6i v6i EU. khi day Ia mOt 
to ch(rc "si~u qu6c gia" da ngon 
ngu.Trong cac cuoc hop bao. bai ph at 
bieu va bao cao hang thang. cac nha 
c~m quyen 6 chau Au thuong xuy~n 
nhan m~nh nhling khuynh hu6ng 
kinh te can tr6 SIJ on djnh cua chfnh 
sach tien te. Tuy nhi~n. cu6i cung chi 
c6 66% dan s6 trong khu vvc dong 
Euro dong tlnh v6i dong tien chung 
nay vao mua xuan nam 2004. Trong 
Li~n minh chau Au. sv dong tlnh 
tham chf da giam xu6ng con 60%. Do 
d6. c6 the th~y r~ng vai tro cua chfnh 
sach truyen thOng thOng qua cac 
cuoc hop bao. bai phat bieu. btw cao 
tl.r ph fa ECB d6ng mOt vai tro rat quan 
trong. 

f>~u ti~n. giao tiep hieu qua c6 
the d6ng g6p vao sv hieu qua cua 
chfnh sach tl.r phfa ngan hang trung 
uong va giup ngan hang dQt duo-c 
mvc tieu cua mlnh. Thli hai. truyen 
thong c6 the duo-c coi nhu Ia mOt 
phan trach nhiem bAt bu(lc doi v6i 
cong chung. cac t6 ch(rc hoQch dinh 
chfnh sach 6 cac xa hOi dan chu n6i 
chung va cac ngan hang trung uong 
d(lc l~p n6i rieng can phai giai thfch 
quyet dinh cua mlnh va chiu trach 
nhiem ve ket qua cua nhung quyet 
dinh d6 tru6c cOng chung (ECB. 
2001). 

Ngan hang trung uong chau Au 
khOng chf truyen thong tren cac 
phuang Mn thOng tin rna con truyen 
thOng trvc tiep den cong chung va 
den thi truong. Cac cOng cv duo-c ECB 
s(r dvng chu y~u Ia: 

(i) cac cuOc hop bao. duo-c chu tri 
thuong xuyen b6i Chu qch va Ph6 
Chu Qch cua ECB. cac bu6i hop bao 
nay duo-c truyen hinh trvc tiep. phu 
s6ng rOng kh~p tr~n cac phuong tien 
truyen thOng 6 chau Au va tren toan 
the gi6i. Tuyen bo cua Chu Qch trong 
buoi hop bao cung nhu bim sao ctia 
phien cha:t v~n va tra fbi se ngay l~p 
t(rc duo-c cOng bo tr~n trang web ctia 
ECB trong vong mOt vai gio sau d6. 

(ii) Cac thOng cao bao chf lien 
quan den cac quyet dinh chfnh sach 
Mn te. bao cao tai chfnh tong ho-p 
trong tuan. chling khoan khu vvc 
dong Euro. nhung di~n bien trong 

thang cua can can thanh toan va 
phat trh~n tien te trong khu vvc dong 
Euro cong thuong xuyen duo-c phat 
hanh b6i ECB. 

Ngoai ra. cac bim tin hang thang 
con dCing tai cac bai viet ve cac van 
de d~c biet lien quan den hoQt dOng 
cua ECB. thong ke bo sung v6i mOt 
lo~t cac du lieu trong khu vvc dong 
Euro. Ban tin hang thang duo-c soQn 
thao bang Mng Anh va sau d6 duoc 
dich sang cac ngon ngCr c¢ng dong 
chfnh th(rc khac. Cac ban tin hang 
thang nay c6 the duo-c truy cap dien 
tu qua trang web cua ECB. 

(iii) Bao cao thuong nien cua ECB 
nham thong ke tinh hlnh ngan sach 
trong nam va cac nam gan nhat. 

(iv) Bai phat bieu trucJC cOng 
chung. duo-c phat bieu b6i cac thanh 
vien cua Ban lanh d~o trvc tiep den 
cong chung trong khu we dong euro 
va xa han nCra. MOt trong nhling hieu 
ling mong muon OQt dUO"C cua hinh 
th(rc truyen thong nay Ia nang cao 
nhan th(rc cua cong chung doi v6i cac 
chfnh sach tQi dia phuong va trong 
khu vvc. cac bai phat bieu cho phep 
ECB c6 the truyen tai duo-c cac quy~t 
dinh cua minh den v6i cong chUng. 

(v) Ngoai ra. m¢t s6 each thlrc 
truyen thong khac cong duoc ECB su 
dvng Ia: to chuc cac hOi thao hoc 
thu~t va mOt s6 an pham truyen 
thOng khac. 

(6 the thay rang. chfnh sach 
truyen thOng cua ECB d6ng vai tro rat 
quan trong trong viec ho tro chfnh 
sach tien te cua minh. MOt lo~t cac 
cong cv thong tin lien l~c da duoc 
phat trien de giai quyet nhling thach 
thlic phai d6i m~t b6i mOt ngan 
hang tre trong mot mOi truong da 
ngon ngu. da van h6a. Kel qua dQt 
duo-c tl.r nhling chfnh sach truyen 
thong cua minh Ia ECB giao tiep v6i 
cong chUng tich eve han so v6i hau 
nhu bat kY ngan hang trung uong 
khac tren the gi6i. Giao tiep hieu qua 
va tfnh minh bQch cao da giup ECB 
dQt dUO"C SIJ tin tu6ng ctia ca thj 
trucrng tai chfnh n6i rieng va cua 
cong chUng n6i chung (ECB. 2001). 

Chinh sach truyen thong cua 
((JC dii trii lien bang My (FED) 

Cu¢c kMng hoimg tai chfnh toan 
cau nam 2008 - nguyen nhan bAt 
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nguon tl.r sv khung hoang tin d1,mg 
du6i chuan 6 My. da d~t ra nhling 
thach thlic lon cho nen kinh te. MOt 
trong nhling thach thlic trong giai 
doQn h~u khung hoang chfnh Ia thiet 
lap khung quan ly kY vong c6 hieu 
qua. cong cv chfnh de thvc hien dieu 
nay d6 Ia chfnh sach truyen thong 
ctia NHTW. Sau nam 2007. Oy ban thi 
truong m6 li~n bang (FOMC) da thvc 
hien hang loQt thay doi de nang cao 
tfnh minh bQCh ve cac ho~t dong cua 
mlnh cOng nhu giup cOng chUng 
hieu ro han ve viec ho~ch dinh chfnh 
sach tien te. MOt so thay doi Cl,l the 
gom: tang tan s6 dv bao ve nen kinh 
te cua cac thanh vien tham gia FOMC 
tl.r 2 len 4 Jan moi nam. mo rong tam 
anh hu6ng cua dv bao tl.r 2 len 3 
nam, kern theo m(rc do dam bao cua 
cac dv bao. Dieu nay giUp ngubi 
tham gia thi truong yen tam ve mlic 
ICii suat hay ti le IQm phat trong thbi 
gian lau hon. cOng nhu 6n djnh tam 
ly nha dau tu. cvu chu tjch FED. 
Chairman Bernanke da to ch(rc cac 
buoi hop bao va thong bao cac dinh 
huang ve IC!i suat sau cac cuoc hop 
cua FOMC. TLr nam 2011. cac cu(lc hop 
baO dUO"C to ch(rc 4 fan mot nam de 
tang kha nang cap nhap thOng tin 
cua cOng chung d6i v6i cac chfnh 
sach ctia FED (Bernanke. 2007). 

Chfnh sach truyen thong cua 
Ngan hang trung wng Anh (BOE) 

Nghien cliu cua Kedan va Stuart 
(2011) da chi ra nhCrng cong cv ma 
Ngan hang trung uong Anh (BOE) sli 
dvng trong viec truyen thOng nhCrng 
chfnh sach cua mlnh Ia: (i) Bai phat 
bieu trucrc cong chUng. (ii) Cac buoi 
hop bao, (iii) sv c6ng khai trong cac 
cuOc b6 phieu cua NHTW. 

Theo Ehrmann va Fratzscher 
(2004). Ngan hang trung uang Anh. 
sau khi ket thuc cac cuoc hop ve 
chfnh sach cua minh chi phat hanh 
mot thOng tin ng~n gon ve quyet 
dinh chfnh sach cua minh vao ngay 
hop va sau d6 hai tu~n thl bien ban 
cu(lc hop m6i duo-c ban hanh. 

ve cac cuoc b6 phieu 6 Ngan 
hang trung uong Anh. Ehrmann va 
Fratzscher cOng chi ra rang t~i cac 
cuOc b6 phieu nay, quyen bieu quy~t 
c6 dO phan tan va rui ro cao. dong 
thbi rat kh6 dl) doan duo-c ket qua 
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cua cac cuoc bi~u quyet. Dieu d6 c6 
the ham y r~ng thi truong tai chfnh 
khong ph an Ong m~nh m~ vm truyen 
thOng nhu vm mOt s6 NHTW khac. 

Trong qua trlnh ho~t dOng cua 
minh. Ngan hang trung uang Anh da 
t~o ra Uy ban chfnh sach tien te 
(Monetary Policy Committee - MPC) 
vm mvc dfch xay dvng mOt lvc luqng 
eli tri Jon m~nh nh~m dam bao mvc 
tieu duy trl Sl,f on djnh gia ca - J~m 
phat thap va theo d6. de ho trq cac 
mvc tieu kinh te cua Chfnh phu. bao 
gom ca ph at trien kinh te va viec lam. 

Sau cuoc khung hoang tai chfnh 
toan cau. cac chfnh sach va thOng le 
cua Ngan hang trung uang Anh phai 
chiu sv giam sat Jon han. nhat Ia 
trong tfnh minh b9ch. VOi nhung ke 
hoQch cua mlnh trong nam 2014. 
BOE da tai khang djnh cam ket ve SIJ 
em mo. trach nhiem giai trlnh va bay 
t6 nguyen vong cua mlnh de nang 
cao tfnh minh b9ch han nCra. Tinh 
minh b~ch Ia dieu can thiet de theo 
duoi cac mvc tieu chfnh sach quan 
trong. do d6 MPC da xay dvng nen 
bon mvc tieu chfnh duqc goi Ia "Big 
4" bao gom: minh b~ch trong cac 
quyet din h. giao tiep hieu qua. trach 
nhiem va tfnh lich sli (Kevin. 2014). 

Chfnh sach truyen thong ctia 
Ng~n hang trung uung Canada 
(BOO 

Kedan va Stuart {2011) cOng da 
chi ra nhOng cOng cv ma Ngtm hang 
trung uang Canada (BOC) sli dt,mg 
trong viec truyen thOng nhOng chfnh 
sach cua minh Ia: (i) Bai phat bieu 
truoc cOng chUng. (ii) Cac buoi hop 
bao. 

NhOng chfnh sach nay giup cho 
cong chung hieu duqc chfnh sach tai 
kh6a cOng nhu chfnh sach tien te. tli 
d6 ho trQ cho dong nOi te va quan li; 
quy. Ben c~nh d6 con giup bao dam 
uy tfn cua ngan hang. thiet ke mOt 
quy trinh huang dan. thie't ke va thvc 
thi quy trlnh truyen thOng nhOng 
sang kien mm cua Ngan hang {Glen. 
2011). 

Chinh sach truyen thong ctia 
Ng~n hang trung uung Nh~t Ban 
(BO]) 

C6 the n6i. viec xay dvng long tin 
cua BOJ doi vm nguOi dan da dQt 
dUQC thanh cOng rat tot trong thOi 

gian qua. TQi Nh~t Ban. d~o luat duqc 
xem xet l~i cua BOJ nam 1998 thao 
lu~n ve kha nang ho~t d(lng d(lc l~p 
va trach nhiem giai trinh. giup tang 
wang tfnh minh b~ch trong he 
thong ngan hang cua nuoc nay ngay 
tli thOi diem d6. Chfnh sach truyen 
thong xoay quanh 14 cu(lc hop chfnh 
sach tien te moi nam va cac buoi hop 
bao duqc t6 chuc bOi Chfnh phu. dua 
ra cac bao cao hang thang ve sv phdt 
trien kinh te tai chfnh. nhung quan 
diE!m ve trien vong nen kinh te trong 
vong nlia nam. bao cao cua cac cuoc 
hop chfnh sach tien te (duqc cOng b6 
trong vong 1 thang). nhOng bai phat 
bieu dUQC Nghj vien phe duyet 
(Vayid. 2013). 

Truoc nguy co giam ph at gan day. 
vm muc tieu thoat kh6i thOi kY suy 
thoai kinh te. BOJ da co gang nang 
cao hieu qua cua chfnh sach truyen 
thOng b~mg each truyen d~t cac quan 
diem chfnh sach "de hieu" cua mlnh 
aen thi truong cOng nhu cac cOng ty 
va hO gia din h. "thiet l~p dh~n dan de 
nang cao kha n~ng d6i tho~i gilia 
nhOng ngum tham gia thi truong" d~ 
dinh huang va kiem soat dv bao. ma 
rOng lien l~c tren phuang tien truyen 
thong va Nghj vien. mo r(lng cOng Cl,l 
truyen thOng cua min h. 

Nh~n djnh ve ho;;tt dOng 
truyen thong cua NHNN Vi~t Nam 

HOQt dOng truyen thOng cua 
NHNN Viet Nam chU yeu duqc thvc 
hi en thong qua cac cong cv chU yeu 
sau: cac chi s6 cua nen kinh te (toe dO 
t~ng truong GOP. chi s6 IQm phat tY 
gia. lai suat. tlnh tr~ng th~t 
nghiep ... ). thOng cao bao chf. bao cao 
thOng tin ve ho~t dOng cua ngan 
hang trong tuan. 

NHNN Viet Nam ft dua ra nhlrng 
dl,t bao Cl,l the ve cac thong 56 (nhu 
GOP. tY le l~m phat Jai su~t...) ma 
chu yeu chi cong b6 cac s6 lieu theo 
dinh ky. Tuy nhien. chi c6 phan nh6 
s6 lieu duqc thong ke tren website 
cua NHNN. con l;;~i chu yeu duqc 
dang tai tren website cua Tong eve 
thong ke. Viec dv bao chU yeu duqc 
tien hanh b6i cac t6 chuc quoc te 
(nhu WB. IMF) va nhung nh6m 
nghien c(Iu kinh te trong nuoc (nhu 
nh6m Nghien cuu Trung tam ThOng 
tin va Dv bao Kinh te - XC! hOi qu6c 
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gia). B~n c~nh d6. cac nh~n dinh ve 
tlnh tr~ng cua cac to chuc tai chfnh 
trong nuoc n6i rieng cOng nhu nen 
kinh te trong nuoc n6i chung da 
phan xuat phat tli cac chuyen gia 
kinh te. cac to chuc danh gia xep 
h~ng tfn nhiem nuoc ngoai (S&P. 
Fitch. Moody's) chu khong xuat ph at 
tli NHNN. 

Ho~t dOng truyen thong cua 
NHNN Viet Nam duqc thvc hien chu 
yeu trong ngan h~n. truoc va sau khi 
c6 thOng bao chfnh thuc khoimg 1-2 
tuan. Doi vm cac anh huang dai h~n 
hay tac dOng cham cua nen kinh te 
cac nuoc khac. NHNN se c6 thOi gian 
dH?u ch1nh tuang ung. Tuy nhien. 
hien nay NHNN van chua c6 chfnh 
sach dinh huang de d6i ph6 vm cCic 
cuoc khung hoimg. Ch1 khi c6 nhOng 
bien dOng thvc te xay ra thi NHNN 
mm dua ra phuang huang giai 
quyet. 

Tlr n~m 2013 den nay. NHNN 
ngay cang t~p trung vao viec nang 
cao hH~u biet ve cac nghh~p vu tien te. 
t~ng cuong ket noi. chia se kinh 
nghiem giua NHNN va co quan 
truyen thOng. Cac buoi hOi thilo. hOi 
nghj. toa dam duqc to chuc ngay 
cang nhieu. g6p phan nang cao hieu 
qua ho~t dOng truyen thOng. ho trq 
cho cong tac chi dQo dieu h~mh cua 
NHNN va ho~t dOng cua nganh Ngan 
hang (chang hQn nhu Toa dam 
Truyen thong chfnh sach cua Ngan 
hang Trung uang thang 12/2013. HOi 
nghi Ket noi - Truyen thong vao 
thang 9/2014). 

Ban Truyen thOng cua NHNN 
VietNam 

· Hien tQi. NHNN da tien hanh doi 
mm ca cau de nang cao hieu qua 
truyen thong. t~ng wang tfnh minh 
b~ch cua he thong ngan hang cung 
nhu cac t6 chuc tfn dt,mg. t~o sv dong 
thuan trong du lu~n va nang cao 
hieu qua trong viec dieu Mnh chfnh 
sach tien te va ho~t dOng ngan hang. 
Ngay 30/10/2015. NHNN vlia cong bo 
thanh l~p Ban truyen thong cua 
NHNN va ra mat he thong nhan sv 
mm. 

Ve ca cau. Ban Truyen thOng 
NHNN duqc thanh l~p tren ca sa cua 
Phbng Tuyen truyen - Bao chf va 
Phong Website thuOc Van phong 



NHNN. ve t6 chuc bo may va dieu 
htmh. Ban Truyen thOng c6 3 phong: 
Phong Tong hop. Phong Truyen 
thOng va c6ng ThOng tin dien tu 
NHNN. Ve chlic nang. Ban Truyen 
thOng giup Thong doc NHNN ve hoi;lt 
dOng truyen thOng. bao chi cua 
nganh Ngan hang. hoi;lt dOng 
website cua NHNN. trien khai chfnh 
sach an sinh - xa hOi cua nganh Ngan 
hang. 

St.r kien ra mM chlnh thuc Ban 
truyen thOng cua NHNN danh dau 
mOt buac ngoat lan doi vOi hoi;lt 
dOng truyen thOng cua NHNN. ti;lo kY 
vong d6i vOi kha nang truyen d~n 
thOng tin den cOng chung cOng nhu 
nhCrng hieu qua s~ di;lt duoc trong 
viec dt.r bao cac chfnh sach tien te. 

De xu~t, khuyen nghj cJoi vOi 
NHNN Vi~t Nam 

Viec ph(m t1ch chfnh sach truyen 
thOng cua cac NHTW tren the gim da 
cho thay nhCrng anh huang nhat 
dinh cua cac cOng cv truyen thOng 
doi vm hieu qua trong tht.rc thi chfnh 
sach tien te. St.r thanh cOng cua cac 
chfnh sach nay da mang l9i nhieu bai 
hoc rna Viet Nam can quan tam va 
nghien cliu hoc tap. Do d6. dt.ra tren 
nhCrng bai hoc nay. nh6m tac gia dua 
ra mot so khuyen nghi nh~m nang 
cao hieu qua truyen thOng chfnh 
sach cua NHNN nhu sau: 

ve m1,1ctieu 
NHNN Viet Nam can lam ro doi 

tuong va muc tieu cv the can huang 
den khi dua ra mOt chfnh sach truyen 
thOng cOng nhu viec Iva chon cOng 
cv truyen thOng nao d6. Chang hi;ln 
nhu doi tuong Ia nhCrng nha dau tu. 
noi bO Chlnh phu hay toan bo cOng 
chung n6i chung. Viec lam nay nham 
dam bao tfnh hieu qua cho viec 
truyen thOng chfnh sach. giup cho 
chfnh sach truyen thOng duoc sau sat 
hon. den duoc vOi di;li bo ph~n cOng 
chung hon. 

vecongc1,1 
NHNN cAn tJng cuong pho bien 

n(Ji dung cac vJn ban phap lu~t cho 
cong chOng 

St,r hil~u biet ve cac quy djnh cua 
phap lu~t v~n con rat hi;ln che doi vOi 
cOng Chung. Oieu nay anh huang den 
suy nghT cua ho khi NHNN hoac Chfnh 
phu ban hdnh chfnh sach. Do d6. can 

c6 bien phap day m~mh hoi;lt dOng 
tuyen truyen. pho bH!n cac quy dinh 
cua phap lu~t de nang cao nhan thuc 
cua cOng cMng. 

Tang cuang tfnh minh b~ch va c6 
trach nhicm giai trinh cho vice thay 
doi chfnh sach cua minh 

Viec thay doi tY gia va lai suat cua 
NHNN Ia mot trong nhCrng dOng thai 
c6 tac dOng khOng nh6 den hoi;lt 
dong cua cac doanh nghiep. Chfnh vl 
v~y. NHNN can cOng khai hon ly do 
thay doi cac chfnh sach ve tY gia. lai 
suat cOng nhu co cac bai bao nh~m 
thOng tin viec se thay doi lai suat tY 
gia trong thai gian sap tOi. 

fJau tu han noa cho viec nghien 
c(Iu va ho~ch dinh chfnh sach 

Viec danh gia tlnh hlnh kinh te 
cac quoc gia trong khu wc va tren 
the giOi Ia viec lam het sue can thiet. 
Ngoai viec giup Viet Nam h9n che t6i 
da cac tac dong cua ben ngoai. viec 
dt,r bao con giup cac doanh nghiep 
chuan bi tam the cho mlnh nham d6i 
mat va vuot: qua kh6 khan. 

Viec xay dt,rng trucJC nhCrng kich 
ban de doi pho vm cac bien dOng 
kinh te trong khu wc va the gim se 
giup nen kinh te "non tre" nhu Viet 
Nam c6 nhCrng ung ph6 kip thai. 
tranh duoc nhCrng "cu s6c" ve liii suat 
hay li;lm phat lam dong von chay 
nguoc ra nuac ngoai hay gia ca gia 
tang mOt each nhanh ch6ng. 

Ket lu~n 
Bai viet da pMn t1ch chfnh sach 

truyen thOng cua cac NHTW 16n tren 
the giOi cv the Ia: ECB. FED. BOC. BOE. 
BOJ. Ben canh d6. bai viet cong dua ra 
nhCrng danh gia sob¢. nhCrng bai hoc 
kinh nghiem tCr cac nu6c cho NHNN 
Viet Nam. Ket qua nghien cliu nhu Ia 
mot thOng tin quan trong de cac nha 
quim trj. cac nha dieu hanh chfnh 
sach hieu ro hon ve chfnh sach 
truyen thong cua NHNN Viet Nam 
hien nay. TCr do. cac nha dieu hanh 
chfnh sach se c6 nhCrng dieu chinh 
d6i vOi cac cOng cv truyen thOng. 
ngay mot hotm thien hon cac cOng 
cv nay. gop phan truyen thOng cac 
chinh sach tien te den vOi cOng 
chung hieu qua han• 
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